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Resumen 
La presente investigación estudia la relación ciclo económico y política fiscal en el caso ecuatoriano, a través de ésta se pretende determinar adicionalmente si las políticas del FMI orientadas a disminuir el consumo y seguir una política tributaria regresiva constituyen una traba para el inicio de un ascenso en el ciclo económico, además de comprometer el crecimiento a largo plazo del Ecuador, pues es un país en vías de desarrollo.  Para la demostración de esto, realizaremos un análisis teórico y econométrico que nos permita determinar las principales características y relación de las variables en el ciclo económico para posteriormente formalizar matemática y analíticamente los resultados. Por último se muestran simulaciones del modelo, establecido en base a los resultados obtenidos. 
Abstract 
The current investigation study the relationship between business cycles and fiscal policy, in this way it tries to determinate additionally if the FMI policies directed to get down the consumption and followed a regressive tributary policy imply an impediment to start a business cycle ascent. Furthermore if they hand over the long term development of Ecuador, because this is a country in the way of develop. Consequently, we made a theoretic and econometric analysis to determinate the main characteristics of the business cycle variables to formalize the results mathematically and analytically. Finally we show the simulations from the model based in the obtained results.  
INTRODUCCIÓN
El ciclo económico y su relación con la política fiscal constituyen una concatenación determinante para el desarrollo de cualquier país. Las fluctuaciones de la economía traen consigo épocas de prosperidad y otras de adversidad. En el Ecuador generalmente se ha analizado las segundas, centrado el estudio en las causas y consecuencias de la crisis como la de 1998 desde una perspectiva a nivel agregado y siguiendo un lineamiento neoclásico, aislando del análisis el comportamiento de variables cruciales que solo pueden observarse mediante un enfoque estructuralista de la economía. Con estos antecedentes la presente investigación  pretende analizar la política fiscal y su relación con el ciclo económico en el caso ecuatoriano, con el fin de determinar el comportamiento a largo plazo de las principales variables que influyen directamente en el producto. Además de verificar el efecto de las políticas recesivas del FMI en el Ecuador. 
El análisis se  centra en el periodo 1970-2006 para variables agregadas generales  y 1987-2006 para variables agregadas específicas. El trabajo se divide en cuatro partes. La primera hace referencia al sustento teórico de los ciclos económicos, política fiscal y la relación entre ambas. Posteriormente se realiza un análisis econométrico con el fin de determinar el comportamiento y relación de las variables. En la tercera parte se formaliza matemáticamente los resultados obtenidos y se hace una simulación del modelo. A continuación se analiza los resultados enmarcándolos dentro de la perspectiva histórica del país. Finalmente se presentan las conclusiones.  
CICLO ECONÓMICO
Referencias de las escuelas de pensamiento económico
El análisis de las fluctuaciones o ciclos económicos, ha sido de especial atención en la teoría económica. Por ello, varios autores de diferentes escuelas de pensamiento, han estudiado o al menos han hecho referencia a este tema, de esta manera:
· David Ricardo y Thornton (1797): Elaboran la hipótesis de que las fluctuaciones son consecuencia de trastornos en comercio exterior.
· Carlos Marx (1867): Determina a ciclos como inherentes al sistema capitalista, a través, del ciclo industrial.
· John Maynard Keynes: Explica la dinámica de los ciclos económicos, a través de fuerzas que producen efectos acumulativos en la economía. Estas gradualmente pierden potencia hasta que llegan ha ser reemplazadas por variables económicas que trabajan en sentido contrario, las cuales a su vez, toman impulso hasta que en un momento decaen y dan lugar a las variables en sentido opuesto. 
· Burns y Mitchel (1946): Marcaron un hito en la medición del ciclo económico sugiriendo la existencia de cuatro fases, las cuales se suceden inexorablemente: prosperidad, crisis, depresión y recuperación.
· Kalecki (1973): Determina a los ciclos como inherentes al sistema capitalista.
· Lucas (1977): Define a los ciclos económicos como los movimientos del producto nacional bruto real (PNB) alrededor de su tendencia. Definió, además las regularidades en las fluctuaciones económicas de un país como el comovimiento en los desvíos respecto a la tendencia de las distintas variables económicas respecto al producto. Postula la centralidad del producto y enfatiza el comovimiento de las variables con el mismo y la regularidad de estos comportamientos. Lucas no distingue entre las fases del ciclo y no ve al mismo como una secuencia inevitable en la actividad económica.
· Kydland y Prescott (1990): Establecen que ante un choque favorable sobre la tecnología, el producto aumentaría, la demanda de trabajo se expandiría, y el salario real se elevaría, porque se eleva la productividad de los factores, trabajo y capital. Si los agentes estiman que el aumento de tecnología es transitorio se encontrarían con elevados salarios en comparación a los futuros, así se incrementa la oferta laboral y aumenta la economía. Pero si el aumento es permanente los empresarios inician procesos de expansión de capital, ocasionando un efecto positivo sobre el producto en el empleo tanto presente como futuro. De esta manera, la excesiva acumulación del capital lleva a la economía al auge y posteriormente a la recesión. Hacen operativa la definición de tendencia como la curva que un estudioso del ciclo económico trazaría a través del gráfico de una serie de datos. 
Definición
The National Bureau of Economic Reaserch (NBER) en los EE.UU. define a los ciclos económicos como “un tipo de fluctuaciones encontradas en la actividad económica agregada de las naciones que organizan su funcionamiento en empresas comerciales. Un ciclo consiste en expansiones que ocurren aproximadamente al mismo tiempo en muchas actividades económicas, seguidas generalmente de recesiones, contracciones y reactivaciones que se conectan con la fase de expansión del ciclo siguiente, esta secuencia es recurrente pero no periódica”.
La idea central es que la economía puede crecer en el largo plazo a una determinada tasa tendencial, pero en el corto plazo podemos estar por arriba o por debajo de dicha tendencia. Cuando estamos por arriba estamos en prosperidad, inversamente cuando estamos por debajo de la tendencia estamos en una depresión o una recuperación. 
Las fluctuaciones pueden caracterizarse por:
· Ingresos monetarios
· Ingresos reales (producción total de  bienes y servicios materiales)
· Volumen de ocupación de los valores de producción
Los movimientos ascendentes o descendentes de los ingresos, producción y el grado de ocupación se caracterizan principalmente por las fluctuaciones de la tasa de inversión real.  
Alvin H. Hansen en su libro Política fiscal y Ciclo económico (1941) asegura que “la longitud de los ciclos largos varia de un mínimo de seis años a un máximo de doce; aunque con raras excepciones, su duración es de siete a diez años, y el promedio es algo mayor de ocho años. La duración de los ciclos cortos varía de un mínimo de dos a un máximo de seis años, aunque por los general acostumbran durar de tres a cuatro años, con un promedio de poco más de tres años y cuatro meses”.
Dinámica
Un ciclo económico inicia con un movimiento ascendente caracterizado como una expansión de la tasa de inversiones reales. Los desembolsos que se realizan en bienes de consumo, ponen en movimiento un nuevo proceso productivo para abastecer estos bienes. El gran proceso técnico y las bastas inversiones reales alcanzadas al fin del periodo largo de bienestar, se convierten en los cimientos sobre los cuales los crecientes ingresos reales se proyectan hacia el siguiente periodo de preponderante malestar. El alza de los ingresos que se experimenta en este periodo es el resultado de la gran productividad de la producción lograda por el progreso técnico del periodo precedente, pero el predominio del malestar se revela en un alto grado de desocupación y en que la tendencia ascendente del ciclo económico largo no logra alcanzar una situación de plena actividad económica. Es decir, en los periodos largos de bienestar se introducen nuevas técnicas revolucionarias que modifican profundamente el carácter de toda la economía. En los periodos de prolongado malestar se hace uso de estos desarrollos técnicos excepcionales hasta su agotamiento total. Después del auge, la depresión se refleja en la saturación temporal de las instalaciones, equipo y construcciones de casas. 

La interrelación entre la inversión y el consumo se conoce como Proceso Acumulativo. Un aumento en la inversión provoca un aumento en el consumo y este a su vez aumenta nuevamente la inversión hasta que este proceso se agote (al  menos que se siga reforzando continuamente las inversiones). El proceso se agota, debido al hecho que una parte considerable del nuevo ingreso creado por la inversión no se usa en el consumo. Cuando la inversión disminuye, disminuye también la ocupación y el ingreso. La disminución del ingreso trae como consecuencia una disminución rápida en la compra de bienes de consumo duraderos y un descenso más lento en el consumo general.  Por lo que, la teoría económica recomienda que en depresiones normales, aun en el punto más profundo, el ingreso sea mayor al consumo, teniendo lugar importante el volumen de inversiones netas, aunque en un grado menor que en el punto máximo del auge, pues el problema en la cima surge cuando en general una vez alcanzado un nivel relativamente alto de ingreso se consume aproximadamente la misma proporción del mismo.

POLÍTICA FISCAL
Definición
“La Política Fiscal es la determinación de los ingresos y gastos públicos para conseguir objetivos de eficiencia, redistribución y estabilización.” (Lagos, 2005).  Su finalidad es asegurar la ocupación plena de los factores de producción, mediante el aumento de los gastos públicos, financiados mediante impuestos progresivos o el aumento de la deuda pública.  
La manera en que el gasto público aumenta el dinamismo en la economía puede entenderse, a través del principio del multiplicador que se relaciona con los efectos secundarios de los gastos públicos sobre los desembolsos en consumo y por tanto sobre el ingreso y la ocupación. Y el principio acelerador que tiene que ver con los efectos provocados por los gastos públicos sobre la inversión privada y por tanto sobre el ingreso y el grado de ocupación. 
Los desembolsos en consumo incentivan nuevas inversiones solo cuando las fluctuaciones son temporales o cuando existen altos valores para el coeficiente multiplicador y de aceleración. En el largo plazo  el consumo no afecta al nivel de nuevas inversiones, ni aumenta el ingreso nacional. Así para evitar que el consumo descienda debemos incentivar la inversión privada y/o mantener un nivel constante de desembolsos públicos. 

Multiplicador keynesiano
Una expansión de Política Fiscal genera un aumento en la demanda agregada mayor al del gasto público inicial. Es decir, el gasto público tiene un efecto multiplicador, el aumento de un dólar en el gasto incrementa el producto en 1/(1-c). La propensión marginal al consumo (c) es menor a uno, por lo que, el efecto total será mayor a 1. El aumento del consumo genera un incremento del producto total y un nuevo ascenso en el ingreso disponible lleva a un nuevo aumento en el consumo. 

Multiplicador del presupuesto equilibrado (Samuelson, 1968)

Bajo el supuesto de un presupuesto equilibrado y el aumento de la recaudación de impuestos para incrementar la Política Fiscal en la misma proporción. El aumento de un dólar en el gasto tiene un efecto de $1/(1-c), mientras en el aumento de los impuestos reduce el producto $c/(1-c). Es decir, el producto total crece en la misma proporción que el gasto. El multiplicador de los impuestos = Pmc * Multiplicador del gasto, es importante resaltar que el multiplicador de los impuestos descrito en este modelo, es menor al multiplicador del gasto (keynesiano).  Al igual que el multiplicador keynesiano este modelo también ignora los efectos sobre la tasa de interés. 
RELACIÓN CICLO ECONÓMICO-POLÍTICA FISCAL
Gastos
Los gastos públicos, pueden incrementar temporalmente el ingreso y la producción total en las áreas que sufran depresión, y así facilitar un ajuste de la estructura de los precios hacia una relación más normal.  La compensación fiscal significa que desembolsos públicos pueden usarse para compensar la disminución de las inversiones privadas. 

Los gastos públicos contribuyen a crear utilidad social, crear eficacia productiva, crear ingresos, y aumentar el grado de ocupación de los factores de producción
El gobierno puede financiar el incremento del gasto fiscal por medio de tres formas, emitiendo dinero, adquiriendo deuda pública o aumentando los impuestos. 
H. Hansen (1941) recomienda que “...al comienzo, mientras el ingreso nacional estaba aun aumentando, los desembolsos pueden financiarse en gran medida con empréstitos, pero después que el ingreso nacional se hubo aproximado a los niveles de ocupación plena, una estructura de impuestos marcadamente progresiva producirá cantidades suficientes de ingresos para equilibrar el presupuesto, incluyendo los gastos de operación y los desembolsos de capital”. “Cuanto más nos aproximemos a la ocupación plena, menos capaces serán los desembolsos de elevar el ingreso nacional sin provocar un alza conmitante de los precios. Cuanto más sea el nivel alcanzado, menor será el efecto sobre la ocupación y mayor sobre los precios”.
Ingresos - Política Tributaria 
El rol de la política fiscal en ciclo económico está en aumentar el gasto en la época de crisis y recesión y disminuirlo en la época de expansión. Todo este gasto puede ser financiado a través de la recaudación tributaria (además de las formas que se mencionaron en páginas anteriores). Así, la teoría económica recomienda una política tributaria conforme a la fase del ciclo. En la época de expansión, a medida que nos aproximemos al punto más alto del auge debemos elevar progresivamente  los impuestos. La recaudación cesará tan pronto se manifieste un punto de cambio. Cuando parezca que la recesión esta en camino y se corra un riesgo de deflación debemos retirar los impuestos e inyectarlos nuevamente en la corriente de ingresos. 

Se propone para países desarrollados (una economía madura, con altos índices de consumo) impuestos sobre las nóminas y las ventas, con el objeto de detener durante el auge la expansión indebida de consumo y con su eliminación y devolución aumentar el ingreso aumentando el consumo durante la depresión. Estos impuestos disminuyen el volumen de la corriente de consumo y elabora una política compensatoria hacia futuro.  
En contraposición en países en vías de desarrollo (economías muy dinámicas y ahorradoras), en donde un progreso tecnológico produce auges en inversión privada tendiendo inmediatamente hacia el pleno empleo y donde además son estas mismas las que posteriormente interrumpen el ciclo ascendente y producen fluctuaciones cíclicas, no se puede detener la indebida expansión en consumo por medio de impuestos sobre la nómina o sobre las ventas. Si existe un auge sobre las inversiones es probable que aumente considerablemente el consumo, así un impuesto sobre este solo contribuiría a afirmar esta situación. Por ello es pertinente grabar impuestos al ingreso, pues la inversión se financiará principalmente a través de los ahorros voluntarios y en menor medida por medio de la expansión del crédito bancario, contribuyendo así a un auge sano. “Si se elevarán gradualmente los impuestos sobre el ingreso, sin frenar el consumo, se elevará rápidamente el volumen de los gastos en consumo y, por tanto (a través del principio de aceleración), aumentaría aún más el estimulo a la inversión (ya vigorosamente alimentado por los factores independientes del progreso económico)” (Hansen, 1941, b). Pero si comenzamos en un escenario donde la inversión privada es insuficiente y hay una desocupación crónica de los factores de producción, el desarrollo cíclico dependerá de gastos públicos. Si esta es la situación debemos elevar la propensión marginal a consumir para de esta manera reducir el margen existe entre el nivel básico auto-perturbador del ingreso (Y=C) y el nivel de ingreso total.  No podemos mejorar la distribución mediante gastos sociales e impuestos sobre las nominas y las ventas, porque esto reduciría la propensión marginal al consumo; pero si podemos crear un impuesto progresivo sobre el ingreso que modifique la distribución y fortalezca el consumo. Además al existir un déficit de inversión privada debemos compensar esta con inversión pública. 

METODOLOGÍA
Para el análisis de los ciclos económicos y la política fiscal en el Ecuador, previo a la selección de variables pertinentes desarrollaremos la metodología en cuatro pasos. El primero se centrará en el análisis las series cíclicas, con ayuda del filtro Hodrick Prescott descompondremos el ciclo y la tendencia de cada variable. En segundo lugar, determinaremos las características de los ciclos. Luego analizaremos la cointegración de las variables con la Prueba Durbin-Watson sobre la regresión de cointegración (DWRC) y el Teorema de Representación de Granger. De esta manera podremos conocer variables están fuertemente relacionadas a largo y corto plazo. Adicionalmente a esto aplicaremos la prueba de causalidad de Granger. Finalmente contrastaremos lo mencionado en el capítulo anterior y plantearemos un nuevo modelo del dinamismo en el ciclo ecuatoriano. 
Filtro Hodrick Prescott 
Como mencionamos anteriormente el filtro Prescott (1980) permite descomponer el ciclo y obtener el componente  tendencial de una determinada serie. Este proceso básicamente consiste en un proceso de minimización, a través  de la siguiente función:
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El primer término se refiere al “grado de ajuste” de la tendencia a la serie original y el segundo al grado de variabilidad en términos de las segundas diferencias. El coeficiente ( penaliza la variación de la tendencia entre un período y otro. Con ( = 0  no se distingue la tendencia de la serie, y con ( = 
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 la tendencia es lineal, no tiene variabilidad.  En este caso como trabajamos con series anuales ( = 100. El componente cíclico se resulta de la diferencia de la seria original menos el componente tendencial. 
Características de los Ciclos
Tras haber filtrado las series, podemos centrarnos en el análisis de las características de los ciclos, dentro de las más importantes tenemos: Volatilidad, evolución temporal de la volatilidad, correlación contemporánea, cambio de fase, persistencia y simetría del ciclo. A continuación describimos la metodología e importancia de cada una de ellas. 
Volatilidad: Entendemos como volatilidad a la media en la cual una variable, se aleja de su tendencia de largo plazo. Para ello utilizamos la desviación estándar de la serie cíclica de la variable que deseamos evaluar. Existen dos tipos de de volatilidad: la absoluta que es la mencionada anteriormente y la relativa que relaciona al PIB con otras series. Para el cálculo de esta última se utiliza el ratio de la desviación estándar de cada variable con la desviación del PIB. Si una serie posee una volatilidad relativa mayor a uno, es más volátil que el PIB.
Evolución temporal de la volatilidad: Puede ser absoluta o relativa. La primera resulta de obtener el componente tendencial del la serie cíclica de una determinada variable. Para obtener la evolución temporal de la volatilidad cíclica relativa, dividimos la tendencia cíclica absoluta de una variable para la tendencia cíclica absoluta del producto. 
Correlación contemporánea: La correlación contemporánea se centra en el análisis del grado de comovimiento de cada variable con respecto al PIB. Es decir, analiza si las variables son procíclicas (correlación positiva), contracíclicas (correlación negativa) o acíclicas (cuando no hay correlación) en relación al producto. Este resultado lo obtenemos mediante el cálculo del coeficiente correlación de Pearson entre la deviación cíclica de cada serie con respecto a la desviación cíclica del producto. El coeficiente de correlación (ρ) varía ente -1 y 1. Mientras más cerca ρ se encuentre a uno, mayor será la correlación de las series. El signo del coeficiente determinará si la correlación es positiva o negativa. Utilizando las definiciones de Fiorito y Kollintzas (1993) podemos determinar lo mencionado de la siguiente manera:  
· Si ρ>0.2, la variable es procíclica. Es Fuerte si ρ>0.5 y débil si 0.2<ρ<0.5
· Si ρ<-0.2, la variable es contracíclica. Es fuerte si ρ<-0.5 y débil si -0.5< ρ>-0.2
· Si -0.2>ρ>0.2, la variable es acíclica. 
Cambio de Fase: Se basa en la centralidad del producto, relacionando si una variable cambia antes, durante o después del mismo. Así, una variable lidera el ciclo, si cambia antes (es adelantada), sigue el ciclo, si cambia luego (es rezagada) o es coincidente, si cambia en el mismo momento del producto. Para determinar lo anterior calculamos los coeficientes de correlación entre los componentes cíclicos del producto y los cada variable adelantada y rezagada 5 periodos, según Kydland y Prescott (1990):
· Si el máximo de [image: image4.png]o]



 se da cuando la variable esta rezagada, la variable lidera el ciclo.
· Si el máximo de [image: image6.png]o]



 se da cuando la variable esta adelantada, la variable sigue el ciclo.
· Si el máximo de [image: image8.png]o]



 se da en 0 (contemporánea), la variable es coincidental. 
Persistencia: Tiene por objeto determinar la duración de los ciclos, en otras palabras determinar cuando tarda en pasar una variable por debajo a encima de su tendencia.  Para el análisis de persistencia calculamos los coeficientes de autocorrelación de cada variable.  
Simetría: El grado de simetría determina si las recesiones son igual de suaves y prolongadas que las expansiones o si por el contrario son igual de abruptas y cortas. El método a seguir según DLong y Summers (1986) es el análisis de la media, mediana y el sesgo de cada serie. De esta manera para una variable procíclica, de existir asimetría el coeficiente del sesgo sería negativo, lo que significa que los valores negativos predominan en magnitud a los positivos. Si al mismo tiempo la mediana es mayor a la media, existe claramente asimetría cíclica y se comprueba que las expansiones son más largas y suaves que las contracciones. En contraposición, si el sesgo es negativo pero la mediana es menor a la media, no existe asimetría, pues el sesgo es negativo por una observación negativa extrema. 
Prueba de cointegración
Después de haber determinado la relación y el comportamiento de las diferentes variables en términos absolutos y relativos (con relación al PIB). Para continuar con nuestro estudio es imprescindible determinar la cointegración que existe entre las distintas variables, así obtendremos la relación de las variables tanto en el corto como en el largo plazo. Con el análisis, además de la relación podemos encontrar la propensión marginal tanto de largo plazo como de corto plazo de cada una delas variables. Para el análisis de largo plazo realizamos la Prueba Durbin-Watson sobre la regresión de cointegración (DWRC) cuyos valores críticos fueron dados por Sargay y Bhargava (1983). En DWRC utilizamos el valor del Durvin-Watson (DW) obteniendo una regresión previa de cointegración: [image: image10.png]Xe= By + BaYe+ 1,



, donde  [image: image12.png]B2



 es la Propensión Marginal (PMG) de largo plazo de X. Posteriormente aplicamos la siguiente prueba de hipótesis:
Ho: DW=0


Hi: DW≠O
· Si DW > DW crítico; no se rechaza la Ho, las variables están cointegradas. 
· Si DW < DW crítico; se rechaza la Ho, las variables no están cointegradas. 
Los valores críticos  del DW de Sargay y Bhargava para 1%, 5% y 10% fueron 0.511, 0.386 y 0.322 respectivamente. 
En el análisis a corto plazo  encontraremos la relación de equilibrio a corto plazo de las variables, utilizando el Mecanismo de Corrección de Errores (MCE) de Sargan (1984), a través del Teorema de Representación de Granger (Engle y Granger, 1987), el mismo que afirma que si dos variables X y Y están cointegradas entonces la relación entre las dos se expresa como MCE.  Para esto, realizamos una regresión de la siguiente forma:
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Donde, [image: image15.png]


=Primera diferencia, [image: image17.png]


=un término de error aleatorio, [image: image19.png]fhe—1



=el valor rezagado un periodo del error provocado por la regresión cointegrante y [image: image21.png]Glo, @y ¥ Oz



 los estimadores de la regresión.  [image: image23.png]oy



 determina cuán rápido se restablece el equilibrio, [image: image25.png]2



 puede entenderse como la PMG de X en el corto plazo. 
· Si [image: image27.png]fhe—1



 es positivo, [image: image29.png]


 se encuentra por encima del equilibrio, el [image: image31.png]oy



 debe ser negativo para qué [image: image33.png]fhe—1



 sea negativo y así restaurar el equilibrio reduciendo el valor de [image: image35.png]


. 
· Si [image: image37.png]fhe—1



 es negativo, [image: image39.png]


 se encuentra por debajo del equilibrio, el [image: image41.png]oy



 debe ser positivo para qué [image: image43.png]fhe—1



 sea positivo y así restaurar el equilibrio incrementando el valor de [image: image45.png]


. 
· Si [image: image47.png]fhe—1



 es estadísticamente igual a cero, X se ajusta a los cambios Y en el mismo periodo. 
Prueba de causalidad de Granger 
La De Wikipedia, la enciclopedia libre
Saltar a navegación, búsqueda
causalidad de Granger consistente en comprobar si los resultados de una variable sirven para predecir a otra variable, si tiene carácter unidireccional o bidireccional. Para ello se tiene que comparar y deducir si el comportamiento actual y el pasado de una serie de tiempo X predice la conducta de una serie de tiempo Y. Si ocurre el hecho, se dice que “el resultado X” causa “el resultado Y”; el comportamiento es unidireccional. Si sucede lo explicado e igualmente “el resultado Y” predice “el resultado X”, el comportamiento es bidireccional, entonces “el resultado X” causa “el resultado Y”, y “el resultado Y” causa “el resultado X”. Para esto, realizamos un regresión bivariada, de la forma: 
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En la primera la regresión la hipótesis nula postula que X no tiene causalidad con Y, mientras en la segunda postulo lo contrario, Y no tiene causalidad con X. Para el rechazo o no de la hipótesis nula se realiza la prueba F.
LOS CICLOS ECONÓMICOS Y LA DINÁMICA DE LA POLÍTICA FISCAL EN EL ECUADOR
Este capítulo pretende determinar y describir el comportamiento y relación de las diferentes variables con respecto a la variación del PIB. Para el análisis del ciclo económico ecuatoriano se utilizó series de tiempo a precios constantes del 2000. En primera instancia se analiza el comportamiento de la economía ecuatoriana desde 1970-2006, luego con el fin de dar respuestas pragmáticas y contemporáneas, se realiza una subdivisión, analizando el periodo de 1987-2006. Las variables utilizadas para el estudio fueron las siguientes: 
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Serie, tendencia y ciclo del PIB y de las principales variables de mismo

Resultados 
La serie cíclica  necesaria para el análisis del ciclo económico, por definición es estacionaria. En este estudio tomaremos la premisa de Lucas que postula la centralidad del PIB. Con el análisis de la metodología descrita anteriormente, pudo establecerse una relación y dinámica funcional que explica el comportamiento cíclico de la economía ecuatoriana. También se pudo definir claramente los ciclos en las distintas variables analizadas. A continuación, pude apreciarse los resultados de las principales variables del producto. (Ver el resto en Anexos)
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[image: image135.emf]AÑO PIB IF  FBKF GH GG M X

1970 8 5,6 5 7 16 7 3

1971 6 9,5 30 5 -5 21 7

1972 5 7,7 -19 3 11 -2 67

1973 16 12 11 7 11 14 63

1974 8 22,7 25 17 54 34 -3

1975 8 15,4 19 12 22 21 -8

1976 8 10,5 3 7 8 2 2

1977 2 13 15 9 22 18 5

1978 7 13,6 12 2 -3 7 5

1979 5 10,1 -1 6 6 3 5

1980 4 12,6 6 7 3 9 1

1981 3 14,7 -6 3 0 -5 2

1982 -1 16,3 0 1 2 3 -3

1983 -3 48,4 -22 -6 -4 -22 -3

1984 4 31,2 -5 2 -1 -4 10

1985 3 28,01 6 2 -6 7 13

1986 4 23,02 4 0 0 -1 17

1987 -2 29,5 4 1 -1 9 -13

1988 8 58,23 -8 3 10 -9 27

1989 1 75,63 1 1 -4 5 1

1990 3 48,52 -7 2 0 0 10

1991 5 48,72 9 2 -1 11 26

1992 2 56,61 5 1 -7 3 9

1993 0 44,96 6 1 -9 4 -7

1994 5 27,31 7 3 1 15 12

1995 2 22,93 -2 2 5 8 11

1996 2 24,39 -4 0 -5 -10 2

1997 4 30,6 3 4 5 15 8

1998 2 36,1 4 4 -2 7 -5

1999 -6 52,2 -28 -7 -6 -29 8

2000 3 96,1 12 4 5 16 -1

2001 5 37,7 23 6 -1 25 -1

2002 4 12,5 19 6 4 17 -1

2003 4 7,9 0 5 1 -4 10

2004 8 2,7 5 4 4 11 16

2005 5 2,12 8 6 3 14 7

2006 4 2 6 5 4 8 5

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboración: Alexander Andrade

TASAS DE VARIACIÓN %


[image: image136.emf]AÑO CT GEPI GEPX GEPT MD MDG PFSD GIGGC

1987 10,20408 5,211671 112,5148 225,0295 3,955136 2,766065 42,90764 25,80536

1988 9,042802 5,105058 115,8521 231,7043 1,385214 -1,618677 21,90612 21,64981

1989 8,716091 3,128853 119,3511 238,7022 -1,595253 4,485203 33,9614 19,65937

1990 7,993095 2,686881 116,4365 232,873 -1,230862 5,591414 39,48694 20,74452

1991 8,083619 2,853881 111,3442 222,6884 -1,448345 3,867009 31,81042 19,12814

1992 7,450098 2,14366 104,5544 209,1088 -3,226033 5,538375 33,96226 18,33005

1993 6,965662 3,538893 86,51016 173,0203 -1,058164 2,655922 21,84154 17,96076

1994 7,161502 9,162707 74,07135 148,1427 -0,167325 3,487049 29,99031 17,13406

1995 7,820825 8,748273 61,29711 122,5942 1,414195 3,887391 58,38724 20,55515

1996 6,539054 10,46377 59,37821 118,7564 1,72148 -3,295221 36,78693 19,25745

1997 7,957281 8,198037 53,21933 106,4387 1,926045 -4,666955 50,30694 17,37144

1998 8,512182 11,84934 56,93731 113,8746 2,279185 -7,327247 34,06897 16,86718

1999 8,87154 20,22066 82,47629 164,9526 4,07123 -2,522743 59,79481 21,67237

2000 10,18641 20,09038 71,14166 142,2833 -0,125526 -3,056549 44,95585 20,27239

2001 11,27231 15,26061 54,09278 108,1856 1,05678 -5,803332 36,08426 19,34444

2002 11,04189 11,12762 45,73927 91,47854 0,742985 -6,623993 32,45654 19,10613

2003 9,739543 10,53416 40,13354 80,26708 0,833241 -4,690432 31,89455 17,49255

2004 9,699356 10,69128 33,89406 67,78812 0,981695 -4,156867 40,60266 16,84733

2005 10,2509 10,09958 29,73738 59,47476 0,49302 -4,83745 36,15858 17,07996

2006 10,65881 8,230395 25,65506 51,31013 0,294778 -3,48119 46,33213 17,60715

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboración: Alexander Andrade

INDICADORES %


[image: image137.emf]AÑO PIB GGC GGC_CC GG_CC_W GGC_K YGC YGCNP YGCT YGCT_PR YGCT_RG YGCP SD RPGC RGGC

1987 11858 3060 2268 883 792 2591 1312 1210 281 927 759 971 469 328

1988 12850 2782 2246 808 536 2604 1324 1162 268 889 855 616 178 -208

1989 12976 2551 2088 702 462 2758 1235 1131 326 803 1131 739 -207 582

1990 13324 2764 2087 626 676 2928 1173 1065 253 809 1318 862 -164 745

1991 14016 2681 2016 717 666 2884 1280 1133 279 851 1176 745 -203 542

1992 14228 2608 2154 662 453 3067 1262 1060 275 782 1344 774 -459 788

1993 14270 2563 1957 591 606 2714 1151 994 212 755 1127 510 -151 379

1994 14941 2560 1864 520 696 2585 1211 1070 274 788 958 619 -25 521

1995 15203 3125 2267 518 857 2910 1298 1189 341 828 996 1354 215 591

1996 15568 2998 1998 996 1000 2730 1156 1018 292 726 1225 1193 268 -513

1997 16199 2814 2065 951 749 2502 1400 1289 331 958 847 1639 312 -756

1998 16541 2790 1900 790 891 2413 1494 1408 296 1111 647 1235 377 -1212

1999 15499 3359 1985 851 1375 2728 1472 1375 450 925 974 1865 631 -391

2000 15933 3230 2572 707 659 3250 1853 1623 465 1148 1397 1680 -20 -487

2001 16749 3240 2094 867 1146 3063 2043 1888 386 1483 1020 1456 177 -972

2002 17497 3343 2481 1175 862 3213 2255 1932 374 1524 958 1419 130 -1159

2003 18122 3170 2337 1179 833 3019 2031 1765 374 1358 988 1234 151 -850

2004 19558 3295 2459 1228 836 3103 2170 1897 421 1443 934 1590 192 -813

2005 20486 3499 2650 1291 849 3398 2518 2100 526 1541 880 1587 101 -991

2006 21372 3763 2867 1385 896 3700 2778 2278 573 1667 922 2059 63 -744

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboración: Alexander Andrade

MILLONES DE DÓLARES DEL 2000


[image: image138.emf]DEP DIP DXPV DEP DPT FBKF GG GGC GH GT WGC YGC YGCNP YGCT YGCP RPGC M X XN T SCC

1970 5542 759 1129 40 800 1888 1835 620 606 3951 4571 271 672 821 516 0 66 1476 630 -846 57 -632

1971 5900 904 1166 47 950 2070 2393 590 984 4210 4800 434 703 605 568 44 -281 1792 674 -1118 59 -859

1972 6171 1037 1093 62 1099 2130 1928 652 1000 4302 4954 409 882 703 658 112 -118 1760 1122 -638 49 -238

1973 7168 1012 1039 39 1052 2051 2132 724 1374 4579 5303 398 1371 857 799 376 -3 1999 1835 -164 75 -121

1974 7767 746 849 65 811 1595 2672 1118 1674 5075 6193 413 1866 781 692 793 192 2670 1778 -892 62 -303

1975 8414 826 827 102 928 1653 3172 1358 2045 5589 6947 539 1940 800 681 681 -105 3225 1629 -1596 58 -790

1976 9057 1013 795 91 1104 1808 3273 1471 2008 5958 7429 531 1695 778 661 588 -313 3276 1654 -1622 50 -450

1977 9267 1571 775 120 1692 2346 3763 1794 2068 6290 8084 477 1649 805 724 503 -419 3882 1742 -2140 48 -521

1978 9898 2314 727 632 2946 3041 4229 1745 2316 6529 8274 554 1978 992 867 591 -338 4139 1836 -2303 52 -1205

1979 10414 3094 839 767 3862 3933 4207 1853 1970 6883 8736 523 1933 917 818 707 -37 4253 1924 -2329 33 -936

1980 10877 3228 841 979 4208 4069 4440 1907 2231 7403 9310 697 2035 844 771 720 -196 4614 1935 -2679 28 -813

1981 11243 3554 761 1169 4723 4315 4175 1900 2360 7706 9606 747 1937 818 736 658 -423 4381 1971 -2410 20 -952

1982 11179 4242 803 1380 5622 5045 4188 1944 2287 7788 9732 730 1883 744 641 761 -404 4507 1915 -2592 17 -1329

1983 10896 6082 421 1109 7191 6503 3288 1862 1303 7271 9133 426 1211 460 413 536 -92 3496 1867 -1629 23 -392

1984 11314 7325 498 226 7551 7823 3236 1841 1661 7493 9334 519 1640 689 616 691 -21 3360 2059 -1301 20 -473

1985 11644 7827 819 153 7980 8646 3315 1730 2505 7796 9526 612 2774 1006 852 1412 269 3581 2327 -1254 79 -13

1986 12118 10557 746 100 10657 11303 3440 1729 2900 7824 9553 843 2606 1318 1195 856 -294 3559 2719 -840 53 -700

1987 11858 13342 618 133 13475 13960 3594 1719 3060 7947 9666 883 2591 1312 1210 759 -469 3889 2356 -1533 172 -1548

1988 12850 14887 656 188 15075 15543 3323 1887 2782 8029 9916 808 2604 1324 1162 855 -178 3557 2986 -571 137 -965

1989 12976 15487 406 227 15714 15893 3344 1815 2551 8158 9973 702 2758 1235 1131 1131 207 3742 3002 -740 132 -976

1990 13324 15514 358 219 15732 15872 3121 1822 2764 8380 10202 626 2928 1173 1065 1318 164 3734 3310 -424 138 -463

1991 14016 15606 400 213 15819 16006 3408 1810 2681 8629 10439 717 2884 1280 1133 1176 203 4148 4183 35 136 -873

1992 14228 14876 305 306 15182 15181 3574 1692 2608 8835 10527 662 3067 1262 1060 1344 459 4253 4552 299 142 -145

1993 14270 12345 505 574 12919 12850 3774 1541 2563 9049 10590 591 2714 1151 994 1127 151 4408 4248 -160 123 -642

1994 14941 11067 1369 669 11736 12436 4024 1557 2560 9389 10946 520 2585 1211 1070 958 25 5053 4744 -309 117 -548

1995 15203 9319 1330 1171 10490 10649 3942 1627 3125 9561 11188 518 2910 1298 1189 996 -215 5454 5279 -175 174 -576

1996 15568 9244 1629 1433 10677 10873 3774 1543 2998 9694 11237 996 2730 1156 1018 1225 -268 4898 5408 510 212 62

1997 16199 8621 1328 1727 10349 9949 3875 1615 2814 10103 11718 951 2502 1400 1289 847 -312 5651 5831 180 268 -489

1998 16541 9418 1960 2247 11665 11378 4028 1581 2790 10561 12142 790 2413 1494 1408 647 -377 6047 5535 -512 552 -1543

1999 15499 12783 3134 2351 15134 15917 2913 1493 3359 9822 11315 851 2728 1472 1375 974 -631 4265 5965 1700 1023 869

2000 15933 11335 3201 2229 13564 14536 3265 1564 3230 10198 11762 707 3250 1853 1623 1397 20 4939 5905 966 1360 1223

2001 16749 9060 2556 2420 11481 11616 3660 1571 3240 10754 12325 867 3063 2043 1888 1020 -177 5789 5828 39 1077 -530

2002 17497 8003 1947 3443 11445 9950 4794 1621 3343 11611 13232 1175 3213 2255 1932 958 -130 7195 5810 -1385 1161 -893

2003 18122 7273 1909 3336 10610 9182 4786 1644 3170 12212 13857 1179 3019 2031 1765 988 -151 6916 6367 -549 1119 -267

2004 19558 6629 2091 3686 10315 8720 5022 1703 3295 12777 14480 1228 3103 2170 1897 934 -192 7683 7370 -313 1217 -335

2005 20486 6092 2069 3586 9678 8161 5431 1762 3499 13598 15360 1291 3398 2518 2100 880 -101 8721 7917 -804 1479 172

2006 21372 5483 1759 3629 9111 7242 5777 1825 3763 14350 16175 1385 3700 2778 2278 922 -63 9442 8308 -1134 1636 810

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboración: Alexander Andrade

PIB AÑO

MILLONES DE DÓLARES DEL 2000

DEUDA COMERCIO EXTERIOR GASTOS INGRESOS


[image: image139.emf]Rela. equi. Restau. equi. Impacto Pmg

1 PIB GG SI Arriba -0,008751 Positivo 0,1831

46 PIB GH  SI Arriba -0,261761 Positivo 0,78285

43 PIB GGC SI Arriba -0,084111 Positivo 0,095228

4 PIB YGCT NO -

5 PIB YGCP NO -

19 PIB YGC SI Arriba -0,095942 Positivo 0,100033

50 PIB YGCNP NO -

8 PIB FBKF NO -

9 GG YGC NO -

10 GH YGC SI Arriba -0,07776 Positivo 0,080896

13 FBKF GG SI Arriba -0,2206 Positivo 0,446728

16 GGC YGC SI Arriba -0,746884 Positivo 0,7388

22 PIB DXT NO -

23 PIB DXP NO -

24 PIB DXPV NO -

25 PIB DIP NO -

26 PIB X SI Arriba -0,1886 Positivo 0,1297

29 PIB M SI Arriba -0,0873 Positivo 0,18262

32 PIB SCC NO -

33 PIB T NO -

34 X GG NO -

35 M GG NO -

36 PIB XN NO -

40 PIB_V IF SI Arriba -0,910565 Negativo -0,068953

DIP FBKF NO -

39 GH DXPV NO -

IF M_V SI Arriba -0,391668 Positivo 0,053171

IF GH_V SI Arriba -0,537075 Negativo -0,26838

GH_V GG_V SI Arriba -1,027411 Positivo 0,105499

GG_V X_V SI Arriba -0,716814 Negativo -0,114123

GG_V PIB_V SI Arriba -0,935273 Positivo 0,399462

IF GEPX SI Arriba -0,632149 Positivo 0,388465

IF IGG SI Arriba -0,302229 Positivo 0,566324

51 X YGC SI Arriba -0,331048 Positivo 0,172614

52 M YGC SI Arriba -0,212563 Positivo 0,139023

GGC YGC SI Arriba -0,746884 Positivo 0,7388

RPGC DPT SI Arriba -0,661971 Negativo -0,048334

TEST DE COINTEGRACIÓN DWRC

Corto Plazo

Cointegración (en log)

Largo 

Plazo

Variables EQ


En base a estos gráficos podemos definir facilmente el numero de ciclos, años de duración y estado de los ciclos de las diversas variables en la economía ecuatoriana.
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[image: image140.emf]0,9 0,95 0,99

GG PIB 1,74692 2,88 4,17 7,56 NO

PIB  GG 0,39886 2,88 4,17 7,56 NO

YGCT PIB 4,10987 2,88 4,17 7,56 SI

PIB  YGCT 1,54582 2,88 4,17 7,56 NO

PIB YGCP 1,86186 2,88 4,17 7,56 NO

YGCP PIB 1,15387 2,88 4,17 7,56 NO

PIB YGC 4,76598 2,88 4,17 7,56 SI

YGC PIB 0,38478 2,88 4,17 7,56 NO

PIB FBKF 3,49205 2,88 4,17 7,56 SI

FBKF PIB 0,1099 2,88 4,17 7,56 NO

GG YGC 0,12994 2,88 4,17 7,56 NO

YGC GG 0,00172 2,88 4,17 7,56 NO

GH YGC 4,35747 2,88 4,17 7,56 SI

YGC GH 0,10384 2,88 4,17 7,56 NO

FBKF GG 0,28119 2,88 4,17 7,56 NO

GG FBKF 0,8034 2,88 4,17 7,56 NO

GGC YGC 0,08375 2,88 4,17 7,56 NO

YGC GGC 1,53342 2,88 4,17 7,56 NO

PIB DXT 0,67764 2,88 4,17 7,56 NO

DXT PIB 1,57709 2,88 4,17 7,56 NO

PIB DXP 0,38833 2,88 4,17 7,56 NO

DXP PIB 1,16121 2,88 4,17 7,56 NO

PIB DXPV 2,98131 2,88 4,17 7,56 SI

DXPV PIB 1,95851 2,88 4,17 7,56 NO

PIB DIP 1,8299 2,88 4,17 7,56 NO

DIP PIB 2,24615 2,88 4,17 7,56 NO

PIB X 0,36702 2,88 4,17 7,56 NO

X PIB 1,25913 2,88 4,17 7,56 NO

PIB M 4,43339 2,88 4,17 7,56 SI

M PIB 0,06734 2,88 4,17 7,56 NO

PIB SCC 2,165 2,88 4,17 7,56 NO

SCC PIB 6,36715 2,88 4,17 7,56 SI

PIB T 2,45454 2,88 4,17 7,56 NO

T PIB 6,28729 2,88 4,17 7,56 SI

X GG 0,23938 2,88 4,17 7,56 NO

GG X 1,15553 2,88 4,17 7,56 NO

M GG 0,18576 2,88 4,17 7,56 NO

GG M 1,35349 2,88 4,17 7,56 NO

PIB GGC 7,28255 2,88 4,17 7,56 SI

GGC PIB 0,0244 2,88 4,17 7,56 NO

SCC DXP 9,54074 2,88 4,17 7,56 SI

DXP SCC 0,07034 2,88 4,17 7,56 NO

GGC X 0,21644 2,88 4,17 7,56 NO

X GGC 4,27456 2,88 4,17 7,56 SI

M GGC 1,53164 2,88 4,17 7,56 NO

GGC M 0,29606 2,88 4,17 7,56 NO

DXP DXPV 4,47812 2,88 4,17 7,56 SI

PXPV DXP 0,98321 2,88 4,17 7,56 NO

DXPV GH 2,04744 2,88 4,17 7,56 NO

GH DXPV 4,91783 2,88 4,17 7,56 SI

YGC M 0,80635 2,88 4,17 7,56 NO

M YGC 1,59939 2,88 4,17 7,56 NO

FBKF DIP 0,56354 2,88 4,17 7,56 NO

DIP FBKF 3,21612 2,88 4,17 7,56 SI

M_V IF 4,11904 2,88 4,17 7,56 SI

IF M_V 0,10856 2,88 4,17 7,56 NO

IF GH_V 0,26387 2,88 4,17 7,56 NO

GH_V IF 4,71712 2,88 4,17 7,56 SI

IF GG_V 1,03314 2,88 4,17 7,56 NO

GG_V IF 0,83533 2,88 4,17 7,56 NO

GG_V GH_V 3,09652 2,88 4,17 7,56 SI

GH_V GG_V 0,04481 2,88 4,17 7,56 NO

X_V GG_V 12,6455 2,88 4,17 7,56 SI

GG_V X_V 0,4499 2,88 4,17 7,56 NO

PIB_V GH_V 5,31494 2,88 4,17 7,56 SI

GH_V PIN 0,37099 2,88 4,17 7,56 NO

PIB_V GG_V 5,67331 2,88 4,17 7,56 SI

GG_V PIB_V 0,89434 2,88 4,17 7,56 NO

PIB_V IF 2,18702 2,88 4,17 7,56 NO

IF PIB_V 0,06883 2,88 4,17 7,56 NO

IF GEPX 0,67763 2,88 4,17 7,56 NO

GEPX IF 13,4171 2,88 4,17 7,56 SI

PIB DPT 0,09433 2,88 4,17 7,56 NO

DPT PIB 1,41481 2,88 4,17 7,56 NO

TEST DE CAUSALIDAD DE GRANGER

F (2 lags)

F critico (1/33)

Causalidad Variables


[image: image141.emf]Valor lag Variable

GT PIB 0,85 0 Coincidental

GG PIB 0,46 0 Coincidental

GH PIB 0,86 0 Coincidental

FBKF PIB 0,69 0 Coincidental

X PIB 0,61 0 Coincidental

M PIB 0,79 0 Coincidental

XN PIB -0,38 0 Coincidental

GGC PIB - - Acíclica

YGC PIB - - Acíclica

YGCNP PIB - - Acíclica

YGCP PIB - - Acíclica

YGCT PIB - - Acíclica

WGC PIB -0,40 3 Sigue el Ciclo

DX PIB -0,41 0 Coincidental

DXP PIB 0,42 5 Lidera el ciclo 

DXPV PIB - - Acíclica

DIP PIB -0,52 0 Coincidental

T PIB -0,59 0 Coincidental

SCC PIB -0,29 0 Coincidental

IF GEPX 0,75 0 Coincidental

GEPI PIB_V -0,33 0 Coincidental

GEPT PIB_V -0,31 0 Coincidental

GEPX PIB_V -0,31 0 Coincidental

GIGGC PIB_V -0,54 0 Coincidental

MD PIB_V -0,36 0 Coincidental

MDG PIB_V -0,36 0 Coincidental

PFSD PIB_V -0,49 0 Coincidental

CT PIB_V - - Acíclica

GGC PIB -0,31 0 Coincidental

GGC_CC PIB - - Acíclica

GGC_CC_W PIB -0,39 3 Lidera el ciclo

GGC_K PIB -0,30 0 Coincidental

YGC PIB - - Acíclica

YGCNP PIB - - Acíclica

YGCP PIB -0,32 0 Coincidental

YGCT PIB - - Acíclica

YGCT_PR PIB - - Acíclica

YGCT_R PIB - - Acíclica

RPGC PIB - - Acíclica

RGGC PIB - - Acíclica

IF PIB -0,48 1,0000 Sigue el ciclo

SD PIB - - -

Variable/s Reales

CAMBIO DE FASE (1970-2006)

CAMBIO DE FASE (1987-2006)

De igual manera con la ayuda de los mismos gráficos podemos apreciar que la tendencia a largo plazo de la economía ecuatoriana esta en crecimiento constante, salvo variables como GEPT y PFSD. A simple vista podriamos afirmar una relación directa entre el PIB y variables como el GH y FBKF, e indirecta del resto de variables. Sin embargo para confirmar estas sospechas es necesario realizar un análisis formal de la cada una de las variables. Así , el siguiente cuadro describe las características de las variables en el ciclo, en periodo 1970-2006 y 1987-2006 respectivamente:
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GET 11,7

GEPX 11,1266

MD 2,0658

IGG 0,9324

IGGC 2,5884

IF 14,9343

VOLATILIDAD


Además de estas características, existen otras que no pueden ser especficadas en los cuadros, sino que necesariamente (y al igual que la serie, tendencia y ciclo) deben ser demostradas gráficamente. De esta manera, los siguientes gráficos describen la evolución temporal de la volatilidad absoluta y relativa de las principales variables ligadas teóricamente al PIB:
Evolución Absoluta de la Volatilidad 
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Evolución Relativa  de la Volatilidad (R_?) 

Conociendo estas características y basándonos intuitivamente en los gráficos podemos observar las relaciones existentes entre el PIB y resto de variables, con la ayuda de esto podemos determinar relaciones para demostrarlas formalmente con las pruebas DWRC y de causalidad de Granger. Los siguientes cuadros resumen las relaciones demostradas con las diferentes pruebas.  
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Con todas estas relaciones podemos definir un esquema de interrelación y funcionamiento de los principales determinantes para el cambio de las diferentes variables estudiadas.
Modelización del Comportamiento Cíclico de las Variables
Las siguientes ecuaciones establecen la relación y dinámica funcional del ciclo económico ecuatoriano. Se postula la centralidad del PIB, se trata de una economía en vías de desarrollo con una baja propensión al consumo y un alta al endeudamiento. Cada ecuación describe el comportamiento de las variables entorno a una variación del PIB. Los coeficientes numéricos, se refieren a los mencionados en la correlación contemporánea que según la definición de Fiorito y Kollintzas establecen el carácter cíclico de las variables y la intensidad de las mismas. La letra [image: image64.png]


 establece la variación del PIB (en este caso, la expansión del PIB [image: image66.png]


 ) y de las variables: procíclicas [image: image68.png](a%)



, contracíclicas [image: image70.png]


 o acíclicas [image: image72.png](2%)
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1. Ciclo Económico
[image: image74.png]APIB = AGH f(GGC, ) +AGGC f(DXP,DIP,YGC) + AFBKF f(GGC,DIP, GH) + ASCC £ (X, M,TF)
4*PIB = 4% GH + 4%GGC + A FBKF +47SCC
1PIB = 086 GH +0.07 GGC + 0.7 FBKF — 029 SCC

8*PIB = 4% GH + 4%GGC + AYFBRF + 47X — a*M +47T
1PIB = 086 GH + 0.07 GGC + 0.7 FBKF — 0.6 X + 0.8} — 0.3T




Donde [image: image76.png]


 los ingresos personales o privados.
2. El ingreso en el ciclo
[image: image77.png]APIB — AYGC = AYGCNP f(T. p) + AYGCP f(PP)
8Y6C = A*YGCNP + A%YGCP
0.10 Y6C = 0.10 VGCNP — 0.12 YGCP.





2.1 Ingresos No Petroleros 
[image: image78.png]APIB = AYGCNP = AYGCT f(Tog Tag) + AVGCp
A*VGENP = A*VGCT + AYGCp
0.10 VGCNP = 0.01 YGCT+ V6Cp




2.1.2. Ingresos Tributarios
[image: image79.png]APIB — AVGCT = AVGCTpq + AVGCTag + AYGCTo
BEVGLT = A5VGCTpp + A7V GCTye + A3VGCTo
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el resto de ingresos no petroleros, [image: image83.png]


 el coeficiente de correlación de [image: image85.png]


, [image: image87.png]


 el resto de tributos recaudados por el Gobierno Central, [image: image89.png]


el coeficiente de correlación de [image: image91.png]


.
3. El gasto en el ciclo 
[image: image92.png]APIB = AGGC = AGGC ez + 866 Cy.
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4. El endeudamiento Público en el ciclo
[image: image93.png]APIB - ADP = ADXP f(RGGC,SCC) + ADIP f(RGGC,SCC)
47DP = 47DXP + 47DIP
—0.5DP = —0.4DXP — 0.5 DIP




4.1 El endeudamiento del país 
[image: image94.png]APIB — ADXT = ADXP F(RGGC,SCC) + ADXPV F(GH,DXP)
A”DXT = A™DXP + AXDXPV
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5. Resultado Primario en el ciclo
[image: image95.png]APIB — ARPGC = AYGC f(YGCNP,YGCP) — AGGC f(YGC,DXP, DIP)
AERPGC = ATYVGC - A%G6C
~0.13 RPGC = 0.10 YGC +0.766C




6. Resultado Global en el ciclo
[image: image96.png]APIB — ARGGC = ARPGC f(VGC,GGC) + 5D f(YGC)
A*RGGC = A*RPGC + 4%SD
—006RGGC = —0.13 RGGC — 013 5D




7. Variación de precios dentro del ciclo
[image: image97.png]APIB — AIF = AIF f(GH,M,GEPX)
A7IF = 4"M + A%GH + A% GEPX
—0.441F = 0.79 M+ 0.86 GH — 0.31 GEPX




Adicionalmente y para finalizar se realizó con el modelo Arima y VAR  (Ver en la Econometría de Gujarati) la predicción del PIB para los próximos 9 años. Así se pudo intuir una próxima recesión, no del todo cierta, pues como hemos visto los ciclos dependen básicamente de choques exogenos al producto.
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Análisis de los resultados
Antes de describir la dinámica del ciclo económico ecuatoriano hagamos un breve recuento de la teoría económica. Con el fin contrarestar la crisis o la recesión, la teoría recomienda incremetar el gasto público para reactivar el Proceso Acumulativo (interrelación consumo e inversión). Este incremento del gasto público puede ser financiado con deuda pública, se espera con esta política fiscal expansiva dar un impulso inicial para elevar la propensión marginal a consumir. Cuando la economía se haya recuperado y se encuentre en la fase de expansión, se debe aplicar una política tributaria acorde al tipo de economía. En este caso la economía es una economía muy dinámica (en vías de desarrollo), por lo que la política tributaria deber progresiva, para no frenar la propensión marginal al consumo (Pmc) e incentivar la inversión. 
En el caso ecuatoriano, en las recesiones y crisis se ha recurrido al endeudamiento externo para poder financiar el déficit del gobierno central e incrementar el gasto público.  La política fiscal expansiva emprendida básicamente por el gobierno central, no ha sido insuficiente como para reactivar el proceso acumulativo.  Así, el incremento del gasto público solo ha contribuido a contrarrestar las recesiones o crisis sin dar un verdadero impulso a largo plazo a la Pmc y por ende a la inversión. Además mientras el incipiente gasto del gobierno trata de evitar la crisis a través del multiplicador keynesiano, en vez de aprovechar el momentáneo impulso fiscal para reactivar la economía con una adecuada política tributaria, los gobiernos de turno han obrado indiferentes a la fase expansiva, incluso en algunos casos como en el periodo 1999-2000 para impuestos progresivos y 1999-2001 para impuestos regresivos, el gobierno obró contrario a la teoría. Sin la complementariedad de la política tributaria, más el débil papel de gobierno, la desatendida economía ecuatoriana en el largo plazo cíclicamente manifiesta su predisposición hacia una recesión. Sin embargo, cuando esto ocurre, en un primer escenario fortuito la economía experimenta un aumento de los ingresos petroleros o como en el últimos años el incremento de las transferencias en la BOP, esto de cierta manera frena la recesión y da un nuevo, pero corto impulso a la economía. Pero en un escenario, no tan optimista el gobierno recurre nuevamente al endeudamiento público interno y/o externo, incrementando el grado de endeudamiento que a lo largo del tiempo comienza a pesar más dentro del presupuesto general convirtiéndose en una carga e impedimento para el crecimiento y desarrollo. Vale la pena mencionar, que en el Ecuador el incremento de ingresos no previstos (petroleros y transferencias) no elimina  el favoritismo de  los gobiernos hacia el endeudamiento principalmente externo. 
Por otra parte, el principal organismo crediticio extranjero del Ecuador y Latinoamérica es el Fondo Monetaria Internacional (FMI). Como todos sabemos, este organismo previamente a otorgar cualquier préstamo exige el compromiso de cumplimiento de una estricta política económica neoliberal y monetarista al país solicitante. Dentro de la política económica del FMI se contempla principalmente la estabilización de la economía, la disminución de la intervención del estado, la disminución del consumo y la liberización del comercio exterior. A pesar de esto, en el caso ecuatoriano la firma de las 11 cartas de intención en los años 1983, 1984, 1985, 1986, 1987, 1988, 1990, 1994, 2000, 2001 y 2003, han tenido efectos contrarios a los esperados por el FMI. En primera instancia la variación de precios al contrario de estabilizarse y gracias los recursos del préstamo externo, aumentó. Incrementando también la intervención del estado por un lado y del consumo y la inversión por otro, todo esto en el corto plazo. Luego siguiendo el recetario recesivo del FMI, se disminuyó la intervención del gobierno (desprotegiendo a la endeble economía) y se liberalizó las operaciones de comercio exterior favoreciendo el aumento de las importaciones y con esto una nueva variación de precios a más de un creciente déficit en la Balanza de Pagos, que en la mayoría de los casos se financió nuevamente con deuda Pública. A más de esto el aumento de la deuda extranjera pública ha contribuido también al aumento de la deuda extranjera privada expandiendo cada vez más el grado de endeudamiento del país.
Conclusiones 
Tras haber estudiado el ciclo económico del Ecuador y analizar su comportameinto en el largo plazo mediante el uso la teoría y matemática económica, podemos aceptar totalmente la hipótesis planteada para esta investiagación, la cual establecia que la política económica del FMI orientada disminuir el consumo y seguir una política tributaria regresiva constituye una traba para el inicio de un acenso en el ciclo económico, pues el Ecuador es un país en vías de desarrollo y dependiente de los ingresos petroleros y trasferencias de la BOP (remesas).  Además podemos afirmar ciertamente que el endeudamiento externo con el FMI compromete el crecimiento de largo plazo de la economía ecuatoriana. 
Una Política Fiscal acorde con el ciclo económico puede ser sostenible en Ecuador garantizando el desarrollo a largo plazo de la economía, siempre y cuando exista una planificación y estrategia técnica económica que identifique el estado contemporánea de la economía para de esta manera poder aplicar medidas que incentiven y/o prolonguen la fase de expansió cíclica, tomando siempre las debidas precausiones para las épocas de recesión. Lamentablemente en el Ecuador por falta de conocimiento y una mediocre acesoría económica de casi todos los gobernantes desde el regreso a la “democracia” en 1980, el país ha desaprovechado condiciones propicias para el inicio e incentivo de una nueva fase de expansión cíclica y al contrario, siguiendo los lineamientos del FMI han llevado a la econmía hacia la recesión. Valiosas oportunidades como el aumento de los ingresos petroleros y de las remesas de los inmigrantes han sido desaprovechadas por los gobiernos de turno quienes al contrario de elaborar una verdadera política económica, han sido utilizados los recursos únicamente como sustento para preservar la ineficiencia en la administración pública  y mantener el régimen de Dolarización. 
La variación del gasto público basado en una política tributaria progresiva que regule el consumo y la inversión ha sido un factor  inexistente en el Ecuador. Debido a ciertas rigideces que persisten en el país ( presidentes que goberiernan en función a grupos de interés) el estado ecuatoriano muestra un marcado deteriormente de su intervención en la economía reconfirmando la continuidad de los lineamientos neoliberales del FMI y llevando a la economía a persistentes recesiones. 
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ANEXOS
SERIE, TENDENCIA, CICLO
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VOLATILIDAD ABSOLUTA
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VOLATILIDAD RELATIVA
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OTROS
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CUADROS
 [image: image132.png]CORRELACION CONTEMPORANE A

Varible/s | Corrclacén]  Tipo |Intensidad
GT PIE | 085289 | Procicica | Fuerte
GG PIB | 0459318 | Procicica | Fuerte
GH PIB | 036016 | Procichca | Fuerte

PIB | 0694205 | Procicica | Fuerte
PIB | 060508 | Procichica | Fuerte
PIB | 0789411 | Procichica | Fuerte
PIB | 0382544 | Convaciclica| _Débil
PIB | 0.06736: | Aciclica N
PIB | 0096343 | Aciclica N
PIE | 0096992 | Aciclica N
PIB | 0.122513 | Aciclica N
PIB | 0.005543 | Aciclica N
PIB | 0272167 | Procichca | Debil
PIB | 0113397 | Conaciclica| _Débil
PIB | 0.208453 | Conaciclica| Debil
PIB | 0050093 | Aciclica N
PIB | 0519265 | Contacictica| Fuerte
PIB | 0.58762 | Contaciclica| Fuerte
PIB | 0291231 | Conaciclica| _Débil
GEPL_[PIB V| 033079 | Convaciclica| Debil
GEPT _[PIB V| 0310883 | Conraciclica| _Débil
GEPX | PIB V| 0310883 | Conmaciclica| Débil
GIGGC _|PIB V| 0543536 | Contaciclica| Fuerte
MD _[PIB V| 0339888 | Conwaciclica] _Débil
MDG__[PIB V| -0.23833 | Contaciclica| _Débil
PESD__[PIB V| 0491169 | Contaciclica| Fuerte
CT__[PIB_V] 0034268 | Aciclica N
GGC__| PIB | 0314731 | Convaciclica| _Débil
GGC_CC_| PIB | 0.028000 | Aciclica N
GGC_CC_W| PIB | 0261161 | Procichca | Detil
GGC K| PIB | 0208831 | Convaciclica| Debil
YGC | PIB | 0.142618 | Aciclica N
VGNP | PIB | 0002917 | Aciclica N
VGCP_| PIB | 0320753 | Conmaciclica| Débil
YGCT | PIB | 0136133 | Aciclica N
VGCT PR | PIB | 0159200 | Aciclica N
VGCT R | PIB | 0062303 | Aciclica N
RPGC | PIB | 01261 | Aciclica N
RGGC | PIB | 0.06220: | Aciclica N
F PIB | 011921 | Convaciclica| _Debil
SD PIB | 0.120789 | Aciclica N
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[image: image133.png]VOLATILIDAD

Variable/S [ Absoluta] _ Relafiva
PIE real 3150 _|Valor] > vola PB.
GT [ B [ 337 [08] NO
GG | PB | 976 [ 02| NO
GH | PB | ow: [ 07| No
PE_| 378 | 09| No
PE_| 3057 [ 07| N0
PIE | 402 [ 12| sI
PE_| 5074 [ 12| sI
PE_| 295 [ 07| MO
PE_| 272 [ 07| Mo
PE_| 197 | 0i| No
PE_| 1820 | 01| N0
PE_| 13:0 [ 03| No
PE_| 138 | 03| No
PIB_| 13665 | 3.3 ST
PIE | 12210 [ 3.4 ] ST
PE_| 2779 [ 07| MO
PE_| 3317 [ 08| No
PIE_| 101 | 03| No
PIE | 5095 [ 12] ST
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Tipo Intensidad Variable

GEPI PIB_V Contracíclica Débil Coincidental

GEPT PIB_V Contracíclica Débil Coincidental

GEPX PIB_V Contracíclica Débil Coincidental

GIGGC PIB_V Contracíclica Fuerte Coincidental

MD PIB_V Contracíclica Débil Coincidental

MDG PIB_V Contracíclica Débil Coincidental

PFSD PIB_V Contracíclica Fuerte Coincidental

CT PIB_V Acíclica - Acíclica

GGC PIB Contracíclica Débil Coincidental

GGC_CC PIB Acíclica - Acíclica

GGC_CC_W PIB Procíclica Débil Lidera el ciclo

GGC_K PIB Contracíclica Débil Coincidental

YGC PIB Acíclica - Acíclica

YGCNP PIB Acíclica - Acíclica

YGCP PIB Contracíclica Débil Coincidental

YGCT PIB Acíclica - Acíclica

YGCT_PR PIB Acíclica - Acíclica

YGCT_R PIB Acíclica - Acíclica

RPGC PIB Acíclica - Acíclica

RGGC PIB Acíclica - Acíclica

IF PIB Contracíclica Débil Sigue el ciclo

SD PIB Acíclica - Acíclica

Principales Características del Ciclo en el periodo 1987-2006

Variable/s

CORRELACION

[image: image146.emf]Variable Absoluta

AB-AR (años) AR-AB (años)

PIB 415 / > vola. PIB / Tipo Intensidad / Reacción 9 7

NO

GT 336 PIB NO PIB Procíclica Fuerte PIB Coincidental 7 7

Incierta 

GG 98 PIB NO PIB Procíclica Fuerte PIB Coincidental 8 5

NO

GH 280 PIB NO PIB Procíclica Fuerte PIB Coincidental 7 8

NO

FBKF 377 PIB NO PIB Procíclica Fuerte PIB Coincidental 7 7

NO

X 306 PIB NO PIB Procíclica Fuerte PIB Coincidental 9 4

NO

M 480 PIB SI PIB Procíclica Fuerte PIB Coincidental 8 7

NO

XN 507 PIB SI PIB Contracíclica Débil PIB Coincidental 2 1

SI

GGC 279 PIB NO PIB Acíclica - PIB Acíclica 7 6

NO

YGC 278 PIB NO PIB Acíclica - PIB Acíclica 3 7

NO

YGCNP 150 PIB NO PIB Acíclica - PIB Acíclica 11 5

NO

YGCP 184 PIB NO PIB Acíclica - PIB Acíclica 2 2

SI

YGCT 134 PIB NO PIB Acíclica - PIB Acíclica 8 6

NO

WGC 114 PIB NO PIB Procíclica Débil PIB Sigue el Ciclo 3 3

NO

DX 1367 PIB SI PIB Contracíclica Débil PIB Coincidental 5 5

SI

DXP 1427 PIB SI PIB Contracíclica Débil PIB Lidera el ciclo  6 3

SI

DXPV 278 PIB NO PIB Acíclica - PIB Acíclica 11 4

SI

DIP 332 PIB NO PIB Contracíclica Fuerte PIB Coincidental 10 4

SI

T 120 PIB NO PIB Contracíclica Fuerte PIB Coincidental 7 6

NO

SCC 509 PIB SI PIB Contracíclica Débil PIB Coincidental 1 1

SI

Relativa

VOLATILIDAD

PERSISTENCIA

SIMETRIA

CAMBIO DE 

FASE

CORRELACION

CARACTERÍSTICAS DEL CICLO ECONÓMICO ECUATORIANO EN EL PERIODO 1970-2006
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ESTADÍSTICAS
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[image: image134.emf]Nota:

**YGCT_PR de 1987-2001: Renta, Patrimonio, Transmisiones de dominio, Transacciones Financieras. De 2002-2006: Renta, Circulación de 

capitales, Operaciones de crédito.

*** YGCT_RG del 1987-2001 (Importaciones, A la producción y ventas, trasportes y común, del 2002-2006: Bienes y servicios (IVA, ICE), 

Comercio y transacciones internacionales (arancelarios, a la salida del país, a la compra de divisas) y Vehículos.

*Para el cálculo sucres al dólares de variables como: los YGC’s, GGC’s, SD, DXP, DXPV Y DIP.  Desde 1970-1975 se tomó el tipo de cambio 

correspondiente al promedio de venta del mercado libre de cambios, a partir de 1975 el tipo de cambio corresponde al promedio de ventas del 

mercado de intervención.  Posteriormente para transformar a precios constantes del 2000 se dividió las variables para el deflactor del PIB de 

cada año.
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