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Resumen ejecutivo
El presente trabajo tiene el carácter de un Plan de Negocios, el cual busca demostrar la Factibilidad de Mercado, Factibilidad Técnica y Factibilidad Económico-Financiera para instalar una consultora contable-tributaria para la ciudad de Quito; el Proyecto denominado ATLYCONT, en el transcurso de su elaboración evaluará el estado actual de sector de la pequeñas y medianas empresas e industrias (PYMES y PYMIS), mismas que serían el mercado objetivo al que se buscaría explotar.

Posteriormente, se evaluará la verdadera existencia de un de nicho mercado y características como precios, preferencias, sectores de pertenencia, ubicación geográfica, etc. Seguidamente, se procederá con el estudio de la factibilidad técnica de instalar la organización, es decir, los requerimientos de personal, insumos, activos fijos, aspectos legales y demás criterios que dilucidarán a este respecto.
Finalmente, se realizará un análisis Económico-Financiero de las proyecciones obtenidas de los Estados Financieros y Flujos de Efectivo Presupuestados, de los cuales se obtendrán diferentes criterios como Índices Financieros que sustentarán una evaluación de la posición del proyecto. A continuación se efectuará los respectivos Análisis Vertical y Horizontal que identificarán variaciones o tendencias que influyen en un comportamiento empresarial; finalmente, el análisis de Indicadores Financieros de Factibilidad de Inversión como Tasa Interna de Retorno (TIR), Valor Actual Neto (VAN), Periodo de Recuperación de la Inversión (PRI), Razón Costo Beneficio (C/B) y Punto de Equilibrio (PE), ayudarán a sustentar la decisión sobre invertir o no en el proyecto.

Introducción
1. PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

A través de la historia el Ecuador ha sido un país que se ha dedicado a la exportación de materias primas tales como petróleo, banano, cacao, entre otros; pero con el advenimiento de la corriente globalizadora muchos de los ciudadanos constituyeron un eje fundamental para la constitución de pequeñas y medianas empresas (PYMES), mismas que producen bienes y prestan servicios no tradicionales. Además la ingente cantidad de emigrantes que salió en busca nuevas oportunidades son un pilar esencial para la formación de éstas, ya que las remesas que envían se han utilizado para la concreción de un sin número de proyectos.

Gracias a este avance económico, quienes constituyeron estas empresas han generado a su vez nuevas fuentes de empleo y a la vez contribuyeron a la reducción del desempleo directa e indirectamente. Específicamente, estas empresas emplean personal, compran materias primas para la producción o bienes para comercializar y reciben la prestación de servicios que en conjunto ayuda a dinamizar la economía del país.

En base a estos antecedentes, podemos concluir que dichas empresa necesitarán de personal capacitado en materia contable y tributaria, pues este factor es de suma importancia en el establecimiento y el crecimiento de la misma. A la vez se debe tomar en cuenta que el manejo adecuado del aspecto contable y la buena aplicación de las normas tributarias lograrán el control de los activos, la veracidad de información que se presente a las partes relacionadas, la prontitud con que se entregue dicha información y la maximización de las utilidades.

Es por esto que se plantea la creación de una empresa de servicios contables y tributarios en la ciudad de Quito, ya que ésta es un polo de desarrollo de nuestro país, además de ser la Capital de la República.

1.2. FORMULACIÓN DEL PROBLEMA 

Evaluar la factibilidad de la creación de la Empresa de Servicios Contables  y Tributarios ATLYCONT CIA. LTDA., en la ciudad de Quito, y que esta a la vez justifique la inversión a realizar y la rentabilidad a obtener en base a al patrimonio generado.

1.3. SISTEMATIZACIÓN DEL PROBLEMA

¿Qué servicio va a prestar ATLYCONT CIA. LTDA., a la sociedad?

¿Cuáles son los factores más relevantes en la implementación del Proyecto?

¿Existe un mercado viable para el servicio a ofrecer?

¿Cuál es el mercado potencial que tiene ATLYCONT CIA. LTDA.?

¿Cuál es la oferta que existe en la actualidad en el mercado ecuatoriano?

¿Cuáles son los procesos a tomar en cuenta en la prestación de servicios Contables – Tributarios para su correcta aplicación?

¿Cuáles son los factores que pueden garantizar la permanencia en tiempo de este proyecto?

¿Cómo contribuye la tecnología en la prestación del servicio?

¿Qué leyes y reglamentos debe cumplir ATLYCONT CIA. LTDA. para su constitución?

2. OBJETIVOS

2.1. GENERAL

Determinar la factibilidad de implantar una empresa de servicios Contables- Tributarios, misma que se ubicara en la Ciudad de Quito; cuya inversión en tecnología permitirá prestar de manera optima y eficiente nuestro servicio.  Además de alcanzar un margen de rentabilidad aceptable en base al patrimonio, la cual estará en base al promedio del mercado ecuatoriano, que es del 9%.

2.2. ESPECÍFICOS

· Identificar la demanda potencial existente y la demanda insatisfecha para este proyecto.

· Definir las principales estrategias de mercado a utilizarse para el posicionamiento en el mercado.

· Determinar la ubicación y tecnología requerida.

· Calcular la inversión inicial requerida y las fuentes de financiamiento.

· Proyectar los flujos que el proyecto genere y mediante éstos analizar si es alcanzable el objetivo del 10% de la inversión frente al patrimonio.

· Determinar las diferentes conclusiones y recomendaciones obtenidas del estudio de factibilidad realizado para la implementación de una empresa consultora.

3. JUSTIFICACIÓN

3.1 TEÓRICA

El Plan de Negocios propuesto busca, mediante la aplicación de conceptos teóricos en el área de finanzas, mercadeo y contable-tributarios, recibidos en la instrucción superior, además del conocimiento obtenido en la práctica; también es fundamental la aplicación de las diferentes leyes y reglamentos tanto para la constitución de la compañía como para la prestación de un servicio de asesoría contable tributaria, dirigido a pequeñas y medianas empresas, personas naturales que deban llevar contabilidad y profesionales cuyos ingresos brutos superen los USD $ 40.000,00. Es decir, que para la constitución de la compañía básicamente nos basaremos en la Ley de Compañías, la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento para la Aplicación y leyes complementarias; mientras que para el asesoramiento será necesario la aplicación de las leyes mencionadas además del Código Tributario, Leyes Aduaneras, la adopción de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA).

3.2 METODOLÓGICA

El principal propósito de la elaboración del plan de negocios es demostrar la factibilidad de constituir una empresa de asesoramiento contable-tributario en la ciudad de Quito y que además, ésta genere una rentabilidad promedio del 12% frente al patrimonio invertido; para lo cual será necesaria la elaboración de un estudio de mercado, estudio técnico y finalmente un estudio económico-financiero que determinará si la rentabilidad propuesta es alcanzable.

3.3 PRÁCTICA

Al realizar el presente plan de negocios se quiere mostrar concretamente el proceso de constitución de una empresa de asesoría contable-tributaria y finalmente, exponer la rentabilidad que la misma generará y que a la vez contribuirá a la generación de empleo y a la maximización de la inversión inicial hecha por los socios.

4. METODOLOGÍA

4.1 TIPO DE ESTUDIO

El presente trabajo se enmarcará dentro de un estudio deductivo, con lo cual se busca determinar las características principales que el mercado potencial requiere al contratar servicios contable-tributarios. Esto se alcanzará a través de la recolección de datos de fuentes primarias tales como encuestas, entrevistas a competidores y posibles clientes y focus groups. 

Además, se utilizará fuentes secundarias de información, tales como textos, tesis y otro tipo de estudios, que buscaran sustentar el plan de negocios. Sin embargo, se utilizará el método de observación, especialmente en las empresas quienes elaboran este tipo de servicio, pues, la experiencia obtenida en la prestación de servicios contable-tributarios obtenidos en estas será fundamental para poner en marcha el proyecto.

Presentación de ATLYCONT
1.1. LAS PYMES, SU INFLUENCIA EN LA ECONOMIA ECUATORIANA

En la economía de nuestro país la creación y consolidación de Pequeñas y Medianas empresas es de gran importancia, ya que las mismas contribuyen a la reducción del desempleo y principalmente generan un efecto más activo en el proceso productivo-económico. 
A pesar de conocer el significado de lo que PYMES nos enuncia, catalogar a una pequeña y mediana empresa ha sido un arduo trabajo, por lo que expertos han elaborado pautas para determinar a este tipo de empresas; estas pautas son el número de empleados que poseen, la inversión en tecnología, el capital invertido, la producción y la rentabilidad.
Según Marco Barrera, representante de la Cámara de la Pequeña Industria de Pichincha (CAPEIPI), en su ponencia en Situación y Desempeño de las PYMES de Ecuador en el Mercado Internacional en Montevideo-Uruguay, las empresas en el Ecuador tienen las siguientes categorías:
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Según lo antes mencionado, las PYMES se definirían como aquellas empresas que poseen un capital inferior a los USD $ 120.000 y con una fuerza laboral máxima de 100 empleados. Adicionalmente a estas características se debe tomar en cuenta la tecnología con la que cuentan, pues normalmente, en este tipo de empresas los limitados recursos económicos no permiten producir con tecnología de punta y por ende su producción conlleva procesos deficitarios finalmente una menor rentabilidad. Dentro de la ponencia de Marco Barrera, antes mencionada, expresa una serie de características específicos de las PYMES ecuatorianas, las cuales son:
·    Escaso nivel tecnológico.

· Baja calidad de la producción, ausencia de normas y altos costos.

· Falta de crédito, con altos cosos y difícil acceso.

· Mano de obra sin calificación.

· Producción se orienta más al mercado interno.

· Incipiente penetración de PYMES al mercado internacional.

· Ausencia total de políticas y estrategias para el desarrollo del sector.

· Son insuficientes los mecanismos de apoyo para el financiamiento, capacitación, y uso de tecnología.

· El marco legal para el sector de la pequeña industria es obsoleto.

Además, es preponderante la forma en que este tipo de empresas contribuyen en la generación de riqueza para el país, lo cual se evidencia en el incremento en la contribución del PIB año a año; es así que para el año 2000 constituía el 25% del mismo.
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Como se aprecia, la economía ecuatoriana esta conformada en gran parte por las pequeñas y medianas empresas, las cuales ayudan a la reducción del desempleo y la generación de los recursos económicos, lo cual desemboca en una importante contribución en el PIB nacional.

Otro factor preponderante que debe tomarse en cuenta es que las PYMIS en su mayoría se encuentran ubicadas geográficamente en los polos de desarrollo del país, es decir, se encuentran en las ciudades de Quito y Guayaquil con un promedio del 77%; Azuay, Manabí y Tungurahua concentran el 15% y las restantes provincias el 8%. Este proceso socio económico genera un efecto beneficios para las grandes ciudades, mientras que para las provincias apartadas se convierte en un gran problema, pues los bienes y servicios se concentran en los sitios de mayor flujo económico, o simplemente los bienes y servicios son de menor calidad en los sitios apartados. Adicionalmente, dentro de las PYMES se encuentran las Pequeñas y Medianas Industrias (PYMIS), de las cuales para el 2002, el 44% poseían un mercado netamente  local, el 26% poseían un mercado regional, un 8% mercado nacional y sólo el 6% competían en un mercado internacional; asimismo, las PYMIS en su mayoría son conformadas como empresas familiares, y por tanto son organismos cerrados, lo cual se evidencia al determinarse que el 37.30% son compañías de responsabilidad limitada y las que laboran como personas naturales alcanzan alrededor del 35.20% (acotando que todo esto se refleja en las PYMES).
1.1.2. Situación Actual de la PYMYS en el Ecuador
La investigación realizada por el Ministerio de Comercio, Industrialización y Pesca (MICIP) y el Instituto de Investigaciones Socioeconómicas y Tecnológicas (INSOTEC) publicada en Marzo del 2002, Diagnostico y Programa de Desarrollo Global y Sectorial de la Pequeña y Mediana Industria, expone que las PYMIS (Pequeñas y Medianas Industrias) desempeñan un rol importante en la economía del país, debido a que reduce el desempleo, incrementa la producción de bienes y sobre todo, genera riqueza.
En el análisis de las PYMIS, se enfatizó en el estudio del mercado, factores de producción, recursos humanos, tecnología, sistemas de información, gestión empresarial, realizando un examen de la situación competitiva de la pequeña y mediana industria, tanto del ambiente interno como externo y como esto influye al mejor uso de sus recursos dentro de las actividades productivas. Dicha investigación se realizó a 803 empresas que se distribuyen en cinco provincias: Azuay, Guayas, Manabí, Pichincha y Tungurahua. 

Según estudios realizados por el MICIP y el INEC el 90,00% se encuentra en estas provincias por lo que el estudio realizado da un alto grado de confiabilidad, por consiguiente el estudio se realizo con ocho sectores productivos
:

· Productos Alimenticios y Bebidas

· Textiles y Confecciones

· Cuero y Calzado

· Madera y Muebles

· Papel, Imprenta y Editoriales

· Productos Químicos y Plásticos

· Productos Minerales no Metálicos

· Productos Metálicos, Maquinaria y Equipo

Cooperación Inter-Empresarial

En cuanto de cooperación inter-empresarial, tan solo el 23,00% de empresas afirma mantener esquemas de cooperación con otras empresas en lo relacionado con producción, el 8,00% en comercialización nacional, 7,00% en comercialización externa, en capacitación 11,00% y en diseño y desarrollo de productos el 6,00%.

Por otra parte es de suma importancia señalar que el 97,00% de las PYMIS han obtenido el Registro Único de Contribuyentes (RUC), esto evidencia el grado de formalidad que existe frente al cumplimiento de obligaciones con la Autoridad Tributaria.

Mercado

En lo que se refiere al mercado; el 44.00% de las empresas producen para el consumo local (su ciudad) mientras que para el 26,00% seria de alcance regional (ciudad, provincia de origen y provincias circunvecinas), el mercado del 16,00% se encuentra localizado en otras provincias,  el 8,00% habría extendido su radio de acción a otras provincias limítrofes con el fin de proveer de productos a países vecinos a través de la frontera y solamente el 6,00% estaría sosteniendo el flujo exportable.

En la actualidad las razones para que las PYMIS no exporten se debe principalmente a la capacidad insuficiente para atender grandes volúmenes, desconocimiento de los requisitos nacionales e internacionales para la exportación, precios no competitivos, limitaciones en la calidad, elevados costos financieros y trabas arancelarias y no arancelarias que imponen otros países.
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El mercado interno de las PYMIS se divide en dos grandes sectores institucionales: el  privado (que representa el 79,00%) y el público (que equivale al 21,00%).

Empleo

En lo referente al tema del empleo es conveniente observar la importancia que tiene ciertos sectores en la generación de empleos, así sector de alimentos (20,70%), textil y confecciones (20,30%), maquinaria y equipo (19,90%) y productos químicos (13,30%), generan el 74,20% de plazas de trabajo de la Pequeña y Mediana Industria.

Factores de producción

Dentro del tema de producción, se debe tener en cuenta los factores tecnológicos, recursos humanos, etc.; mismos que son importantes para la elaboración de bienes y servicios. El informe señala que del personal que trabaja en las PYMIS afiliadas a cada una de las respectivas Cámaras, el 67,00% está ocupado en actividades de producción, el 14,00% en administración, el 10,00% en ventas y el 9,00% complementario está asignado a control de calidad y mantenimiento. Cabe destacar que el 14,80% del personal tiene un alto grado de formación profesional, lo cual facilita el mejor manejo de sus organizaciones; adicional a esto el 1,30% del personal tiene nivel de postgrado; también, el estudio señala que el 60,80% de las empresas manifiestan no haber recibido capacitación o asistencia técnica.
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Del total de empresas encuestadas, solamente el 27,15% de las empresas capacitan su personal en forma periódica; el 72,80% no tiene entre sus prioridades la capacitación, o no capacita o lo hace esporádicamente. Por otra parte, las entidades en las que se capacitan los trabajadores se reparte son numerosas, lo cual se observa en el grafico anterior.

Gestión administrativa

El estudio revela que solamente el 54,00% de las pequeñas industrias han definido su misión; por otra parte, el 74,00% han puesto énfasis en la definición de sus metas y objetivos. Esto indica que es de suma importancia definir de una forma clara la misión, visión, objetivos y valores organizacionales; además, el 72,00%  de los trabajadores las conocen y por lo tanto, las compartirían y trabajarían por cumplir los objetivos planteados por cada una de las organizaciones. Adicionalmente se determino que el 87,00% de los Gerentes disponen de información oportuna y segura para la toma de decisiones.

Se puede apreciar que en este tipo de PYMIS, ponen énfasis en comunicar sus objetivos y metas a cada uno de sus trabajadores, esto significa que se ha dado un cambio importante en el manejo de las organizaciones, ya que se han iniciado sistemas de gestión administrativa en las mismas. 
Generación y uso de información

En cuanto al aspecto contable, el 75% de la pequeñas y medianas industrias lo realiza por cuenta propia, mientras el 25% restante tercerizan este servicios; por otra parte el 77% utiliza sistemas computarizados, mientras que el 23% contabiliza sus transacciones manualmente. Por otra parte se verifico que el 39% de industrias no lleva contabilidad de costos, esto se observa incluso en sectores de la confección, cuero y calzado, madera, etc. De las empresas que llevan contabilidad de costos  el 87% lo realiza por cuenta propia.

Información y comunicación

En lo que se refiere a la tecnología de información y comunicación, se advierte una débil incorporación de sistemas computarizados de manejo de la información, pues el 36% de las empresas manifiesta que no dispone de equipos de computación y el 35% que dispone de solo uno. Las empresas que estarían utilizando entre 2 y 3 representan el 20% y el 9% tendría más de tres. Por otra parte el  66% de empresas que tienen computador afirman que poseen Internet. Las que no lo utilizan atribuyen a costos elevados y, en última instancia, a políticas internas de las mismas.
 

En base a todo lo antes mencionado sobre el estudio realizado por el MICIP y el INSOTEC, y específicamente al siguiente enunciado:

A lo largo de la investigación se ha constatado, una vez más, el papel que, históricamente, desempeña la pequeña y mediana industria en aspectos claves del convivir nacional como la absorción de empleo, la producción de bienes y servicios para atender las necesidades básicas de la sociedad nacional, la generación de riqueza.

Se puede concluir que las PYMES y las PYMIS cumplen un papel muy importante en el desarrollo de la economía nacional, creando fuentes de empleo, reactivando la producción, entre otros beneficios;  por otra parte, es de suma importancia la generación de políticas de estado que ayuden a mejorar la situación de cada una de las áreas críticas antes mencionadas.

1.2. CARACTERISTICAS DE LA ASESORIA CONTABLE-TRBUTARIA

En nuestro país el asesoramiento contable y el tributario van totalmente de la mano, ya que, gracias a los requerimientos de la Superintendencia de Compañías, Superintendencia de Bancos, el Servicio de Rentas Internas y otros organismos de control, el contador o el asesor, deben acoplar la contabilidad a los requerimientos de las entidades antes mencionadas, para que futuros eventos no conlleven a gastos innecesarios como multas, sanciones, glosas y demás. 

En esta sección, para cimentar las aseveraciones que se harán se ha tomado la decisión de entrevistar a un experto Contable-Tributario; quien gracias a su experiencia y amplia trayectoria enunciará las características del este tipo de servicio y las características de las empresas que los prestarán, así; el C.P.A. Ing. Armando Lituma responde a las siguientes inquietudes:

· ¿Qué importancia tienen los servicios Contables-Tributarios en el País?

Desde mi punto de vista, los servicios contables-tributarios tienen una importancia única, porque no se podría separar la parte contable de la parte tributaria, las dos cosas se entrelazan, las dos cosas tienen vinculación directa. Si lo uno esta incorrecto lo otro también, entonces van cogidos de la mano si cabe la expresión.

· ¿Cuáles cree usted deberían ser las características operativas de una compañía que preste este tipo de servicios?

Para mi concepto la empresa que preste estos servicios debe de tener profesionales totalmente preparados y capacitados en el área contable y también en el área tributaria, es decir, que si el cliente tiene una duda en la parte contable se le asesore lo mas acercado a la realidad, lo razonablemente exacto, y en la parte tributaria se le sepa dar la verdadera aplicación.

· ¿A su criterio, que beneficios adicionales buscan las empresas en una asesoría contable-tributaria?

Yo pienso de que en primer lugar, en la parte contable aplicar correctamente las NEC, los principios aceptados de contabilidad, para que en el supuesto caso de que yo sea sujeto de auditoria externa, el informe auditado no vaya con salvedades, abstención de opinión, limitaciones, etc. Y en  la parte tributaria, en cambio para que la conciliación tributaria y el pago de los impuestos sea el adecuado, no pagar ni más ni menos, que los gastos no deducibles sean los que afectivamente corresponden por infringir el reglamento a la ley o alguna resolución y pagar el tributo adecuadamente.

· ¿Cuáles han sido las principales dificultades al prestar este tipo de servicios?

Las dificultades al prestar este tipo de servicios en mucha de las ocasiones se da porque la información que me brindan los registros contables no se los lleva adecuadamente, si son empresas familiares a veces hay mucha restricción en el tema de inventarios por ejemplo; entonces se debe de adaptar la conciliación a lo que el cliente dice, y eso me parece que no es lo correcto, entonces debería de haber una transparencia y que me den toda la libertad para poder realizar un análisis de todas las cuentas contables.

· ¿A su criterio que papel están cumpliendo las Autoridades Administrativas, llámense SRI, Municipios y demás sujetos activos? ¿Cree que la labor de estas entidades es eficiente?

Yo pienso que el Servicio de Rentas Internas sí, de todas maneras, existe una campaña de asesoramiento, no es el perfecto a veces se basan mucho en los programas computacionales en los criterios que están en el computador, como que se automatizan un poco, pero si vamos ya a un plano general yo pienso que sí. 

Por otra parte en el municipio no se ha visto que se preocupan en decir como es el calculo de la patente, el impuesto del 1.5 x mil, el impuesto a las plusvalías y alcabalas, etc. Lo que se ve es que el municipio esta enfocado más en hacer campañas para recaudar el 25% del Impuesto a la Renta,  la superintendencia de compañías tampoco se preocupa mucho en difundir los beneficios que puede prestar esta institución.

· ¿Cree usted que la reforma institucional del Servicio de Rentas y la consecuente reforma tributaria han sido beneficiosas para quienes prestan asesora contable-tributaria?

Yo pienso que si, porque mientras mas reformas existan, y te soy honesto, mientras más le enreden es mejor para nosotros; por que si bien es cierto que no somos unos expertos al ciento por ciento, pero creo que si conocemos algo tanto en la parte contable y tributaria y de auditoria, esto nos da un poquito de ventaja sobre los demás profesionales.

De acuerdo a parte de la entrevista expuesta, podemos colegir inicialmente que el aspecto contable tributario es un factor clave para el buen desenvolvimiento de una organización, ya que, un buen asesoramiento en estas áreas evitara problemas subsecuentes con autoridades, trabajadores, proveedores, clientes y socios o accionistas. Además, se observa que ambos tienen una relación directa, es decir, que cualquier acción en una de estas áreas involucrará a la otra.
Otra característica que la entrevista revela es la capacidad profesional que los asesores deberían tener, pues es ésta la que se utilizará en la interacción con los clientes; entonces, es claro que la constante actualización en materia contable y tributaria es fundamental para el asesoramiento y para determinar las mejores soluciones aplicables a los problemas de cada cliente.

1.3. CARACTERISTICAS DEL SERVICIO DE AUDITORIA EXTERNA

La auditoría nace y evoluciona paralelamente a la Administración de Empresas debido a la inquietud y necesidad que tienen los propietarios de las distintas organizaciones y empresas por conocer una opinión independiente de como éstas se están administrando, desempeñando y gestionando. Es importante señalar que los responsables de la administración y control interno de las organizaciones y empresas son los administradores. 

El auditor externo, tiene como fundamental función la de examinar, revisar, verificar y evaluar la forma como los administradores de las organizaciones realizan su gestión, posteriormente, dicho auditor  debe emitir su opinión sobre la veracidad de los informes financieros y su apego a principios contables (Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios Contables de General Aceptación). Esto se aprecia claramente en el Marco de Referencia complementario a las Normas Ecuatorianas de Auditoría, el cual enuncia:

El objetivo de una auditoría de estados financieros es hacer posible que el auditor exprese una opinión sobre si los estados financieros están preparados, en todos los aspectos importantes, de acuerdo con un marco de referencia para Informes financieros identificados. La frase usada para expresar la opinión del auditor es “presentar razonablemente, en todos los aspectos importantes”. Un objetivo similar aplica a la auditoría de información financiera o de otro tipo preparada de acuerdo con criterios apropiados.

La opinión del auditor enriquece la credibilidad de los estados financieros al proporcional un alto, pero no absoluto, nivel de certeza. La absoluta certeza en auditoría no se obtiene como resultado de factores tales como la necesidad de ejercer juicio, el uso de pruebas, las limitaciones inherentes de cualesquier sistemas de contabilidad y de control interno, y el hecho de que la mayor parte de la evidencia disponible al auditor es de naturaleza más persuasiva que conclusiva.

Además, el auditor puede colaborar, ayudar y asesorar a la Gerencia General a fin de mejorar la administración mediante un proceso que implica la detección de problemas y errores que se cometen, dar sugerencias y recomendaciones para tomar acciones preventivas. Las técnicas y procedimientos que se utilizan para realizar los exámenes, revisiones, verificaciones y evaluaciones están estandarizados y normados; esto se aprecia en las Normas Ecuatorianas de Auditoría (NIA) que buscan generalizar los procedimientos en cuanto a la planificación, trabajo de campo y las opiniones e informes que deben emitirse.
Los informes de auditoría son documentos de carácter público y conllevan responsabilidades civiles y penales para el auditor. Estos informes, considerados certificaciones profesionales de las organizaciones o empresas, son exigidos por accionistas (para verificar la marcha de la organización o empresa), inversionistas (para realizar sus inversiones), instituciones financieras (para operar con créditos), organismos de estatales de control (para verificar el cumplimiento de obligaciones), compañías de seguros (para otorgar las pólizas de seguro), organismos del estado, etc.
Los auditores pueden ejercer la profesión en forma independiente y a título personal o, mediante la asociación con otros auditores conformando una Firma de Auditores. Dicha entidad no es sino una compañía u organización  cuyo objetivo, luego de cumplir los requisitos legales, académicos y técnicos pertinentes, es el realizar procesos de auditoría a las distintas organizaciones y empresas. Existen actualmente Firmas de Auditores tanto nacionales como extranjeras, de las cuales, las más importantes y prestigiosas son:

· Deloitte & Touche (Resultado de la fusión entre Deloitte, Haskins & Sells y Touche Ross).
· Price Waterhouse Coopers (Resultado de la fusión entre Price Waterhouse y Cooper & Lybrant

· Ernst & Young  (Resultado de la fusión entre Ernst & Withney y Arthur Young)

· KPMG Peat Marwick  (Resultado de la fusión entre KMG y Peat Marwick Mitchell)

1.3.1. Calificación para Auditores Externos en la Superintendencia de Compañías
La Superintendencia de Compañías permite tanto a Personas Naturales como a Personas Jurídicas calificarse como auditores externos para las compañías que la ley obliga. En tal virtud, según la resolución 02.Q.ICI.007, publicada en el Registro Oficial 564 del 26 de abril del 2002, enuncia los requisitos para las Personas Naturales que deseen obtener la calificación de Auditores Externos, las cuales son:
1. Solicitud de calificación dirigida al Superintendente de Compañías.

2. Hoja de vida del Aspirante.

3. Copia certificada del título de Contador Público Autorizado, Economista o Doctor en Ciencias Económicas.

4. Nomina y hoja de vida del personal de apoyo.

5. Dirección, número telefónico, e-mail y fax.

6. Certificados otorgados por la Corporación Financiera Nacional, Banco del Estado y Banco Nacional de Fomento, en los que se acredite que el interesado no se encuentra en mora con estas instituciones financieras.

7. Record policial actualizado.

8. Certificado conferido por la Superintendencia de Bancos de no tener cuentas corrientes sancionadas.

9. Certificado otorgado por la Superintendencia de Bancos que señale que el interesado no ha sido sancionado con la suspensión o cancelación de la calificación de Auditor Externo concedida por esa Superintendencia.

10. Declaración juramentada realizada ante un Notario Público o Juez de lo Civil, en la que de afirme:
· No haber sido declarado judicialmente responsable por irregularidades en la administración de entidades públicas y compañías privadas.

· No haberse dictado en su contra sentencias ejecutoriadas condenatorias por cometimiento de delitos.

· No haberse dictado en su contra sentencias ejecutoriadas condenatorias por delitos previstos en el Capitulo I, Título V de la Ley sobre Sustancias Estupefacientes o Psicotrópicas.

11. Documentación Certificada que pruebe una experiencia de un lapso no menor a tres años, en auditorías externas realizadas a compañías y entes sujetos a control de esta Superintendencia, ya sea directamente o habiendo pertenecido al personal de una compañía auditora calificada. Adicionalmente el interesado deberá presentar los papeles de trabajo, contratos, roles de pago y cualquier otro documento, que evidencie la veracidad de tal certificación y la calidad del trabajo realizado.
Por otra parte, la Superintendencia de Compañías a través de la resolución 02.Q.ICI.007, publicada también en el Registro Oficial 564 del 26 de abril del 2002, expone sus requerimientos para calificar a las Personas Jurídicas como Auditores Externos; dichos requerimientos son:
1. Solicitud de calificación al Superintendente de Compañías.

2. Ser una sociedad constituida o domiciliada en el país, en los términos de la Ley de Compañías, en cuyo objeto social conste la actividad de auditoría externa.

3. Encontrarse al día en el cumplimiento de las obligaciones para con esta Superintendencia.

4. Hoja de vida de la compañía o de sus administradores o personal de apoyo, quienes adjudicarán copia certificada del título de Contador Público Autorizado, de Economista o Doctor en ciencias Económicas.

5. Nómina y hoja de vida del personal de apoyo.

6. Nómina actualizada de acciones o socios.

7. Nómina actualizada de administradores o apoderados.

8. Dirección domiciliaria, número telefónico, e-mail y fax.

9. Certificados otorgados por la Corporación Financiera Nacional, Banco del Estado y Banco Nacional de Fomento, en los que se acredite que la compañía y al menos tres de sus administradores o personal de apoyo, no se encuentran en mora con estas instituciones financieras.

10. Record policial actualizado de los administradores y personal de apoyo.

11. Certificado conferido por la Superintendencia de Bancos de no tener cuentas sancionadas, de la compañías o de al menos tres de sus administradores o personal de apoyo.

12. Certificado conferido por la Superintendencia de Bancos que señale que la compañía o al menos tres de sus administradores o personal de apoyo, no han sido sancionados con la suspensión o cancelación de la calificación del Auditor Externo otorgada por esta Superintendencia.
13. Declaración juramentada realizada por la compañía, sus administradores y personal de apoyo, ante un Notario Público o Juez de lo Civil, en la que se afirme:

· No haber sido declarado judicialmente responsable por irregularidades en la administración de entidades públicas y compañías privadas.

· No haberse dictado en su contra sentencias ejecutoriadas condenatorias por cometimiento de delitos.

· No haberse dictado en su contra sentencias ejecutoriadas condenatorias por delitos previstos en el Capítulo I, Título V de la Ley sobre Sustancias Estupefacientes y Psicotrópicas.

14. Documentación certificada que acredite que la compañía ha adquirido una experiencia de un lapso no menor a tres años, en auditorías externas realizadas a compañías o entes sujetos a control de esta Superintendencia. En el caso de que la persona jurídica no reúna este requisito, se presentarán tales certificados de al menos tres de sus administradores o personal de apoyo, quienes además cumplirán con los requerimientos  estipulados en los numerales: 4, 9, 10, 11, 12 y 13, que anteceden. La experiencia en auditoría externa podrá haber sido adquirida directamente o habiendo pertenecido al personal de una compañía auditora calificada. Se presentarán los papeles de trabajo, contratos, roles de pago y cualquier otro documento, que evidencie la veracidad de tal certificación y la calidad del trabajo realizado.
1.4. PLAN ESTRATEGICO
1.4.1. Misión

ATLYCONT, es una compañía de asesoría contable tributaria, de cobertura nacional; siendo nuestra principal característica el brindar un servicio enmarcado en la calidad, responsabilidad y cumplimiento de normas, que brinden un alto grado de satisfacción en nuestros clientes y que esto a su vez se traduzca en generación de resultados financieros superiores y remuneraciones competitivas y capacidad de desarrollo de nuestros trabajadores; lo cual permitirá un equilibrio con nuestro crecimiento a largo plazo, que beneficien a las partes interesadas y que cumpla con nuestro compromiso con la sociedad.
1.4.2. Visión

ATLYCONT, en los próximos cinco años se constituirá como uno de los referentes en asesoramiento contable y tributario, reconocida a nivel nacional por proveedores, clientes y empleados. Todo esto coadyuvará a generar una capacidad de anticipación y respuesta a los cambios en le mercado nacional y global, permitiéndonos crear mejores oportunidades.
1.4.3. Valores
Los Valores Corporativos que guiarán el actuar de ATLYCONT son Calidad, Trabajo en Equipo, Responsabilidad, Innovación, Capacitación y Responsabilidad Social.
Calidad

El servicio que presta ATLYCONT se basa en la eficiencia y eficacia que cada colaborador transmite al cliente, haciendo que éste se sienta satisfecho y respaldado ante cualquier eventualidad contable-tributaria.
Trabajo en Equipo
Para la prestación de los servicios, es imprescindible la colaboración de todo el equipo de trabajo, ya que, gracias a la sinergia lograda en conjunto podrá encontrarse las soluciones más adecuadas a cada uno de los problemas que los clientes generen.

Responsabilidad

Para lograr un servicio de calidad es necesario que la persona o personas encargadas de atender a un cliente específico tengan el suficiente empowerment para tomar decisiones, lo cual se reflejara en la responsabilidad de su trabajo y de lograr un rendimiento acorde a las expectativas de los clientes internos y externos.

Innovación

Gracias al vertiginoso desarrollo de la tecnología, las empresas deben buscar una constante evolución en sus sistemas y procesos, esencialmente para mejorar el servicio a prestar o el bien a producir; debido a esto ATLYCONT estará atenta a los cambios que surjan en el mercado, para acoplarse y tomar ventaja de los mismos.

Capacitación
La capacitación es una fortaleza de las empresas ya que la gente con un conocimiento mas amplio podrá responder en forma eficiente ante los problemas; por lo que, para ATLYCONT  la constante capacitación será una de las mejores cartas de presentación frente a la competencia.

Responsabilidad Social
ATLYCONT es una empresa que generara fuentes de empleo, permitiendo un desarrollo de la economía ecuatoriana; para el reclutamiento del personal, la compañía optara por utilizar los servicios de personas discapacitadas, a través de lo cual contribuimos a mejorar el estilo de vida de una minoría y a la vez generar fidelidad en el personal.  

1.4.4. Análisis del Ambiente Externo – Modelo de las Cinco Fuerzas de Porter
1.4.4.1. Riesgo de Ingreso de Competidores Potenciales – Barreras de Entrada

Al analizar el ambiente externo que rodea al proyecto deben inicialmente examinarse las barreras de entrada en la industria, pues, la solidez de estas disminuye el riesgo de potenciales competidores; estas barreras de ingreso constituyen costos significativos para ingresar a dicha industria. Esencialmente las barreras de entrada pueden incluir la necesidad de utilizar economías de escala, la obtención de conocimientos y tecnología altamente especializada, la generación de una sólida lealtad hacia la marca por parte del cliente o consumidor, la inversión necesaria para que el proyecto arranque, las políticas y leyes gubernamentales, la reducción de costos y la generación de una ventaja a través de estos, la saturación de mercados, entre otras. De todas estas, las más importantes barreras son la lealtad a la marca, las economías de escala y las ventajas de costo absoluto.
En el caso de ATLYCONT, lo principal es brindar un servicio de alta calidad, que satisfaga al cliente y que el mismo comprenda que un constante asesoramiento en materia contable-tributaria influirá notablemente en los resultados de su organización o de la persona, si esta laborase independientemente; es decir, al crear la lealtad hacia nuestro servicio, se contará con una base de ingresos que permitirá en primera instancia consolidar a la compañía, para luego iniciar un programa de expansión del nicho de mercado y de los servicios que se prestarán. Pero no se debe olvidar que esto influirá socialmente pues a través de esto se generará empleo y se contribuye a la economía del país.

En cuanto a los costos operativos, es conocido que éstos (los cuales principalmente son muebles y enseres, software y equipo de computación, arrendamientos, servicios básicos y personal) no son altos, lo cual se constituye en una ventaja. Dentro del conjunto de costos operativos tenemos el de personal, mismo que normalmente en la organizaciones es uno de los emolumentos más altos, se decidió por contratar asistentes provenientes de colegios con especialidad en contabilidad, pues, el valor pagado a estudiantes secundarios es menor que el se pagaría al personal con estudios universitarios. 
Además, se ha pensado en la opción de contratar a personal con ciertas discapacidades pues, estas personas no poseen las mismas oportunidades y por ende buscan demostrar que son tan aptas como una persona normal; de acuerdo a diferentes experiencias en múltiples compañías, este tipo de personal genera un alto compromiso con la empresa, particular que también se constituye en una ventaja.
En el trabajo de Porter, un factor de éxito para la mayoría de empresas es aprovechar economías de escala como nicho de mercado, precepto que se ha tomado en consideración ya que las PYMES y los profesionales que laboran como personas naturales (que en esencia constituyen el nicho adoptado por ATLYCONT) constituyen un amplio conglomerado. Es así que la mayoría de compañías no toman a los profesionales como clientes potenciales, particular que ha generado que los mismos busquen asesoría en personas que desconocen los procedimientos contable-tributarios y que a la larga generen mayores problemas que los que solucionan. En definitiva, para concretar el objetivo del proyecto es necesario tomar en cuenta a este grupo de personas como clientes potenciales de la firma.
De acuerdo a todo lo anterior, se puede concluir que las barreras de entrada son bajas, es decir, la inversión de capital normalmente es baja; por ser una empresa de servicios, los costos de operación son relativamente bajos y además existe un nicho de mercado explotable; por lo cual inicialmente se concluye que el proyecto llegaría a ser viable, lo cual se demostrará posteriormente con el estudio de mercado, el estudio técnico y el estudio económico-financiero.

1.4.4.2. Rivalidad entre Firmas Establecidas

Según Porter, esta es la característica más influyente en la determinación del estado de una industria, particular que pone a criterio Fred David en su libro Conceptos de Administración Estratégica, lo cual se enuncia a continuación:
La rivalidad entre empresas que compiten suele ser la más poderosa de las cinco fuerzas. Las estrategias que sigue una empresa sólo tendrán éxito en la medida en que le ofrezca una ventaja competitiva en comparación con las estrategias que siguen empresas rivales.

Es decir, la rivalidad entre empresas competidoras se basa en el número de competidores, diferencias en tamaño y capacidad entre estos, disminución de precios y demanda, altas barreras de salida, altos costos fijos, entre otras; por lo que, sobre estos parámetros las empresas deben planificar sus estrategias y tomar ventaja de su posición, es decir, generar una ventaja competitiva. 
Para profundizar en los fundamentos de la generación de una ventaja competitiva exponemos los siguientes parámetros:
· Estructura Competitiva
La Estructura Competitiva esencialmente se refiere a la distribución en cantidad y magnitud de las compañías en la industria; de acuerdo a lo anterior, la industria en la que se encuentra ATLYCONT (Industria de Servicios Contable-Tributarios) es de carácter fragmentada, ya que dentro de la misma existen muchas empresas. Esta característica generaría a futuro una saturación en la oferta, lo cual conllevaría a una guerra de precios.
Si bien esta es una gran amenaza, ésta afectara a las organizaciones que prestan sus servicios exclusivamente a otras organizaciones, aquellas que posean una alta estructura de costos fijos (es decir un alto grado de apalancamiento operativo) y poca diversificación de la cartera de clientes. 
· Condiciones de la Demanda
A lo largo de la historia tanto las organizaciones como las personas han necesitado de asesoramiento contable-tributario; es tal el caso que las grandes empresas poseen contadores y asesores tributarios permanentes, pero la mayoría de las PYMES (pequeñas y medianas empresas) y las personas naturales contratan estos servicios esporádicamente y bajo honorarios profesionales. 
En cuanto a las personas naturales (que en este caso nos referimos a profesionales con ingresos superiores a USD $ 40.000,00 y a quienes están obligados a llevar contabilidad) se ha visto una mayor formalidad tributaria, pues ciertas acciones del Servicio de Rentas Internas, como la de no autorizar la emisión de facturas hasta que los mismos regularicen su situación tributaria o la presentación de Anexos Transaccionales (para quienes la resolución de dicha entidad obliga) y en algunos casos el haber experimentado el mal asesoramiento de personas inescrupulosas que afirman saber de tributación, y que se ubican en los exteriores de las oficinas del Servicio de Rentas, han hecho que los contribuyentes busquen los servicios de profesionales en el tema. 
Todo esto ha generado una demanda relativamente constante, pues para las organizaciones y personas que cumplen una actividad comercial o profesional, el asesoramiento tributario y contable (cuando aplica) se ha convertido en un servicio esencial para evitar problemas con la autoridad tributaria.
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En base al cuadro anterior, podemos deducir que en el Ecuador cada año se constituyen en al Superintendencia de Compañías en promedio 815 empresas (que representa un 7.52% anual de crecimiento en promedio). Esto sin duda genera una oportunidad pues existe un mercado potencial.
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De acuerdo a los datos proporcionados por funcionarios del Servicio de Rentas Internas, en el Registro Único de Contribuyente las Personas Naturales incrementan en promedio 10% año a año; mientras que las Personas Jurídicas incrementan en promedio 7% cada año, lo cual contrasta con el promedio de incremento de constitución de compañías de la Superintendencia de Compañías que se expone anteriormente.
· Barreras de Salida
ATLYCONT al ser una organización nueva en la industria posee muy bajas barreras de salida, pues como la mayoría de las pequeñas empresas, se crea con un capital mínimo, los activos (que no son costosos) son los esenciales para prestar los servicios, los servicios y bienes-insumos no conllevan un mayor costo y el personal que integra la empresa no es numerosos; sin embargo, para empresas con una estructura grande, con un ingente personal, con una basta cartera de clientes y proveedores y con una fuerte inversión en activos las barreras de salida aumentarían considerablemente, tal es así el caso de PROFILE. Pero esencialmente la industria no posee grandes barreras de salida, esencialmente por la fragmentación y alta competencia de la misma.
En conclusión, dada la estructura fragmentada de la industria, las bajas barreras de salida, el relativo crecimiento de la demanda (lo cual se profundizará y comprobara técnicamente en el estudio de mercado) se convierten en oportunidades para ATLYCONT.
1.4.4.3. Poder de Negociación de los Compradores

Analizar la capacidad que los compradores tienen para negociar con quienes los proveen de bienes o de servicios es indispensable para determinar las ventajas competitivas que se pueden generar; todo esto Fred David lo evidencia en su libro (citado anteriormente):
Cuando los clientes están muy concentrados, son muchos o compran en grandes volúmenes, su poder de negociación representa una fuerza importante que afecta la intensidad de la competencia de una industria.

En base a esto, ATLYCONT al tomar como nicho a PYMES (hablando como personas jurídicas) y personas naturales obligadas a llevar contabilidad evita que sus clientes se concentren, es decir busca distribuir el riesgo entre la cartera de clientes gracias a las diferentes características de los mismos.

Específicamente, el servicio esta de acuerdo a cada caso, es decir, a cada cliente debe tratárselo individualmente y por ende el análisis y las soluciones que se den serán específicas para cada usuario; en base a lo antes mencionado puede concluirse que los precios para las PYMES y para personas naturales estarán de acuerdo a nivel de ingresos y transaccionalidad.

Como puede observarse todas estas acciones buscan disminuir el poder de negociación de los clientes y así evitar una dependencia de los mismos. Esto sin duda fortalece las bases para la generación de una ventaja competitiva, pero Fred David adicionalmente enuncia:

El poder de negociación de los consumidores también es mayor cuando los productos que compran son estándar o no tienen diferencias.

Es decir, es fundamental la diferenciación del servicio que se va a prestar, por tanto, ATLYCONT debe analizar a cada cliente individualmente y brindar un servicio totalmente personalizado y por ende las soluciones que a éste se den serán especificas a cada caso y cada cliente. De acuerdo a todo lo anterior se puede deducir que la estructura que ATLYCONT presenta a sus clientes conforma una fortaleza que potenciará la forma en negocia con sus clientes.

1.4.4.4. Poder de Negociación de los Proveedores
Al igual que el punto anterior, es necesario analizar el poder que los proveedores tienen al momento de negociar un bien o servicio, para lo cual Fred David expone:
El poder de negociación de los proveedores afecta la intensidad de la competencia en una industria, especialmente cuando existe una gran cantidad de proveedores, cuando sólo existen unas cuantas materias primas sustitutas buenas o cuando el costo por cambiar de materias es especialmente caro.

En lo referente a la posición de ATLYCONT frente a sus proveedores no es favorable, ya que es una organización en constitución y por ende pequeña. Pero la ventaja es otorgada por el mercado, ya que la mayoría de bienes y servicios que se utilizarán son genéricos, es decir, no tienen ningún tipo de especialización; así por ejemplo en cuanto a los bienes están suministros y accesorios, muebles y equipos, software, etc., mientras que en servicios están los servicios básicos (agua, luz y teléfono), internet, arrendamientos, etc. Nuestra afirmación de la ventaja del mercado es porque existen numerosos proveedores (excepto para los servicios básicos) para los bienes y servicios necesarios, mismo que están regidos por las condiciones de la demanda. Por todo esto, si bien la posición frente a los proveedores no es favorable, el mercado compensa ese problema y genera una ventaja u oportunidad.
1.4.4.5. Amenaza de Productos Sustitutos

La amenaza de productos sustitutos en esta industria es inexistente, ya que no existe un producto que reemplace al asesor contable-tributario; pues, si bien existen programas computarizados de contabilidad y aplicaciones computarizadas de impuestos, su efectividad es nula si no son utilizados por personal capacitado en conocimientos técnicos (contables y tributarios) y por ende el asesor es irremplazable.
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1.4.5. Análisis de Factores Internos
1.4.5.1. Administración y Recursos Humanos

ATLYCONT estará constituida por sus socios, quienes se encargarán de estudiar a cada cliente, organizar el trabajo según las necesidades del mismo y evaluar a quienes ejecuten los planes propuestos. Seguidamente se encontrarán los asistentes de consultoría, quienes esencialmente se encargarán de prestar el servicio o realizar el trabajo de consultaría; para tal acción es necesario evaluar a dichas personas sobre sus conocimientos y a la vez brindar una constante capacitación para que esto se transmita en un servicio que llene las expectativas del cliente. Pero hay que tomar en cuenta que en casos de mayor complejidad, los accionistas podrían trabajar conjuntamente con los asistentes.
A nuestro parecer este tipo de estructura es la más adecuada pues, se otorga la suficiente independencia a los asistentes pero, con el control y evaluación y control del trabajo realizado será primordial.
1.4.5.2. Código de Ética

Para complementar la calidad del servicio que se prestará es necesario apegarse a normas de ética profesional, mismas que para el particular de ATLYCONT han sido emitidas por el Colegio de Contadores Públicos de Pichincha. Dicho documento establece regulaciones en cuanto a la generación de credibilidad, calidad del servicio, confianza y a los conceptos de profesionalismo; para lo cual, es indispensable adoptar los principios de integridad, objetividad, competencia y cuidado profesional,  secreto profesional,  y normas técnicas; todo esto confluirá en la plena satisfacción del cliente.
1.4.5.3. Prestación del Servicio

Para la eficaz prestación de los servicios de asesoría contable-tributaria es indispensable contar con muebles, enseres y equipos necesarios, esencialmente con el equipo informático adecuado; adicionalmente, es muy importante adquirir el software contable que se ajuste a las necesidades de ATLYCONT y que a la vez habiliten en forma legal a prestar el servicio contable. Consecutivamente, después de adquirir los activos indispensables para la puesta en marcha del servicio debe escogerse el personal con las aptitudes que las labores ameritan y que a través de una constante capacitación cumplan con las expectativas del cliente. Entonces, de acuerdo a lo anterior, el servicio en las actividades de campo será en su mayoría efectuado por los asistentes, pero con la respectiva supervisión y control.
Estudio de Mercado
Este capítulo, principalmente trata de exponer la existencia de un potencial mercado que ATLYCONT pueda explotar, a través de la determinación de una demanda insatisfecha; todo esto iniciará con la definición del problema de investigación, la deducción de posibles hipótesis y la elaboración de los objetivos de investigación. 

Tomando como base los procedimientos anteriores se iniciará el desarrollo de la investigación, a través de recopilación de datos de fuentes secundarias y primarias como focus groups, encuestas, entrevistas y en base a datos y estudios de organismos gubernamentales y privados; se elaborará el diseño de la investigación (determinando el tamaño de la muestra a evaluar); se diseñarán los instrumentos de investigación y se realizará la recolección de la información mediante trabajo de campo. 

Finalmente, se realizará el análisis de la información recolectada para elaborar las conclusiones de estudio de mercado.

2.1. PROCESO DE INVESTIGACION DE MERCADO

2.1.1. Problema de Investigación

Como se ha mencionado anteriormente, ATLYCONT es una empresa que se enfoca al asesoramiento en materia contable-tributaria a otras organizaciones, específicamente a pequeñas y medianas empresas, sean estas constituidas como personas jurídicas o como personas naturales. 

Esencialmente, el problema de investigación del estudio de mercado se enfoca  en dos puntos, el primero que es determinar la posibilidad de ingresar al mercado, mientras que el segundo punto es la rentabilidad que podría obtenerse al prestar este tipo de servicios. 

2.1.2. Determinación del Mercado Objetivo

2.1.2.1. Segmento de mercado

Es importante identificar el segmento al que ATLYCONT se enfocará, esto permitirá conocer a los potenciales clientes, para lo cual, y en base a las apreciaciones y deducciones presentadas a anteriormente y en el análisis de las variables demográficas, el segmento específico serán las Pequeñas y Medianas Empresas, siendo los criterios para identificarlas los que se presentan en el análisis de las variables socioeconómicas.

2.1.2.2. Identificación de variables

La identificación de las variables es un  factor muy importante dentro del estudio de mercado, ya que ellas facilitan establecer parámetros que permitirán conocer a los potenciales clientes, los cuales cumplen un papel importante para la generación de rentabilidad de ATLYCONT. 

2.1.2.2.1. Variable Geográfica

Desde el punto de vista de nuestra experiencia en este tipo de servicios contables-tributarios, la ubicación en la cual se encontrara ATLYCONT, será en el sector céntrico de Quito, exclusivamente cerca de instituciones públicas como el Servicio de Rentas Internas, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Trabajo, etc., debido a que esto facilitara la realización de trámites ante estas instituciones publicas.

2.1.2.2.2. Variables Demográficas

Para fundamentar la presente investigación, han sido tomados datos y criterios de Instituciones como Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Compañías y Cámara de la Pequeña Industria de Pichincha. Es así, que tomando el criterio de Marco Barrera (representante de la CAPEIPI), se consideran como Pequeñas y Medianas Empresas e Industrias a aquellas que poseen un capital no mayor a USD $ 120.000,00 y hasta 50 empleados; por lo que, en base a esto definimos el posible mercado objetivo.
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Tomando datos de las Instituciones mentadas y de igual manera con el criterio de la Marco Barrera para definir a las PYMES, del total provincial de 11.410 empresas se determino que existen alrededor de 8.818 PYMES, y en base a datos estadísticos de la CAPEIPI, de éstas 6.044 corresponden a la ciudad de Quito.

Gracias a esta segregación de la información se ha determinado el tamaño del mercado objetivo (Quito) para ATLYCONT, adicionalmente, y según la CAPEIPI, este mercado tiene las siguientes características:
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Como puede apreciarse, en base a estos datos puede determinarse claramente el mercado objetivo a atacar.

2.1.2.2.3. Variables Socioeconómicas

La principal variable económica que se tomará en cuenta es aquel que se ha mencionada en repetidas ocasiones, el cual define como una PYME a aquella que posee un capital menor a USD 120.000,00 y un máximo de 50 empleados. 
2.1.3. Marketing Mix.
2.1.3.1. Producto

Las pequeñas y medianas empresas e industrias en el transcurso de sus actividades habituales se encuentran con ciertos problemas o dificultades en el área contable-tributaria, además, la resolución de los mismos no ocurren con la rapidez apropiada; es por esto que muchas de ellas optan por contratar los servicios de profesionales individualmente o como empresas especialistas. Los servicios que estas organizaciones brinden deben poseer ciertas características, las cuales según William J. Stanton un producto (en este caso el servicio) debería ser:

Un producto es una serie de atributos conjuntados en forma identificable. Todo producto se designa con un nombre descriptivo (o genérico) que entiende la gente, como acero, seguro, entretenimiento. Los atributos como nombre de marca y servicio posventa, que activan la motivación del consumidor o sus hábitos de compra no intervienen en absoluto en esta interpretación
.

En el caso de ATLYCONT, el objetivo sería dar a conocer a las pequeñas y medianas empresas e industrias que el producto o servicio que reciben va a satisfacer sus necesidades, para lo cual, la empresa pondrá a disposición una serie de servicios, tales como; servicios de contabilidad, planeación fiscal, elaboración de anexos transaccionales, elaboración de declaración de impuestos, reclamos administrativos y judiciales en materia fiscal, auditorias financieras y de gestión, entre otros. Estos servicios han sido establecidos a través de la entrevista realizada al Ing. Armando Lituma, quien, en base a su amplia experiencia considera que dichos servicios son los que una organización como ATLYCONT podría brindar. 
2.1.3.2. Precio

ATLYCONT al ser una empresa que busca obtener rentabilidad en el corto, mediano y largo plazo, brindara un servicio a medianas y pequeñas empresas a un precio razonable, para de esta manera ser competitivos en el mercado, para lo que William Stanton señala en lo referente a precio:

Es la cantidad de dinero y/o otros artículos con la utilidad necesaria para satisfacer una necesidad que se requiere para adquirir un producto. Recuérdese que utilidad es el atributo que posee la capacidad de satisfacer los deseos.

Cabe mencionar que el precio de un producto o servicio no sólo es cuantificable en su valor monetario, sino también podría valorarse en un costo de reposición o costo da transaccionalidad; es decir, el valor por el que podría intercambiarse en una negociación con otra empresa en forma de canje; así por ejemplo, ATLYCONT podría ofrecer sus servicios a cambio de recibir otro tipo de producto o servicio que le convenga. Para este particular las normas ecuatorianas de contabilidad expresan:

Cuando los bienes son vendidos o los servicios son prestados a cambio de bienes o servicios no similares, el intercambio es considerado como una transacción que genera ingreso. El ingreso es cuantificado al valor justo de los bienes o servicios recibidos, ajustado por la cantidad de cualquier efectivo o equivalentes de efectivo transferidos
.

Para la determinación inicial de precios, este estudio se basa en la experiencia de quienes lo elaboran, pues, dichas personas han trabajado durante varios años en esta rama económica. Cabe mencionar que los precios estarán de acuerdo al movimiento económico de las compañías y al nivel de transaccionalidad de cada una de estas; por tanto, los principales precios serían:

· Para reclamos tributarios concernientes a devolución de impuestos como el IVA exportadores, devolución de pago en exceso del Impuesto a la Renta o devoluciones por pagos indebidos los precios se encuentran regidos por porcentajes sobre el monto de reclamación, mismos que en promedio son:

	RANGO
	COSTO (EN PORCENTAJE)

	Menos de USD $ 1.000
	USD $ 100

	De USD $1.001 a USD $ 5.000
	10% del monto del reclamo

	De USD $5.001 a USD $ 10.000
	8% del monto del reclamo

	De USD $10.001 a USD $ 50.000
	6% del monto del reclamo

	De USD $50.001 a USD $ 100.000
	5% del monto del reclamo

	Más de USD $ 100.000
	4% del monto del reclamo


· En cuanto a planeación fiscal, declaraciones de impuestos y reclamos tributarios en la instancia administrativa o la legal, los precios se encuentra regidos por horas, así se tiene que:

	SERVICIO
	COSTO (USD $)

	Declaración Impuestos IVA
	USD $ 20,00

	Declaración Impuestos Retención Renta
	USD $ 20,00

	Reclamos Administrativos, Tributarios y Aduaneros
	USD $ 50,00

	Planeación Fiscal
	USD $ 50,00


· En cuanto a los servicios contable-tributarios, en base a la experiencia acumulada, se afirma que en promedio, el costo para las PYMES se encuentra entre USD $ 250,00 a USD $ 600,00; dependiendo del nivel de ingresos y transaccionalidad de las compañías. Este tipo de servicio incluye la realización de la contabilidad, elaboración de los impuestos y retenciones de los mismos y elaboración del anexo transaccional.
2.1.3.3. Plaza

Después de haber determinado el mercado objetivo, es necesario determinar el mejor canal de distribución del servicio, el cual según William Stanton expresa: 

El canal de la mayor parte de los servicios es corto y muy simple, debido a su característica de inseparabilidad. Esto es, un servicio generalmente no puede ser separado de su productor. Más aún, muchos servicios se crean, venden y consumen al mismo tiempo.

Por lo antes mencionado, el canal de distribución que ATLYCON utilice permitirá llegar al cliente, brindando un servicio personalizado, acorde a las necesidades de cada uno, para de esta manera cumplir con las expectativas del cliente. Por otra parte es importante tener una buena ubicación de la empresa para prestar los servicios, para lo que William Stanton señala en lo referente a instalaciones: 

Una buena ubicación es indispensable cuando se distribuye un servicio directamente del productor al usuario, sobre todo hoy cuando el público busca ante todo la comodidad.

En el caso de ATLYCONT, la ubicación está influenciada inicialmente por la capacidad operativa de quienes colaboran en el proyecto, lo cual de acuerdo a la experiencia de quienes elaboran este estudio esta en un promedio del 0,1% del mercado objetivo; es decir, del total de 6.044 PYMES de la ciudad de Quito.

2.1.3.4. Promoción

En el caso de ATLYCONT, se buscara a través del marketing de servicios, crear conciencia e interés en el servicio de accesoria contable-tributaria, especialmente al mercado objetivo, para lo cual William J. Stanton expone: 

Promoción es el elemento de la mezcla de marketing de una organización, que sirve para informar, persuadir y recordarle al mercado la existencia de un producto y/o su venta, con la intención de influir en los sentimientos, creencias o comportamiento del receptor o destinatario.

A pesar de lo expuesto, en el mercado de los servicios contable-tributarios la publicidad por medios ortodoxos o comunes no es la más utilizada, pues son los referidos de clientes los de mejor resultado, es por esto que, brindar un servicio que supere las expectativas de los clientes es imprescindible. 

Sin embargo, en lo referente a la promoción, es necesario asistir a eventos sociales, culturales y a aquellos a los que los ejecutivos de que representen a posibles clientes concurran, para de esta manera generara una interacción y concretar futuras asesorías.
2.1.2. Hipótesis
· ¿Existe un mercado potencial que pueda utilizarse por parte de ATLYCONT?
· ¿Es posible ingresar al mercado de los servicios contable-tributarios?
· ¿La mezcla del marketing permitirá posicionar a la empresa? 
· ¿Es posible obtener una alta rentabilidad en la prestación de servicios contables-tributarios?
2.1.3. Objetivos de investigación

1. Determinar los servicios requeridos por las pequeñas y medianas empresas e industrias en la ciudad de Quito.

2. Definir el mercado Potencial para ATLYCONT.
3. Determinar los factores críticos de éxito en lo referente a Precio, Producto, Plaza y Promoción.

4. Determinar la factibilidad de ingreso al mercado.

5. Definir las características del servicio contable-tributario.
6. Exponer de manera clara las necesidades contable-tributarias de los clientes.

2.1.4. Técnica de recolección de Datos

2.1.4.1. Fuentes primarias

Dentro de las Fuentes Primarias de Recolección de datos se utilizarán:

· Encuestas realizadas a Pequeñas y Medianas empresas,  a través de la cuales se obtendrá información para determinar necesidades y problemas contable-tributarios que cada una de éstas poseen; determinar oportunidades de negocio para establecer parámetros de los servicios contable-tributarios, lo cual diferencie a ATLYCONT de proveedores ya establecidos en este tipo de servicios.

· Entrevistas a personas a asesores tributario-contables, tal es el caso del Ing. Armando Lituma; proceso que facilitará la determinación de información relevante sobre el funcionamiento, características del personal y otros aspectos de una compañía que preste servicios contables- tributarios.
· Encuestas a personal de Instituciones de control como el Servicio de Rentas Internas, con lo cual se busca determinar cuales son los problemas y errores más frecuentes que las compañías y personas tienen, y mediante este análisis delimitar las bases para definir el servicio a ofrecer.

2.1.4.2. Fuentes Secundarias

· Textos especializados en materia de análisis de mercado y estudios sobre el mercado objetivos realizados por instituciones como la Cámara de la Pequeña Industria de Pichincha, Ministerio de Comercio Exterior, Industrialización y Pesca, y otros organismos; tesis relacionadas y documentos obtenidos sobre exposiciones sobre la constitución de compañías que presten servicios de outsourcing contable-tributario.
· Documentos en Internet tales como estadísticas, comportamiento de los consumidores, entre otros; con lo cual se busca sustentar las aseveraciones del estudio.
2.1.4.3. Procesamiento de recolección de datos (Encuestas – Entrevistas)
2.1.4.3.1. Investigación Exploratoria

Con el fin de obtener información que permita cumplir con los objetivos de la investigación, se realizo una investigación exploratoria como herramienta, para lo cual entrevisto al Ing. Armando Lituma; con la información obtenida se podrá diseñar las encuestas a realizar en el proceso de la investigación. Para el diseño de la muestra inicialmente se desarrolló la formula que a continuación se muestra; la cual presenta la siguiente conclusión:
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Sin embargo, por sugerencia del director de esta investigación, Dr. Francisco Quisiguiña, y por recomendación del Ing. Ernesto Alarcón, la muestra a aplicar está en los siguientes rangos:
· Para un universo de 101 a 5.000 se harán 25,69 encuestas.
· Para un universo de 5.001 a 10.000 se harán 91,60 encuestas.

Basados en la última apreciación, se puede deducir que el número de encuestas será de 92.

2.1.4.3.2. Formato de la encuesta a aplicar en el proceso de recolección de datos

Continuando con el proceso de recolección de datos, es recomendable realizar una encuesta al mercado objetivo, a través de la cual se determinen características y comportamientos de dicho mercado, es decir, obtener información sobre costos, predisposición a contratar servicios contables tributarios, periodicidad para prestar dichos servicios, etc. Para efectuar este procedimiento a continuación se presenta el formato de encuesta que se aplicara:
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Después de haber aplicado las encuestas en la muestra antes determinada, se han establecido ciertos comportamientos en dicho grupo de empresas, lo cual, magnificado al nicho de mercado a atacar, nos indica que procedimientos deberían tomarse para brindar el servicio contable tributario. De dicho análisis se ha considerado a las siguientes preguntas como las más representativas y por ende, las que en cierto modo revelan ciertos comportamientos de las empresas, por lo que, a continuación serán profundizadas.
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Como puede observarse, al realizar las encuestas, solo un 8% de las empresas están en desacuerdo o total desacuerdo en tercerizar los servicios contable-tributarios (porcentaje que corresponde a 504 empresas). Puede deducirse que el mercado, en su mayoría, esta dispuesto a tercerizar sus servicios contable-tributarios.
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Como puede apreciarse, la tercerización de los servicios contable-tributarios es una practica común en el país, por lo que puede afirmarse en base a la encuesta realizada que 3847 empresas podrían requerir la tercerización de esta área; hecho que favorece al proyecto ATLYCONT.
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Es apreciable que dentro de los servicios contable-tributarios, los requerimientos de las diferentes empresas comprendería el esquema que descrito en el anterior grafico: siendo el servicio contable (25%) el mas requerido, seguido por el manejo de nomina (24%) y los aspectos societarios (21%).
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Continuando con el análisis de la encuesta realizada, en lo referente a los costos, las empresas expresaron que en promedio pagarían USD $ 300,00 mensuales por servicios contable-tributarios, es decir, este es una referencia al momento de determinar los costos en los presupuestos de ventas que se realizaran en el estudio económico-financiero.
2.2. CONCLUSIONES

Luego de realizar el estudio de mercado puede concluirse claramente que existe un mercado potencial explotable, mismo que esta se encuentra en un constante crecimiento (alrededor del 7% anual) y al cual se puede ingresar fácilmente pues las barreras de entrada son bajas y la inversión inicial es mínima (hecho que se profundizara en el estudio económico-financiero). Cabe mencionar que para los periodos comprendidos entre el 2007 y 2011 ATLYCONT pretende participar del mercado en un 0,37%, generando un crecimiento aproximado del 52% anual promedio.
En esta sección, en lo referente a los precios, se han establecido principalmente en base a la experiencia laboral de quienes elaboran este estudio, procedimiento que sin duda fue totalmente corroborado por las encuestas realizadas y que se reflejara en la elaboración del presupuesto de ventas. Adicionalmente, y como se menciono anteriormente, la promoción se realiza principalmente ante los empresarios y bajo el esquema de referidos, teniendo para esto un rubro presupuestal para la concurrencia a eventos donde asistan posibles clientes, lo cual también se demostrara en el siguiente capitulo.
En base a todo lo antes mencionado y analizado puede concluirse que existe el mercado necesario para que ATLYCONT opere y obtenga una rentabilidad que sustente las actividades, pero sin duda, esto se demostrara a profundidad en el siguiente capitulo.

Estudio técnico
Después de haber determinado que existe un mercado potencial explotable, al cual se puede ingresar sin dificultad y que, a simple apreciación se observa una probable rentabilidad (proceso que se analizará a profundidad en el estudio económico financiero), es de suma importancia verificar si existe la factibilidad de proporcionar el servicio antes mencionado. Para esto se debe analizar los insumos, equipos, muebles y enseres y demás artículos indispensables para iniciar las labores; también debe cuantificarse el personal requerido para prestar de forma eficiente y eficaz el servicio; determinar la localización óptima de las instalaciones; considerar la tecnología, especialmente en paquetes tecnológicos necesarios; investigar sobre los aspectos legales concernientes a la constitución de la compañía y los que influirán para el normal proceso de actividades (tales como impuestos, requerimientos de información de entidades de control, entre otras).
Finalmente se especificará las características del servicio contable-tributario que ATLYCONT brindará; con lo cual se concluirá sobre la factibilidad técnica de prestar dichos servicios.
3.1. OBJETIVOS DEL ESTUDIO TECNICO
· Determinar la localización de la empresa.

· Determinar los equipos, muebles y enseres y menaje requeridos para iniciar las actividades de ATLYCONT.

· Definir el servicio contable-tributario a prestar.

· Determinar el funcionamiento y operatividad de la organización.

3.2. LOCALIZACION DEL PROYECTO

El estudio de localización del proyecto consiste principalmente en identificar y analizar variables, con el fin de buscar una óptima localización; para lo cual Gabriel B. Urbina expone:

La localización óptima de un proyecto es la que contribuye en mayor medida a que se logre la mayor tasa de rentabilidad sobre el capital (criterio privado) u obtener el costo unitario mínimo (criterio social).

En el caso de ATLYCONT, en base a características antes mencionadas la localización de la empresa se la realizara en el sector comprendido entre los entes de control como son Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Compañías, Superintendencia de Bancos y Ministerio de Trabajo.

Para determinar la adecuada localización se aplicará el método cualitativo por puntos, mismo que permitirá establecer la mejor opción entre dos alternativas o más alternativas, lo cual se observa a continuación: 

· Alternativa Uno

La oficina estará ubicada en El Comercio E8-113 y Av. De los Shyris, sexto piso. Las características son las siguientes:

· Tamaño: 150m2.

· Precio: $ 500.00 dólares

· 2 baños

· 1 Parqueadero

· 3 líneas telefónicas

· Alternativa Dos

La oficina estará ubicada en Av. 10 de Agosto y Patria. Edificio Banco de Prestamos, décimo cuarto piso. Las características son las siguientes.
· Tamaño: 98m2.

· Precio: $ 300.00 dólares

· 2 baños

· 1 Parqueadero

· 2 líneas telefónicas

· Alternativa Tres
La oficina estará ubicada en Av. 9 de Octubre N21-256 y Carrión. Edificio Jawe, segundo piso. Las características son las siguientes.

· Tamaño: 45m2.

· Precio: $ 235.00 dólares

· 2 baños

· 1 Parqueadero

· 1 líneas telefónicas

· Alternativa Cuatro
La oficina estará ubicada en la calle Páez y Ramírez Dávalos, segundo piso. Las características son las siguientes.

· Tamaño: 38m2.

· Precio: $ 200.00 dólares

· 1 baños

· 1 Parqueadero

· 1 líneas telefónicas

Con los resultados obtenidos a través del método cualitativo, se determino que el mejor sector es la alternativa dos, es decir la oficina que se encuentra en la Av. 10 de Agosto y Patria.
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3.3. DISTRIBUCION DE LA OFICINA
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ATLYCONT realizara la distribución de la oficina en base a requerimientos técnicos y logísticos, lo cual permitirá un mejor funcionamiento de la misma; esto se muestra en la distribución que se muestra anteriormente.  




3.4. PROCESO DE PRESTACION DE SERVICIOS CONTABLES-TRIBUTARIOS
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3.5. PERSONAL REQUERIDO

Los requerimientos mínimos de personal que ATLYCONT necesita para ejecutar con eficiencia y eficacia las actividades inherentes a su objeto social en el inicio de sus operaciones, son los que a continuación se detallan:

· 2 Profesionales en Contabilidad y Auditoria

· 1 Asistente Administrativo-Contable
· 1 Estudiante, que pertenezcan a Instituciones de enseñanza secundaria o superior; el mismo que debe cursar estudios en materia contable-tributaria y de auditoria. 
El proyecto contempla la participación total dentro de los próximos cinco años de 10 trabajadores en el cual se incluye dos Contadores y ocho Asistentes Contables, debidamente distribuidos para cada área de trabajo. El sueldo básico mensual para cada uno de los asistentes y honorarios para los contadores se expresa en el cuadro siguiente:
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ATLYCONT realizara un incremento en los asistentes contables dentro de los 5 años siguientes, debido a que existe un crecimiento del servicio ofertado a seis empresas cada año que se realiza la proyección, este incremento se puede observar en el cuadro siguiente:
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3.6. MUEBLES; ENSERES; EQUIPO Y MAQUINARIA REQUERIDA

La inversión fija para la parte administrativa estaría conformada por los activos fijos necesarios para el inicio de las operaciones. La cotización obtenida de COMPUMEGA, organización nacional dedicada a la fabricación de muebles de oficina. JOLBA LA META, organización nacional que se dedica a la comercialización de equipos de computación. Adjuntamos las cotizaciones de cada uno de ellos, la misma que servirá para obtener el capital de trabajo requerido. Para el inicio del presente proyecto los activos requeridos son:
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ATLYCONT, incrementara sus activos fijos en los próximos cinco años de acuerdo al incremento del recurso humano expuesto anteriormente.
3.7. ASPECTOS LEGALES

Dentro del ámbito legal, ATLYCONT debe cumplir con ciertos requerimientos para su constitución y para el normal desempeño en la prestación de servicios; en cuanto a la constitución de la compañía, se hará ante la Superintendencia de Compañías, habiendo entre los socios tomar la calidad de Compañía Limitada. Para este procedimiento se requiere el asesoramiento de un abogado societario, quien elaborará las actas de la juntas de socios y hará los tramites pertinentes (como reservar el nombre, publicaciones en la prensa escrita, apertura de la cuenta de integración de capitales y la inscripción en el registro mercantil) en los organismos de control. Posterior a este proceso, y según requerimientos en la constitución de compañías, ATLYCONT debe afiliarse a una Cámara, la cuál este acorde al giro del negocio. Para iniciar las actividades es de suma importancia obtener el Registro Único de Contribuyentes (RUC), el cual legalizará las labores ante la autoridad fiscal.

Después de enunciar los requerimientos técnico legales, a continuación se detallan los requerimientos legales y tributarios que las compañías deben presentar como requerimientos de información o como declaración de impuestos (que deberán pagarse posteriormente a dicha declaración); así tenemos:

3.7.1. Servicio de Rentas Internas
3.7.1.1. Declaración del Impuesto al Valor Agregado (IVA)

El Impuesto al Valor Agregado es aquel que se paga por la transferencia de bienes o la prestación de servicios, que es el caso de ATLYCONT; cabe mencionar que el IVA tiene tarifa 12% y tarifa 0%, siendo aplicable al actual proyecto el impuesto del 12%. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, el pago del impuesto para éste caso se hará el mes siguiente al del impuesto declarante y en base al noveno dígito del RUC y el Artículo 58 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno.

3.7.1.2. Declaración de Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su respectivo Reglamento de Aplicación, las compañías legalmente constituidas y las personas obligadas a llevar contabilidad están obligadas a retener impuestos correspondientes al IVA y al Impuestos a la Renta que emanen de la compra de bienes, servicios recibidos o del impuesto a la renta en relación de dependencia; ejecutándose dicha retención en el momento en el que el hecho generador se haga efectivo, siendo este inmediatamente cancelado o bajo cargo a una cuenta futura de pago. Las retenciones se realizarán en los porcentajes y exigencias que la Ley y Reglamento establezcan y se pagan en similar forma que el IVA.

3.7.1.3. Elaboración y Presentación de Anexos Transaccionales

Los Anexos Transaccionales son requerimientos de Información sobre las actividades que la empresa ha realizado, esta información va relacionada con la compras, ventas, retenciones, importaciones, exportaciones y rendimientos financieros. La presentación de esta información se la realizará en forma mensual, en base al noveno dígito del RUC y en las fechas que disponga la Autoridad Tributaria.

3.7.1.4. Informe de Cumplimiento Tributario

El Informe de Cumplimiento Tributario o ICT es un requerimiento de información que los auditores externos deben presentar al Servicio de Rentas Internas, información que trata sobre el cumplimiento de los impuestos por parte de la empresa auditada. 

3.7.2. Superintendencia de Compañías

3.7.2.1. Presentación del Informe de Gerencia, de la Declaración del Impuesto a la Renta y del Informe de Comisario

La Superintendencia de Compañías anualmente exige la presentación de información financiera; de las actividades de la empresa, riesgos posibles, justificación de pérdidas y evaluación del concepto de negocio en marcha y, la evaluación de los controles internos y el fiel cumplimiento de las leyes. La información financiera se entrega a través de la declaración del Impuesto a la Renta y la lista de socios y accionistas. El informe de gerencia analiza todo lo concerniente a las actividades de la compañía, la evaluación de riesgos y la continuidad de la compañía en el futuro. El informe de comisario, exigido para las sociedades anónimas (y a las compañías de responsabilidad limitada que contemplen en sus estatutos este requerimiento), comunica sobre la buena aplicación de controles internos por parte de la gerencia y sobre el cumplimiento de las leyes.

3.7.2.2. Cuota Anual a la Superintendencia de Compañías

La Superintendencia de Compañías exige el pago anual de una cuota a las empresas que están bajo su control; dicha cuota se calcula en base a los activos que cada empresa posee y esta es del 0.1% sobre los mismos.

3.7.3. Municipalidades

3.7.3.1. Impuesto a la Patente Municipal

La patente anual es un impuesto que deberá ser pagado, en respectivo cantón, por todas las personas, naturales o jurídicas que ejerzan cualquier actividad, entre los que se cuentan los industriales y comerciantes. El pago de la Patente Municipal es el requisito indispensable para obtener el permiso de funcionamiento. Al ser ATLYCONT una persona jurídica, el cálculo para el pago de la patente es equivalente al dos por  ciento del patrimonio neto (Activos menos Pasivos), tributo que no podrá exceder en ningún caso de  USD. 5.000,00. Sin embargo, para las empresas que inician actividades, el impuesto mínimo es de USD 100,00.
3.7.3.2. 1,5 por mil
Es un impuesto anual que las municipalidades gravan a los activos de las personas, sean naturales o jurídicas; impuesto que debe ser distribuido entre las municipalidades de los cantones en que se ejerza dicha actividad. La base imponible para el cálculo de esta imposición se calcula tomando el total de activos menos los pasivos corrientes y los pasivos contingentes.
3.7.4. Cuerpo de Bomberos

3.7.4.1. Tasa para el cuerpo de Bomberos

Conjuntamente con el impuesto anual de patente municipal se cobrará la tasa por autorización de funcionamiento para el Cuerpo de Bomberos de Quito,  en un monto equivalente al 10 % del monto cancelado por concepto del impuesto anual de patente municipal; pero en ningún caso será mayor de US 100,00.

 CONCLUSIONES

Por ser ATLYCONT una compañía que presta servicios de tipo masivo, los insumos, equipos, muebles y enseres, suministros  y demás son de fácil obtención; lo cual obedece a que los mismos no son artículos de alta especificidad o alta tecnología y además existe una amplia gama de proveedores; por lo que, pueden obtenerse con gran facilidad en el mercado y por ende esto genera una fortaleza para la organización. Adicionalmente, la búsqueda de instalaciones para ATLYCONT tampoco constituyó problema, pues al igual que el caso anterior, existen varios locales u oficinas donde se podría iniciar las operaciones. 
En cuanto a las normativas legales impuestas (tales como requerimientos de información y la presentación y pago de los diferentes impuestos, tasas y contribuciones) por los diferentes entes de control, no constituyen obstáculos para el normal desempeño de las actividades.

Por todo lo antes mencionado, se puede concluir con facilidad que el proyecto es totalmente factible, en términos técnicos.
Estudio financiero y evaluación económica
El objetivo de este estudio es analizar la factibilidad económica-financiera del presente proyecto; para lo cual se estructurarán estados financieros presupuestados para cinco años, los cuales se basarán en la información del estudio de mercado y del estudio técnico. Los Estados Financieros a presupuestar serán Estado de Situación General, Estado de Pérdidas y Ganancias y Estado de Flujos de Caja. Luego de la elaboración de estos balances se realizarán un completo análisis horizontal y vertical, para a su vez estudiar los principales índices financieros (como son los de liquidez, endeudamiento, rentabilidad, eficiencia y Dupont) y determinar posibles tendencias que influyan en el normal desenvolvimiento de las operaciones de la organización.

Posterior a esto, es necesario recurrir a herramientas financieras para la toma de decisiones en la factibilidad de un proyecto, las cuales son Valor Actual Neto, Tasa Interna de Retorno, Periodo de recuperación de la Deuda, Punto de Equilibrio, entre otras.

Después de haber realizado todo este análisis, se podrá emitir una opinión final sobre la factibilidad económica del proyecto, que conjuntamente con las conclusiones de los estudios de mercado y técnico, se determinará la real factibilidad de la implementación del proyecto.

4.1. OBJETIVOS DEL ESTUDIO FINANCIERO

· Determinación de la Factibilidad Económica del Proyecto.

· Determinar que existe un rendimiento superior al 12% sobre la inversión.

4.2. PRESUPUESTOS DE VENTAS

En el Estudio de Mercado, se manifiesta la existencia de una demanda y un mercado objetivo explotable para ofrecer el servicio contable-tributario; además, según los datos obtenidos a través de fuentes secundarias, se estima que las ventas equivaldrán al 0.16% del mercado objetivo de cada año y que en promedio representa un crecimiento promedio general del 0,37%, las cuales se presentan en el siguiente cuadro:

[image: image32.wmf]Año

Asistentes

1

2

2

3

3

5

4

7

5

8

PROYECCION DE 

PERSONAL


Con respecto al Presupuesto de Ventas, se puede apreciar que el precio del servicio se incrementaría en un promedio del 3,5%,  lo cual corresponde ala inflación proyectada por el Banco Central de Ecuador para los años comprendidos entre el 2007 y 2011
.  A continuación se expone el presupuesto de ventas proyectado.
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4.3. DETERMINACION DE LOS PRESUPUESTOS DE COSTOS Y GASTOS

El Presupuesto de Gastos de Administración y Ventas abarca conceptos relacionados con el costo de Honorarios Profesionales, Sueldos y Salarios, Beneficios Sociales, Gastos Administrativos, Gastos Varios, Depreciación de Muebles, Enseres y Equipo de Computación y la Amortización de Activos Diferidos; además, cada uno de ellos ha sido clasificado según su naturaleza, como un costo o gasto fijo o variable.

En lo referente a Honorarios Profesionales, se prevé un incremento del 45% para cada año;  por otra parte los sueldos y salarios se incrementarán en  un promedio de cincuenta dólares para cada uno de los trabajadores, dependiendo del tiempo de trabajo en la compañía. Es necesario tomar en cuenta los gastos relacionados a los beneficios sociales ya que, estos son generados por los trabajadores antes mencionados en base a los reglamentos vigentes. A continuación se detallan los presupuestos proyectados hasta el año 2011.
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Dentro de los presupuestos se ha considerado también Gastos Administrativos, los cuales corresponde a Arriendo de Oficina, Alícuotas del Edificio, Mantenimiento Equipo de Computo, Cuotas de la Cámara de La pequeña Industria de Pichincha, Servicios Básicos (Agua Potable, Energía Eléctrica y Telecomunicación), Internet.
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En lo referente al arriendo de la oficina, se mantendrá un contrato por cado dos años de alquiler del bien inmueble, el mismo que tendrá un incremento en el año 2009 en el 16,67% y de la misma manera tendrá un incremento en el año 2011 del 14,29% en relación al 2009.  

Finalmente se consideró dentro de Gastos Varios los siguientes, Suministros de Oficina, Varios (Movilización, Gastos de Gestión), Capacitación, Publicidad, en lo referente a este ultimo ítem, se lo realizara a través de eventos sociales y culturales que cada uno de los socios asistirá en el normal transcurso de la vida económica del proyecto.
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4.4. INVERSION EN ACTIVO FIJO Y DIFERIDO

Para que ATLYCONT inicie sus actividades es imprescindible la inversión en activos fijos, siendo estos, adquisiciones en bienes inmuebles y muebles; los activos necesarios corresponden a muebles, enseres y equipo de cómputo y software. Cabe mencionar que las adquisiciones se harán anualmente y en base a los requerimientos generados por el incremento del personal y clientes, con lo cual se busca proporcionar a los colaboradores las herramientas para brindar un eficiente servicio; para esto, a continuación se exponen las compras, sus costos y los años en que ocurrirán.
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Adicionalmente se debe tomar en cuenta la depreciación de estos activos, la cual, y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, Artículo 21, numeral 6, literal a, sería a través del método de línea recta en porcentajes del 33% para equipos de computo y software y del 10% para muebles y enseres; a continuación se presenta el total de activos por periodo y el respectivo costo por depreciación.
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PALANCA FINANCIERA


En cuanto a la inversión en bienes, además de los activos fijos, existen activos diferidos, los cuales normalmente son de carácter intangible; lo cual, aplicado al caso de ATLYCONT, éstos corresponden a los gastos de constitución. Dichos gastos, que corresponden principalmente a honorarios de un abogado, publicaciones en la prensa y otros gastos correspondientes a la constitución de la organización ante la Superintendencia de Compañías. Este tipo de activos generarán un gasto que de acuerdo al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, Artículo 21, numeral 7, literal b, se amortizará para los cinco años posteriores a la constitución, es decir a una tasa del 20% anual; particular que a continuación se exhibe: 
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4.5. CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

El Capital de Trabajo desde el punto de vista contable representa la diferencia entre los activos corrientes y los pasivos corrientes; sin embargo, desde el punto de vista financiero corresponde a la inversión de capital, distinta a la hecha en activos fijos y diferidos, necesaria para iniciar actividades hasta recibir los primeros ingresos. Para el caso específico de ATLYCONT, el capital de trabajo se calculará para un periodo de cuarenta días sobre los gastos de sueldos, honorarios, IESS, servicios básicos y otros gastos esenciales para el normal desenvolvimiento de las actividades; lo cual se expone a continuación:
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Como se mencionó anteriormente, el capital de trabajo es parte de la Inversión Inicial, la cual está constituida por la adquisición de activos fijos, activos diferidos, garantía por arrendamiento y el efectivo mínimo para iniciar las operaciones; lo cual se resume seguidamente:
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4.6. ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS

4.6.1. Estado de Resultado Proyectado

Considerando las ventas, costos y gastos hasta ahora analizados, es necesario proyectarlos para los cinco años posteriores; este proceso se realizara a través de la estructuración de un Estado de Resultados Anual y mediante el cual, se presentan los efectos de tales operaciones, para de esta manera determinar la utilidad disponible (es decir, aquellas que se obtiene después del cálculo de participaciones laborales, impuesto a la renta y reservas) o perdida del ejercicio contable. Subsecuentemente, se exponen dichos estados:
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4.6.2. Flujo de Caja Proyectado

La elaboración del Estado de Flujo de Caja es de trascendental importancia ya que a través de éste se determina la generación de efectivo por medio de las operaciones de la empresa, es decir, se establece el efectivo que el giro de negocio genera; posteriormente, y mediante un análisis de necesidades de efectivo y liquidez se estipula el saldo de caja mínimo requerido. Para su elaboración se utilizaron como base los datos del estudio de mercado y estudio técnico, especificando únicamente aquellos que constituyen ingresos y egresos de efectivo como las ventas de contado y costos y gastos realizados de contado. Para el caso de ATLYCONT se han considerado los siguientes aspectos:

· La política de pago a proveedores es de contado.

· Las ventas se las realizan en una relación del 99% al contado y el 1% a crédito  (es decir, 30 días promedio).

· El saldo final de caja fue determinado en base al monto de los gastos administrativos, los cuales se estima cubrir en un periodo de 45 días.

· Los excedentes de capital resultantes se destinaran a inversiones a un año en bancos locales, considerando una tasa del 4% anual. Al final de cada año las inversiones y el interés generado se recuperaran y se reinvertirán en caso de mantener excedentes de efectivo.

· En caso de requerir préstamos para cubrir los saldos de caja, se recurrirá a préstamos bancarios inferiores a un año, con un interés del 17%.
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4.6.3. Balance General Proyectado

El Balance General Proyectado muestra la situación en la que la empresa se encuentra en un periodo determinado de tiempo, que en este caso será anual; esta evaluación corresponde a los activos (corrientes, fijos y diferidos), los pasivos (corrientes y largo plazo) y la evolución del patrimonio (que resume al capital social, resultados de cada periodo y la acumulación de reservas). La elaboración de este Estado Financiero tiene como finalidad determinar la posición económica de la organización y a la vez identificar tendencias que indiquen el comportamiento de desempeño financiero.
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4.7. METODOS DE EVALUACION QUE NO TOMAN EN CUENTA EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

4.7.1. Índices de Liquidez

Los Indicadores de Liquidez son una herramienta que determinan la capacidad de la organización para cumplir con las obligaciones contraídas en el corto plazo; para lo cual se analizarán los siguientes ratios:

4.7.1.1. Índice de Liquidez o Capital de Trabajo Contable

Representa el valor que la empresa tendría, en términos de efectivo o pasivos corrientes, después de haber pagado los pasivos a corto plazo; lo cual, aplicado al proyecto, tiene una marcada evolución, ocasionada por la acumulación de inversiones generadas por los excedentes de los resultados de cada año.
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4.7.1.2. Razón Corriente

Esta razón busca precisar la capacidad para cubrir los compromisos a corto plazo con efectivo, o sus equivalentes; la proporción que surge de este cálculo será la que determinara dicha capacidad de cobertura.
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CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION


En el cuadro anterior puede observarse que en el primer año el proyecto no tiene la capacidad para cubrir los pasivos corrientes, esto se debe a que en el inicio de las operaciones la empresa se encuentra apalancada con un préstamo bancario a corto plazo y con un préstamo de los socios; por otra parte, es apreciable que en los subsiguientes años dichos pasivos son totalmente cubiertos, por lo cual se concluye que no existirían problemas de liquidez en el mediano y largo plazo ya que, para el año 2011, para cada dólar por cubrir existen 4,94 dólares.

4.7.1.3. Prueba Ácida

Este índice, al igual que el anterior, mide la capacidad para cubrir los pasivos corrientes, con la particularidad que en este caso no se toman en cuenta los inventarios pues, estos son los activos corrientes con mayor dificultad de conversión en efectivo.
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GASTOS FIJOS Y VARIABLES


Al aplicar estos conceptos al caso, se observa que inicialmente no existe una cobertura frente a los pasivos corrientes, mientras, los siguientes años proveen valores que corrigen este problema y por ende la cobertura excede al pasivo corriente requerido; sin embargo en los tres últimos años la tendencia refleja un decremento en este índice, e incluso no llega a cubrir los requerimientos a corto plazo, particular que se origina por efectos de efectos de la acumulación de las inversiones, es decir, las inversiones año a año se acumulan y se convierten en inversiones a mediano plazo.

4.7.1.4. Liquidez Inmediata

Este indicador sugiere la cobertura de los pasivos a corto plazo con efectivo y su equivalente más próximo, inversiones a corto plazo; es decir, mide la capacidad inmediata de pago, que aplicado al caso se observa:
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Al analizar los resultados podemos colegir que en el primer año no existiría la cobertura requerida, mientras que en los tres años posteriores este problema es solucionado; sin embargo, los últimos la tendencia de este ratio sufre una notable disminución, lo cual ocasiona que en el periodo comprendido entre el 2009 al 2011 el efectivo inmediato no cubra totalmente al pasivo a corto plazo. Cabe mencionar que esto es ocasionado ya que para el cálculo de éste índice no se tomó en cuenta a las inversiones, pues al acumularse pasan de ser inversiones a corto plazo en inversiones a mediano plazo, pero, de ocurrir un verdadero requerimiento de efectivo, se podría recurrir a la efectivización de éstas para solucionar dicho problema.

4.7.2. Índices de Actividad o de Gestión o Administración de Activos

El cálculo de los índices de actividad ayuda a medir la eficiencia con que la empresa está operando o administrando sus activos; es decir, considerando las ventas actuales y proyectadas es aceptable la cantidad de activos mantenidos por la organización.

4.7.2.1. Rotación del Activo Total

Esta razón financiera mide la rotación de la totalidad de los activos que la empresa mantiene, siendo su cálculo el siguiente:
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Puede observarse que la rotación para los primeros años analizados posee un incremento, siendo en el 2008 de 2.72 veces, pero que éste índice sufre una disminución, ocasionada principalmente por la acumulación de efectivo en inversiones a corto y mediano plazo. 

4.7.2.2. Rotación del Activo Fijo

Este índice indica el número de veces que, en un determinado nivel de ventas, se utilizan de manera eficiente los activos fijos, proceso que determina:
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Por las características del servicio, la empresa no necesita una ingente cantidad de activos, particular que se ve reflejado en este índice, pues claramente se observa que la rotación del activo fijo va incrementado en forma sostenible año a año. Además, si bien existen compras de activos en futuros periodos, estos no representan una inversión importante y por otra parte, la depreciación de los bienes acumulados reduce el denominador de esta razón, factor que afecta ostensiblemente el resultado.

4.7.3. Índices de Endeudamiento

Las razones de endeudamiento miden el nivel en el cual la empresa se financia a través de deuda con terceros, sean éstos acreedores o socios; es decir, mide la capacidad de la organización para cubrir las deudas a largo plazo.
4.7.3.1. Palanca Financiera

El índice del apalancamiento financiero mide el nivel de endeudamiento a terceros frente el endeudamiento a socios.
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PERIODO TOTAL


Como se puede observar en el transcurso del primer año, la empresa se encuentra apalancada frente terceros, lo cual obedece a que la inversión inicial esta financiada en su mayoría por un préstamo de los accionistas. En el transcurso del proyecto puede apreciarse una disminución de ésta relación debido a la acumulación de utilidades en los años posteriores.

4.7.3.2. Financiamiento del Activo con Patrimonio

Mide el grado en el cual, los activos se encuentran financiados con el patrimonio, es decir, el financiamiento de los activos con recursos aportados por los socios o por los resultados de cada periodo.
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Puede observarse que al inicio de las actividades económicas el índice es relativamente bajo debido a que la mayor parte de los activos fueron financiados con préstamo a corto plazo (préstamo bancario) y largo plazo (préstamo accionistas). A la vez el índice tiende a incrementar debido a que la empresa acumula sus resultados y por ende el patrimonio también crece.

4.7.3.3. Financiamiento del Activo con Pasivo

Esta razón, tiene por objeto medir en qué grado y de qué forma participan los acreedores externos dentro del financiamiento de la empresa; es decir, mide la cantidad del activo que se encuentra financiada con el pasivo.
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Con respecto al apalancamiento de los activos se concluye que en los primeros años de operación la totalidad de activos es financiada con el préstamo de los accionistas, mientras que, para los años posteriores la adquisición de activos se financia con las operaciones (resultados) anuales. Esto se puede expresar de la siguiente manera, al incrementar el patrimonio por los resultados acumulados se disminuye el pasivo y a la vez al disminuir el activo por concepto de depreciaciones, este índice se reduce hasta llegar a 26.35%

4.7.4. Índices de Rentabilidad

Las razones de rentabilidad tienen como finalidad medir la eficiencia de las empresas para usar sus activos y administrar sus operaciones, es decir, mide la capacidad de la organización para obtener resultados a través de la administración de la liquidez, la administración de los activos y la administración del endeudamiento.

4.7.4.1. Rendimiento Sobre el Activo Total

Rendimiento sobre el Activo (ROA) es la razón del beneficio disponible sobre los bienes de propiedad de una empresa, esta rentabilidad debe de ser mayor a la que el equivalente del activo total de una empresa liquidado a su valor en libros obtendría en una alternativa de riesgo similar.
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Debido a que en el primer año de operaciones la empresa obtiene perdida en el ejercicio contable, este índice es negativo; pero, en los años posteriores las utilidades generadas frente a los activos generan una razón de rentabilidad aceptable. Sin embargo, por influencia de la acumulación de inversiones a corto y mediano plazo este índice tiende a reducirse en los tres últimos periodos analizados. 

4.7.4.2. Rendimiento sobre el Patrimonio (DUPONT)

Este indicador (ROE) mide el rendimiento sobre la inversión de los accionistas que la empresa otorga a estos en premio al riesgo de su capital. Esta rentabilidad debe ser mayor al equivalente monetario que el patrimonio obtendría en una inversión alternativa de similar riesgo.
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Puede apreciarse que para el primer periodo el porcentaje de retorno es negativo, particular ocasionado por la pérdida de ese año; mientras que para los siguientes años las operaciones del proyecto generan rentabilidades superiores al 21,46%, que es la tasa de capital promedio ponderado que los accionistas exigen.  

4.7.4.3. Margen de Utilidad Bruta sobre Ventas

El índice del margen de utilidad sobre ventas mide el beneficio bruto por unidad monetaria vendida.
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Para el periodo 2007, a causa  de la perdida en el ejercicio contable, se observa que por cada dólar en ventas, la empresa genera una perdida de -14,09%; mientras que para el siguiente año por cada dólar en ventas, se obtiene 19,22% de utilidad bruta. Puede observarse que para los subsecuentes años existe una tendencia incremental, lo cual, para el periodo 2011 por cada dólar vendido, el proyecto genera una rentabilidad de 0,31 centavos.

4.7.4.4. Margen de Utilidad Neta sobre Ventas

El índice del margen de utilidad sobre ventas mide el beneficio neto por unidad monetaria vendida.
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Al igual que el caso anterior, el primer año el índice es negativo por causa de la perdida generada ese periodo; para los siguientes años, las utilidades generan índices positivos con una tendencia creciente, que para el año 2011 corresponde al 17,42%, teniendo un promedio de rendimiento del 14.90% en los periodos comprendidos entre el 2008 y 2011.


4.8. EVALUACION  Y FACTIBILIDAD  FINANCIERA Y ECONOMICA

Para determinar la factibilidad económico-financiera de un proyecto, se requiere profundizar y analizar diversos indicadores de decisión sobre una inversión, es decir, ciertas razones que determinan la viabilidad financiera de un proyecto. Es comprensible que al momento de invertir en un determinado proyecto (en el cual se realiza un desembolso de dinero, con la expectativa de recuperar lo invertido más un rendimiento que compense el riesgo asumido por cada uno de los accionista) el desembolso conocido como inversión inicial debe confrontarse con la actualización de los flujos futuros, generados por la normal operación de la organización; para esto, se utilizará herramientas como el Valor Actual Neto (VAN), además de la evolución de la rentabilidad a través de una Tasa Interna de Retorno (TIR) y Costo Beneficio y, la evaluación de la recuperación de la inversión en un determinado periodo de tiempo.

4.8.1. Valor Actual Neto (VAN)

El valor actual neto es la diferencia entre el valor de mercado de la inversión y su costo, el cual constituye la diferencia entre sumar la inversión inicial y los flujos futuros netos descontados a valor actual. Para actualizar dichos flujos es indispensable determinar una Tasa de Capital Promedio Ponderada, la cual determina la rentabilidad que los inversionistas exigen por colocar su dinero en el proyecto; para determinar esta, hay que analizar y determinar variables como el riesgo país, la tasa pasiva referencial, la inflación anual proyectada y un premio al riesgo del inversionista o tasa default. Para el caso específico de ATLYCONT, se han determinado dos tasas, la primera aplicada a la inversión de capital y la segunda, determinada para el préstamo operación a largo plazo; decisión tomada bajo el principio que la inversión de capital posee un mayor riesgo y por ende, tendrá una mayor tasa default, lo cual se expresa a continuación:
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Cabe mencionar que para el proyecto la inversión se divide en dos instancias, la primera que corresponde al capital social y la segunda, destinada a un préstamo para operación, teniendo cada una un valor de USD $ 5.000,00. Se tomo esta decisión como una protección al inversionista pues, de acuerdo a la Ley de Compañías, En lo referente el proyecto, se calculó el Valor Actual Neto en base a los 5 años proyectados, tomando en cuenta que al final del quinto año se recupera el valor residual de los activos fijos; entonces, el VAN resultante para ATLYCONT es de USD $ 4.486,11 y su proceso de calculo es el siguientes:
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Por regla general un proyecto cuyo Valor actual Neto es positivo, o mayor a cero, debería de ser aceptado, por lo que, en primera instancia podría concluirse que en base a este indicador financiero el proyecto sería viable; sin embargo, es indispensable determinar los resultados de las subsecuentes herramientas para la toma de decisión de viabilidad de un proyecto de inversión.

4.8.2. Tasa Interna de Retorno (TIR)

La Tasa Interna de Retorno es la tasa de descuento que hace que el Valor Actual Neto de una inversión sea igual a cero, es decir, la tasa de rendimiento ante la cual el proyecto no genera pérdidas ni utilidades. Cabe mencionar que el obtener una Tasa de Rendimiento que haga que el VAN sea superior a cero no es un determinante para colegir que el proyecto es viable, pues, debe procurarse que dicha Tasa de Rendimiento sea superior a la Tasa mínima requerida por los inversionista; en conclusión, la TIR debe ser superior a la Tasa de Capital Promedio ponderada, que para este caso corresponde a 21,46%.
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Como puede apreciarse en el cuadro anterior, el proyecto posee una rentabilidad superior a la requerida por los inversionistas, lo cual, en conjunto con el VAN hacen que el proyecto se perfile a una total aceptación.

4.8.3. Periodo de Recuperación de la Inversión (PRI)

El periodo de recuperación de la inversión es el plazo en el cual, a través de la acumulación de los flujos futuros de efectivo, se mide el periodo en el que se recuperará la inversión inicial; proceso que deberá ser menor a los 5 años, ya que en este espacio de tiempo se analizó al proyecto.

En este caso en particular, y de acuerdo al cuadro que a continuación se muestra, el Periodo de Recuperación de la Inversión es de dos años y tres meses, siendo esto sumamente beneficioso, pues, el proyecto es claramente viable y de igual manera la recuperación de la inversión por parte de los inversionistas en un periodo de tiempo inferior al analizado.
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4.8.4. Razón Costo - Beneficio (C/B)

La Razón Costo Beneficio (utilizada principalmente en el análisis de proyectos de carácter social) es una relación entre el Valor Actual y la Inversión Inicial del Proyecto, y a través de la cual se analiza la posibilidad de generar una rentabilidad por parte del proyecto; para esto, la razón obtenida debe ser superior a uno (1). Es claramente visible que para ATLYCONT, esta herramienta provee un valor aproximado de 1,45, con lo cual se determina totalmente que el proyecto es totalmente viable.
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4.8.5. Punto de Equilibrio (PE)

El Punto de Equilibrio es el análisis que se realiza entre los ingresos o ventas y los costos operativos (puntualizados entre costos fijos y costos variables) y a través de éste se determina el nivel de ventas mínimo en unidades (o servicios prestados) y en dólares para cubrir los costos y llegar a no generar utilidades y pérdidas. Para el caso de ATLYCONT en primera instancia se procedió a identificar taxativamente los costos fijos y los costos variables, lo cual se presenta a continuación:
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Para calcular dicho nivel de ventas se ha utilizado una razón en la que intervienen los gastos fijos totales, los gastos variables totales y las ventas totales, siendo su fórmula la siguiente:
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En base al cálculo cimentado en la ecuación anterior, los resultados determinan los siguientes importes:
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Como puede apreciarse, en el año 2007 las ventas tanto en dólares como en servicios prestados están ligeramente por debajo del Punto de Equilibrio, lo cual origina la pérdida en dicho año; mientras que en los posteriores años dicho nivel mínimo de ventas es claramente superado y esto genera las utilidades de los años comprendidos entre el 2008 y 2011. Cabe mencionar que la determinación de esta herramienta es de gran utilidad en el campo presupuestal, pues, a través de la misma pueden estipularse los ingresos mínimos para cubrir costos y gastos y a la vez, identificar los niveles de ventas que podrían generar pérdidas o utilidades.

4.9. ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.9.1. Análisis Horizontal

El análisis horizontal es un procedimiento que permite comparar  Estados Financieros homogéneos en dos o más periodos consecutivos; este análisis permite determinar los incrementos o disminuciones que existen entre las diferentes cuentas de cada uno de los balances de un periodo a otro. Realizar dicha comparación es de suma importancia pues por medio de esta se informa si los cambios en las actividades han sido favorables o no, a la vez, muestra cambios bruscos en las diferentes que deberían ser analizados.

Como se puede observar en el análisis los Estados de Resultados de ATLYCONT, los ingresos y egresos tienen un crecimiento sostenido promedio del 57% (que representa un crecimiento en ventas aproximado de USD $ 23.451,19 anuales), lo cual se debe a que cada año existe un incremento de empresas en la cartera de clientes; en lo referente a los gastos puede observarse que existe un crecimiento similar al de los ingresos (en promedio 37% anual, que equivale a USD $ 14.404,16) motivado por la contratación de nuevo personal año a año, incremento en el pago de honorarios, de gastos administrativos y otros gastos. Cabe mencionar que para los dos últimos años el nivel de gasto toma una tendencia decreciente, es decir, que el porcentualmente los gastos representa un menor porcentaje con respecto al año anterior.

Sin embargo, en lo que se respecta a la utilidad operacional y utilidad disponible se observa que desde el segundo año existe un notable acrecentamiento en los rubros antes mencionados, teniendo en promedio un crecimiento para las utilidades operacionales del 45% anual y para las utilidades disponibles del 15% anual. 

En cuanto al Balance General, se aprecia un incremento de los activos circulantes y una disminución notoria en lo referente al activo fijo e intangible, pues, el crecimiento del activo circulante esta en función de las inversiones temporales que realiza la empresa desde el segundo año; mientras que los rubros de propiedad, planta y equipo y activo diferido tienden a disminuir debido a efectos de la depreciación y amortización de cada uno de los periodos. Como se aprecia, este efecto se observa claramente en los importes promedio de crecimiento, siendo para las inversiones del 138% anual; en contraposición con las tendencias decrecientes de las depreciaciones un que en se aproximan al 48% anual, amortizaciones acumuladas  cercanas al 52% anual.

En este mismo esquema, el pasivo sufre una disminución en el segundo año ocasionado por la cancelación del préstamo a corto plazo, a la vez existe un incremento por obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta del 67% promedio en ambos casos (lo cual representa un crecimiento promedio de USD 1.302.09 y USD $ 2.170,16 respectivamente). El patrimonio tiene una tendencia al crecimiento lo cual viene dado por el notable incremento de las utilidades que se genera en cada uno de los años y que a la vez se acumulan; dicho crecimiento se encuentra en porcentajes cercanos al 128% anual. Todo esto se aprecia con posterioridad en los cuadros que se expondrán.
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VENTAS POR SERVICIOS 19.800,00      40.986,00      21.186,00      1,07               63.630,77      22.644,77      0,55               87.810,46      24.179,69      0,38               113.604,78      25.794,32     0,29             

Servicios Contable Tributarios 19.800,00      40.986,00      21.186,00      1,07               63.630,77      22.644,77      0,55               87.810,46      24.179,69      0,38               113.604,78      25.794,32     0,29             

COSTOS Y GASTOS 22.589,34      32.269,74      9.680,40        0,43               46.979,56      14.709,83      0,46               63.694,09      16.714,53      0,36               80.205,96        16.511,87     0,26             

Honorarios Contadores 6.000,00        8.700,00        2.700,00        0,45               12.615,00      3.915,00        0,45               18.291,75      5.676,75        0,45               26.523,04        8.231,29       0,45             

Sueldos y Beneficios Sociales 6.534,50        11.217,40      4.682,90        0,72               20.095,73      8.878,33        0,79               31.478,20      11.382,47      0,57               37.602,77        6.124,57       0,19             

Gastos Administrativos 6.160,00        6.483,80        323,80           0,05               7.512,89        1.029,09        0,16               7.977,86        464,96           0,06               9.250,96          1.273,10       0,16             

Gastos Varios 1.240,00        3.040,00        1.800,00        1,45               3.580,00        540,00           0,18               4.560,00        980,00           0,27               5.480,00          920,00          0,20             

Gasto Depreciacion 2.454,84        2.628,54        173,70           0,07               2.975,94        347,40           0,13               1.186,28        (1.789,65)      (0,60)             1.149,20          (37,08)           (0,03)            

Gastos Financieros / Intereses -                -                -                -                -                  

Gastos de Constitucion 200,00           200,00           -                -                200,00           -                -                200,00           -                -                200,00             -                -               

OTROS INGRESOS / GASTOS -                (837,78)         (837,78)         -                198,91           1.036,70        (1,24)             719,11           520,20           2,62               1.323,69          604,58          0,84             

Ingresos Financieros por Inversiones -                -                198,91           198,91           -                719,11           520,20           2,62               1.323,69          604,58          0,84             

Gastos Financieros -                837,78           837,78           -                -                -                -                  

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES (2.789,34)      7.878,48        10.667,82      (3,82)             16.850,11      8.971,63        1,14               24.835,48      7.985,36        0,47               34.722,51        9.887,03       0,40             

15% Participacion Trabajadores -                1.181,77        1.181,77        -                2.527,52        1.345,74        1,14               3.725,32        1.197,80        0,47               5.208,38          1.483,05       0,40             

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS (2.789,34)      6.696,71        9.486,04       

(3,40)            

14.322,60      7.625,89        1,14               21.110,16      6.787,56        0,47               29.514,13        8.403,98       0,40             

25% Impuesto a la Renta -                1.969,62        1.969,62        -                4.212,53        2.242,91        1,14               6.208,87        1.996,34        0,47               8.680,63          2.471,76       0,40             

UTILIDAD NETA (2.789,34)      4.727,09        7.516,42        (2,69)             10.110,07      5.382,98        1,14               14.901,29      4.791,22        0,47               20.833,51        5.932,22       0,40             

RESERVA LEGAL

-                236,35           236,35           -                505,50           269,15           1,14               745,06           239,56           0,47               1.041,68          296,61          0,40             

UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE (2.789,34)      4.490,73        7.280,07        (2,61)             9.604,56        5.113,83        1,14               14.156,22      4.551,66        0,47               19.791,83        5.635,61       0,40             

BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

ANALISIS 2007 - 2008 ANALISIS 2008 - 2009 ANALISIS 2009 - 2010

ATLYCONT CIA. LTDA.

ANALISIS HORIZONTAL

ANALISIS 2010 - 2011



[image: image14.emf]2007 2008 VAR. ABS. VAR. REL. 2009 VAR. ABS. VAR. REL. 2010 VAR. ABS. VAR. REL. 2011 VAR. ABS. VAR. REL.

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE 4.605,35        9.682,23        5.076,88        1,10               25.152,88      15.470,65      1,60               43.230,60      18.077,71      0,72               68.666,12        25.435,52     0,59             

Caja - Bancos 3.840,35        3.767,90        (72,45)           (0,02)             6.044,88        2.276,98        0,60               8.806,48        2.761,60        0,46               11.186,62        2.380,14       0,27             

Cuentas por Cobrar Clientes 165,00           341,55           176,55           1,07               530,26           188,71           0,55               731,75           201,50           0,38               946,71             214,95          0,29             

Otras Cuentas por Cobrar -                -                -                -                -                -                  

Inversiones -                4.972,78        4.972,78        -                17.977,75      13.004,97      2,62               33.092,36      15.114,61      0,84               55.932,79        22.840,43     0,69             

Garantia Arrendaminto 600,00           600,00           -                -                600,00           -                -                600,00           -                -                600,00             -                -               

ACTIVO FIJO 6.733,45        4.806,92        (1.926,54)      (0,29)             3.234,98        (1.571,94)      (0,33)             3.452,70        217,72           0,07               3.005,50          (447,20)         (0,13)            

Muebles, Enseres y Equipo de Oficina 2.510,00        2.762,00        252,00           0,10               3.266,00        504,00           0,18               3.770,00        504,00           0,15               4.022,00          252,00          0,07             

Equipo de Computo y Software 6.678,29        7.128,29        450,00           0,07               8.028,29        900,00           0,13               8.928,29        900,00           0,11               9.378,29          450,00          0,05             

(-) Depreciacion Acumulada 2.454,84        5.083,37        2.628,54        1,07               8.059,31        2.975,94        0,59               9.245,59        1.186,28        0,15               10.394,79        1.149,20       0,12             

ACTIVO INTANGIBLE 800,00           600,00           (200,00)         (0,25)             400,00           (200,00)         (0,33)             200,00           (200,00)         (0,50)             -                   (200,00)         (1,00)            

Gastos de Constitucion 1.000,00        1.000,00        -                -                1.000,00        -                -                1.000,00        -                -                1.000,00          -                -               

(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion 200,00           400,00           200,00           1,00               600,00           200,00           0,50               800,00           200,00           0,33               1.000,00          200,00          0,25             

TOTAL ACTIVOS 12.138,80      15.089,15      2.950,35        0,24               28.787,87      13.698,72      0,91               46.883,30      18.095,43      0,63               71.671,62        24.788,32     0,53             

PASIVOS 9.928,14        8.151,39        (1.776,75)      (0,18)             11.740,05      3.588,65        0,44               14.934,19      3.194,15        0,27               18.889,00        3.954,81       0,26             

PASIVO CORRIENTE 4.928,14        3.151,39        (1.776,75)      (0,36)             6.740,05        3.588,65        1,14               9.934,19        3.194,15        0,47               13.889,00        3.954,81       0,40             

Prestamos Bancarios C/P 4.928,14        -                (4.928,14)      (1,00)             -                -                -                -                  

Cuentas por Pagar Proveedores -                -                -                -                -                -                -                -                  

Impuestos por Pagar -                1.969,62        1.969,62        -                4.212,53        2.242,91        1,14               6.208,87        1.996,34        0,47               8.680,63          2.471,76       0,40             

Participaciones por Pagar -                1.181,77        1.181,77        -                2.527,52        1.345,74        1,14               3.725,32        1.197,80        0,47               5.208,38          1.483,05       0,40             

Otras Cuentas y Documentos por Pagar -                -                -                -                -                -                -                -                  

PASIVO LARGO PLAZO 5.000,00        5.000,00        -                -                5.000,00        -                -                5.000,00       

-                -               

5.000,00         

-                -               

Prestamos Bancarios L/P -                -                -                -                -                  

Prestamos Accionistas 5.000,00        5.000,00        -                -                5.000,00        -                -                5.000,00        -                -                5.000,00          -                -               

PATRIMONIO 2.210,66        6.937,75        4.727,09        2,14               17.047,82      10.110,07      1,46               31.949,11      14.901,29      0,87               52.782,61        20.833,51     0,65             

Capital Social 5.000,00        5.000,00        -                -                5.000,00        -                -                5.000,00        -                -                5.000,00          -                -               

Reserva Legal -                236,35           236,35           -                741,86           505,50           2,14               1.486,92        745,06           1,00               2.528,60          1.041,68       0,70             

Utilidad Retenida -                4.490,73        4.490,73        -                14.095,30      9.604,56        2,14               28.251,52      14.156,22      1,00               48.043,35        19.791,83     0,70             

Perdida Retenida (2.789,34)      (2.789,34)      -                -                (2.789,34)      -                -                (2.789,34)      -                -                (2.789,34)         -                -               

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.138,80      15.089,14      2.950,34        0,24               28.787,87      13.698,72      0,91               46.883,30      18.095,43      0,63               71.671,62        24.788,32     0,53             

ATLYCONT CIA. LTDA.

ANALISIS HORIZONTAL

ANALISIS 2007 - 2008 ANALISIS 2008 - 2009 ANALISIS 2009 - 2010 ANALISIS 2010 - 2011

BALANCE GENERAL PROYECTADO


4.9.2. Análisis Vertical

El análisis vertical permite comparar cifras de un solo periodo tomando como base para el Balance General al Activo o al Pasivo más el Patrimonio, mientras que para él Estados de Resultados se toma como base las ventas o los ingresos netos. 

Puede observarse que en el primer año de operaciones los gastos son elevados en comparación a los ingresos, lo cual genera la perdida en dicho periodo, pues los gastos y costos sobrepasan en un 14,09% a  los ingresos (y de este rubro los más representativos son sueldos y salarios con un 33% y gastos administrativos con un 31,11%). Desde el segundo año se observa que los egresos en relación a los ingresos tienen una tendencia al decrecimiento, que en promedio representan el 73,93%, de los cuales puede rescatarse el efecto de gastos como sueldo y salarios, honorarios y gastos administrativos con una media de 64,59%. 

Por otra parte, el efecto de la disminución de los gastos antes mencionada y la eficiencia y eficacia con la cual se administra la empresa permite que la utilidad disponible se incremente periodo tras periodo, lo cual representa aproximadamente USD $ 9.050,80 promedio y una relación promedio del 10,33% anual. 

En lo que respecta al Balance General, los activos circulantes aumentan a lo largo de la vida económica del proyecto, efecto ocasionado principalmente por la acumulación de las inversiones a corto y mediano plazo, mismas que en promedio se incrementa en un aproximado del 61,01% anual. Esto claramente influye en el crecimiento de los activos circulantes y fijos, mismos que se aprecian en ratios cercanos a 75,50% y 22,02% respectivamente. 

Antagónicamente, en lo referente a los pasivos, en su parte corriente, se observa una tendencia decreciente, pues de un 40,60% en el periodo 2007 pasa a 19,38% en el 2011; efecto que también incluye a los pasivos a largo plazo, pues a pesar de mantenerse cuantitativamente, porcentualmente disminuyen por efectos de la acumulación de utilidades en el patrimonio. Por esto, puede percibirse que las utilidades retenidas crecen en promedio del 51,50% anual. Todo esto puede apreciase con claridad en los cuadros que posteriormente se detallan.

[image: image89.emf]SI ESTA DE ACUERDO CON LA PREGUNTA ANTERIOR CONTINUE, CASO 

CONTRARIO AGRADECEMOS SU COLABORACIÓN.

5. ¿Tiene servicios tercerizados en su compañía? ¿Cuales?

ADMINISTRATIVOS

FINANCIEROS

VENTAS

CONTABLES-TRIBUTARIOS

RECURSOS HUMANOS

6. ¿Cuáles son las razones por las cuales tercerizaria estos servicios? Enumere del 1 al 5 en orden de importancia, 

siendo 5 el más importante y 1 el menos importante.

Mejorar el servicio

Reducir Costos

Problemas contables-tributarios internos

Independencia en toma de decisiones

Aprovechar conocimientos de los expertos

7. ¿Cuales son las ventajas de tercerizar? Enumere del 1 al 4 en orden de importancia, siendo 4 el 

más importante y 1 el menos importante.

Rapidez en el servicio

Recomendaciones con valor agregado

Mayor independencia

Reducción de costos

8. ¿Cuales son las desventajas de tercerizar? Enumere del 1 al 6 en orden de importancia, siendo 

6 el más importante y 1 el menos importante.

Falta de profundización en el servicio

Desconocimiento de detalles

Rotación de personal

Falta de seguimiento

Falta de pertenencia a la organización

Fuga de información

9. ¿Cuáles servicios que desearía tercerizar dentro de la parte contable-tributaria? Enumere del 1 al 5

en orden de importancia, siendo 5 el más importante y 1 el menos importante.

Contabilidad

Tributación (declaración de impuestos, anexos, otros) 

Reclamos Administrativos

Contable-Laboral – Nomina

Aspectos Societarios

10. ¿Cuanto estima destinar en su presupuesto mensual por los servicios contables-tributarios?

De        $ 301.00 A $ 600.00

Más de $ 600.00



Hasta    $ 300.00


[image: image15.emf]AÑO 1 % AÑO 2 % AÑO 3 % AÑO 4 % AÑO 5 %

ACTIVO CORRIENTE 4.605,35        37,94% 9.682,23        64,17% 25.152,88      87,37% 43.230,60      92,21% 68.666,12        95,81%

Caja - Bancos 3.840,35        31,64% 3.767,90        24,97% 6.044,88        21,00% 8.806,48        18,78% 11.186,62        15,61%

Cuentas por Cobrar Clientes 165,00           1,36% 341,55           2,26% 530,26           1,84% 731,75           1,56% 946,71             1,32%

Otras Cuentas por Cobrar -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                   0,00%

Inversiones -                0,00% 4.972,78        32,96% 17.977,75      62,45% 33.092,36      70,58% 55.932,79        78,04%

Garantia Arrendaminto 600,00           4,94% 600,00           3,98% 600,00           2,08% 600,00           1,28% 600,00             0,84%

ACTIVO FIJO 6.733,45        55,47% 4.806,92        31,86% 3.234,98        11,24% 3.452,70        7,36% 3.005,50          4,19%

Muebles, Enseres y Equipo de Oficina 2.510,00        20,68% 2.762,00        18,30% 3.266,00        11,35% 3.770,00        8,04% 4.022,00          5,61%

Equipo de Computo y Software 6.678,29        55,02% 7.128,29        47,24% 8.028,29        27,89% 8.928,29        19,04% 9.378,29          13,09%

(-) Depreciacion Acumulada 2.454,84        20,22% 5.083,37        33,69% 8.059,31        28,00% 9.245,59        19,72% 10.394,79        14,50%

ACTIVO INTANGIBLE 800,00           6,59% 600,00           3,98% 400,00           1,39% 200,00           0,43% -                   0,00%

Gastos de Constitucion 1.000,00        8,24% 1.000,00        6,63% 1.000,00        3,47% 1.000,00        2,13% 1.000,00          1,40%

(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion 200,00           1,65% 400,00           2,65% 600,00           2,08% 800,00           1,71% 1.000,00          1,40%

TOTAL ACTIVOS 12.138,80      100,00% 15.089,15      100,00% 28.787,87      100,00% 46.883,30      100,00% 71.671,62        100,00%

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE 4.928,14        40,60% 3.151,39        20,89% 6.740,05        23,41% 9.934,19        21,19% 13.889,00        19,38%

Prestamos Bancarios C/P 4.928,14        40,60% -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                   0,00%

Cuentas por Pagar Proveedores -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                   0,00%

Impuestos por Pagar -                0,00% 1.969,62        13,05% 4.212,53        14,63% 6.208,87        13,24% 8.680,63          12,11%

Participaciones por Pagar -                0,00% 1.181,77        7,83% 2.527,52        8,78% 3.725,32        7,95% 5.208,38          7,27%

Otras Cuentas y Documentos por Pagar -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                   0,00%

PASIVO LARGO PLAZO 5.000,00        41,19% 5.000,00        33,14% 5.000,00        17,37% 5.000,00        10,66% 5.000,00          6,98%

Prestamos Bancarios L/P -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                   0,00%

Prestamos Accionistas 5.000,00        41,19% 5.000,00        33,14% 5.000,00        17,37% 5.000,00        10,66% 5.000,00          6,98%

PATRIMONIO 2.210,66        18,21% 6.937,75        45,98% 17.047,82      59,22% 31.949,11      68,15% 52.782,61        73,65%

Capital Social 5.000,00        41,19% 5.000,00        33,14% 5.000,00        17,37% 5.000,00        10,66% 5.000,00          6,98%

Reserva Legal -                0,00% 236,35           1,57% 741,86           2,58% 1.486,92        3,17% 2.528,60          3,53%

Utilidad Retenida -                0,00% 4.490,73        29,76% 14.095,30      48,96% 28.251,52      60,26% 48.043,35        67,03%

Perdida Retenida (2.789,34)      -22,98% (2.789,34)      -18,49% (2.789,34)      -9,69% (2.789,34)      -5,95% (2.789,34)         -3,89%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.138,80      100,00% 15.089,14      100,00% 28.787,87      100,00% 46.883,30      100,00% 71.671,62        100,00%

ATLYCONT CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL

BALANCE GENERAL PROYECTADO


4.10. ANALISIS DE SENSIVILIDAD

El análisis de sensibilidad es la creación de diversas situaciones para la operación del proyecto, esencialmente una instancia optimista y otra pesimistas, con lo cual, se busca establecer cuales serian los económico-operativos en los que ATLYCONT debería encontrarse. Para esto, la variable que se afectara para realizar el análisis de sensibilidad sobre la utilidad bruta y sobre los flujos de efectivo será el PRECIO DE VENTA.

El precio de los servicios contable-tributarios originalmente establecido es de USD $ 275,00 para cada caso; sin embargo, se realizaran dos variaciones al precio del servicio, presupuestando un precio optimista se incrementara en USD $ 25,00 a la base y para la posición pesimista se reducirá USD $ 25,00 al precio original. La siguiente tabla resume los cambios efectuados sobre el precio de venta.

[image: image90.emf]11. ¿Qué medio de comunicación usaría para encontrar este tipo de servicios?

Enumere del 1 al 6 en orden de importancia, siendo 6 el más importante y 1 el menos importante.

Prensa Escrita

Internet

Radio

Publicidad Impresa

Televisión

Otros

12. Su empresa ha requerido en alguna ocasión servicios de asesoria contable-tributaria

SI NO

13. ¿Si respondió afirmativamente a la pregunta anterior, por qué tipo de persona recibió el servicio?

Persona Jurídica

Persona Natural

14. ¿Actualmente se empresa recibe servicios de asesoria contable-tributaria?

SI NO

15 ¿Si respondió afirmativamente a la pregunta anterior, con qué frecuencia recibe este servicio?

Mensual

Trimestral

Semestral

Anual

Otra

16 En caso de recibir asesorá contable-tributaria caliique  la misma

Excelente

Muy Bueno

Bueno

Regular

Deficiente


[image: image91.wmf]Unitario

Total

Equipos de Oficina

Estaciones de trabajo

4

190

760

Sillas Grafity

6

25

150

Sillas Hidraulicas

2

22

44

Sillones presidenciales

2

160

320

Archivadores aereos

3

97

291

Archivadores de 4 gavetas

1

130

130

Archivadores de madera

2

180

360

Tachos de basura

5

15

75

Telefonos Central

1

220

220

Telefonos

4

40

160

TOTAL EQUIPO OFICINA

1,079

2,510

ACTIVOS REQUERIDOS 2007

CONCEPTO

Nùmero de 

Unidades

Valor (USD)

Una vez realizado el estudio económico para los nuevos precios fijados se obtuvo un nuevo VAN, TIR, PRI, Costo Beneficio, el cual se detalla en el siguiente cuadro

Se observa que una variación en el precio de venta de USD $ 25,00 provocaría que el Valor Actual Neto para el escenario pesimista sea de – USD $ 7.551,22, mientras que en el escenario optimista el mismo es de USD $ 16.523,44. 

A través del análisis de sensibilidad realizado se puede concluir, que con un incremento de USD $ 25,00 en el precio, el proyecto genera mayor rentabilidad, lo cual se puede apreciar en la tasa interna de retorno y un menor periodo de recuperación de la inversión; por otra parte, la disminución en el precio antes mencionado generara una variación negativa en el valor actual neto y la tasa interna de retorno, con lo cual, el proyecto no cubriría las expectativas de los inversionistas. 

4.10. CONCLUSIONES

En base al análisis Económico – Financiero se concluye que el proyecto es totalmente factible, ya que indicadores como el Valor Actual Neto, Tasa Interna de Retorno y Periodo de Recuperación de la Deuda demuestran la viabilidad del mismo; como puede observarse, la rentabilidad sobre la inversión (33%) es superior a la estimada (12%) y esto hace atractiva la posibilidad de invertir y poner en marcha a ATLYCONT. Adicionalmente, la estructura de los Estados Financieros .muestra una estabilidad y un bajo nivel de riesgos, pues el apalancamiento financiero es mínimo, la liquidez inmediata cubre los requerimientos de efectivo y los rendimientos son apreciables. Por todo lo antes mencionado, se concluye que el proyecto es rentable y factible.

Conclusiones 
5.1. COCLUSIONES

En base lo expuesto en los capítulos anteriores (donde se analizó el proceso corporativo de las PYMES en el Ecuador, análisis de factores interno y externo, determinación de un Plan Estratégico, análisis del Diamante Porter, características de los Servicios Contable-Tributarios; Estudio de Mercado, que comprende el estudio de la demanda, determinación de un Mercado Objetivo a atacar, proceso de Mix de Mercadeo, análisis de información obtenida por fuentes primarias y secundarias; Estudio Técnico, en el cual se consideró un examen sobre Localización del Proyecto, Distribución, Personal y Activos Fijos requeridos, Aspectos Legales y finalmente una evaluación Económico-Financiera que incluye la elaboración de los Estados Financieros y Flujos de Caja Proyectados, cálculo de Capital de Trabajo, determinación de Indicadores Financieros y Evaluación de Factibilidad Financiera) se puede concluir que el Proyecto ATLYCONT es totalmente factible, pues existe un mercado activo, creciente y explotable; los requerimientos técnicos no conforman un problema o barrera de entrada a la industria y económicamente es rentable.

Inicialmente, la meta financiera fue que la Rentabilidad sobre la Inversión fuese superior al 12%, pero al desarrollar este plan de negocios se determinó una tasa de capital promedio ponderada (CCPP) de 21,46% (convirtiéndose esta en determinativa para la toma de decisión sobre inversión) que es notablemente superada por el rendimiento propio del proyecto (32,70%), lo cual, conjuntamente con otros indicadores de factibilidad financiera hacen económicamente viable al proyecto; si a esto, se suman los resultados favorables del Estudio de Mercado y Estudio Técnico, se observa sin ninguna duda la practicidad de aplicar en parámetros reales el Proyecto ATLYCONT. 

En términos más específicos, en la provincia de Pichincha existen alrededor de 11.410 empresas de las cuales 6.044 serían PYMES y PYMIS en la ciudad de Quito, a éstas se las  consideró como el mercado potencial a explotar. Las PYMES en el Ecuador poseen un enorme potencial para generar producción, empleo e ingresos, ya que estas generan el 74,20% de plazas del país
 y este es uno de los factores preponderantes en los que el proyecto se beneficia. Cabe mencionar que en el primer capitulo se concluye en la existencia de  beneficios de este nicho de mercado y a través del análisis del Diamante Porter se establecieron las ventajas internas y externas que ATLYCONT posee, tales como barreras de ingreso bajas, un mercado creciente y explotable, baja inversión en equipos y tecnología, bajo poder de negociación de los proveedores y moderado poder de negociación de los clientes.
También se concluye, a través del estudio de mercado, la real existencia de un mercado que crece a una tasa promedio del 7% anual y al que como se mencionó, no es difícil acceder; proponiendo el proyecto una participación del 0,37% del mismo y un crecimiento en clientes del 52% anual promedio.
En lo referente a la viabilidad técnica del proyecto, se determina la adecuada ubicación del proyecto, es decir, el sitio más apropiado para realizar las operaciones (en el cual se destaca la abundancia de transporte y vías de acceso y por la cercanía a las Instituciones de Control como el Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Compañías, Instituto de seguridad Social) ; además, los insumos que se requieren no conllevan alta tecnología o una especialización, por tanto son de fácil obtención y relativamente al alcance del consumidor. En el aspecto Legal, Constitutivo e Impositivo se precisó que no constituye un problema, pues en primera instancia los requerimientos de constitución no generan mayores inconvenientes y posteriormente, en el normal desenvolvimiento de las actividades, los requerimientos impositivos y requerimientos de información tampoco presentan complicaciones.
Finalmente, en términos Económico-Financieros el proyecto genera una Tasa Interna de Retorno aproximada al 33,00% (misma que sobrepasa a la Tasa de Capital Promedio Ponderado propuesta por los inversionistas), un Valor Actual Neto de $ 4.486,11, costo beneficio de  1,45  y el periodo de recuperación de la inversión es de 2 años tres meses. Con estos resultados se puede concluir que el proyecto es viable, pues proporcional al inversionista una rentabilidad atractiva

El total de la inversión fija asciende a USD $ 14.928,14  dólares, la misma que será financiada por los socios en USD $ 5.000,00 dólares como capital social, USD $ 5.000,00 como un préstamo de los socios a largo plazo y la diferencia se la realizar con un préstamo bancario a corto plazo por un  monto de USD $ 4.928,14 dólares.

Por todo lo expuesto con antelación, puede concluirse que el proyecto ATLYCONT es totalmente viable, es decir, existe un mercado creciente y explotable; técnicamente la ejecución del servicio no presenta mayores inconvenientes, la inversión requerida es relativamente ínfima y las regulaciones y reglamentos actuales tampoco generan obstáculos para aquello y; financieramente, se demuestra la rentabilidad que el mismo genera.
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VENTAS POR SERVICIOS 19.800,00      1,00            40.986,00      100,00% 63.630,77      100,00% 87.810,46      100,00% 113.604,78      100,00%

Servicios Contable Tributarios 19.800,00      100,00% 40.986,00      100,00% 63.630,77      100,00% 87.810,46      100,00% 113.604,78      100,00%

COSTOS Y GASTOS 22.589,34      114,09% 32.269,74      78,73% 46.979,56      73,83% 63.694,09      72,54% 80.205,96        70,60%

Honorarios Contadores 6.000,00        30,30% 8.700,00        21,23% 12.615,00      19,83% 18.291,75      20,83% 26.523,04        23,35%

Sueldos y Beneficios Sociales 6.534,50        33,00% 11.217,40      27,37% 20.095,73      31,58% 31.478,20      35,85% 37.602,77        33,10%

Gastos Administrativos 6.160,00        31,11% 6.483,80        15,82% 7.512,89        11,81% 7.977,86        9,09% 9.250,96          8,14%

Gastos Varios 1.240,00        6,26% 3.040,00        7,42% 3.580,00        5,63% 4.560,00        5,19% 5.480,00          4,82%

Gasto Depreciacion 2.454,84        12,40% 2.628,54        6,41% 2.975,94        4,68% 1.186,28        1,35% 1.149,20          1,01%

Gastos Financieros / Intereses -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                0,00% -                   0,00%

Gastos de Constitucion 200,00           1,01% 200,00           0,49% 200,00           0,31% 200,00           0,23% 200,00             0,18%

OTROS INGRESOS / GASTOS -                -             (837,78)         -2,04% 198,91           0,31% 719,11           0,82% 1.323,69          1,17%

Ingresos Financieros por Inversiones -                0,00% -                0,00% 198,91           0,31% 719,11           0,82% 1.323,69          1,17%

Gastos Financieros -                0,00% 837,78           2,04% -                0,00% -                0,00% -                   0,00%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES (2.789,34)      -14,09% 7.878,48        19,22% 16.850,11      26,48% 24.835,48      28,28% 34.722,51        30,56%

15% Participacion Trabajadores -                0,00% 1.181,77        2,88% 2.527,52        3,97% 3.725,32        4,24% 5.208,38          4,58%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS (2.789,34)      -14,09% 6.696,71        16,34% 14.322,60      22,51% 21.110,16      24,04% 29.514,13        25,98%

25% Impuesto a la Renta -                0,00% 1.969,62        4,81% 4.212,53        6,62% 6.208,87        7,07% 8.680,63          7,64%

UTILIDAD NETA (2.789,34)      -14,09% 4.727,09        11,53% 10.110,07      15,89% 14.901,29      16,97% 20.833,51        18,34%

RESERVA LEGAL

-                0,00% 236,35           0,58% 505,50           0,79% 745,06           0,85% 1.041,68          0,92%

UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE (2.789,34)      -14,09% 4.490,73        10,96% 9.604,56        15,09% 14.156,22      620,30% 19.791,83        17,42%

ATLYCONT CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL

BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO
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ANALISIS DE SENSIBILIDAD
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PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																5,210.85

																1,210.85

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		F

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		F

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta								1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL												163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0		3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-1,402.79		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		2.41		3.38		4.07		4.70

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2005						2005

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		41,122






_1232121131.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,600		3,726		3,856		3,991		4,131

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		21,600		44,712		69,415		95,793		123,932

				300

				1800





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		1,871.10

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		12,659.39

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		2,659.39

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				- 0





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

		Honorarios Anuales		3,000		4,200		6,000		9,000		12,000

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,400		12,000		18,000		24,000

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800

		Alicuotas Edificio		240		240		264		300		300

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884

		Capeipi		180		180		180		180		180

		Luz		240		360		456		540		600

		Agua		180		216		240		300		360

		Telefono		360		420		540		600		1,020

		Internet		660		683		707		732		757

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		5,810		6,134		7,187		7,628		8,901

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		300		420		600		780		900

		Varios		360		540		900		1,200		1,500

		Publicidad		500		500		600		600		800

		Capacitacion		0		500		500		700		700

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,160		1,960		2,600		3,280		3,900

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Equipos de Computo y Software		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,159		30,540		45,059		61,772		75,753





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		21,420.00		44,339.40		68,836.92		94,994.95		122,899.71								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

		Gastos Varios				1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02

		Impuestos por Pagar								3,430.04		6,221.50		8,821.71

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(8,872.79)		16,106.20		20,434.82		23,828.95		34,477.54				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				1,127.21		19,892.80		23,986.47		29,925.79		43,445.59

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				2,659.39

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						2,659.39

		PAGO DE INTERESES		17%				452.10										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		INTERESES GANADOS		4%						529.19		1,265.94		2,154.89		3,532.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						786.60		33,233.95		66,393.81		113,712.38

						3,786.60		3,551.65		5,038.46		6,436.18		6,842.78

										31,648.49		53,872.16		88,320.08

										(0.00)

										6,096.83

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		529.19		1,265.94

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										3,532.80

		Total Inversiones										88,320.08





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones												529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta								3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL												411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS										7,659.39		10,488.07		14,954.40		19,114.73		25,133.78

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida										7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

												(0.00)		(0.00)		0.00		0.00		0.00





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2007		2008		2009		2010		2011

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		1,907.21		12,265.85		28,969.39		50,123.76		80,971.63

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		1.72		3.24		3.91		4.55		5.02

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		1.49		0.72		0.67		0.69		0.61

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		1.42		0.65		0.61		0.64		0.55

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.79		1.93		1.63		1.41		1.19

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		3.21		9.30		21.46		27.74		41.24

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		1.72		0.83		0.54		0.39		0.32

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		36.70%		54.72%		64.86%		71.85%		75.86%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		63.30%		45.28%		35.14%		28.15%		24.14%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-12.60%		61.71%		51.39%		41.24%		36.33%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-2.59%		30.69%		35.85%		36.84%		40.61%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-2.59%		17.49%		20.43%		21.00%		23.15%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL										- 0		411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida								- 0		7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		1.00		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		100.00%		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		102.59%		30,539.74		68.30%		45,058.56		64.91%		61,772.34		64.49%		75,752.92		61.12%

				Honorarios Contadores								6,000.00		27.78%		8,400.00		18.79%		12,000.00		17.29%		18,000.00		18.79%		24,000.00		19.37%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		30.25%		11,217.40		25.09%		20,095.73		28.95%		31,478.20		32.86%		37,602.77		30.34%

				Gastos Administrativos								5,810.00		26.90%		6,133.80		13.72%		7,186.89		10.35%		7,627.86		7.96%		8,900.96		7.18%

				Gastos Varios								1,160.00		5.37%		1,960.00		4.38%		2,600.00		3.75%		3,280.00		3.42%		3,900.00		3.15%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		11.36%		2,628.54		5.88%		2,975.94		4.29%		1,186.28		1.24%		1,149.20		0.93%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		0.93%		200.00		0.45%		200.00		0.29%		200.00		0.21%		200.00		0.16%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(452.10)		-1.01%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		452.10		1.01%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		-2.59%		13,720.17		30.69%		24,886.00		35.85%		35,286.82		36.84%		50,334.45		40.61%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		2,058.03		4.60%		3,732.90		5.38%		5,293.02		5.53%		7,550.17		6.09%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		-2.59%		11,662.14		26.08%		21,153.10		30.47%		29,993.80		31.31%		42,784.28		34.52%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		3,430.04		7.67%		6,221.50		8.96%		8,821.71		9.21%		12,583.61		10.15%

		UTILIDAD NETA										(559.34)		-2.59%		8,232.10		18.41%		14,931.60		21.51%		21,172.09		22.10%		30,200.67		24.37%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		411.61		0.92%		746.58		1.08%		1,058.60		1.11%		1,510.03		1.22%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		-2.59%		7,820.50		17.49%		14,185.02		20.43%		20,113.49		476.26%		28,690.63		23.15%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		37.74%		17,753.91		76.65%		38,923.79		91.46%		64,238.49		94.62%		101,105.41		97.11%

				Caja - Bancos								3,786.60		31.29%		3,551.65		15.33%		6,096.84		14.33%		8,968.06		13.21%		11,152.56		10.71%

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		1.49%		372.60		1.61%		578.46		1.36%		798.28		1.18%		1,032.77		0.99%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		13,229.66		57.12%		31,648.49		74.36%		53,872.16		79.35%		88,320.08		84.83%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.96%		600.00		2.59%		600.00		1.41%		600.00		0.88%		600.00		0.58%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.65%		4,806.92		20.75%		3,234.98		7.60%		3,452.70		5.09%		3,005.50		2.89%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.74%		2,762.00		11.93%		3,266.00		7.67%		3,770.00		5.55%		4,022.00		3.86%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.19%		7,128.29		30.78%		8,028.29		18.86%		8,928.29		13.15%		9,378.29		9.01%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.29%		5,083.37		21.95%		8,059.31		18.94%		9,245.59		13.62%		10,394.79		9.98%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.61%		600.00		2.59%		400.00		0.94%		200.00		0.29%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.26%		1,000.00		4.32%		1,000.00		2.35%		1,000.00		1.47%		1,000.00		0.96%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		1.73%		600.00		1.41%		800.00		1.18%		1,000.00		0.96%

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		21.98%		5,488.07		23.70%		9,954.40		23.39%		14,114.73		20.79%		20,133.78		19.34%

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		21.98%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		3,430.04		14.81%		6,221.50		14.62%		8,821.71		12.99%		12,583.61		12.09%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		2,058.03		8.89%		3,732.90		8.77%		5,293.02		7.80%		7,550.17		7.25%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

		PATRIMONIO										4,440.66		36.70%		12,672.77		54.72%		27,604.37		64.86%		48,776.46		71.85%		78,977.13		75.86%

				Capital Social								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		411.61		1.78%		1,158.19		2.72%		2,216.79		3.27%		3,726.82		3.58%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		7,820.50		33.77%		22,005.52		51.71%		42,119.01		62.04%		70,809.64		68.01%

				Perdida Retenida								(559.34)		-4.62%		(559.34)		-2.42%		(559.34)		-1.31%		(559.34)		-0.82%		(559.34)		-0.54%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-559.34		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-2,659.39

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-10,563.89		11,060.64		18,107.54		22,558.38		34,555.37

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(10,563.89)		7,497.45		10,105.54		10,365.13		13,072.21

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(10,563.89)		(3,066.44)		7,039.10		17,404.23		30,476.44

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		17,404.23

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		7,404.23

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		74.04%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		56%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-10,563.89						1		-10,563.89		-10,563.89		-10,563.89

				11,060.64						2		11,060.64		8,687.02		-1,876.87

				18,107.54						3		18,107.54		14,221.66		12,344.79

				22,558.38						4		22,558.38		17,717.35		30,062.14

				34,555.37						5		34,555.37		27,139.79		57,201.93

				56%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						123,932

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						75,753

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						30,201

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						24.37%

						2005						2005

						(2,155)						123,932

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						20,134																		29.01%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												123,932

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						101,105												1.19

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												104,111

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								38.24%				UTILIDAD		30,201

																																		PATRIMONIO		78,977

																																				38.24%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						20,134

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												25,134

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												104,111

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												78,977												1.32

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		78,977






_1232297995.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,139.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,928.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																4,139.85

																-1,071.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				2,268.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		F

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		F

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP
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																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta								1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL												163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0		3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-1,402.79		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		2.41		3.38		4.07		4.70

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2005						2005

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		41,122






_1232298583.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				ATLYCONT CIA. LTDA.

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				COSTOS		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.

				Honorarios		6,000				8,700				12,615				18,292				26,523

				Sueldos y Salarios		5,400				9,000				16,200				25,200				29,400

				Beneficios Sociales		1,135				2,217				3,896				6,278				8,203

				Arriendo Oficina		3,600				3,600				4,200				4,200				4,800

				Alicuotas Edificio		420				420				420				480				480

				Mant. Eq. de Computo		350				435				600				776				884

				Capeipi		180				180				180				180				180

				Luz				340				460				556				640				700

				Agua				210				246				270				330				390

				Telefono				400				460				580				640				1,060

				Internet		660				683				707				732				757

				Suministros de Oficina				330				450				630				810				930

				Varios				410				590				950				1,250				1,550

				Publicidad		500				1,000				1,000				1,500				2,000

				Capacitacion		0				1,000				1,000				1,000				1,000

				Depreciacion		2,455				2,629				2,976				1,186				1,149

				Amortizacion		200				200				200				200				200

				TOTAL		20,899		1,690		30,064		2,206		43,994		2,986		60,024		3,670		75,576		4,630

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96												Punto de Equilibrio =				Costos Fijos Totales

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00																1 -		Costos Variables Totales

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78																		Ventas Totales

		4		uno		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81

				ATLICONT CIA. LTDA.

				PUNTO EQUILIBRIO EN DOLARES Y SERVICIOS

								2007		2008		2009		2010		2011

				PUNTO EQUILIBRIO $				22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				PUNTO EQUILIBRIO SERVICIOS				6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		22.25%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

														ATLYCONT CIA. LTDA.

														CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION

				CALCULO FUNCION  TIR

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO				4,500.64		12

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						2007		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64				1306.37

								7,555.62						2008		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						2009		13,286.00		10,434.83		1,306.37				15676.44

								16,287.57						2010		16,287.57		12,792.26		14,098.63				3.4831580265

								25,188.21						2011		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		RAZON COSTO BENEFICIO

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1232298643.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				ATLYCONT CIA. LTDA.

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				COSTOS		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.

				Honorarios		6,000				8,700				12,615				18,292				26,523

				Sueldos y Salarios		5,400				9,000				16,200				25,200				29,400

				Beneficios Sociales		1,135				2,217				3,896				6,278				8,203

				Arriendo Oficina		3,600				3,600				4,200				4,200				4,800

				Alicuotas Edificio		420				420				420				480				480

				Mant. Eq. de Computo		350				435				600				776				884

				Capeipi		180				180				180				180				180

				Luz				340				460				556				640				700

				Agua				210				246				270				330				390

				Telefono				400				460				580				640				1,060

				Internet		660				683				707				732				757

				Suministros de Oficina				330				450				630				810				930

				Varios				410				590				950				1,250				1,550

				Publicidad		500				1,000				1,000				1,500				2,000

				Capacitacion		0				1,000				1,000				1,000				1,000

				Depreciacion		2,455				2,629				2,976				1,186				1,149

				Amortizacion		200				200				200				200				200

				TOTAL		20,899		1,690		30,064		2,206		43,994		2,986		60,024		3,670		75,576		4,630

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96												Punto de Equilibrio =				Costos Fijos Totales

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00																1 -		Costos Variables Totales

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78																		Ventas Totales

		4		uno		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81

				ATLICONT CIA. LTDA.

				PUNTO EQUILIBRIO EN DOLARES Y SERVICIOS

								2007		2008		2009		2010		2011

				PUNTO EQUILIBRIO $				22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				PUNTO EQUILIBRIO SERVICIOS				6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		22.25%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

														ATLYCONT CIA. LTDA.

														CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION

				CALCULO FUNCION  TIR

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO				4,500.64		12

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						2007		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64				1306.37

								7,555.62						2008		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						2009		13,286.00		10,434.83		1,306.37				15676.44

								16,287.57						2010		16,287.57		12,792.26		14,098.63				3.4831580265

								25,188.21						2011		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		RAZON COSTO BENEFICIO

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1232301729.xls
Hoja1

		ANALISIS DE SENSIBILIDAD

				PRECIO ORIGINAL		PRECIO 1		PRECIO 2

		VAN		4,486.11		16,523.44		(7,551.22)

		TIR		33%		51%		15%

		PRI		2 Años, tres meses		2 Años, dos meses		3 Años, cuatro meses

		COSTO VENEFICIO		1.45		2.65		0.24






_1232298161.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,139.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,928.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,846.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,846.79		4,139.85

																4,139.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				2,268.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.37		71,991.20

						3,840.35		3,767.90		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.78		- 0

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

		Y PARTICIPACIONES

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.15		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												- 0		- 0		- 0		- 0		- 0





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00				40,986.00				63,630.76				87,810.46				113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00				40,986.00				63,630.76				87,810.46				113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34				32,269.74				46,979.56				63,694.09				80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50				11,217.40				20,095.73				31,478.20				37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00				6,483.80				7,512.89				7,977.86				9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00				3,040.00				3,580.00				4,560.00				5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Gastos de Constitucion								200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0				(837.78)				198.91				719.11				1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0				- 0				198.91				719.11				1,323.69

				Gastos Financieros								- 0				837.78				- 0				- 0				- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)				7,878.48				16,850.11				24,835.48				34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0				1,181.77				2,527.52				3,725.32				5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)				6,696.71				14,322.60				21,110.15				29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0				1,969.62				4,212.53				6,208.87				8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)				4,727.09				10,110.07				14,901.29				20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0				236.35				505.50				745.06				1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)				4,490.73				9,604.56				14,156.22				19,791.83

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35				9,682.23				25,152.88				43,230.60				68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35				3,767.90				6,044.88				8,806.48				11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00				341.55				530.26				731.75				946.71

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Inversiones								- 0				4,972.78				17,977.75				33,092.36				55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00				600.00				600.00				600.00				600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45				4,806.92				3,234.98				3,452.70				3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00				2,762.00				3,266.00				3,770.00				4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29				7,128.29				8,028.29				8,928.29				9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84				5,083.37				8,059.31				9,245.59				10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00				600.00				400.00				200.00				- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00				400.00				600.00				800.00				1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80				15,089.15				28,787.87				46,883.30				71,671.62

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14				3,151.39				6,740.05				9,934.19				13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14				- 0				- 0				- 0				- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Impuestos por Pagar								- 0				1,969.62				4,212.53				6,208.87				8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0				1,181.77				2,527.52				3,725.32				5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66				6,937.75				17,047.82				31,949.11				52,782.61

				Capital Social								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Reserva Legal								- 0				236.35				741.86				1,486.92				2,528.60

				Utilidad Retenida								- 0				4,490.73				14,095.30				28,251.52				48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80				15,089.15				28,787.87				46,883.30				71,671.62





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.15		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.83		18,412.84		33,296.41		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		2.77		3.56		4.22		4.83

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.34)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		44.86%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-15,062.64						1		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64

				7,555.62						2		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

				13,286.00						3		13,286.00		10,434.83		1,306.38

				16,287.57						4		16,287.57		12,792.26		14,098.63

				25,188.21						5		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				33%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1232121267.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,600		3,726		3,856		3,991		4,131

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		21,600		44,712		69,415		95,793		123,932

				300

				1800





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		1,871.10

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		12,659.39

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		2,659.39

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				- 0





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

		Honorarios Anuales		3,000		4,200		6,000		9,000		12,000

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,400		12,000		18,000		24,000

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800

		Alicuotas Edificio		240		240		264		300		300

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884

		Capeipi		180		180		180		180		180

		Luz		240		360		456		540		600

		Agua		180		216		240		300		360

		Telefono		360		420		540		600		1,020

		Internet		660		683		707		732		757

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		5,810		6,134		7,187		7,628		8,901

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		300		420		600		780		900

		Varios		360		540		900		1,200		1,500

		Publicidad		500		500		600		600		800

		Capacitacion		0		500		500		700		700

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,160		1,960		2,600		3,280		3,900

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Equipos de Computo y Software		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		1,000

		AMORT. GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,159		30,540		45,059		61,772		75,753





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		21,420.00		44,339.40		68,836.92		94,994.95		122,899.71								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

		Gastos Varios				1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02

		Impuestos por Pagar								3,430.04		6,221.50		8,821.71

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(8,872.79)		16,106.20		20,434.82		23,828.95		34,477.54				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				1,127.21		19,892.80		23,986.47		29,925.79		43,445.59

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				2,659.39

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						2,659.39

		PAGO DE INTERESES		17%				452.10										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		INTERESES GANADOS		4%						529.19		1,265.94		2,154.89		3,532.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						786.60		33,233.95		66,393.81		113,712.38

						3,786.60		3,551.65		5,038.46		6,436.18		6,842.78

										31,648.49		53,872.16		88,320.08

										(0.00)

										6,096.83

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		529.19		1,265.94

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										3,532.80

		Total Inversiones										88,320.08





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones												529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta								3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL												411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS										7,659.39		10,488.07		14,954.40		19,114.73		25,133.78

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida										7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

												(0.00)		(0.00)		0.00		0.00		0.00





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2007		2008		2009		2010		2011

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		1,907.21		12,265.85		28,969.39		50,123.76		80,971.63

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		1.72		3.24		3.91		4.55		5.02

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		1.49		0.72		0.67		0.69		0.61

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		1.42		0.65		0.61		0.64		0.55

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.79		1.93		1.63		1.41		1.19

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		3.21		9.30		21.46		27.74		41.24

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		1.72		0.83		0.54		0.39		0.32

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		36.70%		54.72%		64.86%		71.85%		75.86%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		63.30%		45.28%		35.14%		28.15%		24.14%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-12.60%		61.71%		51.39%		41.24%		36.33%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-2.59%		30.69%		35.85%		36.84%		40.61%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-2.59%		17.49%		20.43%		21.00%		23.15%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL										- 0		411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida								- 0		7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		1.00		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		100.00%		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		102.59%		30,539.74		68.30%		45,058.56		64.91%		61,772.34		64.49%		75,752.92		61.12%

				Honorarios Contadores								6,000.00		27.78%		8,400.00		18.79%		12,000.00		17.29%		18,000.00		18.79%		24,000.00		19.37%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		30.25%		11,217.40		25.09%		20,095.73		28.95%		31,478.20		32.86%		37,602.77		30.34%

				Gastos Administrativos								5,810.00		26.90%		6,133.80		13.72%		7,186.89		10.35%		7,627.86		7.96%		8,900.96		7.18%

				Gastos Varios								1,160.00		5.37%		1,960.00		4.38%		2,600.00		3.75%		3,280.00		3.42%		3,900.00		3.15%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		11.36%		2,628.54		5.88%		2,975.94		4.29%		1,186.28		1.24%		1,149.20		0.93%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		0.93%		200.00		0.45%		200.00		0.29%		200.00		0.21%		200.00		0.16%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(452.10)		-1.01%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		452.10		1.01%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		-2.59%		13,720.17		30.69%		24,886.00		35.85%		35,286.82		36.84%		50,334.45		40.61%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		2,058.03		4.60%		3,732.90		5.38%		5,293.02		5.53%		7,550.17		6.09%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		-2.59%		11,662.14		26.08%		21,153.10		30.47%		29,993.80		31.31%		42,784.28		34.52%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		3,430.04		7.67%		6,221.50		8.96%		8,821.71		9.21%		12,583.61		10.15%

		UTILIDAD NETA										(559.34)		-2.59%		8,232.10		18.41%		14,931.60		21.51%		21,172.09		22.10%		30,200.67		24.37%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		411.61		0.92%		746.58		1.08%		1,058.60		1.11%		1,510.03		1.22%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		-2.59%		7,820.50		17.49%		14,185.02		20.43%		20,113.49		476.26%		28,690.63		23.15%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		37.74%		17,753.91		76.65%		38,923.79		91.46%		64,238.49		94.62%		101,105.41		97.11%

				Caja - Bancos								3,786.60		31.29%		3,551.65		15.33%		6,096.84		14.33%		8,968.06		13.21%		11,152.56		10.71%

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		1.49%		372.60		1.61%		578.46		1.36%		798.28		1.18%		1,032.77		0.99%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		13,229.66		57.12%		31,648.49		74.36%		53,872.16		79.35%		88,320.08		84.83%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.96%		600.00		2.59%		600.00		1.41%		600.00		0.88%		600.00		0.58%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.65%		4,806.92		20.75%		3,234.98		7.60%		3,452.70		5.09%		3,005.50		2.89%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.74%		2,762.00		11.93%		3,266.00		7.67%		3,770.00		5.55%		4,022.00		3.86%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.19%		7,128.29		30.78%		8,028.29		18.86%		8,928.29		13.15%		9,378.29		9.01%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.29%		5,083.37		21.95%		8,059.31		18.94%		9,245.59		13.62%		10,394.79		9.98%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.61%		600.00		2.59%		400.00		0.94%		200.00		0.29%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.26%		1,000.00		4.32%		1,000.00		2.35%		1,000.00		1.47%		1,000.00		0.96%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		1.73%		600.00		1.41%		800.00		1.18%		1,000.00		0.96%

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		21.98%		5,488.07		23.70%		9,954.40		23.39%		14,114.73		20.79%		20,133.78		19.34%

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		21.98%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		3,430.04		14.81%		6,221.50		14.62%		8,821.71		12.99%		12,583.61		12.09%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		2,058.03		8.89%		3,732.90		8.77%		5,293.02		7.80%		7,550.17		7.25%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

		PATRIMONIO										4,440.66		36.70%		12,672.77		54.72%		27,604.37		64.86%		48,776.46		71.85%		78,977.13		75.86%

				Capital Social								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		411.61		1.78%		1,158.19		2.72%		2,216.79		3.27%		3,726.82		3.58%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		7,820.50		33.77%		22,005.52		51.71%		42,119.01		62.04%		70,809.64		68.01%

				Perdida Retenida								(559.34)		-4.62%		(559.34)		-2.42%		(559.34)		-1.31%		(559.34)		-0.82%		(559.34)		-0.54%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-559.34		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-2,659.39

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-10,563.89		11,060.64		18,107.54		22,558.38		34,555.37

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(10,563.89)		7,497.45		10,105.54		10,365.13		13,072.21

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(10,563.89)		(3,066.44)		7,039.10		17,404.23		30,476.44

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		17,404.23

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		7,404.23

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		74.04%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		56%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-10,563.89						1		-10,563.89		-10,563.89		-10,563.89

				11,060.64						2		11,060.64		8,687.02		-1,876.87

				18,107.54						3		18,107.54		14,221.66		12,344.79

				22,558.38						4		22,558.38		17,717.35		30,062.14

				34,555.37						5		34,555.37		27,139.79		57,201.93

				56%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						123,932

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						75,753

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						30,201

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						24.37%

						2005						2005

						(2,155)						123,932

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						20,134																		29.01%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												123,932

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						101,105												1.19

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												104,111

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								38.24%				UTILIDAD		30,201

																																		PATRIMONIO		78,977

																																				38.24%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						20,134

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												25,134

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												104,111

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												78,977												1.32

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		78,977
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		ENCUESTA

		1.		¿En que tipo de industria se encuentra su empresa?

				Servicio								Comercial								Industrial								Otros

		2.		¿En que sector geográfico se encuentra su empresa?

				Norte								Sur						Centro								Valles

		3.		¿Cuál es el número de empleados en relación de dependencia y terciarizados que laboran en

				su organización?

				De   1 a   50

				De 51 a 100

				Más de 100

		4.		¿Esta de acuerdo en tercerizar los servicios contables-tributarios?

				TOTALMENTE DE ACUERDO

				DE ACUERDO

				MEDIANAMENTE DE ACUERDO

				EN DESACUERDO

				TOTAL DESACUERDO

				SI ESTA DE ACUERDO CON LA PREGUNTA ANTERIOR CONTINUE, CASO

				CONTRARIO AGRADECEMOS SU COLABORACIÓN.

		5.		¿Tiene servicios tercerizados en su compañía? ¿Cuales?

				ADMINISTRATIVOS

				FINANCIEROS																		x

				VENTAS

				CONTABLES-TRIBUTARIOS

				RECURSOS HUMANOS

		6.		¿Cuáles son las razones por las cuales tercerizaria estos servicios? Enumere del 1 al 5 en orden de importancia,

				siendo 5 el más importante y 1 el menos importante.

								Mejorar el servicio

								Reducir Costos

								Problemas contables-tributarios internos

				x				Independencia en toma de decisiones

								Aprovechar conocimientos de los expertos

		7.		¿Cuales son las ventajas de tercerizar? Enumere del 1 al 4 en orden de importancia, siendo 4 el

				más importante y 1 el menos importante.

								Rapidez en el servicio

								Recomendaciones con valor agregado

				x				Mayor independencia

								Reducción de costos

		8.		¿Cuales son las desventajas de tercerizar? Enumere del 1 al 6 en orden de importancia, siendo

				6 el más importante y 1 el menos importante.

				x				Falta de profundización en el servicio

								Desconocimiento de detalles

								Rotación de personal

								Falta de seguimiento

								Falta de pertenencia a la organización

								Fuga de información

		9.		¿Cuáles servicios que desearía tercerizar dentro de la parte contable-tributaria? Enumere del 1 al 5

				en orden de importancia, siendo 5 el más importante y 1 el menos importante.

				x				Contabilidad

								Tributación (declaración de impuestos, anexos, otros)

								Reclamos Administrativos

				x				Contable-Laboral – Nomina

								Aspectos Societarios

		10.		¿Cuanto estima destinar en su presupuesto mensual por los servicios contables-tributarios?

								Hasta    $ 300.00

								De        $ 301.00 A $ 600.00

				x				Más de $ 600.00

		11.		¿Qué medio de comunicación usaría para encontrar este tipo de servicios?

				Enumere del 1 al 6 en orden de importancia, siendo 6 el más importante y 1 el menos importante.

				x				Prensa Escrita

				x				Internet

								Radio

								Publicidad Impresa

								Televisión

								Otros

		12.		Su empresa ha requerido en alguna ocasión servicios de asesoria contable-tributaria

						SI		x				NO

		13.		¿Si respondió afirmativamente a la pregunta anterior, por qué tipo de persona recibió el servicio?

				Persona Jurídica

				Persona Natural								x

		14.		¿Actualmente se empresa recibe servicios de asesoria contable-tributaria?

						SI						NO		x

		15		¿Si respondió afirmativamente a la pregunta anterior, con qué frecuencia recibe este servicio?

						Mensual

						Trimestral

						Semestral

						Anual

						Otra

		16		En caso de recibir asesorá contable-tributaria caliique  la misma

				Excelente

				Muy Bueno

				Bueno

				Regular

				Deficiente
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		CLIENTES, MERCADO OBJETIVO Y PARTICIPACION DEL MERCADO

								2006		2007		2008		2009		2010		2011

		Promedio de Crecimiento Empresarial								7%		7%		7%		7%		7%

		Mercado objetivo						3847		4116		4404		4713		5043		5396

		Clientes Potenciales								6		12		18		24		30

		Promedio de Crecimiento						0.37%

										0.0014576232		0.0027245294		0.0038194338		0.0047594191		0.005560069

		FUENTE:		CAPEIPI

		ELABORACION:		Jaime Estrella

				Gustavo Tixi
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Promedio de Crecimiento



ELABORACION:  Jaime Estrella



                           Gustavo Tixi
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CLIENTES, MERCADO OBJETIVO Y PARTICIPACION DEL MERCADO



FUENTE:              CAPEIPI






2006 2007 2008 2009 2010 2011


Promedio Crecimiento Empresarial 7% 7% 7% 7% 7%


Mercado Objetivo 6,044    6467 6920 7404 7922 8477


Clientes Potenciales 6 12 18 24 30


Promedio de Crecimiento


ELABORACION:  Jaime Estrella


                           Gustavo Tixi


0.07%


CLIENTES, MERCADO OBJETIVO Y PARTICIPACION DEL MERCADO


FUENTE:              CAPEIPI




MBD02017942.xls

PRES. VENTAS


			


			PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			Servicios Contable-Tributarios			6			12			18			24			30


			Inflacion Anual Proyectada						3.50%			3.50%			3.50%			3.50%


			Precio Anual			3,120			3,229			3,342			3,459			3,580


			TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS			18,720			38,750			60,160			83,021			107,408			308,059


						6.08%			12.58%			19.53%			26.95%			34.87%			100.00%


						3120








CAP TRAB


			ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION


			CONCEPTO			VALOR


			Inversion Fija


			Planta y Equipo			9,188.29


			Capital de Trabajo


			Efectivo			5,210.85


			Garantia			600.00


			Activo Diferido


			Gastos de Constirucion			1,000.00


			TOTAL INVERSION INICIAL			15,999.14


						15,999.14


									CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO


									Sueldo Mensual			Honorarios			Aportes			Gastos Administrativos			Gastos Varios


									675.00			750.00			141.81			726.25			2,917.79


																								TOTAL


									675.00			750.00			141.81			726.25			2,917.79			5,210.85


																								5,210.85


																								0.00


			INVERSION INICIAL			10,000.00


			CAPITAL TRABAJO			5,999.14


			ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO


			CONCEPTO			VALOR			APALANCAMIENTO %


			Patrimonio


			Capital Social			5,000.00			39%


			Subtotal Patrimonio


			Credito


			A Largo Plazo			5,000.00			39%


			A Corto Plazo			2,659.39


			TOTAL FINANCIAMIENTO			12,659.39


						3,339.75








ACTIVOS FIJOS


			ACTIVOS REQUERIDOS 2007


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de Oficina


			Estaciones de trabajo			4			190			760


			Sillas Grafity			6			25			150


			Sillas Hidraulicas			2			22			44


			Sillones presidenciales			2			160			320


			Archivadores aereos			3			97			291


			Archivadores de 4 gavetas			1			130			130


			Archivadores de madera			2			180			360


			Tachos de basura			5			15			75


			Telefonos Central			1			220			220


			Telefonos			4			40			160


			TOTAL EQUIPO OFICINA						1,079			2,510


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de computación


			Computador Servidor			1			971			971


			Computadores			4			450			1,800


			Switch C-Net 8p RJ45 10/100			1			23			23


			Imp. Multifuncion Canon			1			92			92


			Imp. Matricial Citizen			1			211			211


			Licencia Windows XP			1			170			170


			Licencia Tmax 2000			1			3,200			3,200


			Licencia Office			1			212			212


			TOTAL EQUIPO COMPUTO						5,328			6,678


			TOTAL ACTIVOS 2007						6,407			9,188


			ACTIVOS REQUERIDOS 2008


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de Oficina


			Estaciones de trabajo			1			190			190


			Sillas Hidraulicas			1			22			22


			Telefonos			1			40			40


			TOTAL EQUIPO OFICINA						252			252


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de computación


			Computadores			1			450			450


			TOTAL EQUIPO COMPUTO						450			450


			TOTAL ACTIVOS 2008						702			702


			ACTIVOS REQUERIDOS 2009


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de Oficina


			Estaciones de trabajo			2			190			380


			Sillas Hidraulicas			2			22			44


			Telefonos			2			40			80


			TOTAL EQUIPO OFICINA						252			504


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de computación


			Computadores			2			450			900


			TOTAL EQUIPO COMPUTO						450			900


			TOTAL ACTIVOS 2009						702			1,404


			ACTIVOS REQUERIDOS 2010


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de Oficina


			Estaciones de trabajo			2			190			380


			Sillas Hidraulicas			2			22			44


			Telefonos			2			40			80


			TOTAL EQUIPO OFICINA						252			504


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de computación


			Computadores			2			450			900


			TOTAL EQUIPO COMPUTO						450			900


			TOTAL ACTIVOS 2010						702			1,404


			ACTIVOS REQUERIDOS 2011


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de Oficina


			Estaciones de trabajo			1			190			190


			Sillas Hidraulicas			1			22			22


			Telefonos			1			40			40


			TOTAL EQUIPO OFICINA						252			252


			CONCEPTO			Nùmero de Unidades			Valor (USD)


									Unitario			Total


			Equipos de computación


			Computadores			1			450			450


			TOTAL EQUIPO COMPUTO						450			450


			TOTAL ACTIVOS 2010						702			702








PRESTAMO


			TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO


			Capital:			6,000.00


			Plazo(Semestres):			10


			Vencimientos:			Semestral


			Tasa Activa Anual:			12.86%						12.86


			Año			Periodo			Anualidad			Capital			Interes			Saldo


			0			0												6,000.00


			1			1			831.90			446.10			385.80			5,553.90


						2			831.90			474.78			357.12			5,079.12


			2			3			831.90			505.31			326.59			4,573.82


						4			831.90			537.80			294.10			4,036.02


			3			5			831.90			572.38			259.52			3,463.63


						6			831.90			609.18			222.71			2,854.45


			4			7			831.90			648.36			183.54			2,206.10


						8			831.90			690.04			141.85			1,516.05


			5			9			831.90			734.41			97.48			781.64


						10			831.90			781.64			50.26			-   0.00


			TOTAL						8,318.96			6,000.00			2,318.96


			D=			C * i * (1+i)


						(1+i)-1


			D=			8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)


			D=			719.4536907238						6000


						0.8648359013						0.1386493649


			D=			831.90						831.8961893666


												10








P. EQUILIBRIO


						GASTOS FIJOS Y VARIABLES


									2007						2008						2009						2010						2011


						CONCEPTO			FIJO			VARIABLE			FIJO			VARIABLE			FIJO			VARIABLE			FIJO			VARIABLE			FIJO			VARIABLE


						Honorarios			6,000.00						8,700.00						12,615.00						18,291.75						26,523.04


						Sueldos y Salarios			5,400.00						9,000.00						16,200.00						25,200.00						29,400.00


						Beneficios Sociales			1,134.50						2,217.40						3,895.73						6,278.20						8,202.77


						Arriendo Oficina			3,600.00						3,600.00						4,200.00						4,200.00						4,800.00


						Alicuotas Edificio			420.00						420.00						420.00						480.00						480.00


						Mant. Eq. de Computo			350.00						434.70						599.89						776.10						883.59


						Capeipi			180.00						180.00						180.00						180.00						180.00


						Luz						340.00						460.00						556.00						640.00						700.00


						Agua						210.00						246.00						270.00						330.00						390.00


						Telefono						400.00						460.00						580.00						640.00						1,060.00


						Internet			660.00						683.10						707.01						731.75						757.37


						Suministros de Oficina						330.00						450.00						630.00						810.00						930.00


						Varios						410.00						590.00						950.00						1,250.00						1,550.00


						Publicidad			500.00						1,000.00						1,000.00						1,500.00						2,000.00


						Capacitacion			- 0						1,000.00						1,000.00						1,000.00						1,000.00


						Depreciacion			2,454.84						2,628.54						2,975.94						1,186.28						1,149.20


						Amortizacion			200.00						200.00						200.00						200.00						200.00


						TOTAL			20,899.34			1,690.00			30,063.74			2,206.00			43,993.56			2,986.00			60,024.09			3,670.00			75,575.96			4,630.00


			CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO


			1			GASTOS FIJOS TOTALES			20,899.34			30,063.74			43,993.56			60,024.09			75,575.96


			2			COSTOS VARIABLES TOTALES			1,690.00			2,206.00			2,986.00			3,670.00			4,630.00


			3			VENTAS TOTALES			18,720.00			38,750.40			60,160.00			83,020.79			107,408.15


			4			1			1.00			1.00			1.00			1.00			1.00


			5			2/3			0.09			0.06			0.05			0.04			0.04


			6			1/(4-5)			22,973.32			31,878.53			46,291.20			62,800.22			78,980.54


						UN SERVICIO AL AÑO			3,120.00			3,229.20			3,342.22			3,459.20			3,580.27


						RATIO			7.36			9.87			13.85			18.15			22.06








PRES. COSTOS Y GASTOS


			


			HONORARIOS SOCIOS CONTADORES


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			Socios - Contadores			2			2			2			2			2


									45%			45%			45%			45%


			Honorarios Anuales			3,000			4,350			6,308			9,146			13,262			F


			TOTAL COSTO HONORARIOS			6,000			8,700			12,615			18,292			26,523


			SUELDO MENSUAL			500


			TASA			2


			SUELDO 45 DIAS			750


			SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			asistente 1			3,000			3,600			3,600			4,800			5,400			F


			asistente 2			2,400			3,000			3,600			3,600			4,200			F


			asistente 3			0			2,400			3,000			3,600			3,600			F


			asistente 4			0			0			3,000			3,600			3,600			F


			asistente 5			0			0			3,000			3,600			3,600			F


			asistente 6			0			0			0			3,000			3,000			F


			asistente 7			0			0			0			3,000			3,000			F


			asistente 8			0			0			0			0			3,000			F


			TOTAL SUELDOS Y SALARIOS			5,400			9,000			16,200			25,200			29,400


			SUELDOS			450


			RATIO			1.5


			SUELDOS 45 DIAS			675


			BENEFICIOS SOCIALES


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			Decimo Tercer Sueldo			450			750			1,808			2,975			4,067			F


			asistente 1			0			0			229			296			325


			asistente 2			0			0			229			296			325


			asistente 3			0			0			0			229			271


			asistente 4			0			0			0			229			271


			asistente 5			0			0			0			0			250


			asistente 6			450			750			1,350			1,925			2,625


			asistente 7			0			0			0			0			0


			asistente 8			0			0			0			0			0


			Decimo Cuarto Sueldo			320			480			800			1,120			1,280			F


			asistente 1			160			160			160			160			160


			asistente 2			160			160			160			160			160


			asistente 3						160			160			160			160


			asistente 4									160			160			160


			asistente 5									160			160			160


			asistente 6												160			160


			asistente 7												160			160


			asistente 8															160


			Aporte Patronal			365			437			437			583			656			F


			Fondo de Reserva						550			850			1,600			2,200			F


			TOTAL BENEFICIOS SOCIALES			1,135			2,217			3,896			6,278			8,203


			BENEFICIOS SOCIALES			95


			RATIO			1.5


			APORTES 45 DIAS			142


			GASTOS ADMINISTRATIVOS


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			Arriendo Oficina			3,600			3,600			4,200			4,200			4,800			F


			Alicuotas Edificio			420			420			420			480			480			F


			Mant. Eq. de Computo			350			435			600			776			884			F


			Capeipi			180			180			180			180			180			F


			Luz			340			460			556			640			700			V


			Agua			210			246			270			330			390			V


			Telefono			400			460			580			640			1,060			V


			Internet			660			683			707			732			757			F


			TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS			6,160			6,484			7,513			7,978			9,251


			GASTOS ADMINISTRATIVOS			484


			RATIO			1.5


			GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS			726


			GASTOS VARIOS


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			Suministros de Oficina			330			450			630			810			930			V


			Varios			410			590			950			1,250			1,550			V


			Publicidad			500			1,000			1,000			1,500			2,000			F


			Capacitacion			0			1,000			1,000			1,000			1,000			F


			TOTAL GASTOS VARIOS			1,240			3,040			3,580			4,560			5,480


			GASTOS VARIOS			103


			RATIO			2


			GASTOS VARIOS 45 DIAS			155


			GASTO DEPRECIACION


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			Equipos de Oficina			2,510			252			504			504			252


			Equipos de Computo y Software			6,678			450			900			900			450


			TOTAL ACTIVOS			9,188			702			1,404			1,404			702


			Dep. Equipos de Oficina			251			276			327			377			402			F


			Dep. Equipos de Computo			2,204			2,352			2,649			809			747			F


			TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS			2,455			2,629			2,976			1,186			1,149


			GASTO AMORTIZACION


						AÑO


						2007			2008			2009			2010			2011


			GASTOS DE CONSTITUCION			200			200			200			200			200			F


			TOTAL DE COSTOS Y GASTOS			22,589			32,270			46,980			63,694			80,206








F E SIN FINANCIAMIENTO LP


			ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																														120						119


																																	10


																																	1			0.0083333333			0.9916666667


			A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																																	0.0083333333			0.99166667


																																				0.00000000


			CONCEPTO						2007			2008			2009			2010			2011


			VENTAS PRONOSTICADAS						18,720.00			38,750.40			60,160.00			83,020.79			107,408.15												Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al


			COBRANZAS:																														ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del


			Al contado:			99%			18,564.00			38,427.48			59,658.66			82,328.95			106,513.08												mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%


			A credito (mes diciembre):			1%						156.00			322.92			501.33			691.84			895.07			CxC


			TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO						18,564.00			38,583.48			59,981.58			82,830.29			107,204.92


			B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO


			CONCEPTO						2007			2008			2009			2010			2010


			Honorarios Contadores						6,000.00			8,700.00			12,615.00			18,291.75			26,523.04


			Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales						6,534.50			11,217.40			20,095.73			31,478.20			37,602.77


			Gastos Administrativos						6,160.00			6,483.80			7,512.89			7,977.86			9,250.96


			Gastos Varios						1,240.00			3,040.00			3,580.00			4,560.00			5,480.00


			Compra de Activos						9,188.29			702.00			1,404.00			1,404.00			702.00


			Gastos Legales Constitucion						1,000.00


			Garantia Arriendo (2 meses)						600.00


			Participaciones Trabajadores												819.12			1,986.03			2,970.93


			Impuestos por Pagar												1,365.20			3,310.05			4,951.55


			TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO						30,722.79			30,143.20			47,391.95			69,007.88			87,481.24


			en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y


			provision cuentas incobrables


			C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO


			CONCEPTO						2007			2008			2009			2010			2011


			TOTAL DE ENTRADAS A CAJA						18,564.00			38,583.48			59,981.58			82,830.29			107,204.92


			TOTAL DE SALIDAS DE CAJA						30,722.79			30,143.20			47,391.95			69,007.88			87,481.24


			FLUJO NETO DE EFECTIVO						(12,158.79)			8,440.28			12,589.63			13,822.41			19,723.69						(10,000.00)


			SALDO INICIAL DE CAJA						10,000.00			3,840.35			3,767.90			5,923.99			8,625.98


			SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO						(2,158.79)			12,280.63			16,357.53			19,746.40			28,349.67


			FINANCIAMIENTO:


			CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14


			CANCELACIÓN DE PRESTAMOS									5,999.14


			PAGO DE INTERESES			17%						1,019.85															LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%


			CANCELACION PRESATAMOS LP


			PAGO INTERESES PRESTAMOS LP


			INVERSIONES									1,493.73			11,987.02			23,586.92			41,944.92


			RECUPERACIÓN DE INVERSIONES												1,493.73			11,987.02			23,586.92			41,944.92


			INTERESES GANADOS			4%									59.75			479.48			943.48			1,677.80			LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD


			SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.			45			3,840.35			3,767.90			5,923.99			8,625.98			10,935.15						EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS


									840.35			17,793.35			26,898.03			52,799.82


									3,840.35			3,767.90			5,804.49			7,667.02			9,048.20


									5,999.14			8,512.73			11,987.02			23,586.92			41,944.92


												1,493.73			(0.00)


															5,923.99


			CONCEPTO						I Trimestre 2003			II Trimestre 2003			III Trimestre 2003			IV Trimestre 2003


			Intereses Ganados						- 0			- 0			59.75			479.48


			Intereses Pagados LP						- 0			- 0			- 0			- 0


			Intereses Pagados CP						- 0			- 0			- 0			- 0


			Interés Por Pagar															- 0


			Total Prestamos CP															- 0


			Interés Por Cobrar															1,677.80


			Total Inversiones															41,944.92








ER


			


			ATLYCONT CIA. LTDA.


			ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS


																		AÑO


																		2007			2008			2009			2010			2011


			VENTAS POR SERVICIOS															18,720.00			38,750.40			60,160.00			83,020.79			107,408.15


						Servicios Contable Tributarios												18,720.00			38,750.40			60,160.00			83,020.79			107,408.15


			COSTOS Y GASTOS															22,589.34			32,269.74			46,979.56			63,694.09			80,205.96


						Honorarios Contadores												6,000.00			8,700.00			12,615.00			18,291.75			26,523.04


						Sueldos y Beneficios Sociales												6,534.50			11,217.40			20,095.73			31,478.20			37,602.77


						Gastos Administrativos												6,160.00			6,483.80			7,512.89			7,977.86			9,250.96


						Gastos Varios												1,240.00			3,040.00			3,580.00			4,560.00			5,480.00


						Gasto Depreciacion												2,454.84			2,628.54			2,975.94			1,186.28			1,149.20


						Gastos Financieros / Intereses


						Gastos de Constitucion												200.00			200.00			200.00			200.00			200.00


			OTROS INGRESOS / GASTOS															- 0			(1,019.85)			59.75			479.48			943.48


						Ingresos Financieros por Inversiones																		59.75			479.48			943.48


						Gastos Financieros												- 0			1,019.85			- 0			- 0			- 0


			UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS															(3,869.34)			5,460.81			13,240.18			19,806.19			28,145.67


			Y PARTICIPACIONES


						15%			Participacion Trabajadores									- 0			819.12			1,986.03			2,970.93			4,221.85


			UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS															(3,869.34)			4,641.69			11,254.15			16,835.26			23,923.82


						25%			Impuesto a la Renta									- 0			1,365.20			3,310.05			4,951.55			7,036.42


			UTILIDAD NETA															(3,869.34)			3,276.49			7,944.11			11,883.71			16,887.40


			RESERVA LEGAL															- 0			163.82			397.21			594.19			844.37


			UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE															(3,869.34)			3,112.66			7,546.90			11,289.53			16,043.03


			ATLYCONT CIA. LTDA.


			BALANCE GENERAL


																		AÑO


																		2,007.00			2,008.00			2,009.00			2,010.00			2,011.00


			ACTIVOS


			ACTIVO CORRIENTE															4,596.35			6,184.55			19,012.35			33,504.74			54,375.14


						Caja - Bancos												3,840.35			3,767.90			5,923.99			8,625.98			10,935.15


						Cuentas por Cobrar Clientes												156.00			322.92			501.33			691.84			895.07


						Otras Cuentas por Cobrar


						Inversiones												- 0			1,493.73			11,987.02			23,586.92			41,944.92


						Garantia Arrendaminto												600.00			600.00			600.00			600.00			600.00


			ACTIVO FIJO															6,733.45			4,806.92			3,234.98			3,452.70			3,005.50


						Muebles, Enseres y Equipo de Oficina												2,510.00			2,762.00			3,266.00			3,770.00			4,022.00


						Equipo de Computo y Software												6,678.29			7,128.29			8,028.29			8,928.29			9,378.29


						(-) Depreciacion Acumulada												2,454.84			5,083.37			8,059.31			9,245.59			10,394.79


			ACTIVO INTANGIBLE															800.00			600.00			400.00			200.00			- 0


						Gastos de Constitucion												1,000.00			1,000.00			1,000.00			1,000.00			1,000.00


						(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion												200.00			400.00			600.00			800.00			1,000.00


			TOTAL ACTIVOS															12,129.80			11,591.47			22,647.33			37,157.44			57,380.64


			PASIVOS															10,999.14			7,184.32			10,296.07			12,922.47			16,258.27


			PASIVO CORRIENTE															5,999.14			2,184.32			5,296.07			7,922.47			11,258.27


						Prestamos Bancarios C/P												5,999.14			- 0			- 0			- 0			- 0


						Cuentas por Pagar Proveedores


						Impuestos por Pagar												- 0			1,365.20			3,310.05			4,951.55			7,036.42


						Participaciones por Pagar												- 0			819.12			1,986.03			2,970.93			4,221.85


						Otras Cuentas y Documentos por Pagar


			PASIVO LARGO PLAZO															5,000.00			5,000.00			5,000.00			5,000.00			5,000.00


						Prestamos Bancarios L/P												- 0			- 0			- 0			- 0			- 0


						Prestamos Accionistas												5,000.00			5,000.00			5,000.00			5,000.00			5,000.00


			PATRIMONIO															1,130.66			4,407.15			12,351.26			24,234.97			41,122.37


						Capital Social												5,000.00			5,000.00			5,000.00			5,000.00			5,000.00


						Reserva Legal												- 0			163.82			561.03			1,155.22			1,999.59


						Utilidad Retenida															3,112.66			10,659.57			21,949.09			37,992.12


						Perdida Retenida												(3,869.34)			(3,869.34)			(3,869.34)			(3,869.34)			(3,869.34)


			TOTAL PASIVO Y PATRIONIO															12,129.80			11,591.47			22,647.33			37,157.45			57,380.64


																		(0.00)			(0.01)			(0.00)			(0.00)			0.00








A HORIZO


			ATLYCONT CIA. LTDA.


			ANALISIS HORIZONTAL


			BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO


																		AÑO 1						AÑO 2						AÑO 3						AÑO 4						AÑO 5


			VENTAS POR SERVICIOS															18,720.00						38,750.40						60,160.00						83,020.79						107,408.15


						Servicios Contable Tributarios												18,720.00						38,750.40						60,160.00						83,020.79						107,408.15


			COSTOS Y GASTOS															22,589.34						32,269.74						46,979.56						63,694.09						80,205.96


						Honorarios Contadores												6,000.00						8,700.00						12,615.00						18,291.75						26,523.04


						Sueldos y Beneficios Sociales												6,534.50						11,217.40						20,095.73						31,478.20						37,602.77


						Gastos Administrativos												6,160.00						6,483.80						7,512.89						7,977.86						9,250.96


						Gastos Varios												1,240.00						3,040.00						3,580.00						4,560.00						5,480.00


						Gasto Depreciacion												2,454.84						2,628.54						2,975.94						1,186.28						1,149.20


						Gastos Financieros / Intereses												- 0						- 0						- 0						- 0						- 0


						Gastos de Constitucion												200.00						200.00						200.00						200.00						200.00


			OTROS INGRESOS / GASTOS															- 0						(1,019.85)						59.75						479.48						943.48


						Ingresos Financieros por Inversiones												- 0						- 0						59.75						479.48						943.48


						Gastos Financieros												- 0						1,019.85						- 0						- 0						- 0


			UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES															(3,869.34)						5,460.81						13,240.18						19,806.19						28,145.67


						15%			Participacion Trabajadores									- 0						819.12						1,986.03						2,970.93						4,221.85


			UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS															(3,869.34)						4,641.69						11,254.15						16,835.26						23,923.82


						25%			Impuesto a la Renta									- 0						1,365.20						3,310.05						4,951.55						7,036.42


			UTILIDAD NETA															(3,869.34)						3,276.49						7,944.11						11,883.71						16,887.40


			RESERVA LEGAL															- 0						163.82						397.21						594.19						844.37


			UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE															(3,869.34)						3,112.66						7,546.90						11,289.53						16,043.03


			ANALISIS HORIZONTAL


			BALANCE GENERAL PROYECTADO


																		AÑO 1						AÑO 2						AÑO 3						AÑO 4						AÑO 5


			ACTIVOS


			ACTIVO CORRIENTE															4,596.35						6,184.55						19,012.35						33,504.74						54,375.14


						Caja - Bancos												3,840.35						3,767.90						5,923.99						8,625.98						10,935.15


						Cuentas por Cobrar Clientes												156.00						322.92						501.33						691.84						895.07


						Otras Cuentas por Cobrar												- 0						- 0						- 0						- 0						- 0


						Inversiones												- 0						1,493.73						11,987.02						23,586.92						41,944.92


						Garantia Arrendaminto												600.00						600.00						600.00						600.00						600.00


			ACTIVO FIJO															6,733.45						4,806.92						3,234.98						3,452.70						3,005.50


						Muebles, Enseres y Equipo de Oficina												2,510.00						2,762.00						3,266.00						3,770.00						4,022.00


						Equipo de Computo y Software												6,678.29						7,128.29						8,028.29						8,928.29						9,378.29


						(-) Depreciacion Acumulada												2,454.84						5,083.37						8,059.31						9,245.59						10,394.79


			ACTIVO INTANGIBLE															800.00						600.00						400.00						200.00						- 0


						Gastos de Constitucion												1,000.00						1,000.00						1,000.00						1,000.00						1,000.00


						(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion												200.00						400.00						600.00						800.00						1,000.00


			TOTAL ACTIVOS															12,129.80						11,591.47						22,647.33						37,157.44						57,380.64


			PASIVOS


			PASIVO CORRIENTE															5,999.14						2,184.32						5,296.07						7,922.47						11,258.27


						Prestamos Bancarios C/P												5,999.14						- 0						- 0						- 0						- 0


						Cuentas por Pagar Proveedores												- 0						- 0						- 0						- 0						- 0


						Impuestos por Pagar												- 0						1,365.20						3,310.05						4,951.55						7,036.42


						Participaciones por Pagar												- 0						819.12						1,986.03						2,970.93						4,221.85


						Otras Cuentas y Documentos por Pagar												- 0						- 0						- 0						- 0						- 0


			PASIVO LARGO PLAZO															5,000.00						5,000.00						5,000.00						5,000.00						5,000.00


						Prestamos Bancarios L/P												- 0						- 0						- 0						- 0						- 0


						Prestamos Accionistas												5,000.00						5,000.00						5,000.00						5,000.00						5,000.00


			PATRIMONIO															1,130.66						4,407.15						12,351.26						24,234.97						41,122.37


						Capital Social												5,000.00						5,000.00						5,000.00						5,000.00						5,000.00


						Reserva Legal												- 0						163.82						561.03						1,155.22						1,999.59


						Utilidad Retenida												- 0						3,112.66						10,659.57						21,949.09						37,992.12


						Perdida Retenida												(3,869.34)						(3,869.34)						(3,869.34)						(3,869.34)						(3,869.34)


			TOTAL PASIVO Y PATRIONIO															12,129.80						11,591.47						22,647.33						37,157.45						57,380.64








A VERT


			ATLYCONT CIA. LTDA.


			ANALISIS VERTICAL


			BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO


																		AÑO 1			%			AÑO 2			%			AÑO 3			%			AÑO 4			%			AÑO 5			%


			VENTAS POR SERVICIOS															18,720.00			1.00			38,750.40			100.00%			60,160.00			100.00%			83,020.79			100.00%			107,408.15			100.00%


						Servicios Contable Tributarios												18,720.00			100.00%			38,750.40			100.00%			60,160.00			100.00%			83,020.79			100.00%			107,408.15			100.00%


			COSTOS Y GASTOS															22,589.34			120.67%			32,269.74			83.28%			46,979.56			78.09%			63,694.09			76.72%			80,205.96			74.67%


						Honorarios Contadores												6,000.00			32.05%			8,700.00			22.45%			12,615.00			20.97%			18,291.75			22.03%			26,523.04			24.69%


						Sueldos y Beneficios Sociales												6,534.50			34.91%			11,217.40			28.95%			20,095.73			33.40%			31,478.20			37.92%			37,602.77			35.01%


						Gastos Administrativos												6,160.00			32.91%			6,483.80			16.73%			7,512.89			12.49%			7,977.86			9.61%			9,250.96			8.61%


						Gastos Varios												1,240.00			6.62%			3,040.00			7.85%			3,580.00			5.95%			4,560.00			5.49%			5,480.00			5.10%


						Gasto Depreciacion												2,454.84			13.11%			2,628.54			6.78%			2,975.94			4.95%			1,186.28			1.43%			1,149.20			1.07%


						Gastos Financieros / Intereses												- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%


						Gastos de Constitucion												200.00			1.07%			200.00			0.52%			200.00			0.33%			200.00			0.24%			200.00			0.19%


			OTROS INGRESOS / GASTOS															- 0			- 0			(1,019.85)			-2.63%			59.75			0.10%			479.48			0.58%			943.48			0.88%


						Ingresos Financieros por Inversiones												- 0			0.00%			- 0			0.00%			59.75			0.10%			479.48			0.58%			943.48			0.88%


						Gastos Financieros												- 0			0.00%			1,019.85			2.63%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%


			UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES															(3,869.34)			-20.67%			5,460.81			14.09%			13,240.18			22.01%			19,806.19			23.86%			28,145.67			26.20%


						15%			Participacion Trabajadores									- 0			0.00%			819.12			2.11%			1,986.03			3.30%			2,970.93			3.58%			4,221.85			3.93%


			UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS															(3,869.34)			-20.67%			4,641.69			11.98%			11,254.15			18.71%			16,835.26			20.28%			23,923.82			22.27%


						25%			Impuesto a la Renta									- 0			0.00%			1,365.20			3.52%			3,310.05			5.50%			4,951.55			5.96%			7,036.42			6.55%


			UTILIDAD NETA															(3,869.34)			-20.67%			3,276.49			8.46%			7,944.11			13.20%			11,883.71			14.31%			16,887.40			15.72%


			RESERVA LEGAL															- 0			0.00%			163.82			0.42%			397.21			0.66%			594.19			0.72%			844.37			0.79%


			UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE															(3,869.34)			-20.67%			3,112.66			8.03%			7,546.90			12.54%			11,289.53			735.38%			16,043.03			14.94%


			ATLYCONT CIA. LTDA.


			ANALISIS VERTICAL


			BALANCE GENERAL PROYECTADO


																		AÑO 1			%			AÑO 2			%			AÑO 3			%			AÑO 4			%			AÑO 5			%


			ACTIVO CORRIENTE															4,596.35			37.89%			6,184.55			53.35%			19,012.35			83.95%			33,504.74			90.17%			54,375.14			94.76%


						Caja - Bancos												3,840.35			31.66%			3,767.90			32.51%			5,923.99			26.16%			8,625.98			23.21%			10,935.15			19.06%


						Cuentas por Cobrar Clientes												156.00			1.29%			322.92			2.79%			501.33			2.21%			691.84			1.86%			895.07			1.56%


						Otras Cuentas por Cobrar												- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%


						Inversiones												- 0			0.00%			1,493.73			12.89%			11,987.02			52.93%			23,586.92			63.48%			41,944.92			73.10%


						Garantia Arrendaminto												600.00			4.95%			600.00			5.18%			600.00			2.65%			600.00			1.61%			600.00			1.05%


			ACTIVO FIJO															6,733.45			55.51%			4,806.92			41.47%			3,234.98			14.28%			3,452.70			9.29%			3,005.50			5.24%


						Muebles, Enseres y Equipo de Oficina												2,510.00			20.69%			2,762.00			23.83%			3,266.00			14.42%			3,770.00			10.15%			4,022.00			7.01%


						Equipo de Computo y Software												6,678.29			55.06%			7,128.29			61.50%			8,028.29			35.45%			8,928.29			24.03%			9,378.29			16.34%


						(-) Depreciacion Acumulada												2,454.84			20.24%			5,083.37			43.85%			8,059.31			35.59%			9,245.59			24.88%			10,394.79			18.12%


			ACTIVO INTANGIBLE															800.00			6.60%			600.00			5.18%			400.00			1.77%			200.00			0.54%			- 0			0.00%


						Gastos de Constitucion												1,000.00			8.24%			1,000.00			8.63%			1,000.00			4.42%			1,000.00			2.69%			1,000.00			1.74%


						(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion												200.00			1.65%			400.00			3.45%			600.00			2.65%			800.00			2.15%			1,000.00			1.74%


			TOTAL ACTIVOS															12,129.80			100.00%			11,591.47			100.00%			22,647.33			100.00%			37,157.44			100.00%			57,380.64			100.00%


			PASIVOS


			PASIVO CORRIENTE															5,999.14			49.46%			2,184.32			18.84%			5,296.07			23.38%			7,922.47			21.32%			11,258.27			19.62%


						Prestamos Bancarios C/P												5,999.14			49.46%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%


						Cuentas por Pagar Proveedores												- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%


						Impuestos por Pagar												- 0			0.00%			1,365.20			11.78%			3,310.05			14.62%			4,951.55			13.33%			7,036.42			12.26%


						Participaciones por Pagar												- 0			0.00%			819.12			7.07%			1,986.03			8.77%			2,970.93			8.00%			4,221.85			7.36%


						Otras Cuentas y Documentos por Pagar												- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%


			PASIVO LARGO PLAZO															5,000.00			41.22%			5,000.00			43.14%			5,000.00			22.08%			5,000.00			13.46%			5,000.00			8.71%


						Prestamos Bancarios L/P												- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%			- 0			0.00%


						Prestamos Accionistas												5,000.00			41.22%			5,000.00			43.14%			5,000.00			22.08%			5,000.00			13.46%			5,000.00			8.71%


			PATRIMONIO															1,130.66			9.32%			4,407.15			38.02%			12,351.26			54.54%			24,234.97			65.22%			41,122.37			71.67%


						Capital Social												5,000.00			41.22%			5,000.00			43.14%			5,000.00			22.08%			5,000.00			13.46%			5,000.00			8.71%


						Reserva Legal												- 0			0.00%			163.82			1.41%			561.03			2.48%			1,155.22			3.11%			1,999.59			3.48%


						Utilidad Retenida												- 0			0.00%			3,112.66			26.85%			10,659.57			47.07%			21,949.09			59.07%			37,992.12			66.21%


						Perdida Retenida												(3,869.34)			-31.90%			(3,869.34)			-33.38%			(3,869.34)			-17.09%			(3,869.34)			-10.41%			(3,869.34)			-6.74%


			TOTAL PASIVO Y PATRIONIO															12,129.80			100.00%			11,591.47			100.00%			22,647.33			100.00%			37,157.45			100.00%			57,380.64			100.00%








INDICES


			ATLYCONT CIA. LTDA.


			INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS


			INDICADOR			FORMULA			2002			2003			2003			2003			2003


			LIQUIDEZ


			1. Capital de Trabajo			Activo Corriente - Pasivo Corriente			-1,402.79			4,000.23			13,716.27			25,582.27			43,116.88


			2. Indice de liquidez corriente			Activo circulante / pasivo circulante			0.77			2.83			3.59			4.23			4.83


			3. Prueba Acida			(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos			0.67			1.87			1.21			1.18			1.05


						por Cobrar) / Pasivo Circulante.


			4. Liquidez Inmediata			Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente			0.64			2.41			3.38			4.07			4.70


			ACTIVIDAD


			1. Rotación de cuentas por pagar			Compras netas a crédito / Cuentas por pagar			0.00			0.00			0.00			0.00			0.00


			2. Período promedio de pago.			360 / Rotación de Cuentas por pagar			0.00			0.00			0.00			0.00			0.00


			3. Rotación de cuentas por cobrar			Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio			1.00			1.00			1.00			1.00			1.00


			4. Período promedio de cobro			360 / Rotación de cuentas por cobrar			360			360			360			360			360


			5. Rotación de inventarios			Costo de Ventas / Inventario promedio


			6. Período promedio de inventarios			360 / Rotación de inventarios


			7. Ciclo de Caja			Período promedio inventario + Período prom.			360			360			360			360			360


						de cobro - Período promedio de pago.


			8. Rotación de Activo Total			Ventas / Activo Total			1.54			3.34			2.66			2.23			1.87


			9.Rotación de Activo Fijo.			Ventas / Activo Fijo			2.78			8.06			18.60			24.05			35.74


			ENDEUDAMIENTO


			1. Palanca financiera			Pasivo total / Patrimonio			9.73			1.63			0.83			0.53			0.40


			2. Financiamiento del activo con patrimonio			Patrimonio / Activo total			9.32%			38.02%			54.54%			65.22%			71.67%


			3. Financiamiento del activo con pasivos.			Pasivo total / Activo total			90.68%			61.98%			45.46%			34.78%			28.33%


			RENTABILIDAD


			1. Rendimiento sobre el activo total			Utilidad neta / Total Activos promedio			-31.90%			26.85%			33.32%			30.38%			27.96%


			2. Rendimiento sobre el Patrimonio			Utilidad neta / Total Patrimonio promedio			-342.22%			70.63%			61.10%			46.58%			39.01%


			3. Margen de Utilidad sobre Ventas			Utilidad Bruta / Ventas			-20.67%			14.09%			22.01%			23.86%			26.20%


			4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas			Utilidad Neta / Ventas			-20.67%			8.03%			12.54%			13.60%			14.94%


												FJQC


			El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v


			Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades


			Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)						-31.90%			26.85%			33.32%			30.38%			27.96%








TIR VAN PRI


			


			EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)


			CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)


			CONCEPTO			VALOR MILES DE $ dollar			PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1			TASA NOMINAL DE INTERES        2			COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2


			PASIVO DE LARGO PLAZO			5,000.00			50.00%			18.96%			9.48%


			CAPITAL SOCIAL			5,000.00			50.00%			23.96%			11.98%


			TOTAL DE FINANCIAMIENTO			10,000.00			100.00%			Kp   ------>			21.46%			CCPP


			EMPRESA DE METALES S.A.


			FLUJO DE CAJA OPERATIVOS


			CONCEPTO			2007			2008			2009			2010			2011


			UTILIDAD NETA			-3,869.34			3,276.49			7,944.11			11,883.71			16,887.40


			+ DEPRECIACION			2,454.84			2,628.54			2,975.94			1,186.28			1,149.20


			+AMORTIZACION			200.00			200.00			200.00			200.00			200.00


			VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS															3,005.50


			- INVERSION INICIAL			-10,000.00


			- CAPITAL DE TRABAJO			-5,999.14


			FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL			-17,213.64			6,105.02			11,120.04			13,269.99			21,242.10


			TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)						21.46%			21.46%			21.46%			21.46%


			FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp			1.00			1.48			1.79			2.18			2.64


			VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS			(17,213.64)			4,138.29			6,205.93			6,097.30			8,035.84


			FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS			(17,213.64)			(13,075.35)			(6,869.42)			(772.12)			7,263.71


			SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS			7,263.71


			COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO			10,000.00


			INDICES DE EVALUACIÓN


			VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)			-2,736.29


			RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)			-27.36%


			TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)			22%


			PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)


						CALCULO FUNCION  TIR									CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)


																		FLUJO


						-10,000.00									AÑO			ANUAL			ACTUALIZADO			ACUMULADO


						-17,213.64									1			-17,213.64			-17,213.64			-17,213.64


						6,105.02									2			6,105.02			4,794.88			-12,418.76


						11,120.04									3			11,120.04			8,733.68			-3,685.07


						13,269.99									4			13,269.99			10,422.25			6,737.18


						21,242.10									5			21,242.10			16,683.55			23,420.73


						22%


			De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e												El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.








DUPONT


			ANALISI DUPONT


			ESTADO DE RESULTADOS						VENTAS


									2011


									107,408


									MENOS


									COSTO DE VENTAS


									2011


									80,206


									MENOS


									GASTOS OPERATIVOS									UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS


									2011									2011


									- 0									16,887


																											MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)


									MENOS									DIVIDIDO


																											2011


									GASTOS FINANCIEROS									VENTAS									15.72%


									2011									2011


									(943)									107,408


									MENOS


									IMPUESTOS																											RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)


									2011																											2011


									11,258																											29.43%


									MENOS


			BALANCE GENERAL															VENTAS


																		2011


																		107,408


									ACTIVOS CIRCULANTES																		ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)


																		DIVIDIDO


									2011																		2011


									54,375																		1.87


																		ACTIVOS TOTALES


									MAS


																		2011


																		57,381


									ACTIVO FIJO																																				RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)


																																				MULTIPLICADO																		COMPROBACION


									2011																																				2011									2011


									3,006																																				41.07%						UTILIDAD			16,887


																																																			PATRIMONIO			41,122


																																																						41.07%


									PASIVO CIRCULANTE


									2011


									11,258


																		PASIVOS TOTALES


									MAS


																		2011


																		16,258


									DEUDA A LARGO PLAZO																		TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE


																		MAS


									2011																		2011


									5,000																		57,381


																		CAPITAL CONTABLE																		MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)


																											DIVIDIDO


																		2011																		2011


																		41,122																		1.40


																											CAPITAL CONTABLE


																											2011


																											41,122











_1232119423.xls
Hoja1

		PRECIOS ANALISIS DE SENSIBILIDAD

		SERVICIO		PRECIO INICIAL		VARIACION		POSICION OPTIMISTA		POSICION PESIMISTA

		CONTABLE-TRIBUTARIO		275.00		25.00		300.00		250.00






_1232107462.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,154.46		2,506.64		3,689.38

		Impuestos por Pagar								1,924.10		4,177.74		6,148.96

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,286.19		70,396.19		89,397.10

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,286.19		70,396.19		89,397.10

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,155.87		17,212.77		23,992.72				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,035.77		8,799.52

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,923.77		23,248.55		32,792.25

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,035.77		8,799.52		11,174.64				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						1,911.35		20,019.32		29,464.27		56,301.97

						4,911.35		5,993.87		8,370.73		11,169.16		13,490.77

						4,928.14		10,738.70		14,441.47		26,915.52		46,148.01

								3,719.70		2,454.45

										8,490.23

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,696.41		16,710.95		24,595.85		34,342.29

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,154.46		2,506.64		3,689.38		5,151.34

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,541.95		14,204.31		20,906.47		29,190.95

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,924.10		4,177.74		6,148.96		8,585.57

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,617.85		10,026.57		14,757.51		20,605.38

		RESERVA LEGAL										- 0		230.89		501.33		737.88		1,030.27

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,386.95		9,525.24		14,019.63		19,575.11

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		6,203.18		19,153.05		33,718.20		54,666.26

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,035.77		8,799.52		11,174.64

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		11,610.10		22,788.03		37,370.90		57,671.76

		PASIVOS										10,999.14		8,078.56		11,684.38		14,838.34		18,736.92

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		3,078.56		6,684.38		9,838.34		13,736.92

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,924.10		4,177.74		6,148.96		8,585.57

				Participaciones por Pagar								- 0		1,154.46		2,506.64		3,689.38		5,151.34

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,828.51		16,855.08		31,612.59		52,217.96

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		230.89		732.22		1,470.10		2,500.37

				Utilidad Retenida										4,386.95		13,912.20		27,931.83		47,506.94

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										13,209.80		14,907.07		28,539.46		46,450.93		70,954.88

												(1,071.00)		(3,296.98)		(5,751.43)		(9,080.03)		(13,283.12)





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00				40,986.00				63,630.76				87,810.46				113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00				40,986.00				63,630.76				87,810.46				113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34				32,269.74				46,979.56				63,694.09				80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50				11,217.40				20,095.73				31,478.20				37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00				6,483.80				7,512.89				7,977.86				9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00				3,040.00				3,580.00				4,560.00				5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Gastos de Constitucion								200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0				(1,019.85)				59.75				479.48				943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0				- 0				59.75				479.48				943.48

				Gastos Financieros								- 0				1,019.85				- 0				- 0				- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)				7,696.41				16,710.95				24,595.85				34,342.29

				15%		Participacion Trabajadores						- 0				1,154.46				2,506.64				3,689.38				5,151.34

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)				6,541.95				14,204.31				20,906.47				29,190.95

				25%		Impuesto a la Renta						- 0				1,924.10				4,177.74				6,148.96				8,585.57

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)				4,617.85				10,026.57				14,757.51				20,605.38

		RESERVA LEGAL										- 0				230.89				501.33				737.88				1,030.27

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)				4,386.95				9,525.24				14,019.63				19,575.11

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35				6,203.18				19,153.05				33,718.20				54,666.26

				Caja - Bancos								3,840.35				3,767.90				6,035.77				8,799.52				11,174.64

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00				341.55				530.26				731.75				946.71

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Inversiones								- 0				1,493.73				11,987.02				23,586.92				41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00				600.00				600.00				600.00				600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45				4,806.92				3,234.98				3,452.70				3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00				2,762.00				3,266.00				3,770.00				4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29				7,128.29				8,028.29				8,928.29				9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84				5,083.37				8,059.31				9,245.59				10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00				600.00				400.00				200.00				- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00				400.00				600.00				800.00				1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80				11,610.10				22,788.03				37,370.90				57,671.76

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14				3,078.56				6,684.38				9,838.34				13,736.92

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14				- 0				- 0				- 0				- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Impuestos por Pagar								- 0				1,924.10				4,177.74				6,148.96				8,585.57

				Participaciones por Pagar								- 0				1,154.46				2,506.64				3,689.38				5,151.34

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66				6,828.51				16,855.08				31,612.59				52,217.96

				Capital Social								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Reserva Legal								- 0				230.89				732.22				1,470.10				2,500.37

				Utilidad Retenida								- 0				4,386.95				13,912.20				27,931.83				47,506.94

				Perdida Retenida								(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										13,209.80				14,907.07				28,539.46				46,450.93				70,954.88





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.49%		59.75		0.09%		479.48		0.55%		943.48		0.83%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.09%		479.48		0.55%		943.48		0.83%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.49%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,696.41		18.78%		16,710.95		26.26%		24,595.85		28.01%		34,342.29		30.23%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,154.46		2.82%		2,506.64		3.94%		3,689.38		4.20%		5,151.34		4.53%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,541.95		15.96%		14,204.31		22.32%		20,906.47		23.81%		29,190.95		25.70%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,924.10		4.69%		4,177.74		6.57%		6,148.96		7.00%		8,585.57		7.56%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,617.85		11.27%		10,026.57		15.76%		14,757.51		16.81%		20,605.38		18.14%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		230.89		0.56%		501.33		0.79%		737.88		0.84%		1,030.27		0.91%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,386.95		10.70%		9,525.24		14.97%		14,019.63		626.34%		19,575.11		17.23%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		6,203.18		53.43%		19,153.05		84.05%		33,718.20		90.23%		54,666.26		94.79%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		32.45%		6,035.77		26.49%		8,799.52		23.55%		11,174.64		19.38%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.94%		530.26		2.33%		731.75		1.96%		946.71		1.64%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.87%		11,987.02		52.60%		23,586.92		63.12%		41,944.92		72.73%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		5.17%		600.00		2.63%		600.00		1.61%		600.00		1.04%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		41.40%		3,234.98		14.20%		3,452.70		9.24%		3,005.50		5.21%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		23.79%		3,266.00		14.33%		3,770.00		10.09%		4,022.00		6.97%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		61.40%		8,028.29		35.23%		8,928.29		23.89%		9,378.29		16.26%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		43.78%		8,059.31		35.37%		9,245.59		24.74%		10,394.79		18.02%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		5.17%		400.00		1.76%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.61%		1,000.00		4.39%		1,000.00		2.68%		1,000.00		1.73%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.63%		800.00		2.14%		1,000.00		1.73%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		11,610.10		100.00%		22,788.03		100.00%		37,370.90		100.00%		57,671.76		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		45.41%		3,078.56		20.65%		6,684.38		23.42%		9,838.34		21.18%		13,736.92		19.36%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		45.41%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,924.10		12.91%		4,177.74		14.64%		6,148.96		13.24%		8,585.57		12.10%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,154.46		7.74%		2,506.64		8.78%		3,689.38		7.94%		5,151.34		7.26%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		37.85%		5,000.00		33.54%		5,000.00		17.52%		5,000.00		10.76%		5,000.00		7.05%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		37.85%		5,000.00		33.54%		5,000.00		17.52%		5,000.00		10.76%		5,000.00		7.05%

		PATRIMONIO										2,210.66		16.74%		6,828.51		45.81%		16,855.08		59.06%		31,612.59		68.06%		52,217.96		73.59%

				Capital Social								5,000.00		37.85%		5,000.00		33.54%		5,000.00		17.52%		5,000.00		10.76%		5,000.00		7.05%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		230.89		1.55%		732.22		2.57%		1,470.10		3.16%		2,500.37		3.52%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,386.95		29.43%		13,912.20		48.75%		27,931.83		60.13%		47,506.94		66.95%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-21.12%		(2,789.34)		-18.71%		(2,789.34)		-9.77%		(2,789.34)		-6.00%		(2,789.34)		-3.93%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										13,209.80		100.00%		14,907.07		100.00%		28,539.46		100.00%		46,450.93		100.00%		70,954.88		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-1,393.79		3,124.62		12,468.67		23,879.86		40,929.35

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.01		2.87		3.43		3.98

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.33		0.98		0.97		0.88

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		1.71		2.70		3.29		3.87

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		3.53		2.79		2.35		1.97

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.98		1.18		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		58.82%		73.96%		84.59%		90.54%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.61%		69.58%		51.27%		39.71%		32.49%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		37.79%		41.80%		37.51%		33.94%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.24%		56.51%		44.35%		37.49%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		18.78%		26.26%		28.01%		30.23%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.70%		14.97%		15.97%		17.23%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		37.79%		41.80%		37.51%		33.94%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,617.85		10,026.57		14,757.51		20,605.38

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-16,133.64		7,446.38		13,202.51		16,143.79		24,960.08

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(16,133.64)		5,047.53		7,368.12		7,417.75		9,442.34

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(16,133.64)		(11,086.11)		(3,717.99)		3,699.76		13,142.10

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		13,142.10

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		3,142.10

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		31.42%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		31%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-16,133.64						1		-16,133.64		-16,133.64		-16,133.64

				7,446.38						2		7,446.38		5,848.39		-10,285.25

				13,202.51						3		13,202.51		10,369.25		84.00

				16,143.79						4		16,143.79		12,679.33		12,763.33

				24,960.08						5		24,960.08		19,603.64		32,366.97

				31%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,605

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.14%

						2011						2011

						(943)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,737																		35.73%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,666												1.97

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								48.55%				UTILIDAD		20,605

																																		PATRIMONIO		52,218

																																				39.46%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,737

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,737

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												70,955

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,218												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,218






_1232107631.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				2,268.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.37		71,991.20

						3,840.35		3,767.90		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.78		- 0

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.15		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												- 0		- 0		- 0		- 0		- 0





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00				40,986.00				63,630.76				87,810.46				113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00				40,986.00				63,630.76				87,810.46				113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34				32,269.74				46,979.56				63,694.09				80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50				11,217.40				20,095.73				31,478.20				37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00				6,483.80				7,512.89				7,977.86				9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00				3,040.00				3,580.00				4,560.00				5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Gastos de Constitucion								200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0				(837.78)				198.91				719.11				1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0				- 0				198.91				719.11				1,323.69

				Gastos Financieros								- 0				837.78				- 0				- 0				- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)				7,878.48				16,850.11				24,835.48				34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0				1,181.77				2,527.52				3,725.32				5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)				6,696.71				14,322.60				21,110.15				29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0				1,969.62				4,212.53				6,208.87				8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)				4,727.09				10,110.07				14,901.29				20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0				236.35				505.50				745.06				1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)				4,490.73				9,604.56				14,156.22				19,791.83

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35				9,682.23				25,152.88				43,230.60				68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35				3,767.90				6,044.88				8,806.48				11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00				341.55				530.26				731.75				946.71

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Inversiones								- 0				4,972.78				17,977.75				33,092.36				55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00				600.00				600.00				600.00				600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45				4,806.92				3,234.98				3,452.70				3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00				2,762.00				3,266.00				3,770.00				4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29				7,128.29				8,028.29				8,928.29				9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84				5,083.37				8,059.31				9,245.59				10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00				600.00				400.00				200.00				- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00				400.00				600.00				800.00				1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80				15,089.15				28,787.87				46,883.30				71,671.62

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14				3,151.39				6,740.05				9,934.19				13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14				- 0				- 0				- 0				- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Impuestos por Pagar								- 0				1,969.62				4,212.53				6,208.87				8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0				1,181.77				2,527.52				3,725.32				5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66				6,937.75				17,047.82				31,949.11				52,782.61

				Capital Social								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Reserva Legal								- 0				236.35				741.86				1,486.92				2,528.60

				Utilidad Retenida								- 0				4,490.73				14,095.30				28,251.52				48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)				(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80				15,089.15				28,787.87				46,883.30				71,671.62





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.15		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.83		18,412.84		33,296.41		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		2.77		3.56		4.22		4.83

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.34)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		44.86%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-15,062.64						1		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64

				7,555.62						2		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

				13,286.00						3		13,286.00		10,434.83		1,306.38

				16,287.57						4		16,287.57		12,792.26		14,098.63

				25,188.21						5		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				33%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO												PALANCA FINANCIERA												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PATRIMONIO												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PASIVO												RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL												RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO												MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS												MARGEN DE UTILIDAD NETA SOBRE VENTAS

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.54		3.34		2.66		2.23		1.87				2.78		8.06		18.60		24.05		35.74				9.73		1.63		0.83		0.53		0.40				9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%				90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%				-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%				-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%				-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%
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PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		44.86%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-15,062.64						1		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64

				7,555.62						2		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

				13,286.00						3		13,286.00		10,434.83		1,306.37

				16,287.57						4		16,287.57		12,792.26		14,098.63

				25,188.21						5		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				32.70%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1231519719.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		44.86%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

														ATLYCONT CIA. LTDA.

														CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION

				CALCULO FUNCION  TIR

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO				4,500.64		12

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						2007		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64				1306.37

								7,555.62						2008		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						2009		13,286.00		10,434.83		1,306.37				15676.44

								16,287.57						2010		16,287.57		12,792.26		14,098.63				3.4831580265

								25,188.21						2011		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1231522622.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				ATLYCONT CIA. LTDA.

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				COSTOS		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.

				Honorarios		6,000				8,700				12,615				18,292				26,523

				Sueldos y Salarios		5,400				9,000				16,200				25,200				29,400

				Beneficios Sociales		1,135				2,217				3,896				6,278				8,203

				Arriendo Oficina		3,600				3,600				4,200				4,200				4,800

				Alicuotas Edificio		420				420				420				480				480

				Mant. Eq. de Computo		350				435				600				776				884

				Capeipi		180				180				180				180				180

				Luz				340				460				556				640				700

				Agua				210				246				270				330				390

				Telefono				400				460				580				640				1,060

				Internet		660				683				707				732				757

				Suministros de Oficina				330				450				630				810				930

				Varios				410				590				950				1,250				1,550

				Publicidad		500				1,000				1,000				1,500				2,000

				Capacitacion		0				1,000				1,000				1,000				1,000

				Depreciacion		2,455				2,629				2,976				1,186				1,149

				Amortizacion		200				200				200				200				200

				TOTAL		20,899		1,690		30,064		2,206		43,994		2,986		60,024		3,670		75,576		4,630

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		uno		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

														ATLYCONT CIA. LTDA.

														CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION

				CALCULO FUNCION  TIR

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO				4,500.64		12

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						2007		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64				1306.37

								7,555.62						2008		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						2009		13,286.00		10,434.83		1,306.37				15676.44

								16,287.57						2010		16,287.57		12,792.26		14,098.63				3.4831580265

								25,188.21						2011		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		RAZON COSTO BENEFICIO

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1231523435.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				ATLYCONT CIA. LTDA.

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				COSTOS		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.

				Honorarios		6,000				8,700				12,615				18,292				26,523

				Sueldos y Salarios		5,400				9,000				16,200				25,200				29,400

				Beneficios Sociales		1,135				2,217				3,896				6,278				8,203

				Arriendo Oficina		3,600				3,600				4,200				4,200				4,800

				Alicuotas Edificio		420				420				420				480				480

				Mant. Eq. de Computo		350				435				600				776				884

				Capeipi		180				180				180				180				180

				Luz				340				460				556				640				700

				Agua				210				246				270				330				390

				Telefono				400				460				580				640				1,060

				Internet		660				683				707				732				757

				Suministros de Oficina				330				450				630				810				930

				Varios				410				590				950				1,250				1,550

				Publicidad		500				1,000				1,000				1,500				2,000

				Capacitacion		0				1,000				1,000				1,000				1,000

				Depreciacion		2,455				2,629				2,976				1,186				1,149

				Amortizacion		200				200				200				200				200

				TOTAL		20,899		1,690		30,064		2,206		43,994		2,986		60,024		3,670		75,576		4,630

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96												Punto de Equilibrio =				Costos Fijos Totales

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00																1 -		Costos Variables Totales

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78																		Ventas Totales

		4		uno		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81

				ATLICONT CIA. LTDA.

				PUNTO EQUILIBRIO EN DOLARES Y SERVICIOS

								2007		2008		2009		2010		2011

				PUNTO EQUILIBRIO $				22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				PUNTO EQUILIBRIO SERVICIOS				6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

														ATLYCONT CIA. LTDA.

														CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION

				CALCULO FUNCION  TIR

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO				4,500.64		12

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						2007		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64				1306.37

								7,555.62						2008		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						2009		13,286.00		10,434.83		1,306.37				15676.44

								16,287.57						2010		16,287.57		12,792.26		14,098.63				3.4831580265

								25,188.21						2011		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		RAZON COSTO BENEFICIO

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1232106221.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

		

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,154.46		2,506.64		3,689.38

		Impuestos por Pagar								1,924.10		4,177.74		6,148.96

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,286.19		70,396.19		89,397.10

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,286.19		70,396.19		89,397.10

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,155.87		17,212.77		23,992.72				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,035.77		8,799.52

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,923.77		23,248.55		32,792.25

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,035.77		8,799.52		11,174.64				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						1,911.35		20,019.32		29,464.27		56,301.97

						4,911.35		5,993.87		8,370.73		11,169.16		13,490.77

						4,928.14		10,738.70		14,441.47		26,915.52		46,148.01

								3,719.70		2,454.45

										8,490.23

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,696.41		16,710.95		24,595.85		34,342.29

				15%		Participacion Trabajadores								1,154.46		2,506.64		3,689.38		5,151.34

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,541.95		14,204.31		20,906.47		29,190.95

				25%		Impuesto a la Renta								1,924.10		4,177.74		6,148.96		8,585.57

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,617.85		10,026.57		14,757.51		20,605.38

		RESERVA LEGAL												230.89		501.33		737.88		1,030.27

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,386.95		9,525.24		14,019.63		19,575.11

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		6,203.18		19,153.05		33,718.20		54,666.26

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,035.77		8,799.52		11,174.64

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		11,610.10		22,788.03		37,370.90		57,671.76

		PASIVOS										10,999.14		8,078.56		11,684.38		14,838.34		18,736.92

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		3,078.56		6,684.38		9,838.34		13,736.92

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,924.10		4,177.74		6,148.96		8,585.57

				Participaciones por Pagar								- 0		1,154.46		2,506.64		3,689.38		5,151.34

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,828.51		16,855.08		31,612.59		52,217.96

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		230.89		732.22		1,470.10		2,500.37

				Utilidad Retenida										4,386.95		13,912.20		27,931.83		47,506.94

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										13,209.80		14,907.07		28,539.46		46,450.93		70,954.88

												(1,071.00)		(3,296.98)		(5,751.43)		(9,080.03)		(13,283.12)





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,696.41		16,710.95		24,595.85		34,342.29

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,154.46		2,506.64		3,689.38		5,151.34

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,541.95		14,204.31		20,906.47		29,190.95

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,924.10		4,177.74		6,148.96		8,585.57

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,617.85		10,026.57		14,757.51		20,605.38

		RESERVA LEGAL										- 0		230.89		501.33		737.88		1,030.27

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,386.95		9,525.24		14,019.63		19,575.11

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		6,203.18		19,153.05		33,718.20		54,666.26

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,035.77		8,799.52		11,174.64

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		11,610.10		22,788.03		37,370.90		57,671.76

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		3,078.56		6,684.38		9,838.34		13,736.92

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,924.10		4,177.74		6,148.96		8,585.57

				Participaciones por Pagar								- 0		1,154.46		2,506.64		3,689.38		5,151.34

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,828.51		16,855.08		31,612.59		52,217.96

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		230.89		732.22		1,470.10		2,500.37

				Utilidad Retenida								- 0		4,386.95		13,912.20		27,931.83		47,506.94

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										13,209.80		14,907.07		28,539.46		46,450.93		70,954.88





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.49%		59.75		0.09%		479.48		0.55%		943.48		0.83%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.09%		479.48		0.55%		943.48		0.83%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.49%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,696.41		18.78%		16,710.95		26.26%		24,595.85		28.01%		34,342.29		30.23%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,154.46		2.82%		2,506.64		3.94%		3,689.38		4.20%		5,151.34		4.53%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,541.95		15.96%		14,204.31		22.32%		20,906.47		23.81%		29,190.95		25.70%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,924.10		4.69%		4,177.74		6.57%		6,148.96		7.00%		8,585.57		7.56%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,617.85		11.27%		10,026.57		15.76%		14,757.51		16.81%		20,605.38		18.14%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		230.89		0.56%		501.33		0.79%		737.88		0.84%		1,030.27		0.91%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,386.95		10.70%		9,525.24		14.97%		14,019.63		626.34%		19,575.11		17.23%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		6,203.18		53.43%		19,153.05		84.05%		33,718.20		90.23%		54,666.26		94.79%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		32.45%		6,035.77		26.49%		8,799.52		23.55%		11,174.64		19.38%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.94%		530.26		2.33%		731.75		1.96%		946.71		1.64%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.87%		11,987.02		52.60%		23,586.92		63.12%		41,944.92		72.73%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		5.17%		600.00		2.63%		600.00		1.61%		600.00		1.04%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		41.40%		3,234.98		14.20%		3,452.70		9.24%		3,005.50		5.21%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		23.79%		3,266.00		14.33%		3,770.00		10.09%		4,022.00		6.97%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		61.40%		8,028.29		35.23%		8,928.29		23.89%		9,378.29		16.26%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		43.78%		8,059.31		35.37%		9,245.59		24.74%		10,394.79		18.02%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		5.17%		400.00		1.76%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.61%		1,000.00		4.39%		1,000.00		2.68%		1,000.00		1.73%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.63%		800.00		2.14%		1,000.00		1.73%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		11,610.10		100.00%		22,788.03		100.00%		37,370.90		100.00%		57,671.76		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		45.41%		3,078.56		20.65%		6,684.38		23.42%		9,838.34		21.18%		13,736.92		19.36%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		45.41%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,924.10		12.91%		4,177.74		14.64%		6,148.96		13.24%		8,585.57		12.10%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,154.46		7.74%		2,506.64		8.78%		3,689.38		7.94%		5,151.34		7.26%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		37.85%		5,000.00		33.54%		5,000.00		17.52%		5,000.00		10.76%		5,000.00		7.05%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		37.85%		5,000.00		33.54%		5,000.00		17.52%		5,000.00		10.76%		5,000.00		7.05%

		PATRIMONIO										2,210.66		16.74%		6,828.51		45.81%		16,855.08		59.06%		31,612.59		68.06%		52,217.96		73.59%

				Capital Social								5,000.00		37.85%		5,000.00		33.54%		5,000.00		17.52%		5,000.00		10.76%		5,000.00		7.05%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		230.89		1.55%		732.22		2.57%		1,470.10		3.16%		2,500.37		3.52%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,386.95		29.43%		13,912.20		48.75%		27,931.83		60.13%		47,506.94		66.95%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-21.12%		(2,789.34)		-18.71%		(2,789.34)		-9.77%		(2,789.34)		-6.00%		(2,789.34)		-3.93%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										13,209.80		100.00%		14,907.07		100.00%		28,539.46		100.00%		46,450.93		100.00%		70,954.88		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-1,393.79		3,124.62		12,468.67		23,879.86		40,929.35

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.01		2.87		3.43		3.98

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.33		0.98		0.97		0.88

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		1.22		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		3.53		2.79		2.35		1.97

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.98		1.18		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		58.82%		73.96%		84.59%		90.54%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.61%		69.58%		51.27%		39.71%		32.49%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		37.79%		41.80%		37.51%		33.94%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.24%		56.51%		44.35%		37.49%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		18.78%		26.26%		28.01%		30.23%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.70%		14.97%		15.97%		17.23%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		37.79%		41.80%		37.51%		33.94%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,617.85		10,026.57		14,757.51		20,605.38

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-16,133.64		7,446.38		13,202.51		16,143.79		24,960.08

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(16,133.64)		5,047.53		7,368.12		7,417.75		9,442.34

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(16,133.64)		(11,086.11)		(3,717.99)		3,699.76		13,142.10

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		13,142.10

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		3,142.10

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		31.42%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		31%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-16,133.64						1		-16,133.64		-16,133.64		-16,133.64

				7,446.38						2		7,446.38		5,848.39		-10,285.25

				13,202.51						3		13,202.51		10,369.25		84.00

				16,143.79						4		16,143.79		12,679.33		12,763.33

				24,960.08						5		24,960.08		19,603.64		32,366.97

				31%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,605

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.14%

						2011						2011

						(943)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,737																		35.73%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,666												1.97

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								48.55%				UTILIDAD		20,605

																																		PATRIMONIO		52,218

																																				39.46%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,737

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,737

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												70,955

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,218												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,218






_1231523259.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				ATLYCONT CIA. LTDA.

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				COSTOS		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.		FIJO		VAR.

				Honorarios		6,000				8,700				12,615				18,292				26,523

				Sueldos y Salarios		5,400				9,000				16,200				25,200				29,400

				Beneficios Sociales		1,135				2,217				3,896				6,278				8,203

				Arriendo Oficina		3,600				3,600				4,200				4,200				4,800

				Alicuotas Edificio		420				420				420				480				480

				Mant. Eq. de Computo		350				435				600				776				884

				Capeipi		180				180				180				180				180

				Luz				340				460				556				640				700

				Agua				210				246				270				330				390

				Telefono				400				460				580				640				1,060

				Internet		660				683				707				732				757

				Suministros de Oficina				330				450				630				810				930

				Varios				410				590				950				1,250				1,550

				Publicidad		500				1,000				1,000				1,500				2,000

				Capacitacion		0				1,000				1,000				1,000				1,000

				Depreciacion		2,455				2,629				2,976				1,186				1,149

				Amortizacion		200				200				200				200				200

				TOTAL		20,899		1,690		30,064		2,206		43,994		2,986		60,024		3,670		75,576		4,630

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96												Punto de Equilibrio =				Costos Fijos Totales

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00																1 -		Costos Variables Totales

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78																		Ventas Totales

		4		uno		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81

								2007		2008		2009		2010		2011

				PUNTO EQUILIBRIO $				22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				PUNTO EQUILIBRIO SERVICIOS				6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

														ATLYCONT CIA. LTDA.

														CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION

				CALCULO FUNCION  TIR

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO				4,500.64		12

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						2007		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64				1306.37

								7,555.62						2008		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						2009		13,286.00		10,434.83		1,306.37				15676.44

								16,287.57						2010		16,287.57		12,792.26		14,098.63				3.4831580265

								25,188.21						2011		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		RAZON COSTO BENEFICIO

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1231521640.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

														ATLYCONT CIA. LTDA.

														CALCULO DEL PERIODO DE RECUPARACION DE LA INVERSION

				CALCULO FUNCION  TIR

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO				4,500.64		12

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						2007		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64				1306.37

								7,555.62						2008		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						2009		13,286.00		10,434.83		1,306.37				15676.44

								16,287.57						2010		16,287.57		12,792.26		14,098.63				3.4831580265

								25,188.21						2011		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		RAZON COSTO BENEFICIO

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		1.45





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783






_1231518744.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-322.79		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS / CALCULO VALOR ACTUAL NETO (VAN)

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		44.86%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				ATLYCONT CIA. LTDA.

				CALCULO FUNCION  TIR										CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

																FLUJO

				Inversión Inicial				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				Flujos de Efectivo actualizados acumulados año a año desde el Periodo 2007 al Periodo 2011				-15,062.64						1		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64

								7,555.62						2		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

								13,286.00						3		13,286.00		10,434.83		1,306.37

								16,287.57						4		16,287.57		12,792.26		14,098.63

								25,188.21						5		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				TIR DEL PROYECTO				32.70%

				TASA CAPITAL PONDERADA				21.46%

				RENDIMIENTO ADICIONAL				11.24%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783
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wacc

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		PRIMER AÑO		SEGUNDO AÑO		TERCER AÑO		CUARTO AÑO

		UTILIDAD EN OPERACIÓN		657,573.00		849,582.33		1,076,262.05		1,343,506.81

		GASTOS FINANCIEROS		340,000.00		255,000.00		170,000.00		85,000.00

		PARTICIPACIÓN LABORAL		47,635.95		89,187.35		135,939.31		188,776.02

		IMPUESTO A LA RENTA		67,484.26		126,348.74		192,580.68		267,432.70

		DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES		200,000.00		199,200.00		198,480.00		197,832.00

		INVERSIONES DE REPOSICIÓN Y MANTENIMIENTO		34,000.00		34,000.00		34,000.00		34,000.00

		VARIACIONES DEL CAPITAL DE TRABAJO		27,227.69		30,172.36		33,444.95		0.00

		VALOR RESIDUAL DE LOS ACTIVOS FIJOS								155,000.00

		VALOR RESIDUAL DEL CAPITAL DE TRABAJO								256,124.30

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		463,680.48		642,418.59		843,667.00		1,445,254.39

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)		21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.21		1.48		1.79		2.18

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		381,755.71		435,463.29		470,837.70		664,065.92

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		381,755.71		817,219.00		1,288,056.70		1,952,122.62

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		1,952,122.62

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		1,942,122.62

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		19421.23%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		4675%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				463,680.48						1		463,680.48		364,174.65		364,174.65

				642,418.59						2		642,418.59		504,555.56		868,730.21

				843,667.00						3		843,667.00		662,616.06		1,531,346.28

				1,445,254.39						4		1,445,254.39		1,135,102.80		2,666,449.07

				4675%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





tasas wacc

		

		PRESTAMO SOCIOS

		TASA REFERENCIAL PASIVA		5.73%

		RIESGO PAIS		8.73%

		INFLACION		3.50%

		DEFAULT		1.00%

		TASA TOTAL		18.96%

		CAPITAL

		TASA REFERENCIAL PASIVA		5.73%

		RIESGO PAIS		8.73%

		INFLACION		3.50%

		DEFAULT		6.00%

		TASA TOTAL		23.96%





Hoja3
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PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30				3300

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,300		3,416		3,535		3,659		3,787

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		19,800		40,986		63,631		87,810		113,605		325,832

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.05		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,849.63		31,773.91		46,159.70		62,642.19		78,786.95

				UN SERVICIO AL AÑO		3,300.00		3,415.50		3,535.04		3,658.77		3,786.83

				RATIO		6.92		9.30		13.06		17.12		20.81





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		4,000.00

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		14,928.14

				14,788.29

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		1,706.94		4,000.00

																4,000.00

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		4,928.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		33%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		33%

		A Corto Plazo		4,928.14

		TOTAL FINANCIAMIENTO		14,928.14

				- 0





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		19,635.00		40,644.45		63,100.51		87,078.70		112,658.07								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				165.00		341.55		530.26		731.75		946.71		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								1,181.77		2,527.52		3,725.32

		Impuestos por Pagar								1,969.62		4,212.53		6,208.87

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				19,635.00		40,809.45		63,442.06		87,608.96		113,389.82

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		48,359.02		70,451.85		89,492.95

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(11,087.79)		10,666.25		15,083.04		17,157.11		23,896.87				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(1,087.79)		14,506.60		18,850.94		23,201.98		32,703.35

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				4,928.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						4,928.14

		PAGO DE INTERESES		17%				837.78										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

		INTERESES GANADOS		4%						198.91		719.11		1,323.69		2,237.31		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		22,245.30		39,000.38		71,991.20

						3,840.35		3,767.89		5,647.06		7,368.26		8,539.23

						4,928.14		10,738.70		17,977.75		33,092.36		55,932.79

								4,972.77		0.00

										6,044.88

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		198.91		719.11

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										2,237.31

		Total Inversiones										55,932.79





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		63,630.76		87,810.46		113,604.78

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		198.91		719.11		1,323.69

				Ingresos Financieros por Inversiones												198.91		719.11		1,323.69

				Gastos Financieros								- 0		837.78		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		16,850.11		24,835.48		34,722.51

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		14,322.60		21,110.16		29,514.13

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		505.50		745.06		1,041.68

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		9,604.56		14,156.22		19,791.83

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		25,152.88		43,230.60		68,666.12

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		6,044.88		8,806.48		11,186.62

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		530.26		731.75		946.71

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		4,972.78		17,977.75		33,092.36		55,932.79

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		28,787.87		46,883.30		71,671.62

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		11,740.05		14,934.19		18,889.00

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		6,740.05		9,934.19		13,889.00

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		4,212.53		6,208.87		8,680.63

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		2,527.52		3,725.32		5,208.38

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		17,047.82		31,949.11		52,782.61

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		236.35		741.86		1,486.92		2,528.60

				Utilidad Retenida										4,490.73		14,095.30		28,251.52		48,043.35

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)		(2,789.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		28,787.87		46,883.30		71,671.62

												(0.00)		0.00		0.00		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		40,986.00		21,186.00		1.07		63,630.76		22,644.76		0.55		87,810.46		24,179.69		0.38		113,604.78		25,794.32		0.29

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		9,680.40		0.43		46,979.56		14,709.83		0.46		63,694.09		16,714.53		0.36		80,205.96		16,511.87		0.26

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		2,700.00		0.45		12,615.00		3,915.00		0.45		18,291.75		5,676.75		0.45		26,523.04		8,231.29		0.45

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		4,682.90		0.72		20,095.73		8,878.33		0.79		31,478.20		11,382.47		0.57		37,602.77		6,124.57		0.19

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		323.80		0.05		7,512.89		1,029.09		0.16		7,977.86		464.96		0.06		9,250.96		1,273.10		0.16

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		1,800.00		1.45		3,580.00		540.00		0.18		4,560.00		980.00		0.27		5,480.00		920.00		0.20

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		173.70		0.07		2,975.94		347.40		0.13		1,186.28		(1,789.65)		(0.60)		1,149.20		(37.08)		(0.03)

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0		200.00		- 0		- 0

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(837.78)		(837.78)		- 0		198.91		1,036.70		(1.24)		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0						198.91		198.91		- 0		719.11		520.20		2.62		1,323.69		604.58		0.84

				Gastos Financieros								- 0		837.78		837.78		- 0		- 0						- 0						- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		7,878.48		10,667.82		(3.82)		16,850.11		8,971.63		1.14		24,835.48		7,985.36		0.47		34,722.51		9,887.03		0.40

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		6,696.71		9,486.04		(3.40)		14,322.60		7,625.89		1.14		21,110.16		6,787.56		0.47		29,514.13		8,403.98		0.40

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		4,727.09		7,516.42		(2.69)		10,110.07		5,382.98		1.14		14,901.29		4,791.22		0.47		20,833.51		5,932.22		0.40

		RESERVA LEGAL										- 0		236.35		236.35		- 0		505.50		269.15		1.14		745.06		239.56		0.47		1,041.68		296.61		0.40

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		4,490.73		7,280.07		(2.61)		9,604.56		5,113.83		1.14		14,156.22		4,551.66		0.47		19,791.83		5,635.61		0.40

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

																ANALISIS 2007 - 2008						ANALISIS 2008 - 2009						ANALISIS 2009 - 2010						ANALISIS 2010 - 2011

												2007		2008		VAR. ABS.		VAR. REL.		2009		VAR. ABS.		VAR. REL.		2010		VAR. ABS.		VAR. REL.		2011		VAR. ABS.		VAR. REL.

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		9,682.23		5,076.88		1.10		25,152.88		15,470.65		1.60		43,230.60		18,077.71		0.72		68,666.12		25,435.52		0.59

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		(72.45)		(0.02)		6,044.88		2,276.98		0.60		8,806.48		2,761.60		0.46		11,186.62		2,380.14		0.27

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		341.55		176.55		1.07		530.26		188.71		0.55		731.75		201.50		0.38		946.71		214.95		0.29

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0						- 0						- 0		- 0				- 0

				Inversiones								- 0		4,972.78		4,972.78		- 0		17,977.75		13,004.97		2.62		33,092.36		15,114.61		0.84		55,932.79		22,840.43		0.69

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0		600.00		- 0		- 0

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		(1,926.54)		(0.29)		3,234.98		(1,571.94)		(0.33)		3,452.70		217.72		0.07		3,005.50		(447.20)		(0.13)

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		252.00		0.10		3,266.00		504.00		0.18		3,770.00		504.00		0.15		4,022.00		252.00		0.07

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		450.00		0.07		8,028.29		900.00		0.13		8,928.29		900.00		0.11		9,378.29		450.00		0.05

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		2,628.54		1.07		8,059.31		2,975.94		0.59		9,245.59		1,186.28		0.15		10,394.79		1,149.20		0.12

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		(200.00)		(0.25)		400.00		(200.00)		(0.33)		200.00		(200.00)		(0.50)		- 0		(200.00)		(1.00)

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0		1,000.00		- 0		- 0

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		200.00		1.00		600.00		200.00		0.50		800.00		200.00		0.33		1,000.00		200.00		0.25

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		15,089.15		2,950.35		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53

		PASIVOS										9,928.14		8,151.39		(1,776.75)		(0.18)		11,740.05		3,588.65		0.44		14,934.19		3,194.15		0.27		18,889.00		3,954.81		0.26

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		3,151.39		(1,776.75)		(0.36)		6,740.05		3,588.65		1.14		9,934.19		3,194.15		0.47		13,889.00		3,954.81		0.40

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		- 0		(4,928.14)		(1.00)		- 0		- 0				- 0						- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,969.62		1,969.62		- 0		4,212.53		2,242.91		1.14		6,208.87		1,996.34		0.47		8,680.63		2,471.76		0.40

				Participaciones por Pagar								- 0		1,181.77		1,181.77		- 0		2,527.52		1,345.74		1.14		3,725.32		1,197.80		0.47		5,208.38		1,483.05		0.40

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0				- 0						- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0						- 0						- 0						- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

		PATRIMONIO										2,210.66		6,937.75		4,727.09		2.14		17,047.82		10,110.07		1.46		31,949.11		14,901.29		0.87		52,782.61		20,833.51		0.65

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0		5,000.00		- 0		- 0

				Reserva Legal								- 0		236.35		236.35		- 0		741.86		505.50		2.14		1,486.92		745.06		1.00		2,528.60		1,041.68		0.70

				Utilidad Retenida								- 0		4,490.73		4,490.73		- 0		14,095.30		9,604.56		2.14		28,251.52		14,156.22		1.00		48,043.35		19,791.83		0.70

				Perdida Retenida								(2,789.34)		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0		(2,789.34)		- 0		- 0

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		15,089.14		2,950.34		0.24		28,787.87		13,698.72		0.91		46,883.30		18,095.43		0.63		71,671.62		24,788.32		0.53





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										19,800.00		1.00		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								19,800.00		100.00%		40,986.00		100.00%		63,630.76		100.00%		87,810.46		100.00%		113,604.78		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		114.09%		32,269.74		78.73%		46,979.56		73.83%		63,694.09		72.54%		80,205.96		70.60%

				Honorarios Contadores								6,000.00		30.30%		8,700.00		21.23%		12,615.00		19.83%		18,291.75		20.83%		26,523.04		23.35%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		33.00%		11,217.40		27.37%		20,095.73		31.58%		31,478.20		35.85%		37,602.77		33.10%

				Gastos Administrativos								6,160.00		31.11%		6,483.80		15.82%		7,512.89		11.81%		7,977.86		9.09%		9,250.96		8.14%

				Gastos Varios								1,240.00		6.26%		3,040.00		7.42%		3,580.00		5.63%		4,560.00		5.19%		5,480.00		4.82%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		12.40%		2,628.54		6.41%		2,975.94		4.68%		1,186.28		1.35%		1,149.20		1.01%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.01%		200.00		0.49%		200.00		0.31%		200.00		0.23%		200.00		0.18%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(837.78)		-2.04%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		198.91		0.31%		719.11		0.82%		1,323.69		1.17%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		837.78		2.04%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(2,789.34)		-14.09%		7,878.48		19.22%		16,850.11		26.48%		24,835.48		28.28%		34,722.51		30.56%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		1,181.77		2.88%		2,527.52		3.97%		3,725.32		4.24%		5,208.38		4.58%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(2,789.34)		-14.09%		6,696.71		16.34%		14,322.60		22.51%		21,110.16		24.04%		29,514.13		25.98%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,969.62		4.81%		4,212.53		6.62%		6,208.87		7.07%		8,680.63		7.64%

		UTILIDAD NETA										(2,789.34)		-14.09%		4,727.09		11.53%		10,110.07		15.89%		14,901.29		16.97%		20,833.51		18.34%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		236.35		0.58%		505.50		0.79%		745.06		0.85%		1,041.68		0.92%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(2,789.34)		-14.09%		4,490.73		10.96%		9,604.56		15.09%		14,156.22		620.30%		19,791.83		17.42%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,605.35		37.94%		9,682.23		64.17%		25,152.88		87.37%		43,230.60		92.21%		68,666.12		95.81%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.64%		3,767.90		24.97%		6,044.88		21.00%		8,806.48		18.78%		11,186.62		15.61%

				Cuentas por Cobrar Clientes								165.00		1.36%		341.55		2.26%		530.26		1.84%		731.75		1.56%		946.71		1.32%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		4,972.78		32.96%		17,977.75		62.45%		33,092.36		70.58%		55,932.79		78.04%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.94%		600.00		3.98%		600.00		2.08%		600.00		1.28%		600.00		0.84%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.47%		4,806.92		31.86%		3,234.98		11.24%		3,452.70		7.36%		3,005.50		4.19%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.68%		2,762.00		18.30%		3,266.00		11.35%		3,770.00		8.04%		4,022.00		5.61%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.02%		7,128.29		47.24%		8,028.29		27.89%		8,928.29		19.04%		9,378.29		13.09%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.22%		5,083.37		33.69%		8,059.31		28.00%		9,245.59		19.72%		10,394.79		14.50%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.59%		600.00		3.98%		400.00		1.39%		200.00		0.43%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		6.63%		1,000.00		3.47%		1,000.00		2.13%		1,000.00		1.40%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		2.65%		600.00		2.08%		800.00		1.71%		1,000.00		1.40%

		TOTAL ACTIVOS										12,138.80		100.00%		15,089.15		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										4,928.14		40.60%		3,151.39		20.89%		6,740.05		23.41%		9,934.19		21.19%		13,889.00		19.38%

				Prestamos Bancarios C/P								4,928.14		40.60%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,969.62		13.05%		4,212.53		14.63%		6,208.87		13.24%		8,680.63		12.11%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		1,181.77		7.83%		2,527.52		8.78%		3,725.32		7.95%		5,208.38		7.27%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

		PATRIMONIO										2,210.66		18.21%		6,937.75		45.98%		17,047.82		59.22%		31,949.11		68.15%		52,782.61		73.65%

				Capital Social								5,000.00		41.19%		5,000.00		33.14%		5,000.00		17.37%		5,000.00		10.66%		5,000.00		6.98%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		236.35		1.57%		741.86		2.58%		1,486.92		3.17%		2,528.60		3.53%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		4,490.73		29.76%		14,095.30		48.96%		28,251.52		60.26%		48,043.35		67.03%

				Perdida Retenida								(2,789.34)		-22.98%		(2,789.34)		-18.49%		(2,789.34)		-9.69%		(2,789.34)		-5.95%		(2,789.34)		-3.89%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,138.80		100.00%		15,089.14		100.00%		28,787.87		100.00%		46,883.30		100.00%		71,671.62		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		(322.79)		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.93		3.07		3.73		4.35		4.94

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.63		2.72		2.21		1.87		1.59

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		4.49		1.17		0.69		0.47		0.36

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		81.79%		54.02%		40.78%		31.85%		26.35%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-14.09%		10.96%		15.09%		16.12%		17.42%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%

						Capital de Trabajo Corriente =				Activo Corriente - Pasivo Corriente





TIR VAN PRI

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO				PORCENT. DE PARTICIPACIÓN		TASA DE INVERSION		COSTO PONDERADO DE CAPITAL

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-2,789.34		4,727.09		10,110.07		14,901.29		20,833.51

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-4,928.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-15,062.64		7,555.62		13,286.00		16,287.57		25,188.21

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(15,062.64)		5,121.58		7,414.72		7,483.82		9,528.64

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(15,062.64)		(9,941.06)		(2,526.35)		4,957.47		14,486.11

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		14,486.11

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		4,486.11

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		44.86%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		33%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-15,062.64						1		-15,062.64		-15,062.64		-15,062.64

				7,555.62						2		7,555.62		5,934.19		-9,128.45

				13,286.00						3		13,286.00		10,434.83		1,306.37

				16,287.57						4		16,287.57		12,792.26		14,098.63

				25,188.21						5		25,188.21		19,782.82		33,881.45

				32.70%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						113,605

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						20,834

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						18.34%

						2011						2011

						(1,324)						113,605

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						13,889																		29.07%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												113,605

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						68,666												1.59

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												71,672

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								39.47%				UTILIDAD		20,834

																																		PATRIMONIO		52,783

																																				39.47%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						13,889

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												18,889

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												71,672

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												52,783												1.36

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		52,783
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		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		PRIMER AÑO		SEGUNDO AÑO		TERCER AÑO		CUARTO AÑO

		UTILIDAD EN OPERACIÓN		657,573.00		849,582.33		1,076,262.05		1,343,506.81

		GASTOS FINANCIEROS		340,000.00		255,000.00		170,000.00		85,000.00

		PARTICIPACIÓN LABORAL		47,635.95		89,187.35		135,939.31		188,776.02

		IMPUESTO A LA RENTA		67,484.26		126,348.74		192,580.68		267,432.70

		DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES		200,000.00		199,200.00		198,480.00		197,832.00

		INVERSIONES DE REPOSICIÓN Y MANTENIMIENTO		34,000.00		34,000.00		34,000.00		34,000.00

		VARIACIONES DEL CAPITAL DE TRABAJO		27,227.69		30,172.36		33,444.95		0.00

		VALOR RESIDUAL DE LOS ACTIVOS FIJOS								155,000.00

		VALOR RESIDUAL DEL CAPITAL DE TRABAJO								256,124.30

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		463,680.48		642,418.59		843,667.00		1,445,254.39

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)		21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.21		1.48		1.79		2.18

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		381,755.71		435,463.29		470,837.70		664,065.92

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		381,755.71		817,219.00		1,288,056.70		1,952,122.62

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		1,952,122.62

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		1,942,122.62

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		19421.23%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		4675%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				463,680.48						1		463,680.48		364,174.65		364,174.65

				642,418.59						2		642,418.59		504,555.56		868,730.21

				843,667.00						3		843,667.00		662,616.06		1,531,346.28

				1,445,254.39						4		1,445,254.39		1,135,102.80		2,666,449.07

				4675%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





tasas wacc

		

		PRESTAMO SOCIOS

		TASA REFERENCIAL PASIVA		5.73%

		RIESGO PAIS		8.73%

		INFLACION		3.50%

		DEFAULT		1.00%

		TASA TOTAL		18.96%

		CAPITAL

		TASA REFERENCIAL PASIVA		5.73%

		RIESGO PAIS		8.73%

		INFLACION		3.50%

		DEFAULT		6.00%

		TASA TOTAL		23.96%





Hoja3
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO												PALANCA FINANCIERA												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PATRIMONIO												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PASIVO												RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL												RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO												MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS												MARGEN DE UTILIDAD NETA SOBRE VENTAS

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.54		3.34		2.66		2.23		1.87				2.78		8.06		18.60		24.05		35.74				9.73		1.63		0.83		0.53		0.40				9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%				90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%				-126.18%		64.73%		56.34%		44.31%		37.50%				-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%				-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente

																										Ventas

																										Activo Total

																										Ventas

																										Activo Fijo

																										Pasivo Total

																										Patrimonio

																										Patrimonio

																										Activo Total

																										Utilidad Neta

																										Total Acticos Promedio

																										Utilidad Neta

																										Total Patrimonio Promedio

																										Utilidad Bruta

																										Ventas

																										Utilidad Neta

																										Ventas



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =

Rotación de Activo Total =

Rotación de Activo Fijo =

Palanca Financiera =

Financiamiento del Activo con Patrimonio =

Rendimiento sobre el Activo Total =

Rendimiento sobre el Patrimonio =

Margen de Utilidad sobre Ventas =

Margen de Utilidad Neta sobre Venats =
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO												PALANCA FINANCIERA												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PATRIMONIO												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PASIVO												RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL												RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO												MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS												MARGEN DE UTILIDAD NETA SOBRE VENTAS

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.54		3.34		2.66		2.23		1.87				2.78		8.06		18.60		24.05		35.74				9.73		1.63		0.83		0.53		0.40				9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%				90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%				-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%				-14.09%		19.22%		26.48%		28.28%		30.56%				-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente

																										Ventas

																										Activo Total

																										Ventas

																										Activo Fijo

																										Pasivo Total

																										Patrimonio

																										Patrimonio

																										Activo Total

																										Utilidad Neta

																										Total Acticos Promedio

																										Utilidad Neta

																										Total Patrimonio Promedio

																										Utilidad Bruta

																										Ventas

																										Utilidad Neta

																										Ventas



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =

Rotación de Activo Total =

Rotación de Activo Fijo =

Palanca Financiera =

Financiamiento del Activo con Patrimonio =

Rendimiento sobre el Activo Total =

Rendimiento sobre el Patrimonio =

Margen de Utilidad sobre Ventas =

Margen de Utilidad Neta sobre Venats =



Hoja2

		





Hoja3

		






_1231095038.xls
Hoja1

		

																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO												PALANCA FINANCIERA												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PATRIMONIO												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PASIVO												RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL												RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO												MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS												MARGEN DE UTILIDAD NETA SOBRE VENTAS

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.54		3.34		2.66		2.23		1.87				2.78		8.06		18.60		24.05		35.74				9.73		1.63		0.83		0.53		0.40				9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%				90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%				-22.98%		29.76%		33.36%		30.19%		27.61%				-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%				-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%				-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente

																										Ventas

																										Activo Total

																										Ventas

																										Activo Fijo

																										Pasivo Total

																										Patrimonio

																										Patrimonio

																										Activo Total

																										Utilidad Neta

																										Total Acticos Promedio

																										Utilidad Neta

																										Total Patrimonio Promedio

																										Utilidad Bruta

																										Ventas

																										Utilidad Neta

																										Ventas



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =

Rotación de Activo Total =

Rotación de Activo Fijo =

Palanca Financiera =

Financiamiento del Activo con Patrimonio =

Rendimiento sobre el Activo Total =

Rendimiento sobre el Patrimonio =

Margen de Utilidad sobre Ventas =

Margen de Utilidad Neta sobre Venats =



Hoja2

		





Hoja3

		






_1231094374.xls
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				Liquidez General =

																		Activo Circulante

																		Pasivo Circulante

																								Capital de Trabajo Corriente

																								2007		2008		2009		2010		2011

																								(322.79)		6,530.84		18,412.84		33,296.40		54,777.11



Liquidez General =
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Hoja3
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.63		2.72		2.21		1.87		1.59				2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente

																										Ventas

																										Activo Total

																										Ventas

																										Activo Fijo



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =

Rotación de Activo Total =

Rotación de Activo Fijo =
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Hoja3

		






_1231094911.xls
Hoja1

		

																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO												PALANCA FINANCIERA												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PATRIMONIO												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PASIVO

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.54		3.34		2.66		2.23		1.87				2.78		8.06		18.60		24.05		35.74				4.49		1.17		0.69		0.47		0.36				9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%				90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente

																										Ventas

																										Activo Total

																										Ventas

																										Activo Fijo

																										Pasivo Total

																										Patrimonio

																										Patrimonio

																										Activo Total

																										Pasivo Total

																										Activo Total



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =

Rotación de Activo Total =

Rotación de Activo Fijo =

Palanca Financiera =

Financiamiento del Activo con Patrimonio =

Financiamiento del Activo con Pasivo =
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Hoja3

		






_1231094940.xls
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO												PALANCA FINANCIERA												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PATRIMONIO												FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO CON PASIVO

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.54		3.34		2.66		2.23		1.87				2.78		8.06		18.60		24.05		35.74				9.73		1.63		0.83		0.53		0.40				18.21%		45.98%		59.22%		68.15%		73.65%				90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente

																										Ventas

																										Activo Total

																										Ventas

																										Activo Fijo

																										Pasivo Total

																										Patrimonio

																										Patrimonio

																										Activo Total

																										Pasivo Total

																										Activo Total



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =

Rotación de Activo Total =

Rotación de Activo Fijo =

Palanca Financiera =

Financiamiento del Activo con Patrimonio =

Financiamiento del Activo con Pasivo =



Hoja2

		





Hoja3

		






_1231094892.xls
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA												ROTACIÓN DE ACTIVO TOTAL												ROTACIÓN DE ACTIVO FIJO

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.64		2.41		3.38		4.07		4.70				1.54		3.34		2.66		2.23		1.87				2.94		8.53		19.67		25.43		37.80

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente

																										Ventas

																										Activo Total

																										Ventas

																										Activo Fijo



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =

Rotación de Activo Total =

Rotación de Activo Fijo =



Hoja2

		





Hoja3
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.81		1.30		0.98		0.96		0.87

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83



Liquidez General =

Prueba Ácida =
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																										Activo Circulante

																										Pasivo Circulante

																																INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE												PRUEBA ÁCIDA												LIQUIDEZ INMEDIATA

																																2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011				2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83				0.67		1.87		1.21		1.18		1.05				0.78		1.20		0.90		0.89		0.81

																										Activo Corriente- Inventario-Inversiones-Gastos Pagados por Anticipado

																										Pasivo Corriente						INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																																2007		2008		2009		2010		2011

																																0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

																										Caja-Bancos + Inversiones

																										Pasivo Corriente



Liquidez General =

Prueba Ácida =

Liquidez Inmediata =
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Hoja3

		






_1231094468.xls
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				Liquidez General =

																		Activo Circulante

																		Pasivo Circulante

																								INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE

																								2007		2008		2009		2010		2011

																								0.93		3.07		3.73		4.35		4.94



Liquidez General =
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_1230640052.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

		

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta								1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL												163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0		3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-1,402.79		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		1.72		1.12		1.09		0.97

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122






_1230640262.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00				38,750.40				60,160.00				83,020.79				107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00				38,750.40				60,160.00				83,020.79				107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34				32,269.74				46,979.56				63,694.09				80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50				11,217.40				20,095.73				31,478.20				37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00				6,483.80				7,512.89				7,977.86				9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00				3,040.00				3,580.00				4,560.00				5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Gastos de Constitucion								200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0				(1,019.85)				59.75				479.48				943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0				- 0				59.75				479.48				943.48

				Gastos Financieros								- 0				1,019.85				- 0				- 0				- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)				5,460.81				13,240.18				19,806.19				28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0				819.12				1,986.03				2,970.93				4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)				4,641.69				11,254.15				16,835.26				23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0				1,365.20				3,310.05				4,951.55				7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)				3,276.49				7,944.11				11,883.71				16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0				163.82				397.21				594.19				844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)				3,112.66				7,546.90				11,289.53				16,043.03

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35				6,184.55				19,012.35				33,504.74				54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35				3,767.90				5,923.99				8,625.98				10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00				322.92				501.33				691.84				895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Inversiones								- 0				1,493.73				11,987.02				23,586.92				41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00				600.00				600.00				600.00				600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45				4,806.92				3,234.98				3,452.70				3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00				2,762.00				3,266.00				3,770.00				4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29				7,128.29				8,028.29				8,928.29				9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84				5,083.37				8,059.31				9,245.59				10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00				600.00				400.00				200.00				- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00				400.00				600.00				800.00				1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80				11,591.47				22,647.33				37,157.44				57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14				2,184.32				5,296.07				7,922.47				11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14				- 0				- 0				- 0				- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Impuestos por Pagar								- 0				1,365.20				3,310.05				4,951.55				7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0				819.12				1,986.03				2,970.93				4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66				4,407.15				12,351.26				24,234.97				41,122.37

				Capital Social								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Reserva Legal								- 0				163.82				561.03				1,155.22				1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0				3,112.66				10,659.57				21,949.09				37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80				11,591.47				22,647.33				37,157.45				57,380.64





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		(1,402.79)		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		2.41		3.38		4.07		4.70

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122






_1230650875.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,600		3,726		3,856		3,991		4,131

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		21,600		44,712		69,415		95,793		123,932

				300

				1800





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		1,871.10

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		12,659.39

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		2,659.39

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				- 0





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

		Honorarios Anuales		3,000		4,200		6,000		9,000		12,000

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,400		12,000		18,000		24,000

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800

		Alicuotas Edificio		240		240		264		300		300

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884

		Capeipi		180		180		180		180		180

		Luz		240		360		456		540		600

		Agua		180		216		240		300		360

		Telefono		360		420		540		600		1,020

		Internet		660		683		707		732		757

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		5,810		6,134		7,187		7,628		8,901

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		300		420		600		780		900

		Varios		360		540		900		1,200		1,500

		Publicidad		500		500		600		600		800

		Capacitacion		0		500		500		700		700

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,160		1,960		2,600		3,280		3,900

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,159		30,540		45,059		61,772		75,753





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		21,420.00		44,339.40		68,836.92		94,994.95		122,899.71								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

		Gastos Varios				1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02

		Impuestos por Pagar								3,430.04		6,221.50		8,821.71

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(8,872.79)		16,106.20		20,434.82		23,828.95		34,477.54				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				1,127.21		19,892.80		23,986.47		29,925.79		43,445.59

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				2,659.39

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						2,659.39

		PAGO DE INTERESES		17%				452.10										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		INTERESES GANADOS		4%						529.19		1,265.94		2,154.89		3,532.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						786.60		33,233.95		66,393.81		113,712.38

						3,786.60		3,551.65		5,038.46		6,436.18		6,842.78

										31,648.49		53,872.16		88,320.08

										(0.00)

										6,096.83

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		529.19		1,265.94

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										3,532.80

		Total Inversiones										88,320.08





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones												529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta								3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL												411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS										7,659.39		10,488.07		14,954.40		19,114.73		25,133.78

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida										7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

												(0.00)		(0.00)		0.00		0.00		0.00





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2007		2008		2009		2010		2011

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		1,907.21		12,265.85		28,969.39		50,123.76		80,971.63

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		1.72		3.24		3.91		4.55		5.02

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		1.49		0.72		0.67		0.69		0.61

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		1.42		0.65		0.61		0.64		0.55

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.79		1.93		1.63		1.41		1.19

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		3.21		9.30		21.46		27.74		41.24

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		1.72		0.83		0.54		0.39		0.32

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		36.70%		54.72%		64.86%		71.85%		75.86%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		63.30%		45.28%		35.14%		28.15%		24.14%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-12.60%		61.71%		51.39%		41.24%		36.33%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-2.59%		30.69%		35.85%		36.84%		40.61%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-2.59%		17.49%		20.43%		21.00%		23.15%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL										- 0		411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida								- 0		7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		1.00		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		100.00%		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		102.59%		30,539.74		68.30%		45,058.56		64.91%		61,772.34		64.49%		75,752.92		61.12%

				Honorarios Contadores								6,000.00		27.78%		8,400.00		18.79%		12,000.00		17.29%		18,000.00		18.79%		24,000.00		19.37%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		30.25%		11,217.40		25.09%		20,095.73		28.95%		31,478.20		32.86%		37,602.77		30.34%

				Gastos Administrativos								5,810.00		26.90%		6,133.80		13.72%		7,186.89		10.35%		7,627.86		7.96%		8,900.96		7.18%

				Gastos Varios								1,160.00		5.37%		1,960.00		4.38%		2,600.00		3.75%		3,280.00		3.42%		3,900.00		3.15%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		11.36%		2,628.54		5.88%		2,975.94		4.29%		1,186.28		1.24%		1,149.20		0.93%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		0.93%		200.00		0.45%		200.00		0.29%		200.00		0.21%		200.00		0.16%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(452.10)		-1.01%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		452.10		1.01%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		-2.59%		13,720.17		30.69%		24,886.00		35.85%		35,286.82		36.84%		50,334.45		40.61%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		2,058.03		4.60%		3,732.90		5.38%		5,293.02		5.53%		7,550.17		6.09%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		-2.59%		11,662.14		26.08%		21,153.10		30.47%		29,993.80		31.31%		42,784.28		34.52%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		3,430.04		7.67%		6,221.50		8.96%		8,821.71		9.21%		12,583.61		10.15%

		UTILIDAD NETA										(559.34)		-2.59%		8,232.10		18.41%		14,931.60		21.51%		21,172.09		22.10%		30,200.67		24.37%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		411.61		0.92%		746.58		1.08%		1,058.60		1.11%		1,510.03		1.22%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		-2.59%		7,820.50		17.49%		14,185.02		20.43%		20,113.49		476.26%		28,690.63		23.15%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		37.74%		17,753.91		76.65%		38,923.79		91.46%		64,238.49		94.62%		101,105.41		97.11%

				Caja - Bancos								3,786.60		31.29%		3,551.65		15.33%		6,096.84		14.33%		8,968.06		13.21%		11,152.56		10.71%

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		1.49%		372.60		1.61%		578.46		1.36%		798.28		1.18%		1,032.77		0.99%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		13,229.66		57.12%		31,648.49		74.36%		53,872.16		79.35%		88,320.08		84.83%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.96%		600.00		2.59%		600.00		1.41%		600.00		0.88%		600.00		0.58%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.65%		4,806.92		20.75%		3,234.98		7.60%		3,452.70		5.09%		3,005.50		2.89%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.74%		2,762.00		11.93%		3,266.00		7.67%		3,770.00		5.55%		4,022.00		3.86%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.19%		7,128.29		30.78%		8,028.29		18.86%		8,928.29		13.15%		9,378.29		9.01%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.29%		5,083.37		21.95%		8,059.31		18.94%		9,245.59		13.62%		10,394.79		9.98%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.61%		600.00		2.59%		400.00		0.94%		200.00		0.29%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.26%		1,000.00		4.32%		1,000.00		2.35%		1,000.00		1.47%		1,000.00		0.96%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		1.73%		600.00		1.41%		800.00		1.18%		1,000.00		0.96%

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		21.98%		5,488.07		23.70%		9,954.40		23.39%		14,114.73		20.79%		20,133.78		19.34%

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		21.98%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		3,430.04		14.81%		6,221.50		14.62%		8,821.71		12.99%		12,583.61		12.09%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		2,058.03		8.89%		3,732.90		8.77%		5,293.02		7.80%		7,550.17		7.25%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

		PATRIMONIO										4,440.66		36.70%		12,672.77		54.72%		27,604.37		64.86%		48,776.46		71.85%		78,977.13		75.86%

				Capital Social								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		411.61		1.78%		1,158.19		2.72%		2,216.79		3.27%		3,726.82		3.58%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		7,820.50		33.77%		22,005.52		51.71%		42,119.01		62.04%		70,809.64		68.01%

				Perdida Retenida								(559.34)		-4.62%		(559.34)		-2.42%		(559.34)		-1.31%		(559.34)		-0.82%		(559.34)		-0.54%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-559.34		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-2,659.39

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-10,563.89		11,060.64		18,107.54		22,558.38		34,555.37

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(10,563.89)		7,497.45		10,105.54		10,365.13		13,072.21

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(10,563.89)		(3,066.44)		7,039.10		17,404.23		30,476.44

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		17,404.23

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		7,404.23

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		74.04%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		56%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-10,563.89						1		-10,563.89		-10,563.89		-10,563.89

				11,060.64						2		11,060.64		8,687.02		-1,876.87

				18,107.54						3		18,107.54		14,221.66		12,344.79

				22,558.38						4		22,558.38		17,717.35		30,062.14

				34,555.37						5		34,555.37		27,139.79		57,201.93

				56%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						123,932

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						75,753

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						30,201

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						24.37%

						2005						2005

						(2,155)						123,932

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						20,134																		29.01%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												123,932

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						101,105												1.19

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												104,111

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								38.24%				UTILIDAD		30,201

																																		PATRIMONIO		78,977

																																				38.24%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						20,134

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												25,134

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												104,111

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												78,977												1.32

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		78,977






_1230640144.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206
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																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00				38,750.40				60,160.00				83,020.79				107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00				38,750.40				60,160.00				83,020.79				107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34				32,269.74				46,979.56				63,694.09				80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50				11,217.40				20,095.73				31,478.20				37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00				6,483.80				7,512.89				7,977.86				9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00				3,040.00				3,580.00				4,560.00				5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Gastos de Constitucion								200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0				(1,019.85)				59.75				479.48				943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0				- 0				59.75				479.48				943.48

				Gastos Financieros								- 0				1,019.85				- 0				- 0				- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)				5,460.81				13,240.18				19,806.19				28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0				819.12				1,986.03				2,970.93				4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)				4,641.69				11,254.15				16,835.26				23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0				1,365.20				3,310.05				4,951.55				7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)				3,276.49				7,944.11				11,883.71				16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0				163.82				397.21				594.19				844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)				3,112.66				7,546.90				11,289.53				16,043.03

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35				6,184.55				19,012.35				33,504.74				54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35				3,767.90				5,923.99				8,625.98				10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00				322.92				501.33				691.84				895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Inversiones								- 0				1,493.73				11,987.02				23,586.92				41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00				600.00				600.00				600.00				600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45				4,806.92				3,234.98				3,452.70				3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00				2,762.00				3,266.00				3,770.00				4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29				7,128.29				8,028.29				8,928.29				9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84				5,083.37				8,059.31				9,245.59				10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00				600.00				400.00				200.00				- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00				400.00				600.00				800.00				1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80				11,591.47				22,647.33				37,157.44				57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14				2,184.32				5,296.07				7,922.47				11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14				- 0				- 0				- 0				- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Impuestos por Pagar								- 0				1,365.20				3,310.05				4,951.55				7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0				819.12				1,986.03				2,970.93				4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66				4,407.15				12,351.26				24,234.97				41,122.37

				Capital Social								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Reserva Legal								- 0				163.82				561.03				1,155.22				1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0				3,112.66				10,659.57				21,949.09				37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80				11,591.47				22,647.33				37,157.45				57,380.64





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		(1,402.79)		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		2.41		3.38		4.07		4.70

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122






_1230566761.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,600		3,726		3,856		3,991		4,131

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		21,600		44,712		69,415		95,793		123,932

				300

				1800





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		1,871.10

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		12,659.39

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		2,659.39

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				- 0





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

		Honorarios Anuales		3,000		4,200		6,000		9,000		12,000

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,400		12,000		18,000		24,000

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800

		Alicuotas Edificio		240		240		264		300		300

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884

		Capeipi		180		180		180		180		180

		Luz		240		360		456		540		600

		Agua		180		216		240		300		360

		Telefono		360		420		540		600		1,020

		Internet		660		683		707		732		757

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		5,810		6,134		7,187		7,628		8,901

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		300		420		600		780		900

		Varios		360		540		900		1,200		1,500

		Publicidad		500		500		600		600		800

		Capacitacion		0		500		500		700		700

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,160		1,960		2,600		3,280		3,900

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,159		30,540		45,059		61,772		75,753
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																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		21,420.00		44,339.40		68,836.92		94,994.95		122,899.71								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

		Gastos Varios				1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02

		Impuestos por Pagar								3,430.04		6,221.50		8,821.71

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(8,872.79)		16,106.20		20,434.82		23,828.95		34,477.54				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				1,127.21		19,892.80		23,986.47		29,925.79		43,445.59

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				2,659.39

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						2,659.39

		PAGO DE INTERESES		17%				452.10										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		INTERESES GANADOS		4%						529.19		1,265.94		2,154.89		3,532.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						786.60		33,233.95		66,393.81		113,712.38

						3,786.60		3,551.65		5,038.46		6,436.18		6,842.78

										31,648.49		53,872.16		88,320.08

										(0.00)

										6,096.83

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		529.19		1,265.94

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										3,532.80

		Total Inversiones										88,320.08





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones												529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta								3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL												411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS										7,659.39		10,488.07		14,954.40		19,114.73		25,133.78

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida										7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

												(0.00)		(0.00)		0.00		0.00		0.00





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2007		2008		2009		2010		2011

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		1,907.21		12,265.85		28,969.39		50,123.76		80,971.63

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		1.72		3.24		3.91		4.55		5.02

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		1.49		0.72		0.67		0.69		0.61

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		1.42		0.65		0.61		0.64		0.55

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.79		1.93		1.63		1.41		1.19

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		3.21		9.30		21.46		27.74		41.24

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		1.72		0.83		0.54		0.39		0.32

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		36.70%		54.72%		64.86%		71.85%		75.86%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		63.30%		45.28%		35.14%		28.15%		24.14%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-12.60%		61.71%		51.39%		41.24%		36.33%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-2.59%		30.69%		35.85%		36.84%		40.61%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-2.59%		17.49%		20.43%		21.00%		23.15%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL										- 0		411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida								- 0		7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		1.00		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		100.00%		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		102.59%		30,539.74		68.30%		45,058.56		64.91%		61,772.34		64.49%		75,752.92		61.12%

				Honorarios Contadores								6,000.00		27.78%		8,400.00		18.79%		12,000.00		17.29%		18,000.00		18.79%		24,000.00		19.37%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		30.25%		11,217.40		25.09%		20,095.73		28.95%		31,478.20		32.86%		37,602.77		30.34%

				Gastos Administrativos								5,810.00		26.90%		6,133.80		13.72%		7,186.89		10.35%		7,627.86		7.96%		8,900.96		7.18%

				Gastos Varios								1,160.00		5.37%		1,960.00		4.38%		2,600.00		3.75%		3,280.00		3.42%		3,900.00		3.15%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		11.36%		2,628.54		5.88%		2,975.94		4.29%		1,186.28		1.24%		1,149.20		0.93%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		0.93%		200.00		0.45%		200.00		0.29%		200.00		0.21%		200.00		0.16%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(452.10)		-1.01%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		452.10		1.01%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		-2.59%		13,720.17		30.69%		24,886.00		35.85%		35,286.82		36.84%		50,334.45		40.61%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		2,058.03		4.60%		3,732.90		5.38%		5,293.02		5.53%		7,550.17		6.09%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		-2.59%		11,662.14		26.08%		21,153.10		30.47%		29,993.80		31.31%		42,784.28		34.52%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		3,430.04		7.67%		6,221.50		8.96%		8,821.71		9.21%		12,583.61		10.15%

		UTILIDAD NETA										(559.34)		-2.59%		8,232.10		18.41%		14,931.60		21.51%		21,172.09		22.10%		30,200.67		24.37%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		411.61		0.92%		746.58		1.08%		1,058.60		1.11%		1,510.03		1.22%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		-2.59%		7,820.50		17.49%		14,185.02		20.43%		20,113.49		476.26%		28,690.63		23.15%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		37.74%		17,753.91		76.65%		38,923.79		91.46%		64,238.49		94.62%		101,105.41		97.11%

				Caja - Bancos								3,786.60		31.29%		3,551.65		15.33%		6,096.84		14.33%		8,968.06		13.21%		11,152.56		10.71%

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		1.49%		372.60		1.61%		578.46		1.36%		798.28		1.18%		1,032.77		0.99%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		13,229.66		57.12%		31,648.49		74.36%		53,872.16		79.35%		88,320.08		84.83%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.96%		600.00		2.59%		600.00		1.41%		600.00		0.88%		600.00		0.58%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.65%		4,806.92		20.75%		3,234.98		7.60%		3,452.70		5.09%		3,005.50		2.89%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.74%		2,762.00		11.93%		3,266.00		7.67%		3,770.00		5.55%		4,022.00		3.86%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.19%		7,128.29		30.78%		8,028.29		18.86%		8,928.29		13.15%		9,378.29		9.01%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.29%		5,083.37		21.95%		8,059.31		18.94%		9,245.59		13.62%		10,394.79		9.98%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.61%		600.00		2.59%		400.00		0.94%		200.00		0.29%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.26%		1,000.00		4.32%		1,000.00		2.35%		1,000.00		1.47%		1,000.00		0.96%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		1.73%		600.00		1.41%		800.00		1.18%		1,000.00		0.96%

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		21.98%		5,488.07		23.70%		9,954.40		23.39%		14,114.73		20.79%		20,133.78		19.34%

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		21.98%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		3,430.04		14.81%		6,221.50		14.62%		8,821.71		12.99%		12,583.61		12.09%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		2,058.03		8.89%		3,732.90		8.77%		5,293.02		7.80%		7,550.17		7.25%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

		PATRIMONIO										4,440.66		36.70%		12,672.77		54.72%		27,604.37		64.86%		48,776.46		71.85%		78,977.13		75.86%

				Capital Social								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		411.61		1.78%		1,158.19		2.72%		2,216.79		3.27%		3,726.82		3.58%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		7,820.50		33.77%		22,005.52		51.71%		42,119.01		62.04%		70,809.64		68.01%

				Perdida Retenida								(559.34)		-4.62%		(559.34)		-2.42%		(559.34)		-1.31%		(559.34)		-0.82%		(559.34)		-0.54%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-559.34		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-2,659.39

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-10,563.89		11,060.64		18,107.54		22,558.38		34,555.37

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(10,563.89)		7,497.45		10,105.54		10,365.13		13,072.21

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(10,563.89)		(3,066.44)		7,039.10		17,404.23		30,476.44

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		17,404.23

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		7,404.23

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		74.04%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		56%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-10,563.89						1		-10,563.89		-10,563.89		-10,563.89

				11,060.64						2		11,060.64		8,687.02		-1,876.87

				18,107.54						3		18,107.54		14,221.66		12,344.79

				22,558.38						4		22,558.38		17,717.35		30,062.14

				34,555.37						5		34,555.37		27,139.79		57,201.93

				56%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						123,932

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						75,753

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						30,201

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						24.37%

						2005						2005

						(2,155)						123,932

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						20,134																		29.01%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												123,932

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						101,105												1.19

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												104,111

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								38.24%				UTILIDAD		30,201

																																		PATRIMONIO		78,977

																																				38.24%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						20,134

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												25,134

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												104,111

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												78,977												1.32

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		78,977
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PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

		

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta								1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL												163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0		3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		(1,402.79)		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		1.72		1.12		1.09		0.97

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122






_1230640002.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

		

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta								1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL												163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0		3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		(1,402.79)		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		1.72		1.12		1.09		0.97

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122






_1230639734.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

		

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP
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																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta								1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL												163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0		3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		(1,402.79)		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		1.72		1.12		1.09		0.97

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122






_1230639753.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		-   0.00

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

		

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta								1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL												163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0		3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		(1,402.79)		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		1.72		1.12		1.09		0.97

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122
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PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,120		3,229		3,342		3,459		3,580

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		18,720		38,750		60,160		83,021		107,408		308,059

				6.08%		12.58%		19.53%		26.95%		34.87%		100.00%

				3120





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		5,210.85

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		15,999.14

				15,999.14

						CALCULO DEL CAPITAL DE TRABAJO

						Sueldo Mensual		Honorarios		Aportes		Gastos Administrativos		Gastos Varios

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79

																TOTAL

						675.00		750.00		141.81		726.25		2,917.79		5,210.85

																5,210.85

																0.00

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		5,999.14

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				3,339.75





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





P. EQUILIBRIO

				GASTOS FIJOS Y VARIABLES

						2007				2008				2009				2010				2011

				CONCEPTO		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE		FIJO		VARIABLE

				Honorarios		6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Salarios		5,400.00				9,000.00				16,200.00				25,200.00				29,400.00

				Beneficios Sociales		1,134.50				2,217.40				3,895.73				6,278.20				8,202.77

				Arriendo Oficina		3,600.00				3,600.00				4,200.00				4,200.00				4,800.00

				Alicuotas Edificio		420.00				420.00				420.00				480.00				480.00

				Mant. Eq. de Computo		350.00				434.70				599.89				776.10				883.59

				Capeipi		180.00				180.00				180.00				180.00				180.00

				Luz				340.00				460.00				556.00				640.00				700.00

				Agua				210.00				246.00				270.00				330.00				390.00

				Telefono				400.00				460.00				580.00				640.00				1,060.00

				Internet		660.00				683.10				707.01				731.75				757.37

				Suministros de Oficina				330.00				450.00				630.00				810.00				930.00

				Varios				410.00				590.00				950.00				1,250.00				1,550.00

				Publicidad		500.00				1,000.00				1,000.00				1,500.00				2,000.00

				Capacitacion		- 0				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				Depreciacion		2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Amortizacion		200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

				TOTAL		20,899.34		1,690.00		30,063.74		2,206.00		43,993.56		2,986.00		60,024.09		3,670.00		75,575.96		4,630.00

		CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

		1		GASTOS FIJOS TOTALES		20,899.34		30,063.74		43,993.56		60,024.09		75,575.96

		2		COSTOS VARIABLES TOTALES		1,690.00		2,206.00		2,986.00		3,670.00		4,630.00

		3		VENTAS TOTALES		18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		4		1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		5		2/3		0.09		0.06		0.05		0.04		0.04

		6		1/(4-5)		22,973.32		31,878.53		46,291.20		62,800.22		78,980.54

				UN SERVICIO AL AÑO		3,120.00		3,229.20		3,342.22		3,459.20		3,580.27

				RATIO		7.36		9.87		13.85		18.15		22.06





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

						45%		45%		45%		45%

		Honorarios Anuales		3,000		4,350		6,308		9,146		13,262		F

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,700		12,615		18,292		26,523

		SUELDO MENSUAL		500

		TASA		2

		SUELDO 45 DIAS		750

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400		F

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200		F

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600		F

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000		F

		asistente 8		0		0		0		0		3,000		F

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		SUELDOS		450

		RATIO		1.5

		SUELDOS 45 DIAS		675

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067		F

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280		F

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656		F

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200		F

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		BENEFICIOS SOCIALES		95

		RATIO		1.5

		APORTES 45 DIAS		142

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800		F

		Alicuotas Edificio		420		420		420		480		480		F

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884		F

		Capeipi		180		180		180		180		180		F

		Luz		340		460		556		640		700		V

		Agua		210		246		270		330		390		V

		Telefono		400		460		580		640		1,060		V

		Internet		660		683		707		732		757		F

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		6,160		6,484		7,513		7,978		9,251

		GASTOS ADMINISTRATIVOS		484

		RATIO		1.5

		GASTOS ADMINISTRATIVOS 45 DIAS		726

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		330		450		630		810		930		V

		Varios		410		590		950		1,250		1,550		V

		Publicidad		500		1,000		1,000		1,500		2,000		F

		Capacitacion		0		1,000		1,000		1,000		1,000		F

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,240		3,040		3,580		4,560		5,480

		GASTOS VARIOS		103

		RATIO		2

		GASTOS VARIOS 45 DIAS		155

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402		F

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747		F

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200		F

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,589		32,270		46,980		63,694		80,206





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		18,564.00		38,427.48		59,658.66		82,328.95		106,513.08								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				156.00		322.92		501.33		691.84		895.07		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

		Gastos Varios				1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								819.12		1,986.03		2,970.93

		Impuestos por Pagar								1,365.20		3,310.05		4,951.55

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				18,564.00		38,583.48		59,981.58		82,830.29		107,204.92

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,722.79		30,143.20		47,391.95		69,007.88		87,481.24

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(12,158.79)		8,440.28		12,589.63		13,822.41		19,723.69				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				(2,158.79)		12,280.63		16,357.53		19,746.40		28,349.67

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				5,999.14

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						5,999.14

		PAGO DE INTERESES		17%				1,019.85										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

		INTERESES GANADOS		4%						59.75		479.48		943.48		1,677.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						840.35		17,793.35		26,898.03		52,799.82

						3,840.35		3,767.90		5,804.49		7,667.02		9,048.20

						5,999.14		8,512.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

								1,493.73		(0.00)

										5,923.99

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		59.75		479.48

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										1,677.80

		Total Inversiones										41,944.92





ER

		

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ESTADO DE RESULTADOS PRESUPUESTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		38,750.40		60,160.00		83,020.79		107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		32,269.74		46,979.56		63,694.09		80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,700.00		12,615.00		18,291.75		26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00		6,483.80		7,512.89		7,977.86		9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00		3,040.00		3,580.00		4,560.00		5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(1,019.85)		59.75		479.48		943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones												59.75		479.48		943.48

				Gastos Financieros								- 0		1,019.85		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		5,460.81		13,240.18		19,806.19		28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		4,641.69		11,254.15		16,835.26		23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0		163.82		397.21		594.19		844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		3,112.66		7,546.90		11,289.53		16,043.03

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		6,184.55		19,012.35		33,504.74		54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35		3,767.90		5,923.99		8,625.98		10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		322.92		501.33		691.84		895.07

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		1,493.73		11,987.02		23,586.92		41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.44		57,380.64

		PASIVOS										10,999.14		7,184.32		10,296.07		12,922.47		16,258.27

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		2,184.32		5,296.07		7,922.47		11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		1,365.20		3,310.05		4,951.55		7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0		819.12		1,986.03		2,970.93		4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66		4,407.15		12,351.26		24,234.97		41,122.37

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		163.82		561.03		1,155.22		1,999.59

				Utilidad Retenida										3,112.66		10,659.57		21,949.09		37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)		(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		11,591.47		22,647.33		37,157.45		57,380.64

												(0.00)		(0.01)		(0.00)		(0.00)		0.00





A HORIZO

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00				38,750.40				60,160.00				83,020.79				107,408.15

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00				38,750.40				60,160.00				83,020.79				107,408.15

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34				32,269.74				46,979.56				63,694.09				80,205.96

				Honorarios Contadores								6,000.00				8,700.00				12,615.00				18,291.75				26,523.04

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50				11,217.40				20,095.73				31,478.20				37,602.77

				Gastos Administrativos								6,160.00				6,483.80				7,512.89				7,977.86				9,250.96

				Gastos Varios								1,240.00				3,040.00				3,580.00				4,560.00				5,480.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84				2,628.54				2,975.94				1,186.28				1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Gastos de Constitucion								200.00				200.00				200.00				200.00				200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0				(1,019.85)				59.75				479.48				943.48

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0				- 0				59.75				479.48				943.48

				Gastos Financieros								- 0				1,019.85				- 0				- 0				- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)				5,460.81				13,240.18				19,806.19				28,145.67

				15%		Participacion Trabajadores						- 0				819.12				1,986.03				2,970.93				4,221.85

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)				4,641.69				11,254.15				16,835.26				23,923.82

				25%		Impuesto a la Renta						- 0				1,365.20				3,310.05				4,951.55				7,036.42

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)				3,276.49				7,944.11				11,883.71				16,887.40

		RESERVA LEGAL										- 0				163.82				397.21				594.19				844.37

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)				3,112.66				7,546.90				11,289.53				16,043.03

		ANALISIS HORIZONTAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1				AÑO 2				AÑO 3				AÑO 4				AÑO 5

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35				6,184.55				19,012.35				33,504.74				54,375.14

				Caja - Bancos								3,840.35				3,767.90				5,923.99				8,625.98				10,935.15

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00				322.92				501.33				691.84				895.07

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Inversiones								- 0				1,493.73				11,987.02				23,586.92				41,944.92

				Garantia Arrendaminto								600.00				600.00				600.00				600.00				600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45				4,806.92				3,234.98				3,452.70				3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00				2,762.00				3,266.00				3,770.00				4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29				7,128.29				8,028.29				8,928.29				9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84				5,083.37				8,059.31				9,245.59				10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00				600.00				400.00				200.00				- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00				1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00				400.00				600.00				800.00				1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80				11,591.47				22,647.33				37,157.44				57,380.64

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14				2,184.32				5,296.07				7,922.47				11,258.27

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14				- 0				- 0				- 0				- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Impuestos por Pagar								- 0				1,365.20				3,310.05				4,951.55				7,036.42

				Participaciones por Pagar								- 0				819.12				1,986.03				2,970.93				4,221.85

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

		PATRIMONIO										1,130.66				4,407.15				12,351.26				24,234.97				41,122.37

				Capital Social								5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00				5,000.00

				Reserva Legal								- 0				163.82				561.03				1,155.22				1,999.59

				Utilidad Retenida								- 0				3,112.66				10,659.57				21,949.09				37,992.12

				Perdida Retenida								(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)				(3,869.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80				11,591.47				22,647.33				37,157.45				57,380.64





A VERT

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										18,720.00		1.00		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								18,720.00		100.00%		38,750.40		100.00%		60,160.00		100.00%		83,020.79		100.00%		107,408.15		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,589.34		120.67%		32,269.74		83.28%		46,979.56		78.09%		63,694.09		76.72%		80,205.96		74.67%

				Honorarios Contadores								6,000.00		32.05%		8,700.00		22.45%		12,615.00		20.97%		18,291.75		22.03%		26,523.04		24.69%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		34.91%		11,217.40		28.95%		20,095.73		33.40%		31,478.20		37.92%		37,602.77		35.01%

				Gastos Administrativos								6,160.00		32.91%		6,483.80		16.73%		7,512.89		12.49%		7,977.86		9.61%		9,250.96		8.61%

				Gastos Varios								1,240.00		6.62%		3,040.00		7.85%		3,580.00		5.95%		4,560.00		5.49%		5,480.00		5.10%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		13.11%		2,628.54		6.78%		2,975.94		4.95%		1,186.28		1.43%		1,149.20		1.07%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		1.07%		200.00		0.52%		200.00		0.33%		200.00		0.24%		200.00		0.19%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(1,019.85)		-2.63%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		59.75		0.10%		479.48		0.58%		943.48		0.88%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		1,019.85		2.63%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(3,869.34)		-20.67%		5,460.81		14.09%		13,240.18		22.01%		19,806.19		23.86%		28,145.67		26.20%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		819.12		2.11%		1,986.03		3.30%		2,970.93		3.58%		4,221.85		3.93%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(3,869.34)		-20.67%		4,641.69		11.98%		11,254.15		18.71%		16,835.26		20.28%		23,923.82		22.27%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		1,365.20		3.52%		3,310.05		5.50%		4,951.55		5.96%		7,036.42		6.55%

		UTILIDAD NETA										(3,869.34)		-20.67%		3,276.49		8.46%		7,944.11		13.20%		11,883.71		14.31%		16,887.40		15.72%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		163.82		0.42%		397.21		0.66%		594.19		0.72%		844.37		0.79%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(3,869.34)		-20.67%		3,112.66		8.03%		7,546.90		12.54%		11,289.53		735.38%		16,043.03		14.94%

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		ANALISIS VERTICAL

		BALANCE GENERAL PROYECTADO

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,596.35		37.89%		6,184.55		53.35%		19,012.35		83.95%		33,504.74		90.17%		54,375.14		94.76%

				Caja - Bancos								3,840.35		31.66%		3,767.90		32.51%		5,923.99		26.16%		8,625.98		23.21%		10,935.15		19.06%

				Cuentas por Cobrar Clientes								156.00		1.29%		322.92		2.79%		501.33		2.21%		691.84		1.86%		895.07		1.56%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		1,493.73		12.89%		11,987.02		52.93%		23,586.92		63.48%		41,944.92		73.10%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.95%		600.00		5.18%		600.00		2.65%		600.00		1.61%		600.00		1.05%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.51%		4,806.92		41.47%		3,234.98		14.28%		3,452.70		9.29%		3,005.50		5.24%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.69%		2,762.00		23.83%		3,266.00		14.42%		3,770.00		10.15%		4,022.00		7.01%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.06%		7,128.29		61.50%		8,028.29		35.45%		8,928.29		24.03%		9,378.29		16.34%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.24%		5,083.37		43.85%		8,059.31		35.59%		9,245.59		24.88%		10,394.79		18.12%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.60%		600.00		5.18%		400.00		1.77%		200.00		0.54%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.24%		1,000.00		8.63%		1,000.00		4.42%		1,000.00		2.69%		1,000.00		1.74%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		3.45%		600.00		2.65%		800.00		2.15%		1,000.00		1.74%

		TOTAL ACTIVOS										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.44		100.00%		57,380.64		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										5,999.14		49.46%		2,184.32		18.84%		5,296.07		23.38%		7,922.47		21.32%		11,258.27		19.62%

				Prestamos Bancarios C/P								5,999.14		49.46%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		1,365.20		11.78%		3,310.05		14.62%		4,951.55		13.33%		7,036.42		12.26%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		819.12		7.07%		1,986.03		8.77%		2,970.93		8.00%		4,221.85		7.36%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

		PATRIMONIO										1,130.66		9.32%		4,407.15		38.02%		12,351.26		54.54%		24,234.97		65.22%		41,122.37		71.67%

				Capital Social								5,000.00		41.22%		5,000.00		43.14%		5,000.00		22.08%		5,000.00		13.46%		5,000.00		8.71%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		163.82		1.41%		561.03		2.48%		1,155.22		3.11%		1,999.59		3.48%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		3,112.66		26.85%		10,659.57		47.07%		21,949.09		59.07%		37,992.12		66.21%

				Perdida Retenida								(3,869.34)		-31.90%		(3,869.34)		-33.38%		(3,869.34)		-17.09%		(3,869.34)		-10.41%		(3,869.34)		-6.74%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,129.80		100.00%		11,591.47		100.00%		22,647.33		100.00%		37,157.45		100.00%		57,380.64		100.00%





INDICES

		ATLYCONT CIA. LTDA.

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2002		2003		2003		2003		2003

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		-1,402.79		4,000.23		13,716.27		25,582.27		43,116.88

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		0.77		2.83		3.59		4.23		4.83

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		0.67		1.87		1.21		1.18		1.05

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		0.64		2.41		3.38		4.07		4.70

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.54		3.34		2.66		2.23		1.87

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		2.78		8.06		18.60		24.05		35.74

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		9.73		1.63		0.83		0.53		0.40

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		9.32%		38.02%		54.54%		65.22%		71.67%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		90.68%		61.98%		45.46%		34.78%		28.33%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-342.22%		70.63%		61.10%		46.58%		39.01%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-20.67%		14.09%		22.01%		23.86%		26.20%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-20.67%		8.03%		12.54%		13.60%		14.94%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-31.90%		26.85%		33.32%		30.38%		27.96%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-3,869.34		3,276.49		7,944.11		11,883.71		16,887.40

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-5,999.14

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-17,213.64		6,105.02		11,120.04		13,269.99		21,242.10

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(17,213.64)		4,138.29		6,205.93		6,097.30		8,035.84

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(17,213.64)		(13,075.35)		(6,869.42)		(772.12)		7,263.71

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		7,263.71

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		-2,736.29

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		-27.36%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		22%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-17,213.64						1		-17,213.64		-17,213.64		-17,213.64

				6,105.02						2		6,105.02		4,794.88		-12,418.76

				11,120.04						3		11,120.04		8,733.68		-3,685.07

				13,269.99						4		13,269.99		10,422.25		6,737.18

				21,242.10						5		21,242.10		16,683.55		23,420.73

				22%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2011

						107,408

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2011

						80,206

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2011						2011

						- 0						16,887

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2011

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						15.72%

						2011						2011

						(943)						107,408

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2011																		2011

						11,258																		29.43%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2011

												107,408

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2011												2011

						54,375												1.87

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												57,381

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2011																								2011						2011

						3,006																								41.07%				UTILIDAD		16,887

																																		PATRIMONIO		41,122

																																				41.07%

						PASIVO CIRCULANTE

						2011

						11,258

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2011

												16,258

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2011												2011

						5,000												57,381

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2011												2011

												41,122												1.40

																		CAPITAL CONTABLE

																		2011

																		41,122






_1230220725.xls
PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,600		3,726		3,856		3,991		4,131

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		21,600		44,712		69,415		95,793		123,932

				300

				1800





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		1,871.10

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		12,659.39

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		2,659.39

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				- 0





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

		Honorarios Anuales		3,000		4,200		6,000		9,000		12,000

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,400		12,000		18,000		24,000

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800

		Alicuotas Edificio		240		240		264		300		300

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884

		Capeipi		180		180		180		180		180

		Luz		240		360		456		540		600

		Agua		180		216		240		300		360

		Telefono		360		420		540		600		1,020

		Internet		660		683		707		732		757

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		5,810		6,134		7,187		7,628		8,901

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		300		420		600		780		900

		Varios		360		540		900		1,200		1,500

		Publicidad		500		500		600		600		800

		Capacitacion		0		500		500		700		700

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,160		1,960		2,600		3,280		3,900

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,159		30,540		45,059		61,772		75,753





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		21,420.00		44,339.40		68,836.92		94,994.95		122,899.71								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

		Gastos Varios				1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02

		Impuestos por Pagar								3,430.04		6,221.50		8,821.71

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(8,872.79)		16,106.20		20,434.82		23,828.95		34,477.54				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				1,127.21		19,892.80		23,986.47		29,925.79		43,445.59

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				2,659.39

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						2,659.39

		PAGO DE INTERESES		17%				452.10										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		INTERESES GANADOS		4%						529.19		1,265.94		2,154.89		3,532.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						786.60		33,233.95		66,393.81		113,712.38

						3,786.60		3,551.65		5,038.46		6,436.18		6,842.78

										31,648.49		53,872.16		88,320.08

										(0.00)

										6,096.83

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		529.19		1,265.94

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										3,532.80

		Total Inversiones										88,320.08





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones												529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta								3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL												411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS										7,659.39		10,488.07		14,954.40		19,114.73		25,133.78

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida										7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

												(0.00)		(0.00)		0.00		0.00		0.00





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2007		2008		2009		2010		2011

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		1,907.21		12,265.85		28,969.39		50,123.76		80,971.63

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		1.72		3.24		3.91		4.55		5.02

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		1.49		0.72		0.67		0.69		0.61

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		1.42		0.65		0.61		0.64		0.55

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.79		1.93		1.63		1.41		1.19

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		3.21		9.30		21.46		27.74		41.24

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		1.72		0.83		0.54		0.39		0.32

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		36.70%		54.72%		64.86%		71.85%		75.86%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		63.30%		45.28%		35.14%		28.15%		24.14%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-12.60%		61.71%		51.39%		41.24%		36.33%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-2.59%		30.69%		35.85%		36.84%		40.61%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-2.59%		17.49%		20.43%		21.00%		23.15%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL										- 0		411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida								- 0		7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		1.00		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		100.00%		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		102.59%		30,539.74		68.30%		45,058.56		64.91%		61,772.34		64.49%		75,752.92		61.12%

				Honorarios Contadores								6,000.00		27.78%		8,400.00		18.79%		12,000.00		17.29%		18,000.00		18.79%		24,000.00		19.37%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		30.25%		11,217.40		25.09%		20,095.73		28.95%		31,478.20		32.86%		37,602.77		30.34%

				Gastos Administrativos								5,810.00		26.90%		6,133.80		13.72%		7,186.89		10.35%		7,627.86		7.96%		8,900.96		7.18%

				Gastos Varios								1,160.00		5.37%		1,960.00		4.38%		2,600.00		3.75%		3,280.00		3.42%		3,900.00		3.15%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		11.36%		2,628.54		5.88%		2,975.94		4.29%		1,186.28		1.24%		1,149.20		0.93%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		0.93%		200.00		0.45%		200.00		0.29%		200.00		0.21%		200.00		0.16%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(452.10)		-1.01%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		452.10		1.01%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		-2.59%		13,720.17		30.69%		24,886.00		35.85%		35,286.82		36.84%		50,334.45		40.61%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		2,058.03		4.60%		3,732.90		5.38%		5,293.02		5.53%		7,550.17		6.09%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		-2.59%		11,662.14		26.08%		21,153.10		30.47%		29,993.80		31.31%		42,784.28		34.52%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		3,430.04		7.67%		6,221.50		8.96%		8,821.71		9.21%		12,583.61		10.15%

		UTILIDAD NETA										(559.34)		-2.59%		8,232.10		18.41%		14,931.60		21.51%		21,172.09		22.10%		30,200.67		24.37%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		411.61		0.92%		746.58		1.08%		1,058.60		1.11%		1,510.03		1.22%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		-2.59%		7,820.50		17.49%		14,185.02		20.43%		20,113.49		476.26%		28,690.63		23.15%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		37.74%		17,753.91		76.65%		38,923.79		91.46%		64,238.49		94.62%		101,105.41		97.11%

				Caja - Bancos								3,786.60		31.29%		3,551.65		15.33%		6,096.84		14.33%		8,968.06		13.21%		11,152.56		10.71%

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		1.49%		372.60		1.61%		578.46		1.36%		798.28		1.18%		1,032.77		0.99%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		13,229.66		57.12%		31,648.49		74.36%		53,872.16		79.35%		88,320.08		84.83%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.96%		600.00		2.59%		600.00		1.41%		600.00		0.88%		600.00		0.58%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.65%		4,806.92		20.75%		3,234.98		7.60%		3,452.70		5.09%		3,005.50		2.89%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.74%		2,762.00		11.93%		3,266.00		7.67%		3,770.00		5.55%		4,022.00		3.86%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.19%		7,128.29		30.78%		8,028.29		18.86%		8,928.29		13.15%		9,378.29		9.01%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.29%		5,083.37		21.95%		8,059.31		18.94%		9,245.59		13.62%		10,394.79		9.98%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.61%		600.00		2.59%		400.00		0.94%		200.00		0.29%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.26%		1,000.00		4.32%		1,000.00		2.35%		1,000.00		1.47%		1,000.00		0.96%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		1.73%		600.00		1.41%		800.00		1.18%		1,000.00		0.96%

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		21.98%		5,488.07		23.70%		9,954.40		23.39%		14,114.73		20.79%		20,133.78		19.34%

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		21.98%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		3,430.04		14.81%		6,221.50		14.62%		8,821.71		12.99%		12,583.61		12.09%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		2,058.03		8.89%		3,732.90		8.77%		5,293.02		7.80%		7,550.17		7.25%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

		PATRIMONIO										4,440.66		36.70%		12,672.77		54.72%		27,604.37		64.86%		48,776.46		71.85%		78,977.13		75.86%

				Capital Social								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		411.61		1.78%		1,158.19		2.72%		2,216.79		3.27%		3,726.82		3.58%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		7,820.50		33.77%		22,005.52		51.71%		42,119.01		62.04%		70,809.64		68.01%

				Perdida Retenida								(559.34)		-4.62%		(559.34)		-2.42%		(559.34)		-1.31%		(559.34)		-0.82%		(559.34)		-0.54%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-559.34		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-2,659.39

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-10,563.89		11,060.64		18,107.54		22,558.38		34,555.37

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(10,563.89)		7,497.45		10,105.54		10,365.13		13,072.21

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(10,563.89)		(3,066.44)		7,039.10		17,404.23		30,476.44

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		17,404.23

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		7,404.23

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		74.04%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		56%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-10,563.89						1		-10,563.89		-10,563.89		-10,563.89

				11,060.64						2		11,060.64		8,687.02		-1,876.87

				18,107.54						3		18,107.54		14,221.66		12,344.79

				22,558.38						4		22,558.38		17,717.35		30,062.14

				34,555.37						5		34,555.37		27,139.79		57,201.93

				56%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						123,932

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						75,753

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						30,201

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						24.37%

						2005						2005

						(2,155)						123,932

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						20,134																		29.01%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												123,932

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						101,105												1.19

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												104,111

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								38.24%				UTILIDAD		30,201

																																		PATRIMONIO		78,977

																																				38.24%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						20,134

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												25,134

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												104,111

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												78,977												1.32

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		78,977
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PRES. VENTAS

		

		PRESUPUESTOS DE VENTAS DE 2007 AL 2011

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Servicios Contable-Tributarios		6		12		18		24		30

		Inflacion Anual Proyectada				3.50%		3.50%		3.50%		3.50%

		Precio Anual		3,600		3,726		3,856		3,991		4,131

		TOTAL INGRESOS PRESUPUESTADOS		21,600		44,712		69,415		95,793		123,932

				300

				1800





CAP TRAB

		ESTRUCTURA INICIAL DE INVERSION

		CONCEPTO		VALOR

		Inversion Fija

		Planta y Equipo		9,188.29

		Capital de Trabajo

		Efectivo		1,871.10

		Garantia		600.00

		Activo Diferido

		Gastos de Constirucion		1,000.00

		TOTAL INVERSION INICIAL		12,659.39

		INVERSION INICIAL		10,000.00

		CAPITAL TRABAJO		2,659.39

		ESTRUCTURA INICIAL DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO		VALOR		APALANCAMIENTO %

		Patrimonio

		Capital Social		5,000.00		39%

		Subtotal Patrimonio

		Credito

		A Largo Plazo		5,000.00		39%

		A Corto Plazo		2,659.39

		TOTAL FINANCIAMIENTO		12,659.39

				- 0





ACTIVOS FIJOS

		ACTIVOS REQUERIDOS 2007

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		4		190		760

		Sillas Grafity		6		25		150

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Sillones presidenciales		2		160		320

		Archivadores aereos		3		97		291

		Archivadores de 4 gavetas		1		130		130

		Archivadores de madera		2		180		360

		Tachos de basura		5		15		75

		Telefonos Central		1		220		220

		Telefonos		4		40		160

		TOTAL EQUIPO OFICINA				1,079		2,510

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computador Servidor		1		971		971

		Computadores		4		450		1,800

		Switch C-Net 8p RJ45 10/100		1		23		23

		Imp. Multifuncion Canon		1		92		92

		Imp. Matricial Citizen		1		211		211

		Licencia Windows XP		1		170		170

		Licencia Tmax 2000		1		3,200		3,200

		Licencia Office		1		212		212

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				5,328		6,678

		TOTAL ACTIVOS 2007				6,407		9,188

		ACTIVOS REQUERIDOS 2008

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2008				702		702

		ACTIVOS REQUERIDOS 2009

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2009				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2010

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		2		190		380

		Sillas Hidraulicas		2		22		44

		Telefonos		2		40		80

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		504

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		2		450		900

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		900

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		1,404

		ACTIVOS REQUERIDOS 2011

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de Oficina

		Estaciones de trabajo		1		190		190

		Sillas Hidraulicas		1		22		22

		Telefonos		1		40		40

		TOTAL EQUIPO OFICINA				252		252

		CONCEPTO		Nùmero de Unidades		Valor (USD)

						Unitario		Total

		Equipos de computación

		Computadores		1		450		450

		TOTAL EQUIPO COMPUTO				450		450

		TOTAL ACTIVOS 2010				702		702





PRESTAMO

		TABLA DE AMORTIZACION CREDITO A LARGO PAZO

		Capital:		6,000.00

		Plazo(Semestres):		10

		Vencimientos:		Semestral

		Tasa Activa Anual:		12.86%				12.86

		Año		Periodo		Anualidad		Capital		Interes		Saldo

		0		0								6,000.00

		1		1		831.90		446.10		385.80		5,553.90

				2		831.90		474.78		357.12		5,079.12

		2		3		831.90		505.31		326.59		4,573.82

				4		831.90		537.80		294.10		4,036.02

		3		5		831.90		572.38		259.52		3,463.63

				6		831.90		609.18		222.71		2,854.45

		4		7		831.90		648.36		183.54		2,206.10

				8		831.90		690.04		141.85		1,516.05

		5		9		831.90		734.41		97.48		781.64

				10		831.90		781.64		50.26		(0.00)

		TOTAL				8,318.96		6,000.00		2,318.96

		D=		C * i * (1+i)

				(1+i)-1

		D=		8000*(0,1286/2)*(1+0,1286/2)

		D=		719.4536907238				6000

				0.8648359013				0.1386493649

		D=		831.90				831.8961893666

								10





PRES. COSTOS Y GASTOS

		

		HONORARIOS SOCIOS CONTADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Socios - Contadores		2		2		2		2		2

		Honorarios Anuales		3,000		4,200		6,000		9,000		12,000

		TOTAL COSTO HONORARIOS		6,000		8,400		12,000		18,000		24,000

		SUELDOS Y SALARIOS COLABORADORES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		asistente 1		3,000		3,600		3,600		4,800		5,400

		asistente 2		2,400		3,000		3,600		3,600		4,200

		asistente 3		0		2,400		3,000		3,600		3,600

		asistente 4		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 5		0		0		3,000		3,600		3,600

		asistente 6		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 7		0		0		0		3,000		3,000

		asistente 8		0		0		0		0		3,000

		TOTAL SUELDOS Y SALARIOS		5,400		9,000		16,200		25,200		29,400

		BENEFICIOS SOCIALES

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Decimo Tercer Sueldo		450		750		1,808		2,975		4,067

		asistente 1		0		0		229		296		325

		asistente 2		0		0		229		296		325

		asistente 3		0		0		0		229		271

		asistente 4		0		0		0		229		271

		asistente 5		0		0		0		0		250

		asistente 6		450		750		1,350		1,925		2,625

		asistente 7		0		0		0		0		0

		asistente 8		0		0		0		0		0

		Decimo Cuarto Sueldo		320		480		800		1,120		1,280

		asistente 1		160		160		160		160		160

		asistente 2		160		160		160		160		160

		asistente 3				160		160		160		160

		asistente 4						160		160		160

		asistente 5						160		160		160

		asistente 6								160		160

		asistente 7								160		160

		asistente 8										160

		Aporte Patronal		365		437		437		583		656

		Fondo de Reserva				550		850		1,600		2,200

		TOTAL BENEFICIOS SOCIALES		1,135		2,217		3,896		6,278		8,203

		GASTOS ADMINISTRATIVOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Arriendo Oficina		3,600		3,600		4,200		4,200		4,800

		Alicuotas Edificio		240		240		264		300		300

		Mant. Eq. de Computo		350		435		600		776		884

		Capeipi		180		180		180		180		180

		Luz		240		360		456		540		600

		Agua		180		216		240		300		360

		Telefono		360		420		540		600		1,020

		Internet		660		683		707		732		757

		TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS		5,810		6,134		7,187		7,628		8,901

		GASTOS VARIOS

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Suministros de Oficina		300		420		600		780		900

		Varios		360		540		900		1,200		1,500

		Publicidad		500		500		600		600		800

		Capacitacion		0		500		500		700		700

		TOTAL GASTOS VARIOS		1,160		1,960		2,600		3,280		3,900

		GASTO DEPRECIACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		Equipos de Oficina		2,510		252		504		504		252

		Equipos de Computo y Software		6,678		450		900		900		450

		TOTAL ACTIVOS		9,188		702		1,404		1,404		702

		Dep. Equipos de Oficina		251		276		327		377		402

		Dep. Equipos de Computo		2,204		2,352		2,649		809		747

		TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS		2,455		2,629		2,976		1,186		1,149

		GASTO AMORTIZACION

				AÑO

				2007		2008		2009		2010		2011

		GASTOS DE CONSTITUCION		200		200		200		200		200

		TOTAL DE COSTOS Y GASTOS		22,159		30,540		45,059		61,772		75,753





F E SIN FINANCIAMIENTO LP

		ESTIMACIÓN DEL FLUJO DE CAJA																				120				119

																						10

																						1		0.0083333333		0.9916666667

		A.- ESTIMACIÓN DE LAS ENTRADAS EN EFECTIVO																						0.0083333333		0.99166667

																								0.00000000

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS PRONOSTICADAS				21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48								Al contado es 99,17% porque tomamos como financiamiento al

		COBRANZAS:																				ultimo mes, es decir diciembre, por lo que es el 10% del

		Al contado:		99%		21,420.00		44,339.40		68,836.92		94,994.95		122,899.71								mismo mes, lo que anualmente equivale al 0,83%

		A credito (mes diciembre):		1%				180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77		CxC

		TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		B.- ESTIMACIÓN DE LOS EGRESOS EN EFECTIVO ANTES DE FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2010

		Honorarios Contadores				6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

		Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales				6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

		Gastos Administrativos				5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

		Gastos Varios				1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

		Compra de Activos				9,188.29		702.00		1,404.00		1,404.00		702.00

		Gastos Legales Constitucion				1,000.00

		Garantia Arriendo (2 meses)				600.00

		Participaciones Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02

		Impuestos por Pagar								3,430.04		6,221.50		8,821.71

		TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		en estos gastos no se incluyen las depreciaciones, pero siempre se debe restar depreciaciones, amortizaciones y

		provision cuentas incobrables

		C.- FLUJO DE CAJA CON FINANCIAMIENTO

		CONCEPTO				2007		2008		2009		2010		2011

		TOTAL DE ENTRADAS A CAJA				21,420.00		44,519.40		69,209.52		95,573.41		123,697.99

		TOTAL DE SALIDAS DE CAJA				30,292.79		28,413.20		48,774.70		71,744.46		89,220.45

		FLUJO NETO DE EFECTIVO				(8,872.79)		16,106.20		20,434.82		23,828.95		34,477.54				(10,000.00)

		SALDO INICIAL DE CAJA				10,000.00		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06

		SALDO DE CAJA SIN FINANCIAMIENTO				1,127.21		19,892.80		23,986.47		29,925.79		43,445.59

		FINANCIAMIENTO:

		CONTRATACIÓN DE PRESTAMOS				2,659.39

		CANCELACIÓN DE PRESTAMOS						2,659.39

		PAGO DE INTERESES		17%				452.10										LOS PRESTAMOS A C/P SE CONTRATAN AL 17%

		CANCELACION PRESATAMOS LP

		PAGO INTERESES PRESTAMOS LP

		INVERSIONES						13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		RECUPERACIÓN DE INVERSIONES								13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

		INTERESES GANADOS		4%						529.19		1,265.94		2,154.89		3,532.80		LAS INVERSIONES GENERAN 2% DE RENTABILIDAD

		SALDO FINAL DE CAJA CON FINANC.		45		3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56				EL SALDO MINIMO DE CAJA SERA PARA CUBRIR 45 DIAS

						786.60		33,233.95		66,393.81		113,712.38

						3,786.60		3,551.65		5,038.46		6,436.18		6,842.78

										31,648.49		53,872.16		88,320.08

										(0.00)

										6,096.83

		CONCEPTO				I Trimestre 2003		II Trimestre 2003		III Trimestre 2003		IV Trimestre 2003

		Intereses Ganados				- 0		- 0		529.19		1,265.94

		Intereses Pagados LP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Intereses Pagados CP				- 0		- 0		- 0		- 0

		Interés Por Pagar										- 0

		Total Prestamos CP										- 0

		Interés Por Cobrar										3,532.80

		Total Inversiones										88,320.08





ER

		ESTADO DE RESULTADOS

												AÑO

												2007		2008		2009		2010		2011

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones												529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores								2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta								3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL												411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		BALANCE GENERAL

												AÑO

												2,007.00		2,008.00		2,009.00		2,010.00		2,011.00

		ACTIVOS

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS										7,659.39		10,488.07		14,954.40		19,114.73		25,133.78

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida										7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

												(0.00)		(0.00)		0.00		0.00		0.00





INDICES

		INDICADORES FINANCIEROS  PROYECTADOS

		INDICADOR		FORMULA		2007		2008		2009		2010		2011

		LIQUIDEZ

		1. Capital de Trabajo		Activo Corriente - Pasivo Corriente		1,907.21		12,265.85		28,969.39		50,123.76		80,971.63

		2. Indice de liquidez corriente		Activo circulante / pasivo circulante		1.72		3.24		3.91		4.55		5.02

		3. Prueba Acida		(Caja Bancos+Inv.Temporales+Ctas y Dctos		1.49		0.72		0.67		0.69		0.61

				por Cobrar) / Pasivo Circulante.

		4. Liquidez Inmediata		Caja Bancos + Inv.Temporal /Pasivo corriente		1.42		0.65		0.61		0.64		0.55

		ACTIVIDAD

		1. Rotación de cuentas por pagar		Compras netas a crédito / Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		2. Período promedio de pago.		360 / Rotación de Cuentas por pagar		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		3. Rotación de cuentas por cobrar		Ventas a crédito /Cuentas x cobrar promedio		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

		4. Período promedio de cobro		360 / Rotación de cuentas por cobrar		360		360		360		360		360

		5. Rotación de inventarios		Costo de Ventas / Inventario promedio		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		6. Período promedio de inventarios		360 / Rotación de inventarios		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		7. Ciclo de Caja		Período promedio inventario + Período prom.		360		360		360		360		360

				de cobro - Período promedio de pago.

		8. Rotación de Activo Total		Ventas / Activo Total		1.79		1.93		1.63		1.41		1.19

		9.Rotación de Activo Fijo.		Ventas / Activo Fijo		3.21		9.30		21.46		27.74		41.24

		ENDEUDAMIENTO

		1. Palanca financiera		Pasivo total / Patrimonio		1.72		0.83		0.54		0.39		0.32

		2. Financiamiento del activo con patrimonio		Patrimonio / Activo total		36.70%		54.72%		64.86%		71.85%		75.86%

		3. Financiamiento del activo con pasivos.		Pasivo total / Activo total		63.30%		45.28%		35.14%		28.15%		24.14%

		RENTABILIDAD

		1. Rendimiento sobre el activo total		Utilidad neta / Total Activos promedio		-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%

		2. Rendimiento sobre el Patrimonio		Utilidad neta / Total Patrimonio promedio		-12.60%		61.71%		51.39%		41.24%		36.33%

		3. Margen de Utilidad sobre Ventas		Utilidad Bruta / Ventas		-2.59%		30.69%		35.85%		36.84%		40.61%

		4. Margen de Utilidad neta sobre Ventas		Utilidad Neta / Ventas		-2.59%		17.49%		20.43%		21.00%		23.15%

								FJQC

		El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de v

		Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades

		Análisis Dupont= (utilidad neta/ventas)*(ventas/activo total)				-4.62%		33.77%		33.33%		29.63%		27.56%





A HORIZO

		

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		44,712.00		69,415.38		95,793.22		123,932.48

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		30,539.74		45,058.56		61,772.34		75,752.92

				Honorarios Contadores								6,000.00		8,400.00		12,000.00		18,000.00		24,000.00

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		11,217.40		20,095.73		31,478.20		37,602.77

				Gastos Administrativos								5,810.00		6,133.80		7,186.89		7,627.86		8,900.96

				Gastos Varios								1,160.00		1,960.00		2,600.00		3,280.00		3,900.00

				Gasto Depreciacion								2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Gastos de Constitucion								200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		(452.10)		529.19		1,265.94		2,154.89

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		- 0		529.19		1,265.94		2,154.89

				Gastos Financieros								- 0		452.10		- 0		- 0		- 0

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		13,720.17		24,886.00		35,286.82		50,334.45

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		11,662.14		21,153.10		29,993.80		42,784.28

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

		UTILIDAD NETA										(559.34)		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		RESERVA LEGAL										- 0		411.61		746.58		1,058.60		1,510.03

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		7,820.50		14,185.02		20,113.49		28,690.63

		ACTIVOS

												AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		17,753.91		38,923.79		64,238.49		101,105.41

				Caja - Bancos								3,786.60		3,551.65		6,096.84		8,968.06		11,152.56

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		372.60		578.46		798.28		1,032.77

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Inversiones								- 0		13,229.66		31,648.49		53,872.16		88,320.08

				Garantia Arrendaminto								600.00		600.00		600.00		600.00		600.00

		ACTIVO FIJO										6,733.45		4,806.92		3,234.98		3,452.70		3,005.50

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		2,762.00		3,266.00		3,770.00		4,022.00

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		7,128.29		8,028.29		8,928.29		9,378.29

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		5,083.37		8,059.31		9,245.59		10,394.79

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		600.00		400.00		200.00		- 0

				Gastos de Constitucion								1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00		1,000.00

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		400.00		600.00		800.00		1,000.00

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		5,488.07		9,954.40		14,114.73		20,133.78

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		- 0		- 0		- 0		- 0

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Impuestos por Pagar								- 0		3,430.04		6,221.50		8,821.71		12,583.61

				Participaciones por Pagar								- 0		2,058.03		3,732.90		5,293.02		7,550.17

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Prestamos Accionistas								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

		PATRIMONIO										4,440.66		12,672.77		27,604.37		48,776.46		78,977.13

				Capital Social								5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00		5,000.00

				Reserva Legal								- 0		411.61		1,158.19		2,216.79		3,726.82

				Utilidad Retenida								- 0		7,820.50		22,005.52		42,119.01		70,809.64

				Perdida Retenida								(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)		(559.34)

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		23,160.83		42,558.77		67,891.19		104,110.91





A VERT

		

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		VENTAS POR SERVICIOS										21,600.00		1.00		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

				Servicios Contable Tributarios								21,600.00		100.00%		44,712.00		100.00%		69,415.38		100.00%		95,793.22		100.00%		123,932.48		100.00%

		COSTOS Y GASTOS										22,159.34		102.59%		30,539.74		68.30%		45,058.56		64.91%		61,772.34		64.49%		75,752.92		61.12%

				Honorarios Contadores								6,000.00		27.78%		8,400.00		18.79%		12,000.00		17.29%		18,000.00		18.79%		24,000.00		19.37%

				Sueldos y Beneficios Sociales								6,534.50		30.25%		11,217.40		25.09%		20,095.73		28.95%		31,478.20		32.86%		37,602.77		30.34%

				Gastos Administrativos								5,810.00		26.90%		6,133.80		13.72%		7,186.89		10.35%		7,627.86		7.96%		8,900.96		7.18%

				Gastos Varios								1,160.00		5.37%		1,960.00		4.38%		2,600.00		3.75%		3,280.00		3.42%		3,900.00		3.15%

				Gasto Depreciacion								2,454.84		11.36%		2,628.54		5.88%		2,975.94		4.29%		1,186.28		1.24%		1,149.20		0.93%

				Gastos Financieros / Intereses								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								200.00		0.93%		200.00		0.45%		200.00		0.29%		200.00		0.21%		200.00		0.16%

		OTROS INGRESOS / GASTOS										- 0		- 0		(452.10)		-1.01%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Ingresos Financieros por Inversiones								- 0		0.00%		- 0		0.00%		529.19		0.76%		1,265.94		1.32%		2,154.89		1.74%

				Gastos Financieros								- 0		0.00%		452.10		1.01%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES										(559.34)		-2.59%		13,720.17		30.69%		24,886.00		35.85%		35,286.82		36.84%		50,334.45		40.61%

				15%		Participacion Trabajadores						- 0		0.00%		2,058.03		4.60%		3,732.90		5.38%		5,293.02		5.53%		7,550.17		6.09%

		UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS										(559.34)		-2.59%		11,662.14		26.08%		21,153.10		30.47%		29,993.80		31.31%		42,784.28		34.52%

				25%		Impuesto a la Renta						- 0		0.00%		3,430.04		7.67%		6,221.50		8.96%		8,821.71		9.21%		12,583.61		10.15%

		UTILIDAD NETA										(559.34)		-2.59%		8,232.10		18.41%		14,931.60		21.51%		21,172.09		22.10%		30,200.67		24.37%

		RESERVA LEGAL										- 0		0.00%		411.61		0.92%		746.58		1.08%		1,058.60		1.11%		1,510.03		1.22%

		UTILIDAD / PERDIDA DISPONIBLE										(559.34)		-2.59%		7,820.50		17.49%		14,185.02		20.43%		20,113.49		476.26%		28,690.63		23.15%

		ACTIVOS

												AÑO 1		%		AÑO 2		%		AÑO 3		%		AÑO 4		%		AÑO 5		%

		ACTIVO CORRIENTE										4,566.60		37.74%		17,753.91		76.65%		38,923.79		91.46%		64,238.49		94.62%		101,105.41		97.11%

				Caja - Bancos								3,786.60		31.29%		3,551.65		15.33%		6,096.84		14.33%		8,968.06		13.21%		11,152.56		10.71%

				Cuentas por Cobrar Clientes								180.00		1.49%		372.60		1.61%		578.46		1.36%		798.28		1.18%		1,032.77		0.99%

				Otras Cuentas por Cobrar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Inversiones								- 0		0.00%		13,229.66		57.12%		31,648.49		74.36%		53,872.16		79.35%		88,320.08		84.83%

				Garantia Arrendaminto								600.00		4.96%		600.00		2.59%		600.00		1.41%		600.00		0.88%		600.00		0.58%

		ACTIVO FIJO										6,733.45		55.65%		4,806.92		20.75%		3,234.98		7.60%		3,452.70		5.09%		3,005.50		2.89%

				Muebles, Enseres y Equipo de Oficina								2,510.00		20.74%		2,762.00		11.93%		3,266.00		7.67%		3,770.00		5.55%		4,022.00		3.86%

				Equipo de Computo y Software								6,678.29		55.19%		7,128.29		30.78%		8,028.29		18.86%		8,928.29		13.15%		9,378.29		9.01%

				(-) Depreciacion Acumulada								2,454.84		20.29%		5,083.37		21.95%		8,059.31		18.94%		9,245.59		13.62%		10,394.79		9.98%

		ACTIVO INTANGIBLE										800.00		6.61%		600.00		2.59%		400.00		0.94%		200.00		0.29%		- 0		0.00%

				Gastos de Constitucion								1,000.00		8.26%		1,000.00		4.32%		1,000.00		2.35%		1,000.00		1.47%		1,000.00		0.96%

				(-) Amortizacion Acum. Gastos de Constotucion								200.00		1.65%		400.00		1.73%		600.00		1.41%		800.00		1.18%		1,000.00		0.96%

		TOTAL ACTIVOS										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%

		PASIVOS

		PASIVO CORRIENTE										2,659.39		21.98%		5,488.07		23.70%		9,954.40		23.39%		14,114.73		20.79%		20,133.78		19.34%

				Prestamos Bancarios C/P								2,659.39		21.98%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Cuentas por Pagar Proveedores								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Impuestos por Pagar								- 0		0.00%		3,430.04		14.81%		6,221.50		14.62%		8,821.71		12.99%		12,583.61		12.09%

				Participaciones por Pagar								- 0		0.00%		2,058.03		8.89%		3,732.90		8.77%		5,293.02		7.80%		7,550.17		7.25%

				Otras Cuentas y Documentos por Pagar								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		PASIVO LARGO PLAZO										5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Prestamos Bancarios L/P								- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

				Prestamos Accionistas								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

		PATRIMONIO										4,440.66		36.70%		12,672.77		54.72%		27,604.37		64.86%		48,776.46		71.85%		78,977.13		75.86%

				Capital Social								5,000.00		41.32%		5,000.00		21.59%		5,000.00		11.75%		5,000.00		7.36%		5,000.00		4.80%

				Reserva Legal								- 0		0.00%		411.61		1.78%		1,158.19		2.72%		2,216.79		3.27%		3,726.82		3.58%

				Utilidad Retenida								- 0		0.00%		7,820.50		33.77%		22,005.52		51.71%		42,119.01		62.04%		70,809.64		68.01%

				Perdida Retenida								(559.34)		-4.62%		(559.34)		-2.42%		(559.34)		-1.31%		(559.34)		-0.82%		(559.34)		-0.54%

		TOTAL PASIVO Y PATRIONIO										12,100.05		100.00%		23,160.83		100.00%		42,558.77		100.00%		67,891.19		100.00%		104,110.91		100.00%





TIR VAN PRI

		

		EMPRESA DE METALES S.A. (ESCENARIO NORMAL)

		CÁLCULO DEL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (Kp)

		CONCEPTO		VALOR MILES DE $ dollar		PORCENT. DE PARTICI- PACIÓN                                                       1		TASA NOMINAL DE INTERES        2		COSTO PON- DERADO DE CADA / FUENTE        3= 1x 2

		PASIVO DE LARGO PLAZO		5,000.00		50.00%		18.96%		9.48%

		CAPITAL SOCIAL		5,000.00		50.00%		23.96%		11.98%

		TOTAL DE FINANCIAMIENTO		10,000.00		100.00%		Kp   ------>		21.46%		CCPP

		EMPRESA DE METALES S.A.

		FLUJO DE CAJA OPERATIVOS

		CONCEPTO		2007		2008		2009		2010		2011

		UTILIDAD NETA		-559.34		8,232.10		14,931.60		21,172.09		30,200.67

		+ DEPRECIACION		2,454.84		2,628.54		2,975.94		1,186.28		1,149.20

		+AMORTIZACION		200.00		200.00		200.00		200.00		200.00

		VALOR RESIDUAL DE ACTIVOS FIJOS										3,005.50

		- INVERSION INICIAL		-10,000.00

		- CAPITAL DE TRABAJO		-2,659.39

		FLUJO DE CAJA OPERATIVO NOMINAL		-10,563.89		11,060.64		18,107.54		22,558.38		34,555.37

		TASA PERTINENTE DE DESCUENTO (EN %)				21.46%		21.46%		21.46%		21.46%

		FACTOR DE VALOR ACTUAL A LA TASA Kp		1.00		1.48		1.79		2.18		2.64

		VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA OPERATIVOS		(10,563.89)		7,497.45		10,105.54		10,365.13		13,072.21

		FLUJOS DE CAJA ACUMULADOS		(10,563.89)		(3,066.44)		7,039.10		17,404.23		30,476.44

		SUMA DE LOS FLUJOS DE CAJA ACTUALIZADOS		17,404.23

		COSTO (INVERSION) DEL PROYECTO		10,000.00

		INDICES DE EVALUACIÓN

		VALOR ACTUAL NETO (VAN) (EN MILES DE S/.)		7,404.23

		RELACIÓN BENEFICIO / COSTO (B/C)		74.04%

		TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) (%)		56%

		PERÍODO REAL DE RECUPERACIÓN (PRR) (AÑOS)

				CALCULO FUNCION  TIR						CALCULO DEL PERIODO REAL DE RECUPERACION (PRR)

												FLUJO

				-10,000.00						AÑO		ANUAL		ACTUALIZADO		ACUMULADO

				-10,563.89						1		-10,563.89		-10,563.89		-10,563.89

				11,060.64						2		11,060.64		8,687.02		-1,876.87

				18,107.54						3		18,107.54		14,221.66		12,344.79

				22,558.38						4		22,558.38		17,717.35		30,062.14

				34,555.37						5		34,555.37		27,139.79		57,201.93

				56%

		De acuerdo con el VAN el Proyecto generaría una rentabilidad de $ -74548,54 después  de haber recuperado el costo de capital y la inversión inicial.                                                                     Según el criterio de evaluación TIR, e								El Proyecto de la Empresa de Metales S.A. Desde el punto de vista Financiero, conforme la evaluación realizada,  no es viable en su ejecución, por cuanto la inversión y el costo de capital no se recuperan en el ejercicio económico.





DUPONT

		ANALISI DUPONT

		ESTADO DE RESULTADOS				VENTAS

						2005

						123,932

						MENOS

						COSTO DE VENTAS

						2005

						75,753

						MENOS

						GASTOS OPERATIVOS						UTILIDAD NETA  DESPEUES DE IMPUESTOS

						2005						2005

						- 0						30,201

																		MARGEN DE UTILIDAD NETA (%)

						MENOS						DIVIDIDO

																		2005

						GASTOS FINANCIEROS						VENTAS						24.37%

						2005						2005

						(2,155)						123,932

						MENOS

						IMPUESTOS																		RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (%)

						2005																		2005

						20,134																		29.01%

						MENOS

		BALANCE GENERAL										VENTAS

												2005

												123,932

						ACTIVOS CIRCULANTES												ROTACION DE  ACTIVOS TOTALES (veces)

												DIVIDIDO

						2005												2005

						101,105												1.19

												ACTIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												104,111

						ACTIVO FIJO																								RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE (RSC) (%)

																								MULTIPLICADO												COMPROBACION

						2005																								2005						2004

						3,006																								38.24%				UTILIDAD		30,201

																																		PATRIMONIO		78,977

																																				38.24%

						PASIVO CIRCULANTE

						2005

						20,134

												PASIVOS TOTALES

						MAS

												2005

												25,134

						DEUDA A LARGO PLAZO												TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

												MAS

						2005												2005

						5,000												104,111

												CAPITAL CONTABLE												MULTIPLICADOR DEL APLANCAMIENTO FINANIERO (veces)

																		DIVIDIDO

												2005												2005

												78,977												1.32

																		CAPITAL CONTABLE

																		2005

																		78,977






