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EL RIESGO

RIESGO Y RENTABILIDAD
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EL RIESGO

RIESGO Y PRESUPUESTO DE CAPITAL
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EL RIESGO

RIESGO Y PRESUPUESTO DE CAPITAL
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EL RIESGO

Riesgo operativo: es'lalperdida’potencial porifallasio’deficienciasientlosisistemaside
informacion; en los controles internos' o' por errores' en el procesamiento’ de' las
| operaciones.

o |dentificacion del riesgo
e Cuantificacion y control del riesgo
e Mitigacion o eliminacidon de dichos riesgos

Etapas para realizar la
administracion del
riesgo operativo:

Y

E =0 . Cuantitativos: Incidencia y eventos de
ULl perdidas, se basan en informacion histoérica

S (e e E e S8 o cualitativos: Riesgos potenciales que se
riesgo operativo: basan en el juicio experto

N\



EL RIESGO

T' Riesgo Financiero: el riesgo es la probabilidad de un evento y sus consecuencias.
| El riesgo financiero se refiere a la probabilidad de ocurrencia de un evento que
tenga consecuencias financieras para una organizacion.

El concepto debe entenderse en sentido amplio, incluyendo la posibilidad de que

los resultados financieros sean mayores o menores de los esperados. De hecho,
habida la posibilidad de que los inversores realicen apuestas financieras en contra
del mercado, movimientos de éstos en una u otra direccion pueden generar tanto
ganancias o pérdidas en funcion de la estrategia de inversion.




EL RIESGO

Se refiere al hecho de que una de las

- partes de un contrato financiero no
consecuencia de la pueda obtener la liquidez necesaria
posibilidad de que una para asumir sus obligaciones a pesar
de las partes de un de disponer de los activos, que no
contrato financiero no puede vender con Ila suficiente
asuma sus obligaciones. rapidez y al precio adecuado, y la
. voluntad de hacerlo.

QUICE Riesgo de Credito.: A



EL RIESGO

Riesgo de Mercado: asociado’allas fluctuacioneside

losimercados financieros, y enlelique;seidistinguen:

e Riesgo de tipode | Riesgo de mercado (en

* Riesgo de cambio, - —
acepcion restringida), que

consecuencia de la Interes,

volatilidad del consecuencia de la se refiere especificamente
mercado de volatilidad de los a la volatilidad de los
divisas. tipos de interés. mercados de instrumentos

financieros tales como
acciones, deuda,
derivados, etc.




RIESGO

RIESGO Y DECISIONES DE INVERSION BAJO INCERTIDUMBRE

Unajrespuestalconceptualfallalpreguntaidelcuandolyicuantoideben
considerarseldelriesgolelincertidumbrelselreducelalsimplesiaspectos
economicosfestoles)faplicarfmasiesfuerzofdelestudiofentfelfanalisis,
siemprejyicuandolloiqueiselahorreldeluniestudioladicionaliseaimayor,
qguelelfcostoldelfestudiofadicional’(mientrasilosfahorrosfmarginales
sean’ mayores: quelelt costor marginal):s Dador quer losf ahorros
marginales’ (y posiblemente elf costof marginal también)f paraluna
cantidad’ determinadal de! estudio’ adicionalf'son" una' variable; es
necesariomodificar ellanalisisirazonado’ Enitalicasoiselconsideraiuna
modificacion' razonable considerar losivalores:esperados. Por: tanto,
el analisis' razonado! se replantea’ como: aplicar, mas' esfuerzo’ de
estudio al analisis, siempre vy, cuando' los' ahorros esperados' del
estudio adicional sean' mayores' que' el costo esperado del estudio
adicional.




EL RIESGO

RIESGO DEL NEGOCIO

EIxnivelderiesgol dell negociol enirell quelestal lal empresa afectal)
intensamentejelitipoldeifinanciamientolquelseldebelusar;iMientrasimayor.
seal el riesgof delfnegociol resultal menos: deseablel el financiamiento
mediantel deudalenf relacionial® financiamiento af través delacciones
comunes. Enlotrasipalabras; elifinanciamiento'por,mediolde  capital'esimas
segurol debidofal quel no! existe' obligacion’ contractual algunal del pagar.
intereses’ y; principal,; como’ sucede con' la’ deuda: Por! lo’ general, una
empresa’ en un negocio' con' alto; grado! de' riesgo' harial mal en’ tomar
también mucho' riesgo' financiero. A" sul vez/ la' condicion' financieraly; el
desarrollo de'laempresa’influyen sobre el tipo'de financiamiento' quelse
debe utilizar. La' mayor, liquidez, |la sdlida condicion financieral global, |a
mayor. rentabilidad de la empresa y el mayor. riesgo que se pueda asumir;
seran determinantes pero! decidir. el tipo de financiamiento. Es decir, el
financiamiento. mediante deuda se vuelve mas atractivo con mejorias en
\wquidez, situacion financiera'y rentabilidad.




RIESGO

RIESGO Y DECISIONES DE INVERSION BAJO INCERTIDUMBRE

EIfnivelidelriesgofdelfnegociofenfelfquelestalllafiempresalafecta
intensamentefelitipoldelfinanciamientofquelseldebelusariMientras
mayorisealelNriesgoldellnegociof resultalimenositdeseableel
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travésidelaccionesicomunesiEnlotrasipalabras;ielifinanciamientolpor;
medio)defcapitalfesimasiseguroidebidolalquelinolexistelobligacion
contractuallalgunajdelpagariinteresesiy/principal;icomolsucede conila
deuda®Porllolgeneral;;unajempresaleniuninegociolconlaltoigradoide
riesgo'harialmallenitomartambiénimucho’riesgoifinanciero Aisuivez
lalcondicionifinancieraly/el/desarrolloidellalempresalinfluyenisobre el
tipo’ de' financiamiento! que' sel debe' utilizar.; Lal mayor liquidez, la
solida’ condicion! financieral global; |las mayor, rentabilidad! del la
empresaly. el mayor;riesgo que se/pueda’asumir;seran determinantes
pero decidir, elf tipo’ de’ financiamiento: Es' decir, el financiamiento
mediante deuda se vuelve  mas' atractivo con mejorias’ en liquidez,
situacion financieraly. rentabilidad.




CONCLUSIONES

Para unaleficienteladministracionidel'riesgo’es'importante conseguir,
una definicion de politicalde/lalempresa’respecto a lagestion del
riesgo, es decir, si'se \va a cubrir.totalmente todo el tiempo, sdlo
parcialmente o si no se empleara ningunacobertura. Tambiénise
deben identificar.cuantitativamente el tipo de activos 'y pasivos que
estaran expuestos a los diversos tipos de riesgos.

Lalrelacionientreiriesgoly/rendimientoesidirecta’lGeneralmente;a
mayor nivel'deiriesgoimayor.rendimientoesperado:
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