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Introducción
Una manera viable de estimar el valor de las empresas, es por medio de los activos que estas posean y también en parte, por el nivel de crecimiento que esta presente con respecto a años anteriores.

El capital es el elemento más fundamental para el funcionamiento de toda empresa. Sin embargo, es uno de los más difíciles de adquirir en la proporción requerida por las compañías. Para subsanar en parte esta situación se han creado alternativas de financiamiento de manera que se adapten a las distintas necesidades de cada una de las empresas.
Una vez solventada esta situación, el siguiente punto a tratar es determinar cuales son las necesidades más inmediatas en cuanto a inversión y a la adquisición de materiales, equipos y herramientas.

Una de las formas más comunes de financiar una empresa, es por medio del capital social y esto se evidencia en la empresa Global Materials Services Venezuela, la cual utiliza capital propio para la obtención de los implementos y equipos necesarios en el ámbito laboral de las telecomunicaciones, redes, equipos de computación y servicios técnicos especializados, con el fin de arraigarse mucho más en el medio en donde se desenvuelve en la actualidad.
Planteamiento del Problema
La importancia del conocimiento en materia financiera radica en que a través de ella se pueden entender las diversas situaciones que ocurren en los mercados financieros. Sumado a esto, permite también identificar que proyectos llevar a cabo, gracias a su nivel de rentabilidad, y determinar las vías de financiamiento más recomendables para esto. Ello se logra de una manera más efectiva cuando se cuenta con una información precisa y ordenada. Por tanto, el presente proyecto pretende estudiar la situación financiera y económica de la empresa Global Materials Services Venezuela. A fin de comprobar si las medidas tomadas en cuanto al financiamiento, inversión, planes de crecimiento y política de dividendos son las más acordes de acuerdo a su situación actual y en la medida de la posible realizar las recomendaciones que se crean convenientes para ayudar a la empresa a cumplir sus metas tanto inmediatas como a largo plazo.

Formulación:

1. ¿Cómo afectan las decisiones de inversión en el crecimiento de la empresa?

2. ¿Son efectivos los planes de financiamiento para llevar a cabo los proyectos de inversión?

3. ¿Proporciona la estructura financiera y de capital actual la liquidez deseada por la empresa?

4. ¿Es el modelo de depreciación aplicado el más adecuado?

Objetivo General: 

Analizar la situación económica y financiera actual de la empresa GLOBAL MATERIALS SERVICES VENEZUELA C.A.
Objetivos Específicos:

· Estudiar la estructura financiera y capital de la empresa.

· Analizar las decisiones de inversión y las políticas de dividendos.

· Conocer el crecimiento interno y externo de la empresa. 

· Saber el financiamiento de los proyectos actuales y futuros

· Evaluar el modelo de depreciación aplicados a los activos. 

· Crear una matriz FODA.

Justificación

La presente investigación tiene como finalidad estudiar la estructura de capital  de la empresa GLOBAL MATERILAS SERVICES VENEZUELA. y determinar si es la más propicia. Asimismo, evaluar si esta es capaz de proporcionarle la liquidez necesaria para llevar a cabo las metas de crecimiento internas y externas establecidas por la gerencia, o si por el contrario se deberá recurrir a financiamiento adicional, lo que mostrará a su vez el grado de eficiencia y rentabilidad que presenta la empresa. También se pretende establecer una matriz de fortaleza, oportunidades, debilidades y amenazas (FODA). Todo esto se realiza para lograr una posible disminución de costos y maximización de las utilidades a un menor riesgo.

Generalidades de la Empresa
Global Materials Services Venezuela C.A es una empresa ubicada en Ciudad Guayana específicamente en el muelle de C.V.G Bauxilum, la cual hasta los momentos tiene un contrato de cinco años con opción de compra al final del mismo, fue creada en el año 2002 debido a factores económicos, humanos y de interés para la empresa .
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Uno de los hechos asociados al factor humano fue un accidente que incluyó perdidas humanas, cuando se desprendió la cabina de la grúa SU 16-1; quedando C.V.G Bauxilum sin operación en un lapso de tiempo de un mes mientras que se colocaba una cabina provisional. A raíz de esta situación, la empresa C.V.G Bauxilum toma la decisión de contratar equipos adicionales a la Corporación Maracaibo Coal Handling, para continuar con las operaciones de descarga y no ver afectada su producción.
Este sistema constaba de dos grúas flotantes con capacidades de descarga de 600 TM/Hr los cuales presentaron varios inconvenientes en el sistema de descarga, donde los inventarios del mineral de Bauxita llegaron a niveles críticos como para mantener la continuidad de las operaciones y la obtención del producto final, la alúmina. Por esta y otras razones no se cumplían las expectativas, afectando los niveles de inventario de bauxita, ya que la meta a descargar de acuerdo a los requerimientos que exige la Gerencia de Producción de C.V.G
 Bauxilum es alrededor de 5.400.00 TM anuales. Este sistema de descarga permaneció operante hasta finales del temporada 2001.

Ahora bien con el fin de aumentar la capacidad de descarga C.V.G Bauxilum para la temporada del 2002, contrata nuevos equipos a la empresa Global Materials Services Venezuela C.A y así poder cumplir con los estándares exigidos.
DESCRIPCION DEL PROCESO:

Global Materials Services Venezuela C.A está ubicada en la zona industrial matanzas específicamente en el muelle de C.V.G Bauxilum la cual tiene como principal función descargar el mineral de bauxita transportado por el Río Orinoco en gabarras desde el puerto el Jobal en los Pijiguao hasta el muelle de C.V.G Bauxilum. La empresa cuenta con dos grúas levantadoras de base fija marca E-Crane serie 1500 y 2000 con capacidades de descarga de 600 y 1200 Toneladas por Hora respectivamente, las cuales conjuntamente con dos sistemas de cintas transportadoras forman parte de sus equipos de alta prioridad en las operaciones de descarga. 
Todo este sistema en funcionamiento continuo caracteriza a esta empresa de servicio y manejo de materiales con una disponibilidad combinada de operación con su único cliente (C.V.G Bauxilum) del 78,18% desde el año 2003 hasta el año 2005. En los años 2003 y 2004 se logró descargar el tonelaje programado por C.V.G Bauxilum para abastecer sus mercados nacionales e internacionales. Sin embargo para el año 2005, por causas como la disponibilidad de gabarras a descargar, no se ha logrado cumplir con la descarga programada de 5.400.000 TM de mineral de bauxita. 

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Organización principal de la empresa
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Ubicación Geográfica

Actualmente  se encuentra ubicado en Venezuela (América del sur) específicamente en ciudad Guayana en la cuidad de Puerto 

Ordaz exactamente en el muelle de C.V.G Bauxilum.
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Visión

Ser una empresa  que satisfaga y responda oportunamente a la exigencias y necesidades de su principal cliente C.V.G Bauxilum de esta manera convirtiéndose en una organización tecnológicamente avanzada, que asegure sus procesos mediante la aplicación de normas nacionales e internacionales de calidad y proyecte la empresa como líder en el manejo de mineral a nivel mundial. 

   Misión

Global Materials Services Venezuela C.A es una empresa de trayectoria internacional que tiene como finalidad de descargar de forma eficiente el mineral de bauxita almacenado en las gabarras de transporte, ubicándolo en el sistema principal de cintas transportadoras de Bauxilum, con el objeto de asegurar la materia prima para el proceso de producción del alúmina.

Valores
Nuestra empresa esta comprendida con principios y valores corporativos: 

· Humanismo: realizando por tal una trabajo con sentido de justicia, pluralista y participativa, enfocada a al mejora integral de sus trabajadores, a la  unificación del factor ambiental en sus actividades y a dicho compromisos las tareas o procedimientos relacionadas entre esta.

· Respeto: representa primordialmente el trato justo y considerado entre los trabajadores, hacia el ambiente, instituciones y organismos, clientes y proveedores, guiándose básicamente a la normativa de toda índole que incurre sobre dicha actividad.

· Participación: consiste en la impulso de una cultura que valora y motiva la generación de ideas, opiniones y sugerencias, dirigidas al mejoramiento continuo de la organizaron y de sus procesos internos

· Compromiso: se manifiesta por la identificación y lealtad del trabajador con la empresa, la mística en el trabajo y el sentido de responsabilidad; en una institución que prioriza el trabajo justo y se ocupa del desarrollo integral del trabajador y su calidad de vida.
· Competitividad: conjunto de conductas de todos los niveles de la organización que permiten disputar o contender con los demás agentes del mercado con alta calidad y al menor costo posible.
· Excelencia: búsqueda de la calidad superior y perfección, por medio de mejoramiento continúo de su gente y de sus procesos internos, en el logro de las metas propuestas y en el servicio que suministra, a nivel de organizaciones a clase mundial.
ESTRUCTURA DE CAPITAL
     La Global Materials Services Venezuela C.A le pertenece a 2 socios, los cuales bajo estipulaciones previamente acordadas hicieron la compra de las acciones en partes iguales. 
     Cabe destacar, que las deudas generadas como estrategias de acondicionamiento y mejoras a las instalaciones son pagadas o amortizadas por los accionistas y acreedores del mismo. 
BALANCE GENERAL PROYECTADO (Bs.F.) 
	 
	2007
	2008
	2009

	ACTIVO
	4.172.634
	4.260.837
	4.612.068

	 
	 
	 
	 

	ACTIVO CIRCULANTE
	229.227
	135.212
	148.052

	 
	 
	 
	 

	    CAJA Y BANCO
	74.984
	8.145
	7.985

	    CUENTAS POR COBRAR
	85.879
	44.321
	57.321

	    -CLIENTES
	36.145
	22.336
	32.336

	    -OTRAS POR COBRAR
	21.634
	21.985
	22.145

	    INVENTARIOS
	68.364
	82.746
	82.746

	 
	 
	 
	 

	ACTIVO NO CIRCULANTE
	3.852.406
	4.678.018
	4.686.018

	 
	 
	 
	 

	    ACTIVO FIJO BRUTO
	1.354.976
	2.616.369
	2.616.369

	    DEPRECIACION
	216.154
	243.563
	343.563

	    OBRAS EN PROCESO
	2.648.795
	2.217.251
	2.377.251

	    CARGOS DIFERIDOS
	0
	0
	0

	    OTROS ACTIVOS
	64.789
	87.961
	35.961

	 
	 
	 
	 

	PASIVO
	1.277.835
	982.791
	742.791

	 
	 
	 
	 

	PASIVO CIRCULANTE
	167.517
	162.839
	142.839

	 
	 
	 
	 

	    PRESTAMOS A CORO PLAZO
	0
	0
	0

	    CUENTAS Y EFECTOS POR PAGAR
	87.364
	60.075
	70.075

	    GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
	45.789
	57.156
	47.156

	    PORCION CIRC. DEUDA L.P
	34.364
	45.608
	25.608

	 
	 
	 
	 

	PASIVO LARGO PLAZO
	1.110.318
	819.952
	599.952

	 
	 
	 
	 

	    RESERVA PREST. SOCIALES
	74.161
	87.926
	67.926

	    DEUDA LARGO PLAZO
	976.542
	683.727
	483.727

	    OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
	59.615
	48.299
	48.299

	 
	 
	 
	 

	PATRIMONIO
	2.894.799
	3.278.046
	3.869.277

	 
	 
	 
	 

	    CAPITAL SOCIAL
	1.784.654
	2.130.889
	2.874.889

	    RESERVAS
	540.642
	466.083
	345.083

	    SUP(DEFICIT) ACUM. AÑOS ANTER.
	-32.421
	-29.860
	-29.860

	    SUPERAVIT POR REV./ TENENCIA ACTIV
	-8.531
	-2.691
	-2.551

	    UTILIDAD ACUMULADA EN EJERCICIO
	610.455
	713.625
	681.716

	 
	 
	 
	 

	PASIVO Y PATRIMONIO
	4.172.634
	4.260.837
	4.612.068


Estado de resultado proyectado

	 
	2007
	2008
	2009

	VENTAS NETAS 
	976.505
	1.115.051
	1.185.879

	COSTOS DE VENTAS 
	245.879
	274.925
	370.879

	 
	 
	 
	 

	UTILIDAD BRUTA S/DEPREC
	730.626
	840.126
	815.000

	 
	 
	 
	 

	GASTOS ADMINISTRATIVOS
	29.555
	33.556
	39.557

	 
	 
	 
	 

	UTILIDAD OPERACIONES S/DEPREC
	701.071
	806.570
	775.443

	 
	 
	 
	 

	DEPRECIACION
	55.959
	58.845
	65.961

	 
	 
	 
	 

	UTILIDAD OPERACIONES C/DEPREC
	645.112
	747.725
	709.482

	 
	 
	 
	 

	GASTOS FINANCIEROS
	76.079
	80.248
	77.878

	OTROS INGRESOS(EGRESOS)
	68.375
	78.554
	86.375

	 
	 
	 
	 

	UTILIDAD S/DIF.CAMB, A/IMP
	637.408
	746.031
	717.979

	 
	 
	 
	 

	PERDIDA(GANANCIA) CAMBIARIA
	24.692
	24.144
	27.806

	 
	 
	 
	 

	UTILIDAD NETA A/IMPUESTOS
	612.716
	721.887
	690.173

	 
	 
	 
	 

	IMPUESTOS
	2.261
	8.262
	8.457

	 
	 
	 
	 

	UTILIDAD NETA
	610.455
	713.625
	681.716


FLUJO DE CAJA PROYACTADO (Bs.F.)
	 
	2007
	2008
	2009

	INGRESOS OPERACIONES
	490.957
	495.603
	505.038

	 
	 
	 
	 

	EGRESOS OPERACIONES
	380.169
	384.815
	394.250

	 
	 
	 
	 

	    COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS
	380.169
	384.815
	394.250

	 
	 
	 
	 

	SALDO EN OPERACIONES
	110.787
	115.433
	124.868

	 
	 
	 
	 

	INGRESOS NO OPERACIONALES
	348.776
	362.714
	372.149

	 
	 
	 
	 

	APORTES CAPITAL
	16.805
	21.451
	30.886

	PRESTAMOS LARGO PLAZO
	328.422
	333.068
	342.503

	OTROS INGRESOS
	3.549
	8.195
	17.630

	 
	 
	 
	 

	EGRESOS NO OPERACIONALES
	260.279
	283.509
	330.684

	 
	 
	 
	 

	    AMORTIZACION PRESTAMOS L.P
	15.468
	20.114
	29.549

	    INTERESES PRESTAMOS L.P
	8.997
	13.643
	23.078

	    INTERESES PRESTAMOS
	23.641
	28.287
	37.722

	    INVERSIONES ACTIVOS FIJOS
	185.598
	190.244
	199.679

	    OTROS EGRESOS
	26.575
	31.221
	40.656

	 
	 
	 
	 

	SALDO NO OPERACIONALES
	88.497
	79.205
	41.465

	 
	 
	 
	 

	VARIACION DE CAJA AÑO
	810
	600
	480

	 
	 
	 
	 

	SALDO INICIAL CAJA
	8.794
	8.745
	8.465

	SALDO FINAL CAJA
	7.984
	8.145
	7.985

	SALDO FINAL CAJA (US$)
	1,98
	2,01
	2,14


UTILIDADES RETENIDAS PROYECTADAS (Bs.F.)
	 
	2007
	2008
	2009

	RETORNO SOBRE PATRIMONIO (%)
	21,09%
	21,77%
	17,62%

	(utilidad neta/patrimonio)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	RETORNO SOBRE INVERSION (%)
	14,63%
	16,75%
	14,78%

	(utilidad neta/activo)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	MARGEN BRUTO (%)
	74,82%
	75,34%
	68,73%

	(utilidad bruta/ventas)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	MARGEN OPERATIVO (%)
	71,79%
	72,33%
	65,39%

	(utilidad operativa/ventas)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	GASTOS FINANCIEROS/VENTAS (%)
	7,79%
	7,20%
	6,57%

	 
	 
	 
	 

	LIQUIDEZ
	1,37
	0,83
	1,04

	(activo circ./pasivo circ.)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	ENDEUDAMIENTO 
	0,44
	0,30
	0,19

	(pasivo/patrimonio)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	ENDEUDAMIENTO CORTO PLAZO
	0,06
	0,05
	0,04

	(pasivo c.p/patrimonio)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	ENDEUDAMIENTO LARGO PLAZO
	0,38
	0,25
	0,16

	(pasivo l.p/patrimonio)
	 
	 
	 


ANALISIS HORIZONTAL

	ANALISIS HORIZONTAL
	2006
	2007
	Variación en millones Bs
	Variación porcentual (%)

	Ventas
	786.464
	976.505
	190.041
	19,46%

	Costos de ventas
	356.050
	245.879
	-110.171
	-44,81%

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad bruta s/depreciación
	647.540
	730.626
	83.086
	11,37%

	 
	 
	 
	 
	 

	Gastos Administrativos
	37.432
	29.555
	-7.877
	-26,65%

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad operaciones s/depreciación
	631.454
	701.071
	69.617
	9,93%

	 
	 
	 
	 
	 

	Depreciación
	46.353
	55.959
	9.606
	17,17%

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad Operaciones c/depreciación
	487.214
	645.112
	157.898
	24,48%

	 
	 
	 
	 
	 

	Gastos financieros
	49.234
	76.079
	26.845
	35,29%

	Otros ingresos (egresos)
	51.983
	68.375
	16.392
	23,97%

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad s/dif. Camb, a/imp.
	487.664
	637.408
	149.744
	23,49%

	 
	 
	 
	 
	 

	Perdida (ganancia) cambiaria
	17.635
	24.692
	7.057
	28,58%

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad neta a/impuestos
	601.453
	612.716
	11.263
	1,84%

	 
	 
	 
	 
	 

	impuestos
	1.935
	2.261
	326
	14,42%

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad neta
	547.524
	610.455
	-62.931
	-10,31%


ANALISIS VERTICAL
	ANALISIS VERTICAL
	Monto (2006)
	% Total
	Monto (2007)
	%Total

	Ventas
	786.464
	100,00
	976.505
	100,00

	Costos de ventas
	356.050
	45,27
	245.879
	25,18

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad bruta s/depreciación
	647.540
	82,34
	730.626
	74,82

	 
	 
	 
	 
	 

	Gastos Administrativos
	37.432
	4,76
	29.555
	3,03

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad operaciones s/depreciación
	631.454
	80,29
	701.071
	71,79

	 
	 
	 
	 
	 

	Depreciación
	46.353
	5,89
	55.959
	5,73

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad Operaciones c/depreciación
	487.214
	61,95
	645.112
	66,06

	 
	 
	 
	 
	 

	Gastos financieros
	49.234
	12,31
	76.079
	12,31

	Otros ingresos (egresos)
	51.983
	13,00
	68.375
	11,06

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad s/dif. Camb, a/imp.
	487.664
	121,93
	637.408
	103,14

	 
	 
	 
	 
	 

	Perdida (ganancia) cambiaria
	17.635
	4,41
	24.692
	4,00

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad neta a/impuestos
	601.453
	150,38
	612.716
	99,14

	 
	 
	 
	 
	 

	impuestos
	1.935
	0,48
	2.261
	0,37

	 
	 
	 
	 
	 

	Utilidad neta
	547.524
	136,90
	610.455
	98,77


INDICES O RAZONES FINANCIERAS

	 
	Dic-07

	Capital de trabajo
	 

	activo circ-pasivo circ
	61.710

	 
	 

	liquidez Circulante
	 

	Activo Circ/ pasivo circ
	1,37

	 
	 

	Razón rápida o prueba de acido
	 

	Activo circ- Inventario/pasivo circ
	0,96

	 
	 

	Apalancamiento
	 

	Deuda total/activos totales
	0,31

	 
	 

	Actividades
	 

	Rotación de activos totales
	 

	Venta /Activos totales
	0,23

	 
	 

	Rentabilidad
	 

	Utilidad operativa /patrimonio
	0,24

	Utilidad neta /patrimonio
	0,21

	utilidad neta/ventas
	0,63


DECISIONES DE INVERSION
     Actualmente la empresa no tiene planeado ningún tipo de inversión para el año 2009, siendo esta una estrategia para ahorrar  dinero y evitar los altos riegos como efecto de la crisis actual. 

PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO
     Global Materials Services Venezuela C.A , es una empresa cuyas perspectivas de crecimiento dependerán directamente de las  de C.V.G Bauxilum, ya que al trabajarle únicamente a esta otra empresa, su rendimiento económico estará ligado a aquella, por lo cual si la producción de Bauxilum disminuyen las ganancias de Global Materials también lo harán. 
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MISION
  
     Dirigir la gestión administrativa financiero contable de la empresa, garantizando la contabilización de sus operaciones y la captación y eficiente aplicación de los fondos necesarios para las operaciones presentes y futuras, dentro de la política y estrategias aprobadas por la alta dirección, con apego a las leyes y disposiciones que rigen la materia. Destacando la atención a los beneficios socios económicos de nuestros trabajadores enmarcados en las políticas de cogestión  y participación. 
VENTAS  PROYECTADAS 
  
     Global Materials Services Venezuela C.A no trabaja en base a un sistema de ventas proyectadas, sino bajo un sistema de ganancias proyectadas que se estiman de acuerdo a la cantidad de demanda que de su cliente C.V.G Bauxilum. 

  

MODELO DE DEPRECIACIÓN QUE APLICA  LA EMPRESA 
     Para los activos fijos se usa el modelo de depreciación por método lineal, porque, utiliza procedimientos de razones simples y estándar, además este analiza los estados financieros a fechas fijas o correspondientes en un periodo determinado. 
  

PLAN DE AMORTIZACIÓN DE DEUDA 
     Actualmente la empresa no cuenta con un plan de amortización de deuda, debido a que sus deudas son distribuidas entre los mismos accionistas de acuerdo a estipulaciones previamente acordadas. 
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