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Una debilidad esencial de la arquitectura financiera internacional
que se disend a partir del surgimiento de las instituciones abocadas a
la reconstruccion de las naciones afectadas por la segunda Guerra
Mundial, al financiamiento del desarrollo econdémico y a enfrentar las
crisis de balanza de pagos (crisis financiera) ha sido su proclividad a
la desregulacion. Esta mostré su verdadero rostro a partir de la década
de los ochenta, con la introduccion de las tecnologias de 1la

informacion y la comunicacion (tic).

Las crisis financieras han causado un notable impacto en los
mercados financieros durante los ultimos 30 afios, esto ha afectado de
manera devastadora a diversas economias. Crisis financiera hace
referencia a la situacion en la que un pais sufre una crisis econdomica
que no tiene su origen en la economia real del pais, sino que esta
fundamentalmente asociada a problemas del sistema financiero o
bancario.



CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

Los tulipanes
(1636-1640)

4 N

«De 1618 hasta 1929,
Charles hubo un sinfin de Las compaiiias de
Kindleberger | crisis financieras» S oriente a fines del

entre las  cuales siglo X VIII
tenemos:

/

La caida de los

ferrocarrileros
(siglo XIX)

Los titulos de RCA
(25 de octubre de
1929)
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CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

Entiéndase por crisis financiera al declive del h
sistema financiero que rige un pais o region y
que por lo tanto pierde credibilidad, fuerza y
\poder. )
4 N\
Las crisis financieras pueden ir presididas de
crisis de endeudamiento externo, crisis bursatiles
y crisis bancarias
\_ /
4 I
En la década de los 30 mas de 1000 bancos
estadounidenses se declararon en Ia
quiebra

\ /
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CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

/Las entidades  bancarias ya sean  grandes, \
medianos 0 pequenos afectan muy
significativamente en distintos mercados

financieros, en el campo de la economia y en el
ciclo economico, mas cuando estos estan en su

\_punto de quiebre. -/

La ruina de bancos de paises como Tailandia,
Indonesia, Corea del Sur y Japon, de los bancos
de Escandinavia y de paises como Mexico,
Argentina, Brasil, Venezuela y Estados Unidos




CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR
EEESIES

El analisis del declive bancario esta
relacionado con las crisis financieras, y
este debe llevarse a cabo mediante el
proceso de desregulacion y liberacion de

los sistemas financieros nacionales

4 )
La integracion financiera busca Las crisis bancarias se
armonizacion con las distintas forman de la competitividad
leyes economias capitalistas de los servicios que ofrecen
\_desarrolladas J los mercados  altamente

integrados a nivel mundial.

Para consolidar y buscar la
globalizacion econdmica
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CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

La institucionalizacion de mercados

financieros
importante para
entidades

comunes.

jugado un  papel
la expansion de las
bancarias

en areas no

Sistema bancario  conjunto de
instituciones que permiten
transacciones entre personas,

empresas y organizaciones que

impliquen el uso de dinero

Un sistema bancario solido se rige por
politicas macroeconomicas y estructurales
que permiten una estrecha correlacion con
el sistema financiero.
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CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

<

/En América Latina los mercados no son
exitosos debido a que no se tiene la vision de
establecer ~ una politica economica  que

posibilite la liberacion del sector financiero sin
Qlesestructurar el sistema bancario. Y

Ejemplo de esto ha sido Chile a

principio de los ochenta y Venezuela,
México y Argentina en los afios 90

Estos mercados  siempre van a estar
vulnerables a los shocks macroecondomicos




CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

/La nueva estructura del poder financiero viene \
dada por la desintermediacion en los mercados
financieros, la desregulacion financiera a escala
mundial y la competencia entre las instituciones

\_financieras. J

El llamado ‘“efecto domino” se produce
cuando la quiebra de un intermediario

financiero genera un desequilibrio en todo el
mercado de capital.

El riesgo comuin para todo el mercado tiene tres
causas: cambios abruptos en el precio de los
activos, interconexiones entre los intermediarios, y
ataques especulativos.




CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

EN EL NACIMIENTO DE LAS CRISIS FINANCIERAS DE LOS

NOVENTA HAN INFLUIDO VARIAS CAUSAS .

a. Severa reduccion de los préstamos internacionales debido a que por la
deuda externa de los afios 80 los paises emergentes recurrieron al

financiamiento  externo via los mercados bursatiles a través de

instrumentos de mayor riesgo.

b.  Elritmo de crecimiento de los flujos de capital por medio de los mercados
de valores y la inversion extranjera, que supero con amplitud el del PIB
nacional, sobre todo en los mercados emergentes.

C. La relacidon entre el crecimiento econdmico y su financiamiento no es
necesariamente igual, tanto en el caso de Meéxico como en el caso de
Tailandia, Indonesia, Corea del Sur y el propio Japdn la inestabilidad en la
actividad econdmica fue precedida de crisis bancarias, con caracteristicas

K muy semejantes. /




EN EL NACIMIENTO DE LAS CRISIS FINANCIERAS DE
LOS NOVENTA HAN INFLUIDO VARIAS CAUSAS:

La integracion y globalizacion financieras hacia un
mercado unico, homogéneo, permanente

ininterrumpido de 24 horas al dia son resultado de la
revolucion tecnoldgica en las comunicaciones, pero tuvo
sus origenes desde la creacion del sistema monetario
de Bretton Woods, en el cual se homologo la politica

monetaria de los paises.

e. Las ultimas experiencias de las crisis financieras,
arrojan  los siguientes  lineamientos en comun:
primero, el sistema bancario no puede quebrar tan
facilmente @ como una 1ndustria en bancarrota;
segundo el crecimiento econdmico de un pais
representa el ahorro de su sociedad y el crecimiento
econdmico a futuro para al menos una generacion.
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EN EL NACIMIENTO DE LAS CRISIS FINANCIERAS DE
LOS NOVENTA HAN INFLUIDO VARIAS CAUSAS:

Otro elemento importante el cual debe ser analizado es el mercado
economico de china y su participacion a nivel internacional. A partir de
1993, China ha recibido una gran cantidad de flujos de capital, sobre
todo en la forma de inversion extranjera directa, aumentando de esta
manera su producto interno bruto, su ingreso per-capita, sus

importaciones y exportaciones.

El impacto de los flujos de capital o de los flujos de dinero a nivel
internacional en las economias emergentes y el comportamiento de la
inversion extranjera en dichas economias, distorsionan las estructuras
internas en la fase donde los sistemas econOmicos inician su
integracion globalmente.

La hipotesis central para entender las crisis
financieras es no solo el impacto de los flujos de
capital internacional en los paises emergentes,
sino como se comporta dicha inversion en esas
naciones.
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CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

Son precisamente los cambios en el sector productivo
y las necesidades de este lo que determina el
comportamiento del financiamiento.

-

\
El financiamiento de un pais esta
directamente relacionado al grado de
desarrollo de su  proceso de
\mdustrlahzacmn y
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CGRISISERINANEIERASHE/ANUS /AR

EEESIES

Los sistemas financieros que Moneda
forman parte de un modelo Con. comun
global, van conformando un Tendencia a
\mercado financiero integrado )
Tasas de
interés
homogéneas

Los mercados emergentes se ven integrados
a un solo mercado financiero global y de

operacién ininterrumpida.

4 :
En un estudio del FMI (Fondo Monetario

Internacional) sefiala que durante el periodo de
1980-1996, 133 de los 181 paises miembros del
FMI habian experimentado 150 crisis bancarias.
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EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Desde hace un gran tiempo los mercados han estado presente en todo el mundo
pero desde los inicios de los 80 dio un giro algo poco inusual ya que el crecimiento
de los mercados financieros fue notorio en todas partes del globo terraqueo



EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Burbujas
Especulativas

Fenomeno que
genera
inestabilidad en
los precios

Burbujas
Especulativas

Aumento
constante




EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Causa y efectos

El Escasez'y Desaparece
acaparamiento ‘:> precios del mercado

de productos elevados



EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Mercados de Finanzas

@én al tanto de}

fendmeno de las burbujas
especulativas ya que ellos
evaluan los precios de un
producto, si ven que un
articulo esta en aumento
eso representaria un alza
mayor al valor original y
eso se traducira como una

kolatilidad excesiva /




EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Cuando las burbujas
especulativas
estallan puede
ocasionar la quiebra
de cualquier
industrial y la crisis
econdomica




EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Oportunidad en el
mercado
/Las grandes industrias \

del mercado  financiero
vieron un gran potencial >
en las capitales del este

asiatico por €so
decidieron llevar todo su
poderio a esa parte del

Qundo /




EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Todas las naciones
conjuntan la. economia
global, sus finanzas estan
sujetas a los mercados
imperantes (Girén y Correa,
1998).

No es una casualidad que los
mercados financieros

nacionales se encuentren
integrados a un unico mercado




EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Los mercados financieros
nacionales poseen caracteristicas
similares a los otros mercados .

Adaptacion

4 )

Responden en su desempefio a
las variaciones de tasas de interés
y tipos de cambio internacionales.

\_ /




EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL



EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

Es primordial desde una
percepcion evolucionista de
la economia observar la
estrecha relacion entre los
cambios tecnologicos y las
instituciones para prevenir
las futuras crisis financieras

Monay avolution icons




LA PRIM

Michael Camdessus, director
gerente del FMI hasta fines de
los 90, expres6 en 1995 que

México era el primer pais

en el contexto de la
mundializacion de los
mercados financieros que
presentaba una crisis de tal
magnitud.

SIGLO XXI

La crisis mexicana surge del
aumento de las inversiones
extranjeras que vino junto con
el tratado de libre comercio que
se firmo6 con Canada y los
Estados Unidos.

ERA CRISIS

La respuesta que se le dio a
esta crisis fueron los préstamos
hechos a México por parte de la
Union Europea, Estados Unidos

y el fondo monetario
internacional, ademas se
encontraba en crisis por tener
una gran cartera de créditos
vencidos con la que lidiar.




EL ENTORNO DE LA CRISIS, EL RESCATE
Y LA EXTRANJERIZACION.

México presento nuevos cambios en su reforma financiera como:

Privatizacion de los bancos Actividad economica



EL ENTORNO DE LA CRISIS, EL RESCATE
Y LA EXTRANJERIZACION.

La banca mexicana a pesar de un entorno favorable
presentaba ciertos desajustes; la cartera vencida (los

préstamos impagados) de los bancos crecid a una tasa
mayor que el PIB en el periodo de 1990 -1994.

Los problemas de capitalizacion se agudizaron y existia un
alto nivel de endeudamiento en  empresas privadas,

bancos comerciales y banca de desarrollo.

La crisis financiera, particularmente en el sector bancario

se manifestd en el crecimiento de la cartera vencida, en
las dificultades para constituir reservas preventivas y en
los problemas de capitalizacion del sistema bancario.




PRIMERA ETAPA (1989-1994)

= México por su crisis  bancaria es reflejo de la creciente
integracion y de las innovaciones de productos financieros en

las operaciones de créditos y préstamos en mercados financieros,

de la  conversion de activos bancarios en  valores, llamada
también “titularizacion” cuya regulacion y supervision deben ser

mas especificas.

I ", o ) oo
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e

La  industrializacion ha sufrido rupturas ante el proceso de
apertura hacia el exterior que resulto tan negativo para la

pequenia y mediana industria, provocando, antes y después de
la crisis de 1994, el problema de las carteras vencidas.



PRIMERA ETAPA (1989-1994)

La crisis mexicana, caracterizada por la “crisis de los tesobonos”, acompanada

de la insolvencia de las empresas, la banca comercial y la banca de desarrollo, se
suma a las crisis de los ochenta:

Deuda Externa

Crisis Bancaria

Inestabilidad

Crisis Bursatil

Devaluacion Cambiaria



PRIMERA ETAPA (1989-1994)

La posicion negativa de las empresas empieza en 1992, llegando a un nivel maximo en
marzo de 1995.

A partir de 1996 se observa un cambio positivo y se mantiene en crecimiento constante
hasta 1999.

En el caso de las empresas, el incremento que se observo a fines de 1994 en su saldo

neto deudor se vio muy influido por el efecto de la devaluaciéon en sus pasivos en
moneda extranjera

La emergencia de la inestabilidad financiera, el abandono de la politica de tipo dey la
adopcion de un régimen cambiario mas flexible, implicaron cambios en la instrumentacioén
de la politica monetaria.

Ante el peligro de colapso y de insolvencia, el Banco de México activo el rescate bancario a
través del Fobaproa y el Programa de Capitalizacion Temporal (Procapte).

Los aumentos de las tasas de interés en Estados Unidos a partir de Febrero de 1994, hicieron
mas atractivo invertir en activos de ese pais que en activos de los mercados emergentes.



SEGUNDA ETAPA (1995-2001)

Uno de los problemas que enfrentdo la banca mexicana a partir de Ia
crisis de 1994 y principios de 1995 es la modificacion en el crédito a
los diferentes sectores.

- -

Se proporcionaron medidas de rescate bancario que permitieron
capitalizar a los bancos y sanear los préstamos impagados, la caida
en el financiamiento fue de 37.4% en 1995.



SEGUNDA ETAPA (1995-2001)

En las encuestas de evaluacion coyuntural del mercado crediticio se
obtuvieron los siguientes resultados:

¢) Las principales razones que
adujeron las empresas para no
b) La disponibilidad de crédito utilizar financiamiento, por orden
a) La gran mayoria de las empresas parece haber aumentado durante el de importancia, fueron: El nivel de
(62.7% en promedio anual) no primer semestre, para caer las tasas de interés, la reticencia
utilizaron crédito durante 1998. posteriormente, sobre todo en el exhibida por la banca a extender
tercer trimestre. crédito y la incertidumbre sobre la
situacion economica.

d) Las empresas que obtuvieron

crédito durante 1998, lo destinaron

principalmente a financiar capital e) La
de trabajo (mas del 50%), a la
restructuracion de pasivos, y a la
inversion. La principal fuente de
financiamiento de las empresas
fueron sus proveedores, seguida
por la banca comercial.

principal fuente

financiamiento de las empresas
fueron sus proveedores, seguida
por la banca comercial.




INDICADORES DE DESEMPENO DE LA

BANCA

= En el periodo 1994-2000 las ganancias netas frente a fondos propios
cayeron al pasar de 12.6% a 9.69%.

= Por otra parte, las ganancias netas frente a activos totales, con
excepcion de 1996, se han mantenido igual.

‘I

= El ingreso operacional frente a los activos totales subio de 4.10% en
Diciembre de 1994 a 5.66% en Diciembre de 1999.



INDICADORES DE DESEMPENO DE LA

BANCA

Qué significado tienen estos porcentajes si, como se vio, el crédito
bancario ha disminuido?

a) Los servicios bancarios son una fuente de recursos que los
bancos han incrementado de manera notable.

b) El saneamiento de la cartera ha contribuido en gran
medida a mejorar el balance de los bancos.

c) Un componente importante del activo de los bancos es
el pagaré gubernamental que respalda los pasivos vendidos
al Fobaproa.

d) Las fusiones han contribuido a mejorar su capitalizacion y
esto se refleja en los indicadores de productividad, como son

la reingenieria financiera de los mismos y el ajuste
de personal.



INDICADORES DE DESEMPENO DE LA

BANCA

(La solvencia y la capitalizacion pueden considerarse como un
saneamiento real de la banca a pesar del rescate de que fue objeto?




COEFICIENTE DE CARTERA VENCIDA DE

LA BANCA

El crecimiento de la cartera vencida con respecto a la cartera total, asi
como las dificultades tanto para constituir reservas preventivas como
para la capitalizacion, hicieron necesaria la intervencion del gobierno,
que hizo intervenir al Fobaproa y al Procapte.

El primero actué como una El  Procapte, orientado  a
ventanilla de créditos para que apoyar a las instituciones
los bancos con problemas en con problemas temporales de

su posicion financiera pudieran capitalizacion, tiene por

solventar sus  obligaciones objeto garantizar su
financieras de corto plazo. solvencia.




COEFICIENTE DE CARTERA VENCIDA DE

LA BANCA

La desregulacion financiera iniciada a finales de los ochenta, la

privatizacion de la banca, la venta de bancos rentables y Ila
constitucion de grupos financieros no permitieron mejorar la
competitividad en el mercado interno, pues a finales de 1994 sus
margenes de intermediacion superaron los  indicadores de los
bancos canadienses y estadounidenses. Aunque el banco  central
intervino para  salvar la situacion lo hizo sin duda a un costo

econdomico, politico y social muy alto.




ESTRUCTURA BANCARIA Y ESTRUCTURA
FINANCIERA EN TRANSICION

Ademas de la crisis financiera mexicana, considerada como la primera crisis
global del siglo XXI, se sumaron las crisis de:

Afectando a los organismos financieros internacionales a tal grado que se
anuncia la necesidad de una ‘“nueva arquitectura” del sistema financiero
internacional.




ESTRUCTURA BANCARIAY ESTRUCTURA

FINANCIERA EN TRANSICION




LA CRISIS ASIATIGA

La crisis financiera del sudeste
asiatico es la expresion de la

nueva estructura productiva y
financiera al inicio del milenio,
que definira dos potencias




LA CRISIS ASIATIGA

-

\_

la megafusiones de los
bancos estadounidenses
con activo de 2.690.057
millones de dolares en el
mercado financiero y
mundial

~

/

Las estructuras
economicas

!

El capital de los paises
con reciente crisis

bancaria




LA CRISIS ASIATIGA

Las crisis del area
asiatica impactos a
los diferentes
medios del sistema
financiero y
principalmente al
sector bancario

E—

Los graves problemas de
solvencia han implicado
que la FMI y gobierno
tengan que dar acto de
presencia

E—

Suministrando
recursos de
salvamento



LA CRISIS ASIATICA
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LA CRISIS ASIATICA

A finales de 1995 el doélar inicio a
fortalecerse notoriamente frente al

yen japones.

Con una ampliacion continua de la
demanda interna y crecientes presiones
inflacionarias en el sudeste de Asia

|

Naciones como Indonesia, Malasia vy

Tailandia comenzaron a notar un ligero
aumento en sus tasas efectivas reales de
intercambio, trayendo consigo un descenso
abrupto de las exportaciones.



LA CRISIS ASIATICA
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Sintid severos impactos en su
relacion de intercambio, tal como una
sobre — oferta que llevo
drasticamente la caida del precio de
los semiconductores

\_ _/

i
-




LA CRISIS ASIATICA

Experimentado un marco de rapido
crecimiento econdmico, ¢l intenso incremento
de las demandas internas aumento las

exportaciones lo que dio como resultando un

déficit de cuentas corrientes de un 7% del PIB
en el periodo de los afios 1990-1996.




DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO

POR BRASIL Y TURQUIA

Cuando en Rusia se 1nicia la transicion

de una economia centralizada a una ) R“Sia

economica de mercado los bancos

pasaron de ser estatales a formar parte

Y es en ese momento en el cual
comienzan las dificultades en el sistema

Dicho sistema bancario tenia regulaciones muy
inestables y la informacion era inconstante por lo

cual la legalidad fue muy dificil de determinar y
los accionistas pequefios y medianos eran muy

cambianteg
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DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO

POR BRASIL Y TURQUIA

En 1998 se acrecent6 la inestabilidad econdmica del pais entrando en una crisis
financiera conocida como la “crisis del rublo™.

Debilidad financiera
tanto de los bancos Baja de los precios del
petroleo, su  principal

como las empresas
recientemente
privatizadas I

fuente de divisas.

Consecuencias
|
I I

Devaluacion de la moneda Una falta de liquidez para este

pais, dificultando la capacidad de
poder hacer frente a las deudas
contraidas.



DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO
POR BRASIL Y TURQUIA

La idea de restringir la moneda y aplicar politicas fiscales para recurrir a
financiamientos externo no ha sido efectivo en Brasil y otros paises

Ha traido como Consecuencias

Devaluacion Crisis Bancaria Reduccion del Gasto Social del
Estado



DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO

POR BRASIL Y TURQUIA

El Fondo Monetario Internacional ha implementado durante
décadas distintos mecanismos en Brasil

Para controlar

A 4

La hiperinflacion y poder
pagar la deuda externa de
Brasil

Los cuales ha afectado

A 4

A las personas mas pobre de
Brasil representada por el 40% del
total de la poblacion al cual solo le

corresponde el 8% de las ganancias
del ingreso nacional.




DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO

POR BRASIL Y TURQUIA

) Turquia

Excesiva poblacion

Geografia
accidentada y arida

Tiene

Azotadas por
terremotos y

terrorismo urbano

Escasez en cuanto a recursos
energéticos pues la  factura
petrolera es costosa; por ello
cuando este se triplico a fines del
afno 90 su economia empeoro,
presenciando una Crisis
financiera en el 2001.



DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO

POR BRASIL Y TURQUIA

Los bancos
turcos
empezaron a En vez de hacer
invertir en préstamog a Asi  se  cred  una
bonos del inversionistas I , s
tesoro que en locales, lo que cconotia artificial
ese  momento conllevdo a una que  se aprovgcfhaba
i - huida 4d7 de la devaluacion de
retornos  altos capitales de este SReee
es decir le pais.
generaba  altas
ganancias
‘ La economia de
. Turquia sigue siendo
Las p ersonas preferian gastar inestable por su dependencia
su dinero antes de que a los préstamos para seguir
perdiera mas valor asi como funcionando, generando
también preferian tener improductividad, ineficiencia
depositos en el exterior que en y corrupcion

bancos locales.



DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO

POR BRASIL Y TURQUIA

) Argentina

En el 1991 se establece un Plan de convertibilidad en donde se
establecia

¥ ¥

Una relacion cambiaria fija entre la Las privatizaciones de empresas

moneda nacional (austral) y la publicas
estadounidense, a razon de 1 dolar

estadounidense por cada

10.000 australes ahora con el

nombre de peso Argentino




DERRYSIAVAVARG EINININANRASTAN DO

POR BRASIL Y TURQUIA

Es por ello que el presidente para
ese momento (2000) Fernando de la
Rua propone resolver la crisis sin
préstamos externos lo cual era una
alternativa viable ante la falta de
divisas para pagar el servicio de la
deuda externa. Sin embargo a

pesar de las distintas medidas que
se han tomado para minimizar la
deuda externa Argentina continda
con un gran cOMpromiso €condmico
que sigue afectando la estabilidad
econdmica de dicho pais.



La quiebra cdel Long=lTerm Capiial

Management: Fecdge Funad]

Inicialmente de puede expresar, que la quiebra del Long-Term Capital Management

(LTCM) , puso en evidencia la necesidad de regular instituciones de este tipo; labor

que deben emprender, entre otros, el Departamento del Tesoro de EUA, el Fed, la
Comision de Intercambio y Seguros y la Comision de Comercio de Futuros. A
principios de septiembre de 1998, el Fed estaba enterado del debilitamiento y de las
dificultades economicas del LTCM, cuyas peérdidas para mediados de ese mes

ascendian a 600 millones de dolares



La quiebra cdel Long=lTerm Capiial

Management: Fecdge Funad]

El LTCM es uno de los hedge funds mas importantes, sus ganancias habian sido cuantiosas y
sus inversiones estaban en contratos de derivados que excedian los mil millones de ddlares.

Sus operaciones se basaron en un elevado grado de apalancamiento, es decir, de
endeudamiento.

Las grandes sumas de dinero invertidas en fondos que manejan inversiones especulativas

alrededor del mundo han provocado grandiosas fortunas y grandes pérdidas



La quiehbra del Long=Term Capital

Management: Fecdge [Fumnad]

Es por esto que el presidente de la Reserva Federal de Nueva York cito a dieciséis miembros
del consorcio para endosar la suma de 3.635 millones de dolares. Se tiene que las razones por
las cuales la Reserva Federal organizé un plan de salvamento para un hedgefund y actué como
prestamista de ltima instancia fue la inestabilidad de los mercados financieros y las inversiones
de varios bancos en dicho fondo que ocasionarian un efecto domino, al hacer caer a otros

fondos y acentuando la inestabilidad del mercado financiero internacional.



La quiehbra del Long=Term Capital

Management: Fedge Fund]

Posterior al episodio del LTCM, las diversas autoridades financieras del mundo desarrollado e
instituciones como el Banco de Pagos Internacionales y el Fondo Monetario Internacional han
trabajado para identificar las debilidades de los sistemas de control del riesgo, de la supervision
bancaria, etcétera, tratando de sefialar los elementos mds importantes para la prevision del

riesgo sistémico.



La quiebra del Long=lTerm Capiial

Management: [Redge Fund

Para culminar, hay que tener en cuenta que el problema radica precisamente en el

doble movimiento de descenso en el valor de los activos financieros, junto con la
elevacion del costo del crédito, con lo que la rentabilidad de las posiciones de

los hegdefunds se desploma o incluso registra pérdidas.



LA NUEVA ECONOMIA, RECESION

INEVITABILIE

Se dice que el surgimiento de la nueva economia corresponde a la innovacion que

asumieron las empresas via la introduccion de la tecnologia digital en sus
operaciones de financiamiento y en la transformacion de las formas de trabajo. Estos

cambios radican principalmente en la informacion digital y en la oferta de productos

en un mundo competitivo. La revolucion del microprocesador cred una nueva
generacion de empresas tecnologicas en el ramo de tecnologias para el internet, se
transformaron el comercio, las  operaciones de los negocios y el

conocimiento gerencial.



LA NUEVA ECONOMIA, RECESION

INEVITABLIE

Asi la Nueva Economia designa una particular realidad empresarial definida, en

primer lugar, por el uso intensivo de la Internet aplicada a los negocios y, en
segundo lugar, por la creacién de un mercado de valores de referencia el Nasdaq

para efectuar las transacciones bursatiles de un conjunto de empresas que no
poseen activos fisicos relevantes, y cuyas acciones se cotizan y valoran en funcion

de parametros intangibles como son: el conocimiento, la informacion, la innovacion,

en fin, la inteligencia y el talento aplicados a la creacion, produccion, mercadeo y
distribucion de productos (bienes o servicios) que implican el uso de altas

tecnologias.

FeAA



LA NUEVA ECONOMIA, RECESION

INEVITABLIE

Para finalizar, se podria decir que el proceso de bursatilizacion
en los noventa superd con creces otros periodos de la historia

econdmica de Estados Unidos posteriores a la crisis de 1929.

Es precisamente el sector tecnologico y la difusion de las
tecnologias en todos los sectores lo que permite sostener el

crecimiento de la nueva economia.

La caida de los precios de las empresas tecnologicas provoco
que el fantasma de la recesion recorriera Estados Unidos desde

mediados de 2001.



CONCLUSIONES

Las crisis financieras son parte inevitable del capitalismo, el capitalismo
es capaz de crear mucha riqueza pero la distribucion de esta no es
equitativa.

El capitalismo es un sistema incapaz de solucionar los problemas vitales _ .
de la poblacion mundial. A ello hay que anadir la existencia de

condiciones de vida de inseguridad para grandes partes de la poblacion y
el sin nimero de guerras permanentes que suponen terribles condiciones
de vida para una gran parte de la poblacion del mundo.

En el capitalismo siempre se produce para un grupo selecto del que
queda marginado el grueso de la poblacion que no tiene acceso al
mercado.

Las  acciones aplicadas por el FMI son muy severas y afectan

principalmente a los estratos mas pobres de los paises en donde se
aplica.

Los paises que dependen del financiamiento externo poseen un economia
inestable generando improductividad, ineficiencia y corrupcion, afiadiendo

que la deuda puede aumentar de manera incontrolable excediendo la
capacidad del gobierno pagarla.



