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INTRODUCCIÓN

Los estados financieros representan a pesos constantes los recursos generados o utilidades en la operación, los principales cambios ocurridos en la estructura financiera de la entidad y su reflejo final en el efectivo e inversiones temporales a través de un periodo determinado. Los estados financieros básicos son: Estado de Resultados, Balance General, Estado de Utilidades Retenidas y Estado de Cambios en la Posición Financiera. Los estados financieros auditados son aquellos que han pasado por un proceso de revisión y verificación de la información.
El análisis de estados financieros implica una comparación del trabajo de una empresa, con relación a otras compañías que participan en el mismo sector de negocios, permitiendo evaluar el potencial financiero de la misma y particularmente su competitividad financiera, así como sus capacidades de endeudamiento y de cobertura de dichas deudas.  Esto permite, posicionar la empresa frente a su entorno financiero, a los bancos y al mercado financiero, confrontando sus características a las normas y restricciones emitidas por este entorno.

Aplicación y limitaciones del análisis e interpretación de los estados financieros

Limitaciones:

· Los Estados Financieros presentarán las transacciones de acuerdo con las reglas particulares que se hayan aplicado. 

· Están expresados en unidades monetarias (instrumento de medición) por tanto tiene un valor que cambia. 
· Los Estados Financieros no representan el valor del negocio, sino el valor de los recursos y obligaciones cuantificables para el negocio, no cuantifican los recursos humanos, el producto la marca, el mercado. 
· Los Estados Financieros se refieren a negocios en marcha, y se basan en estimaciones y juicios personales, por tanto la información contable no es exacta. 
	Aplicación
	Limitaciones
	Objetivo

	Los estados financieros, son informes que utilizan las instituciones para reportar la situación económica y financiera y los cambios que experimenta la misma a una fecha o período determinado. Ésta información resulta útil para gestores, reguladores y otros tipos de interesados como los accionistas, acreedores o propietarios
	No reflejan muchos factores que inciden en las condiciones económicas financieras de la empresa. 

No presentan la información completa 

No reflejan el índice inflacionario en un periodo determinado.

Los estados financieros no son exactos 

Son esencialmente informes provisionales y, por lo tanto no pueden ser definitivos 
	El objetivo de los estados financieros es proveer información sobre el patrimonio del ente emisor a una fecha y su evolución económica y financiera en el período que abarcan, para facilitar la toma de decisiones económicas.


Partes Interesadas en lo Estados Financieros y su análisis

Los estados financieros, también denominados estados contables, informes financieros o cuentas anuales, son informes que utilizan las instituciones para reportar la situación económica y financiera así como los cambios que experimenta la misma a una fecha o período determinado. Ésta información resulta útil para gestores, reguladores y otros tipos de interesados como los accionistas, acreedores o propietarios.
Estados Financieros Básicos
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Estados Financieros Auditados
Son aquellos que han pasado por un proceso de revisión y verificación de la información; este examen es ejecutado por contadores públicos independientes quienes finalmente expresan una opinión acerca de la razonabilidad de la situación financiera, resultados de operación y flujo de fondos que la empresa presenta en sus estados financieros de un ejercicio en particular.

Métodos de Análisis de los Estados Financieros

[image: image2.png]Series de Tiempo: Es un
confunto de dhservaciones sotre
valores que torma una variable
(commtitative)  en  diferentes
memmentos del tiempo

Hoy en dia diversas Seriesde
organizaciones requieren conocer
o conporiamiento futwo de
cierios fensmenos con el fin de
plasificar, prevenis, es decir, s
uiizan para predecir o e
oz con wna variatle en el
fituro a parir del comportamierto
e esa variable en el pasado.

tiempo

Los indices financieros: No son ms gue las
relaciones g se esablecen entre las cifias de los
estados fnanderos para faclitar s andisis e
interpretacion & wavés de ellas se pueden detectar
fas tendencias, las variadones estaciorales, los
carstvios ciclicos  las variaciones tegulates que
puedan presemtar las cifies de los estados
financieros

Witodo Horzonal Es un proceditmiento que consiste en
cotrparar estados financieros homogéneos en dos o s
periodos consecutivos, para detemniar los aumentos y
disttitnuciones o variaciones de las cusntas, de un periodo
otro. Este ardlisis es de gran importancia para la ermpresa,
porgue mediarte él se informa S los cambios en las
actividades y s los restados han sido positivos o
negativos, también penite definit cudles merecen rayor
atencitn por ser cambios significativs enla marcha

Horizontal

los estados

financieros Método Vertical. Se emplea para analizr

estados firancieros como el Balance General y el
Estado de Resultados, comparando las cifras en
forra vertical

Razones
financieras

Dupont

Wiodelo Duport: E1 sisterre deandlisis DuPont es el sistera ernpleado porla
adrinisiraci6n comn wn trarco de referencia para el andlisis de Los estados francierosy
yara deterrinar la condici6n fanciera dela compafia. E1 sistera DuPont reine, en
pincipio, el rargen neto de utlich des, que mie |a rertabilidad dela empresa en
relacién con las ventas, y la rolacién de activos totales, que indica cuin eficiertemente
se b disguesto de Los activos para la generacien de ventas




Análisis de la situación financiera a corto y largo plazo
Análisis a corto plazo

En los apartados anteriores se ha comentado que el activo circulante recoge aquellas partidas que se transformarán en dinero en el corto plazo y que el pasivo circulante es el importe de las deudas con vencimiento inferior al año. Ante esta situación es evidente que el importe del primero debe ser superior al del segundo, pues de lo contrario se pueden plantear problemas de liquidez con el consiguiente bloqueo de pago a cierto acreedores de la empresa y los problemas que puede acarrear esta situación. Por ello, es preciso realizar un análisis de esta situación de una forma sistemática y constante en el tiempo de tal forma que se puedan evitar en lo posible dichos problemas.

Para realizar este análisis se cuenta con una serie de herramientas o metodología específica que se puede resumir en el estudio de los siguientes puntos:

· Capital circulante: En una situación económico financiera normal, como se ha estudiado en los epígrafes anteriores, en el activo figuran las partidas donde se han aplicado los recursos de la empresa (Activo fijo y Activo circulante) y en el pasivo figuran aquellas masas patrimoniales que nos indican el origen de los recurso que están financiando el activo (fondos propios y fondos ajenos a largo y corto plazo).

· Ratios de corto plazo: Los ratios de liquidez tratan de medir la capacidad de la empresa para atender sus deudas a corto plazo.
Análisis a largo plazo

En el estudio del análisis a corto, se ha visto que lo más importante era el análisis de la liquidez con la que la empresa hará frente al pago de sus deudas a corto y, como se ha podido observar todo el estudio descansa sobre la composición del activo circulante y pasivo circulante.

Por el contrario el análisis a largo plazo trata de estudiar la capacidad que tiene la empresa para pagar sus deudas a largo plazo y consiguientemente hay que considerar todo el activo y pasivo en su conjunto. Para este tipo de análisis se pueden hacer estudios comparativos a través diferencias absolutas de las masas de los estados financieros y de estados financieros comparados en valores absolutos y relativos, cuestión que ha sido abordada en el punto 3 de este tema por lo que no vamos a volver a incidir sobre este tema, por lo que el resto del estudio a través de ratios.

Estado Financiero Proyectado

Estado financiero a una fecha o periodo futuro, basado en cálculos estimativos de transacciones que aún no se han realizado; es un estado estimado que acompaña frecuentemente a un presupuesto; un estado pro forma. 

Los estados pro-forma son estados financieros proyectados. Normalmente, los datos se pronostican con un año de anticipación. Los estados de ingresos pro-forma de la empresa muestran los ingresos y costos esperados para el año siguiente, en tanto que el Balance pro-forma muestra la posición.

Estados Financieros Ajustados por Inflación.

El ajuste por inflación es en esencia una corrección monetaria, una traducción de una moneda a otra, que no produce cambios en los valores de los bienes, sino los traduce a otra moneda más estable. Entre las alternativas para corregir la situación de estados financieros históricos en países con alta inflación se pueden mencionar: 

· Convertir de bolívares históricos a dólares estadounidenses (DPC 12 - FAS 52). 

· Convertir de bolívares históricos a otra moneda extranjera (DPC 12 - NIC 21) 

· Convertir de bolívares históricos a bolívares constantes (DPC 10 - NIC 29) 

En la práctica, las cifras producidas en los estados financieros en bolívares históricos son equivalentes a las obtenidas en dólares estadounidenses u otra moneda extranjera en procesos de conversión, y también a los reexpresados en bolívares constantes en procesos de reexpresión.

La primera vez que los estados financieros se ajustan, el patrimonio presenta las diferentes cuentas ajustadas desde las fechas de sus aportes, al igual que las partidas no monetarias. En ese momento aparecen tres cuentas nuevas aparte de los resultados por tenencia de activos no monetarios a saber: 

· Actualización del capital social 

· Utilidad retenida actualizada 

· Resultado por exposición a la inflación (REI). 
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