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%Jreaparece y
cobra

importancia
decisiva

la inversion
extranjera, que
se concentra en
los dos sectores
mas dindmicos
de la economia
(combustible y
automotriz

Ahorro-=Inversion

4 By I
« el credito siguid

siendo regulado y
dirigido, con tasas
de interés reales
siempre
negativas, pero
con un grado de
mayor realismo re
specto de los
determinantes del
ahorro

“ j iR
* e| ahorro interno no

alcanza a financiar
a la inversion.

El proceso es
compensado por
ahorro externo,
favorecido por

la depreciacion del
tipo de cambio

i
* Se introdujeron
herramientas de
stinadas a una
mayor
autonomia




\3 2. Ahorro privado entre 1953y 1975 /

f 2.1, Analls;ls descrlptlvo de\\los
puncmales determinantes

N
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O/ Apartir de 1960 la economia comienza a "
recuperarse de la recesion de 1959 pero
los niveles de consumo se estancan

en torno al 70 / 72 % del producto, sin
volver a los niveles de mediados de la

i década del 50.

a ahorrar para todo
del 26%, mayor q
media que es d




\> TERCERA ETAPA: REFORMA

NANCERA,TABLITA,APUETSAS AL DOLAR Y

DEUDA EXTERNA.1976-1982
1.Caracterizacion del periodo

1.1 Marco Internacional
Esta etapa se caracteriza por la retraccion de
las inversiones mundiales en las areas productivas de los principales |
paises industrjalizados y ricos del mundo. ~




1.2 Marco Politico Interno

El 24 de marzo de 1976 se
instalé en el gobierno una junta militar
integrada por los comandantes en jefe
de las tres fuerzas armadas,
encabezada por el entonces General
Jorge Videla .Esta toma de poder
forzada trae consigo nuevamente una
etapa politica en la Argentina de o
represion a todas las fuerzas o '
criterios distintos a los del gobierno, vy,
como era habitual en estos casos, la
disolucion de ambas camaras del
congreso nacional, las legislaturas
provinciales, y otros organismos
institucionales, es decir, la parcial
eliminacion de la democracia en el




Politica econémica, Politica
monetaria y Fiscal, Politica

l cambiaria

/

o v
El ano 1975 marca un punto de El ministro de economia Martinez de
quiebre en la historia economica Hoz, expuso
Argentina, la inflacion se . los objetivos fundamentales del plan de
convierte en un factor reforma, destacan considerablemente
practicamente inercial lograr el saneamiento monetario y -

"~ proyectando tasas de variacion financiero, lograr un crecimiento no

inflacionario, acelerar las tasas
de crecimiento economico y alcanzar
azonable distribucion de ingresos(®




1 Ahorro e Inversion

Posteriormente se registra un
intenso flujo de entrada de
capitales, pero en general el
ahorro interno financia largamente
la inversion. La tasa media de
ahorro total es excepcionalmente
alta a partir de 1977 hasta 1979,
mientras que la inversion bruta
interna se mantiene en los nive
que vVenia reqisttansese 0
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Las medidas tomadas por el gobierno para lograr los
objetivos econOmicos:

* Se establecid la
reforma financiera,
Instrumentada

a principios de 1977

*se privilegio la
estabilidad del tipo
de cambio con la
tablita financiera en
1979

*La cotizacion del
ddlar, la oferta
monetaria dejaba de
depender del BCRA

*En 1980 se desato
una crisis bancaria y
financiera

REITERAMOS
26°5

EL QUE APUESTA
AL DOLAR,

PIERDE

*En 1981 se

produce una
devaluacion
monetaria del peso
de

aproximadamente el
10%, '

*el tipo de cambio
se devalu6 un

*La deuda
publica crec
4900%$ en 1
del PIB) .
millone
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La etapa se
desarrolla bajo la

presidencia de Radul
1 Alfonsin

- - .
Se generé un consenso
generalizado en torno ‘V

7,

Deterioro y a su
vision e impo
dur (1L

- Se instalc=»
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La politica

economice

Inversion bruta 1978 = 1990.
En puntos porcentuales del PBI
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Politica

monetari
/1 ay fiscal.
0

Variacion anual del tipo
de cambio y TNA
pasiva. 1976 — 1989

1977 64,14 180,9
1979 65,77 117,0
&
1981 230,33 153,2
1983 190,36 302,3
1985 786,73 | 4078 |

desde
1977, la
presencia
tasas de
Interés

Chc

Respecto de la
evolucion del
tipo de cambio

La relativa
libertad para la

de
AU capitales

de corto
plazo |
recortabala
capacidad
dela
autorid
il
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‘Anélisis

1 descriptivo de

/ los

5 .ELAHORRO prinCiDales
PRIVADO determinantes
ENTRE 1976 Y
1989

Tasa de interés real
1976 — 1990.
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1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990

Evolucion del tipo de cambio y la tasa de
interés de plazo fijo. Promedios ponderados

mensuales entre julio de 1985 y marzo de

Variacién Promedio tipo de cambio: 1,83%
Tasa Plazo Fijo promedio: 4,65%

jul-85 ago-85 sep-85 oct-85 nov-85 dic-85 ene-86 feb-86 mar-86

Var. T/IC

- Tasa PF




libre movilidad de capitales
es el comportamiento de la

tasa

1 de interés nominal respecto de

las variaciones del tipo de

(y  cambio.

—

La tasa de interés nominal es
del tipo de cambio

A excepcion de :

N

Si se toman las
para toda la
etapa, el
*promedio de
variacion anual
del dolar es del
539% vy *la tasa
de interés anual
promedio para
depositos a pl




KEYNESTAN ECONOMICS

et
todo, break qlass and then
Sweep up broken glass.




QUINTA ETAPA: LA DECADA DE LA

CONVERTIBILIDAD.1991-2000 f

1 Antecedent

w1 T

m al final*de los

80 Se sancionaron dos leyes
R fundamentales : La de Reforma del
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era devorada tarifas publicas 0
por las llamas y -

y una fuerte
devaluacion de
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Caracterizacion del periodo

/1 1.Marco En los afios 90 se intensificé el proceso globalizi -
internacion : : T - h
Oy con el fin especial en el ambito de las finanzas

y el comercio

En 1996 recibieron en su conjunto 200.000 millo
de dolares en inversiones externas

Se concretd asimismo, el derrumbe definitivo
del bloque soviético.

Estos sucesos reforzaron en el campo politico
Io que desde hacia tiempo venia tomando
uerpo en el ambito intelectual: La caida c
conomias centralizadas alimer

NE qAC A ...-




\ 2. Marco politico

interno

El mandato de Menem erg
eminentemente econdmic

A partir del lahzamiento de
convertibilidad, ya con Do
Cavallo como Mini
Economia (e
gestion que |




Por el contrario, Ia
expanS|()n monetaria se

o

la demanda, se produjo



Composicion de la deuda
externa argentina por tipo
de acreedor. En puntos
- porcentuales del total. Afio
- seleccionados.




fisral

\ Para la conformacion de
las carteras crediticias, el
BCRA recomendo adoptar
~las normas de Basilea, lo
~ que impactg

Politica monetaria y -

Se produce una importante
remonetizacion de la economia
gue habia quedado practicamente
vaciada de dinero despues de las
dos hiperinflaciones sucesivas y
el plan Bonex

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
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Ahorro total e Inversion bruta. 1991 —
2000. En puntos porcentuales del
PBI
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ﬁ orrO'I nvers i6n La IED se hace presente

0,3

0,25

como nunca en los ultimos 60
anos.

El ahorro interno no alcanza a
financiar a la inversion, b
generandose una brecha que
respecto del sector privado
llega a alcanzar los seis
puntos del PBI. Dicha
discrepancia se com

0,15
0,1

0,05
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——Ahorro ——Inversion

con entrada de aho
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4.1. Analisis descriptivo de los
principales determinantes

S —————

al periodo de mayor estabilidad de
precios le corresponde la menor tasa
de ahorro en términos % del PBI

N
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Se vincula al ahorro con la tasa de
mteres real, que en el largo plazo e
ara toda la década de 199

periodo de alta inflacion 1976 y 1982
presenta la propensmn media a

O
4. El ahorro privado

entre 1991 y 2000
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Promedio de incremento anual
de indice de precios
combinados y tasa media de
ahorro total. Periodos
seleccionados




*Composicion del fondo /
consolidado de

*Promedio de variaciones anuales del tipo

de cambio nominal y tasa de interés real. JUb”f?\C'_On_eS y pensiones a
Periodos seleccionados. el ieaaan
/1 6% 7%
2007 0
) 13%

lT|tulos Publicos

59% | Nacionales

O Titulos Publicos
Prov. y Mun.

ODep. Plazo fijo

*Evolucion de la deuda del sector publico no

financiero y BCRA y monto estimado de los

activos en el exterior propiedad de residentes
0 en la Rep. Aroentina
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