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INTRODUCCION

Desde el inicio del desarrollo industrial, en el pais y el mundo, se
empezaron a manejar grandes cantidades de capital, donde se

A
f
|
observo los cambios de crecimiento y decrecimiento en los |
negocios y capitales que manejaban las empresas, esto hizo:
necesario la implementacion de un sistema para poder tomar el E
control de los diferentes problemas que se presentaban en la :
economia internay externa del pais, para ello se creo el estudio de
las finanzas, con el prop6sito de poder crear soluciones a los
- Inconvenientes que se presentaban en cada una de las industrias. /'
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¢ QUE ES LA INGENERIA FINANCIERA? <

>
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La ingenieria financiera implica, el diseno,
desarrollo y la implementacion de
instrumentos y procesos financieros
innova-dores, y la formulacion de
soluciones creativas a problemas

comunes a finanzas.




HERRAMIENTAS DE LA
INGENIERIA FINANCIERA

lodo ingeniero necesita herramientas, y
el ingeniero  financieto no es la
excepcion. £l necesita heramientas
concepfluales y fisicas. Las conceptuales
implican a fodas las finanzas como
disciplina formal y conceptos lfales como

la teoria de la valvacion, teoria del
portafolio, feoria de la cobertura, andlisis
financiero, leyes fiscales, efc

\N Las hemramientas fisicas son los

~— M instrumentos financieros tales como

B fitulos de ingreso fijo, acciones de
empresas. confratos de swaps. eic..
ademds de una buena calculadora
y disponer de informacion financiera

por medios elecironicos.




INGENIERIA FINANCIERA
CONTRA ANALISIS FINANCIERO




FACTORES QUE HAN CONTRIBUIDO

AL DESARROLLO DE LA INGENIERIA FINANCIERA

VOLATILIDAD DE LOS PRECIOS

Se podia definir como la variante que ocurre

cuando la oferta y la demanda cambian muy
rapido en un periodo muy corto haciendo

qgue los precios del mercado cambien.
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La palabra precios tiene varios
significados, pero se podia definir
como el dinero que pagas para
K adquirir un producto Y,
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FACTORES QUE HAN CONTRIBUIDO

“t= AL DESARROLLO DE LA INGENIERIA FINANCIERA

P e
[ GLOBALIZACION DE LOS MERCADOS
Antes las empresas norteamericanas solo comercializaban
solo en su pais y no les importaba el comercio
internacional. Pero a partir de la segunda guerra mundial
Estados Unidos se y otros paises empezaron a notar las
ventajas que tenian al poder conseguir mano de obra
mas barata en paises subdesarrollados y asi empezo la

\ globalizacion de los mercados. /




FACTORES QUE HAN CONTRIBUIDO

AL DESARROLLO DE LA INGENIERIA FINANCIERA

ASIMETRIA DE IMPUESTOS

La asimetria de impuestos existe si dos
empresas estan sujetas a diferentes tasas
de impuestos. Esas diferencias pueden ser

explotadas con grandes ventajas

economicas por un ingeniero financiero.




FACTORES QUE HAN CONTRIBUIDO

AL DESARROLLO DE LA INGENIERIA FINANCIERA

NECESIDADES DE LIQUIDEZ

’___________\

{ La liguidez se podia definir como la facilidad 1

| con la cual un activo se convierte en efectivo, |

se han disefiado instrumentos para tener facil |
acceso al efectivo, mientras otros se

I diseRaron para poner a trabajar al efectivo en I

periodos cortos, mlentras no se necesite. J




FACTORES QUE HAN CONTRIBUIDO

AL DESARROLLO DE LA INGENIERIA FINANCIERA

AVERSION AL RIESGO
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[ A todo inversionista tradicionalmente le ha \

I gustado correr riesgo sobre su dinero, I
| siempre que las ganancias esperadas por |
| correrese riesgo, estén compensadas y en |

proporcion a la cantidad de riesgo que se l

corre.




ESPECULACION Y ARBITRAJE

Son actividades que proporcionan beneficios

indirectos a consumidores y productores, cabe |

| destacar que los precios del mercado se rigen por la|

I ley de |la oferta y la demanda, los consumidores |
esperan que los precios sean justos y he aqui donde

I entra el papel del especulador. :




LA ESPECULACION

{

Es un pronosticador
de futuros precios.

Es la toma simultanea
de posiciones en dos o
mas mercados para
aprovechar diferencias
en el precio

de activos en diferentes
mercados.




HIPOTESIS DE LOS MERCADOS EFICIENTES




COMO TRABAJA UN ESPECULADOR @
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Se desarrolla un andlisis técnico que es el estudio
de la actividad del mercado, esencialmente a
través del uso de grdficas, para pronosticar
_ tendencias de precios en el futuro. Este andlisis
~  es basado en observar las estadisticas que se
- generen por el mercado y luego pronosticar la
. tendencias que tendran los precios en el futuro




INTRODUCCION AL ANALISIS TECNICO

-
. . =~
Es el estudio de los diversos mercado?s\

Y, para describir y explicar el movimiento \\
( de la oferta y la demanda de los l
\ productos, es eficiente y precisoy por
medio de graficas pronostica /
] . /
tendencias de precios en el futuro. -
~ -
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TIPOS DE GRAFICAS
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LINEAS DE TENDENCIA
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NIVELES DE APOYO DE RESITENCIA

.Un area de apoyo es un rango d{e
.precio en el que puede haber un '
. incremento en la demanda paraun !
producto 0 moneda. :

IUn area de resistencia es un rango de |
| ' precio caracterizado por un incremento de |
Ia presion para vender o un incremento en |
'la presion para ofrecer una moneda b
-producto |
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TENDENCIA INVERSA

e s . . |
: Para que continue una tendencia alcista, cada
' nivel inferior sucesivo (nivel de apoyo) debe ser |
| . .
I superior que el previo l

. . . . . . |
Si una tendencia alcista es toda hacia abajo, es decir, que,
cada dato sucesivo sea inferior que el dato previo, puede :
ser una temprana advertencia de que la tendencia alcista !

esta por
terminar o al menos que se esta moviendo una tendencia
alcista hacia una tendencia lateral.
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TIPOS DE LINEAS DE TENDENCIA

TENDENCIA SUPERIOR (LINEA DE APQYO)

' 1
 Una linea recta que se dibuja a J

ta derecha de valles sucesivos al
-alza

Es una linea recta dibujada por
abajo y a la derecha de picos

.{ La regla es tomar dos puntos para dibujar

: una linea de tendencia y luego considerar un
| tercer punto para confirmar la validez de esa
'\ tendencia.
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i proporciona un area de soporte para
] s .
! propdsitos de compra.

--c---

como oportunidades de compray al

~“los puntos 3 y 4 podrian haber sido usados.

""""""""""""""""""""""""" T cambiar de direccidn, mas o menos en el

,I

punto 5, la linea de tendencia indicaria una
oo tendencia inversa.

[ | o 3o
i Una linea de tendencia descendente

E proporciona una area de resistencia para
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- Los puntos 8 y 9 podrian haber sido usados -,
( como oportunidades de venta y el cambio de [

pendiente de la
inea de tendencia indicaria una tendencia
inversa




LINEAS DE CANAL

PRECIOS oo 1

' Con frecuencia proporciona buenas
| oportunidades a corto plazo para

[ |
' la linea de tendencia basica es |

7 . |
' mucho mas importante y i
| conflable que la linea de canal. |

' posiciones de corto plazo contra

I
I
I
: | obtener beneficios o para establecer :
I
' tendencias a plazos mayores. :
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La linea de

tendencia
basica
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TRIANGULO SIMETRICO

-1 Es un patron de continuacion, en la cual muestra dos
lineas de tendencia una linea superior descendente y
otra linea inferior ascendente.

TRIANGULO ASCENDENTE

e Es una continuacion del patrén alcista, y
normalmente se resuelve con un cambio de
pendiente en la parte superior del tridngulo.

TRIANGULO DESCENDENTE

\''| » se considera un patron bajista, indica que los
vendedores son mas agresivos que los compradores.




FORMACIONES DE DOBLE
TECHO O DE DOBLE FONDO

Una formacion de doble techo o M es un

patron inverso, normalmente indicativo de que

una tendencia alcista se esta nivelando y de

‘-.-C,IUG una tendencia bajista esta principiando.
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Una formacion de doble fondo o W
normalmente senala la terminacion
de una tendencia descendente
y el principio de una tendencia

\ ascendente. /
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DISCONTINUIDADES (GAPS)

Son areas sobre una grafica de barras
~donde no se observan negociaciones. |,

' DISCONTINUIDAD COMUN

DISCONTINUIDAD DE ARRANQUE

DISCONTINUIDAD DEAGOTAMIENTO

DISCONTINUIDAD GALOPANTE O ACOMPASADA




TIPOS DE DISCONTINUIDAD

Discontinvidad comun: Generalmente
ocurre en mercados con escasa

negociacion o en la mitad de rangos
horizontales de negociacion.

Discontinuidad de aranque (breakaway gap):
Normalmente ocurre cuando se completa un
patron importante de precios y generalmente
senala el inicio de un movimiento significativo en
el mercado.




TIPOS DE DISCONTINUIDAD

Discontinuidad galopante o acompasada (Runaway or measuring
gap): Despuées de que el movimiento se inicia dejando airas un
momenio de reposo, mas o menos a la mitad del movimiento, los
precios brincaran hacia delante para formar un segundo fipo de
discontinuidad (o series de discontinuidades).

Discontinuidad de agotamiento (Exhaustion gap): cerca del final de una tendencia
ascendente, los precios brincan hacia adelante en una ullima discantinuidad. Sin embargo,
este brinco hacia ariba se desvanece rapidamente y los precios empiezan a disminuir.
Cuando los precios cierran baijo la ultima discontinuidad, significa una revelacion involuntaria
de que la discontinuidad de agotamiento ha hecho su aparicion.
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»”  Suele ocurrir cuando una o

tendencia ha transcurrido en N\

un tiempo en ciertos
patrones graficos indicando

que puede ocurrir una
tendencia inversa
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Una regla comun parQ
medir gque se aplica a |lao
formacién de la cabeza y a los
hombros, €5 que una vez que

cambia de direccion la inea del
cuello, €l grado del movimiento
subsiguiente serd al menos igual
a la distancia desde el punio
superior de la cabeza hasta la
linea del cuello.

Es un pafron inverso. Se
da por medio de rallies. Un
rally una declinacion de
proporciones similares deniro
de una fendencia ascendenie
pueden constituir una cabeza.
un segundo rally con una
reaccion hacia €l punto inicial
puede delinearla cabeza.

Un fercer rally muy cerca del rally antenor puede
ser el hombro derecho y una declinacion que se
extienda por debajo de los 3 rallies senalados
puede delinear la linea del cuello.




PROMEDIOS MOVILES &

- S~
- ,»~ Son indicadores versatiles de mayor utilidad Y
(’\ tiene con objetivo de identificar o seialar >

gue ha empezado
o terminado una nueva tendencia

il /| 0 revertiendo una antigua tendencia.

promedio simple

promedio movil ponderado

promedio movil exponencial




TIPOS DE PROMEDIOS MOVILES

Promedio simple: es la media aritmética de los Ultimos n datos,
dando la misma importancia a todos los datos.

Promedio movil ponderado: se emplea en un intento de comregir el problema de la
ponderacion. En este calculo, a los datos mas recientes se les da mas peso y se
reduce el significado de los precios mas antiguos. El precio de cierre del decimo

dia (en €l caso de un promedio de 10 dias) se multiplicaria por 10, el del noveno
dia por nueve, el del octavo por ocho, efc. H tolal se divide por la suma de los
mulliplicadores. El precio mas anliguo se mulliplica asi por el nomero mas
pequeno, dando de esla forma, mas importancia o peso al dalo mas recienie.




TIPOS DE PROMEDIOS MOVILES

Promedio movil exponencial: requiere de un facfor de suavizacion, asigna un
promedio movil ponderado mayor a los datos mas recientes, pero mieniras que esia
asignacion disminuye la importancia de los precios mas antiguos, incluye en €l
calculo, a fodos los datos de precios disponibles
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TIPOS DE DIBUJOS PARA
PROMEDIOS MOVILES

H primero

*Los promedios fienden a cambiar de direccion poco fiempo despuées de que
el precio senala que la fendencia se va a invertir.
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N H segundo

d *Los promedios identifican muy bien la direccion de la tendencia subyacente
pero no indican cuando hay que detenerse después de que el precio ha
8 senalado que la tendencia se empieza a invertir ni tfampoco miden si las
s s z condiciones han sido de sobre compra o de sobre venta.




Son normalmente utilizados en los mercados de i
no muestran un clara tendencia, en donde

los precios varian en una banda horizontal I
0 en un rango de negociacion, haciendo que no

funcione en ninguna de las tendencias descritas.
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, EI RSI (por sus siglas en inglés) fue
! desarrollado por Welles Wilder y

, presentado en su libro de 1978, Nuevos
Conceptos en Sistemas Tecnicos de
Negouacmn

' El RSI es un indicador muy comun de
sobre compra/ sobre venta que expresa
Ia fuerza del movimiento de precios
sobre una escala de 0 a 100.




i Estos procesos fueron creados por George Lane
' hace muchos anos, pero en ainos recientes los

l o L] LX)

: mercados financieros se han fijado en ellos.

rango de precios.

\ /-;f:/’l”
Se basan en la observacion de que si los precios se S i Eﬂ“ l

incrementan, los precios de cierre tienden a estar mas \
cercanos del extremo superior del N\
rango de precios. Inversamente, en tendencias a la
baja, los precios de cierre

tienden a estar mas cerca del extremo inferior del




PROMEDIOS MOVILES q
DE CONVERGENCIA DIVERGENCIA "%

’------------------\

Los MACD (por sus siglas en inglés) son
un indicador de sobre compra o de
sobre venta que observa las relaciones

. entre promedios mdviles de corto plazo ‘ 4
kx de largo plazo. J W’.‘W’ '
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Cuando se cruzan las dos lineas de
MACD su diferencia es cero y entonces

se genera una sefal de compra o de
venta.
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[ 4
Las senales dadas por

el MACD vy el oscilador
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RETROCESOS

Son los que
aseguran la




RETROCESOS

Una tendencia tiene un periodo de
vida limitado, pero se debe esperar
un tiempo por algo que indique que
va a tener lugar un refroceso.
Estos son saludables y aseguran la

brmanencia de una tendencia por
un fiempo mayor.
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De acuerdo a la tendencia de los
precios, siempre habrd que fomarse
un tiempo para tomar beneficios y
hacer algun gjuste que pueda
identificarse en la grafica como un
retroceso en una tendencia alcista y
un rebote en una tendencia bagjista.

Los dos se consideran refrocesos de
una tendencia principal. Un retroceso
de 100 % implicaria que la principal
tendencia fue solo una parte de una
tendencia lateral mayor.
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ANALISIS FUNDAMENTAL

'Se enfoca al estudio de la fuerza de |
la demanda y de la oferta en
el mercado, que causa que los

precios se eleven disminuyan

0 que no cambien.




ANALISIS FUNDAMENTAL

Equilibrio




Inferviene en su mercado domestico | a intervencion del banco central
para la compra y venla de su propia fendra el efecto deseado de

CILHEC COL OIS JCISCIN
N . . ' S La intervencion no )
AN gobierno fiene la sera exifosa sila
Y politica de tasas monedad se
cambiarias fijas. “ encuenira bajo
*Cuando el gobierno d presion constante
\ permite que su = de ataques
x : i moneda flote. 4 "0l ~/J K especulativos.
\\‘ : -_“",,‘ of 3 £ . P 4 .S g




ANALISIS FUNDAMENTAL




ANALISIS FUNDAMENTAL

INDICADORES ECONOMICOS




ANALISIS FUNDAMENTAL

INDICADORES DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

Producto nacional bruto (PNB): £s la suma tofal de los bienes y servicios
producidos por cualquier pais. Existen cualro principales componentes
incluidos en la cuenta del PNB: el consumo, la inversion, las compras del
gobiermno y las exportaciones netas. Este es el indicador mas importante
debido a que &s la medida mas general de la actividad economica.

Producto interno bruto (PIB): Es el valor folal de la produccion de un pais,
ingresos o gastos producidos deniro de las fronteras fisicas. El PIB indica
dos cosas en particular: el crecimiento econémico y la inflacion. H
razonamiento deiras de fal resuliado, es que la inflacion es peligrosa para
la economia.




ANALISIS FUNDAMENTAL

INDICADORES DE EMPLEO

Es un indicador muy importante. No solo refleja el bienestar de la
economia, sino también se utiliza para pronosticar el ingreso
futuro y el nivel de Inflacion en la economia. Mientras existan
mas trabajadores empleados, también existird un mayor Ingreso
nacional en el futuro.
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CONCLUSIONES

' -------------------------------------- 1

' v La Ingenieria Financiera no sélo se enfoca a las :
grandes instituciones o empresas, también se ha :
aplicado al consumidor final. :

v’ Los ingenieros financieros estan relacionados en un !
amplio e importante numero de areas. Incluyen :
finanzas corporativas para desarrollar nuevos :

i
i
[

instrumentos que aseguren los fondos necesarios para
la operacion de negocios a gran escala.

----------------------------------- ‘
E\/ Los ingenieros financieros han jugado un
| enorme papel en la administracion de

' inversiones y de dinero.




