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CAPÍTULO I 

ESTADO DE SITUACIÓN DE LA CRISIS 



La crisis mundial vista desde Bolivia 

  

Estado de Situación de la Crisis 

Desarrollo de la crisis durante 

el 2011 
 
La inestabilidad en Europa ha sido decisiva, Grecia es la principal 
afectada con un endeudamiento muy alto (140 por ciento 
del PIB) para finales del 2010, es por ello que se han tomado 
distinta acciones, como aumentar el Fondo Europeo de 
Estabilidad Financiera para apoyar a los países en aprietos, sin 
embargo son medidas que han funcionado a corto plazo. 

 

 

 

 Se considera que la unión 

monetaria o el hecho de 

tener un moneda en común 

de los países que integran 

la zona euro contribuyó a la 

crisis y tuvo un fuerte 

impacto sobre la capacidad 

de los líderes europeos para 

reaccionar porque no se le 

daba la libertad a aquellos 

países mucho más 

vulnerable 

para poder adaptarse a su 

realidad. 

  

 
 



Una de las medidas económicas más 

relevante en lo últimos tiempos, fue la 

desdolarización de Bolivia, 

dicho cambio estructural conllevó al 

aumento del crédito en moneda nacional y 

luego se convirtió en base para el contagio 

de la crisis subprime que convergió en la 

formación de una burbuja especulativa en 

el sector inmobiliario nacional. 

Bolivia y su relación con la crisis financiera 

internacional 

No obstante dicha 

desdolarización se efectuó con 

la idea de tener autonomía 

monetaria, porque no cabe duda 

que una 

alta dolarización restringe 

ineludiblemente  

 

la independencia monetaria, 

porque crea un régimen de tipo 

de cambio cada vez más fijo y 

aunado a esto el Banco Central 

esta forzado a ver lo que sucede 

a su alrededor, ya que las 

principales herramienta que 

debería tener para intervenir 

como lo es la política 

monetaria y cambiaria se 

encuentran disminuida por las 

limitantes que pone la 

dolarización. 

  



La crisis global: Lecturas 

económicas y políticas 

La crisis actual es esencialmente una crisis de deuda pública. La crisis no es sólo 

financiera sino que tiene implicaciones muy importantes para el sector real y para 

el crecimiento de las economías. Los países de economía emergente, que podrían 

tomar el relevo de los países industrializados, tampoco tienen mucho espacio. Los 

derrames fiscales inter - países de la unión y las vulnerabilidades financieras 

transfronterizas complican la situación europea, el desafío para los europeos es 

encontrar respuestas sistémicas a problemas sistémicos, si es que quieren 

mantener su moneda común. 

USA 

China Alema
nia 

BRICs 

(otros) 

La Crisis 

Global: Lectura Económica 



BRICS y Sudamérica en el 

Contexto de la Crisis Global 

 

 

 

 

 
Los BRICS están 

conformados por países que 

piensan iguales que tienen 

las mismas proyecciones 

establecidas, cuando estos 

países trabajan en conjunto 

se le hace mucho más fácil 

alcanzar sus metas que si 

trabajan por separados. 

  

Los principales socios de los 

BRICS son la Unión Europea 

y los Estados Unidos, según 

las cifras que se manejan el 

mayor número de 

importaciones es la Unión 

Europea, seguido por los 

Estados Unidos y Japón, los 

BRICS no tienen mucha 

relación con los países de 

Sud América, la economía 

mundial está conformado por 

las grandes potencias que 

predominan en el mercado. 

  

  

 
 



  Los temas más importantes 

  

  
Crecimiento significativo de las exportaciones (73 % de 2006 a 2010) y saldos superavitarios 

en la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos durante los seis años. 

  

Crecimiento de la Inversión Extranjera Directa (27% promedio 2006 a 2010 y un 53 % del 

2009 al 2010). Sin embargo, uno de las más bajas de América Latina (4 % del PIB el año de 

mayor IED: 2010). 

Crecimiento de la Reservas Internacionales Netas (RIN´s) (252 % en seis años), alcanzando 

en el presente año un 57,7 % del PIB y un equivalente a 21 meses de importación. 

  

Por otro lado, el Sistema Financiero Privado mantiene reservas netas por un monto cercano 

a los US$ 1.100 Millones. 

  

  

La Emisión Monetaria, como un concepto de demanda de dinero creció en un 169 % en los 

seis años. Los Agregados Monetarios (M4) crece en un 229 % en el mismo lapso de tiempo. 

  

La apreciación del boliviano es de 13,7 %. 

  

 El PIB creció en un 4,7 % promedio en los seis años. Su expresión monetaria, es decir el 

PIB a Precios Corrientes en un 138 % acumulado en los mismos años. 

  

 Por último, la Demanda Agregada Real creció en un 125 %. 

 



La Crisis Global y los Cambios 

en el Mundo 
Las vertientes financieras van de la mano con las democracias liberales, las 

democracias populistas, las democracias de mano dura y los indignados, quienes 

juegan un rol fundamental en la modulación de las economías del panorama mundial; 

se debe hacer un estudio de porque ocurren las crisis como primera referencia los 

Estados Unidos que a pesar de sufrir su sistema financiero un revés supo a través de lo 

político superar dicha crisis con la capacidad de manejar firmemente su economía 

siendo la primera potencia mundial hasta entonces con una democracia liberal la cual 

se traduce como una democracia representativa y apegada a la constitución sin olvidar 

su tendencia capitalista. Los países europeos que por el desajuste de sus instituciones 

financieras y sus gobiernos crearon ambientes migratorios en forma compensatoria 

para su supervivencia tal es el caso de España, Grecia, Portugal, entre otros y teniendo 

como iconos los países al norte de Europa como Francia y Alemania que tutelan y 

marcan las pautas de economías sólidas, austeras y en crecimiento; dirigiéndonos hacia 

el medio oriente se debe destacar el caso de China con inversiones transnacionales ha 

sabido consolidar su economía con inversiones de infraestructura y comercios desde 

Latinoamérica hasta Centroamérica. 



CAPÍTULO II 
LA CRISIS GLOBAL: LECTURAS 
ECONÓMICA Y POLÍTICA 



Descubrir los contornos de las crisis actuales y las amenazas a la 

estabilidad financiera global así como al comercio mundial, además 

de proponer algunas conjeturas acerca de cómo la crisis pudiera 

afectarnos, son los objetivos que se desean explicar para una mejor 

comprensión y prevención.  

La crisis global actual no es más que una prolongación de la crisis 

financiera de 2007-2008 enfocada esencialmente en la deuda 

pública. Ha pasado a ser más que una crisis financiera, a ser un 

problema que afecta el crecimiento económico. Si bien la economía 

americana presenta todavía muchas debilidades, la situación de la 

Eurozona preocupa mucho más en lo inmediato, en un ambiente 

además fuertemente cargado políticamente. 

LA CRISIS GLOBAL: 

LECTURA ECONÓMICA 



La Crisis Financiera 

Internacional de 2007-2009 y sus 

Prolongaciones 
Estados Unidos, cierta parte de Europa y 

Japón no se han recuperado del todo de 

esta crisis. Sus economías han salido 

momentáneamente de a recesión, han 

crecido muy lentamente pero siguen 

presentando vulnerabilidades que los 

pueden hacer caer de nuevo en recesión. 

Aún así la tasa de desempleo se mantiene 

por encima de sus valores naturales, 

especialmente en Estados Unidos. Las 

proyecciones de crecimiento para los 

países de economía emergente son 

sustancialmente más altas, pero tienen 

una reducción con relación a su 

desempeño de los últimos diez años. Esos 

países tendrán también inflaciones más 

altas que los países de economía 

avanzada. 

  



La Crisis Financiera 

Internacional de 2007-2009 y 

sus Prolongaciones 

En el 

siguiente 

cuadro se 

mostrarán 

las 

proyeccione

s pesimistas 

con relación 

a la tasa de 

crecimiento 

de los 

países de 

economía 

avanzada 



La Crisis Financiera 

Internacional de 2007-2009 y 

sus Prolongaciones 
En el siguiente 

cuadro se podrán 

observar las 

elevadas tasas de 

desempleo de los 

países de 

economía 

avanzada. La crisis 

financiera ha 

agravado aún más 

el desempleo en 

Europa, que ha 

sido muy 

persistente desde 

hace más de tres 

décadas. El 

desempleo es 

particularmente 

problemático para 

España. Las tasas 

americanas de 

desempleo que 

solían ser más 

bajas que las 

europeas, con la 

crisis de 2007-

2009, ya las han 

alcanzado. 

 



La Crisis Financiera 

Internacional de 2007-2009 y sus 

Prolongaciones 

Se ha de encontrar las 

raíces de las 

dificultades actuales de 

los países de 

economía avanzada 

tanto en la crisis no 

enteramente 

controlada de hace 

cuatro años, como en 

las medidas para 

contrarrestarla. En los 

Estados Unidos los 

instrumentos para 

contrarrestar la crisis 

de 2007-2009 fueron 

principalmente tres:  

Estímulos fiscales, consistentes en 
una combinación de rebajas de 
impuestos para los ingresos más 
bajos y más inversiones públicas 

Un programa de saneamiento del 
sistema financiero con apoyo fiscal 
significativo 

Una política monetaria expansiva y no 
convencional consistente en llevar la tasa de 
interés de política muy cerca de cero y en 
operaciones masivas de mercado abierto de 
compra de títulos en poder del público para 
inyectar liquidez al mercado 



La Crisis Financiera 

Internacional de 2007-2009 y sus 

Prolongaciones 

     Sostiene una tasa de 
interés de referencia muy 
baja, entre cero y 0.25%. 
El rango de elegibilidad de 
los activos se amplió y, 
más importante, el Banco 
Federal de Reserva 
comenzó a comprar títulos 
que vencían a largo plazo. 
A esta operación se la 
llamó “monetary easing” o 
aflojamiento monetario.  

 

 Tenía un efecto, posiblemente no 
enteramente buscado, de 
depreciar el dólar americano 
frente a otras monedas fuertes, 
lo que estimulaba a la 
producción de transables, 
especialmente de exportables, 
La depreciación permitía cerrar 
(parcialmente) el déficit de la 
balanza comercial. Para 
restablecer los equilibrios 
globales el dólar necesita 
depreciarse con relación al euro, 
al yen japonés, al yuan chino y a 
las monedas de los países 
exportadores de petróleo. 

 

La política monetaria 
americana fija 

La política monetaria 

expansiva 



Finalmente Obama y el 

Congreso llegaron a un acuerdo, 

con muchas concesiones por 

parte de este. El componente de 

reactivación del plan contempla 

rebajas impositivas para las 

pequeñas y medianas empresas, 

así como mayores gastos en 

servicios y en inversiones en 

infraestructura. El componente 

de control de la deuda consiste, 

en partes iguales, en aumentos 

de impuestos para los ricos junto 

a la eliminación de escapatorias 

para eludir los impuestos y en 

una reducción de los gastos, 

incluyendo los gastos militares 

en Irak y Afganistán. 

La Crisis Financiera 

Internacional de 2007-2009 y sus 

Prolongaciones 



La Crisis Fiscal Europea 

La crisis que se originó en el 

sistema financiero americano 

rápidamente se transmitió a los 

sistemas financieros de los 

países europeos, en la medida en 

que sus bancos y otras entidades 

financieras tenían entre sus 

activos, a activos tóxicos 

americanos. Cuando los precios 

de esos activos se desplomaron 

en los Estados Unidos, se afectó 

también a los bancos europeos 

que los detenían. Para evitar la 

quiebra de sus sistemas 

financieros, la Unión Europea, 

financiada a su vez con 

contribuciones de países 

miembros, tuvo que intervenir 

apoyando a sus bancos y otras 

entidades financieras. 



La Crisis Fiscal Europea 

Con la crisis de 2007-2008 las 

deudas públicas de los países 

europeos aumentaron aún más. 

Grecia, Irlanda y Portugal, 

comenzaron a sentir dificultades 

en servir sus deudas públicas ya 

en el primer semestre de 2010. 

Los mercados han estado 

inusualmente atentos a las 

negociaciones políticas que 

pudiesen atenuar los problemas 

que causa la deuda.   

El problema de la deuda pública 

de los países periféricos de la 

Eurozona puede extenderse a los 

países centrales en la medida en 

que los bancos de estos últimos 

países tienen bonos públicos de 

los primeros.  



La Crisis Fiscal Europea 

Para limitar el crecimiento de la deuda, 

los países de la periferia (y también de 

centro) están tratando de reducir sus 

déficit primarios, sea aumentando 

impuestos, sea reduciendo el gasto, o 

con una combinación de los dos. Con 

moneda común el crecimiento 

monetario está determinado 

exógenamente y los países no pueden 

recurrir al señoreaje para financiar sus 

déficits. Cuando el cociente de deuda 

a PIB se eleva demasiado la demanda 

de bonos cae y los gobiernos se 

quedan sin fuente de financiamiento. 

Pero esta estrategia puede poner en 

riesgo al euro. La tentación de 

abandonar el euro para algunos de los 

países de la periferia está también en 

que pueden recuperar competitividad 

con un costo social menor al que 

tendrían con una política prolongada 

de austeridad.  



La Crisis Fiscal Europea 

Una manera tradicional de salir de la 

trampa de alto endeudamiento y bajo 

crecimiento es devaluando el tipo de 

cambio (el caso más reciente fue el de 

Argentina el 2001). Pero los países de 

una unión monetaria (como la 

Eurozona) no tienen, por definición, 

esa opción, a no ser que la 

abandonen. La posibilidad de una 

implosión de la Eurozona, que era 

impensable hasta hace poco, está 

siendo considerada tanto por los 

analistas como por los mercados. Con 

todo, abandonar el euro no sólo que 

sería traumático para el país que lo 

hiciere, sino que lo sería también para 

todos los países de la Unión Europea 

y más allá. 



La Crisis Fiscal Europea 

El problema de la deuda pública de los 

países europeos ya no es sólo de 

países de la periferia. Las agencias 

calificadoras de riesgo les han estado 

bajando la calificación crediticia a 

países grandes como España e Italia, 

y a bancos grandes de países como 

Francia. Se ha de hacer notar que 

como ha habido muchos préstamos 

transfronterizos, los bancos de los 

países grandes, particularmente los 

alemanes, pueden ver su situación 

financiera afectada por las caídas de 

los precios de los bonos emitidos por 

países como Grecia, Portugal o 

Irlanda. Está en el interés de los 

gobiernos de los países grandes de 

Europa ayudar a los países de la 

periferia, porque en realidad estarían 

ayudando a sus bancos. 



La Crisis Fiscal Europea 

El otro instrumento del paquete de 

saneamiento financiero es la Facilidad 

Europea de Estabilidad Financiera 

(FEEF). La FEEF otorgaría garantías 

de “primera pérdida” para la emisión 

de bonos soberanos, es decir se haría 

cargo del porcentaje de pérdida (20% 

por el momento) que podrían sufrir los 

inversores en esos bonos, en caso de 

que el país emisor entrara en cesación 

de pagos. Se supone que la pérdida 

de valor de esos bonos no será total 

en caso de moratoria sino de un 

porcentaje que sería cubierto por la 

FEEF. Se ha aumentado el tamaño de 

la FEEF para cubrir la eventualidad de 

que gobiernos de países grandes, 

como Italia y España, necesitaran 

garantías para poder emitir bonos. 



  

El Prolongado Estancamiento de 

Japón  

 
Otro país de economía avanzada 

es Japón, que ha tenido una crisis 

de larga duración durante los años 

noventa y un crecimiento bajo en la 

primera década de este siglo. Para 

enfrentar la crisis ha estado 

llevando a cabo sistemáticamente 

una política monetaria de bajas 

tasas de interés. Para ese país es 

crucial evitar que su moneda se 

aprecie más de lo que ya lo ha 

estado haciendo, lo que es otra 

razón para mantener una política 

monetaria expansiva. Por otra 

parte, el Banco de Japón, el banco 

central, ha estado interviniendo 

activamente en el mercado 

cambiario para evitar que el yen se 

aprecie aún más. El yen se estuvo 

apreciando con particular 

intensidad frente al dólar 

americano.  



  

El Prolongado Estancamiento de 

Japón  

 
En 2011, Japón creció muy poco y 

hasta mediados de año su tasa de 

crecimiento había sido negativa. 

Tuvo además que lidiar con los 

estragos causados por el 

terremoto, el tsunami y los 

derrames radioactivos de 

Fukushima a principios de año. Los 

desastres naturales han incidido 

negativamente en el nivel de 

deuda pública y en el PIB, pero se 

esperó que para el 2012, las 

inversiones para recuperar lo que 

se ha destruyó con el terremoto, le 

den impulso al crecimiento. 

El bajo crecimiento de Japón no se 

debe solamente a los recientes 

desastres naturales sino y sobre 

todo a causas de más larga data. 

Se espera más bien una rápida 

recuperación de los desastres 

naturales. 



  

Los Países de Economía 

Emergente 

 
Los países de economía avanzada 

parecen ya no ser las locomotoras 

de la economía mundial. Los 

motores del crecimiento económico 

están ahora en el grupo de países 

de economía emergente, 

principalmente los BRIC (Brasil, 

Rusia, India y China), 

especialmente China. Se 

entenderá por países de economía 

emergente a aquellos países que 

reúnen las siguientes condiciones: 

(1) un ingreso per cápita medio; y 

(2) un alto grado de integración 

con los mercados internacionales 

de capital. 



  

Los Países de Economía 

Emergente 

 
Como muchos países emergentes 

grandes, Brasil ha estado 

recibiendo un flujo masivo de 

capitales, tanto bajo la forma de 

inversión extranjera directa como 

de inversión en cartera. El influjo 

de capital produjo una apreciación 

sustancial del tipo de cambio en el 

2010. Esa apreciación provocó que 

las autoridades tomaran medidas 

defensivas tales como la compra 

de dólares por el Banco Central, 

que llevó a una fuerte acumulación 

de reservas internacionales, y al 

establecimiento de gravámenes a 

los flujos de capital de corto plazo. 

 



  

Los Países de Economía 

Emergente 

 
En el 2011 los influjos de capital 

han continuado, sumándose 

además a los superávit de la 

cuenta corriente de la balanza de 

pagos, lo que ha aumentado las 

presiones a la apreciación 

cambiaria. Sin embargo, la 

reacción enérgica de las 

autoridades para controlar esta 

situación ha tenido efectos y el tipo 

de cambio se ha estado 

devaluando en los últimos meses 

desde los altos niveles en los que 

estaba. 

 



Los Canales de Transmisión de la 

Crisis Global a los Países en 

Desarrollo 

La crisis de las economías 

avanzadas se puede transmitir a 

nuestros países de varias 

maneras, siendo una de ellas a 

través de sus efectos en las 

economías emergentes. Los 

efectos serían en cascada. El 

lento crecimiento de las 

economías avanzadas podría 

reducir la demanda por 

manufacturas de China, lo que a 

su vez reduciría la demanda 

china por productos básicos, 

incluyendo aquellos que proveen 

los otros países emergentes. La 

demanda de productos básicos 

es una demanda derivada de la 

de manufacturas. 



Los Canales de Transmisión de la 

Crisis Global a los Países en 

Desarrollo 

Los canales de transmisión de la 

crisis internacional a los países 

como el nuestro serían dos. Uno 

directo, que sería el de la caída 

de las cotizaciones 

internacionales de nuestros 

productos básicos de 

exportación. Se ha de hacer 

notar que los precios de los 

productos básicos, que llegaron 

a records históricos en el primer 

semestre de 2011, han estado 

bajando pero se mantienen 

todavía en niveles 

sustancialmente más altos que 

en 2005, como se observa en el 

gráfico 1.  



Los Canales de Transmisión de la 

Crisis Global a los Países en 

Desarrollo 

El precio del estaño es el precio 

que ha tenido la caída más 

fuerte en los últimos meses, pero 

todavía está en un nivel tres 

veces superior al que tenía en 

2005. El precio del petróleo ha 

estado también bajando pero 

sigue estando en un nivel que es 

una vez y medio más alto que 

2005. Por la naturaleza de la 

determinación de precios en los 

contratos con Brasil y la 

Argentina, el precio del gas 

natural está vinculado al precio 

del petróleo pero tiene menor 

volatilidad no sube tan 

rápidamente pero tampoco baja 

tan rápidamente como el precio 

del petróleo. 



Los Canales de Transmisión de la 

Crisis Global a los Países en 

Desarrollo 

La caída pudiese ser 

relativamente pronunciada en la 

medida en que los precios 

actuales tienen un componente 

especulativo, que se desinflaría 

una vez que las economías de 

los países de economía 

avanzada entren en recesión y 

que en los países emergentes se 

produjera una ralentización. 

Pudiesen caer, por lo menos 

temporalmente, el precio del 

petróleo, de los metales y de los 

granos, afectando a sectores 

productivos de toda la geografía 

del país. 



Conclusión 

Fragilidad es la palabra que 

mejor caracteriza a la situación 

económica mundial. El 

crecimiento global se está 

desacelerando notoriamente y 

hay riesgos de caer de nuevo en 

recesión. Los precios fluctúan 

muy fuertemente, con bajadas y 

recuperaciones muy marcadas, 

que les dan una dinámica de 

montaña rusa. La volatilidad de 

los precios con datos de alta 

frecuencia, por ejemplo con 

datos diarios, es especialmente 

elevada, lo que produce un gran 

nerviosismo en los mercados 

internacionales de activos 

financieros, materias primas y 

divisas. 



Conclusión 
Para no caer en una recesión 

mundial, la esperanza está en 

los países emergentes, 

especialmente en China. Si la 

economía china, que tiene 

fragilidades en su sistema 

financiero y además presiones 

inflacionarias, se desacelerara, 

la probabilidad de una crisis 

global aumentará.  

Una desaceleración del 

crecimiento en los países 

emergentes causaría una caída 

de los precios de los productos 

básicos, que se han vuelto tan 

importantes para América 

Latina. Si los precios de los 

productos básicos caen y la 

caída es duradera (y no corta 

como en las últimas crisis), 

Bolivia quedará afectada.  



Conclusión 

“LA FUERTE DEPENDENCIA DE LAS 

EXPORTACIONES Y LOS INGRESOS 

FISCALES DE LAS EXPORTACIONES DE 

PRODUCTOS BÁSICOS LE ORIGINAN UNA 

VULNERABILIDAD SIGNIFICATIVA A LA 

ECONOMÍA DE CUALQUIER PAÍS.” 



Este deseo de traer de nuevo (o de conservar, frente a las 

amenazas presentes) una situación previa, es una característica de 

las protestas mundiales contra la crisis actual. Por ejemplo, uno de 

los miembros del movimiento de “indignados” dijo al periódico 

español El País que “los políticos de antes eran mejores, se 

preocupaban por el bien común”. En cambio la clase política tal 

como es ahora constituye el principal factor de la indignación 

generalizada. Aquí hay una clave explicativa de las movilizaciones. 

LOS EFECTOS POLÍTICOS DE 

LA CRISIS ECONÓMICA 

MUNDIAL 



Causas generales del malestar 

social La historia nos enseña a no buscar 

una causalidad lineal entre la 

profundización de la pobreza y la 

activación de los movimientos sociales 

anti-sistema. En el periodo que va del 

Renacimiento a la actualidad, Europa 

y América vivieron muchas oleadas de 

motines, revueltas e insurrecciones. Si 

tomamos cualquiera de ellas, 

encontraremos que no se produjeron 

en las épocas más pobres y 

carenciadas de la sociedad que 

terminaron sacudiendo. Además, rara 

vez los responsables de las 

explosiones sociales fueron los 

miembros de la comunidad más 

pobres y desinformados (digamos los 

campesinos de las zonas apartadas), 

sino los que habían tenido acceso a 

cierta prosperidad, que luego 

perdieron o vieron en riesgo 

(trabajadores independientes y 

miembros depauperados de las clases 

profesionales, casi siempre 

avecindados en ciudades). 



Causas generales del malestar 

social 
Un historiador de la 

Revolución Francesa, 

Jacques Godechot, lo explica 

de la siguiente manera: 

“Es un lugar común el afirmar que cuando un 

pueblo es feliz no siente ningún deseo de 

rebelarse ni de luchar contra nadie. Son las 

dificultades de la vida, el temor, la inquietud 

por el futuro, lo que provoca en principio un 

descontento latente y una predisposición a la 

rebelión de las masas. Entre las fuentes de 

inquietud se sitúan en primer lugar los 

problemas económicos y sociales muy 

generales y que desbordan ampliamente el 

marco de los Estados.”  



Causas generales del malestar 

social 

Godechot menciona algunos 

motivos económicos de las 

explosiones sociales: : 

“Por ejemplo, el alza de los precios durante 

un largo periodo, cuando no está 

compensada con un aumento de los salarios. 

Acarrea entonces una degradación lenta y 

continua del nivel de vida. También un 

crecimiento rápido de la población, lo que se 

llama „presión demográfica‟, cuando no se la 

compensa con la creación de los puestos de 

trabajo correspondientes.” 



Causas generales del malestar 

social 
Otro factor muy importante de incertidumbre 

y, por tanto, de malestar social, son las 

reformas modernizadoras, cuando éstas 

afectan un estilo de vida secular. 

Recordemos lo que decía Maquiavelo: 

“Y téngase en cuenta que no hay nada más 

difícil que tratar, de éxito más dudoso, ni más 

peligroso de manejar, que hacerse promotor 

de nuevas instituciones. Porque el introductor 

tiene como enemigos a todos aquellos a los 

que benefician las antiguas instituciones y, 

como tibios defensores, a todos los que 

sacarían provecho de las nuevas”. 



Causas generales del malestar 

social 
En los distintos casos se producen acontecimientos que afectan de una u 

otra manera a las masas y que éstas llegan a atribuir a una “conspiración 

de los ricos” –y los políticos que los sirven– en contra del país y el pueblo. 

La reacción es la ira y el deseo de “borrar” las alteraciones que se 

sucedieron y que se repudia. Esto se traduce en una exaltación consciente 

del tiempo previo a la catástrofe, a veces sobre bases reales, otras veces 

mitificándolo. 



Las diferentes clases de 

movimientos 

El historiador francés George 

Lefebvre toma en cuenta las 

modalidades de organización de 

los movimientos y los divide en 

dos: las “multitudes”, que son 

conglomerados que se reúnen 

por razones más o menos 

espontáneas (un extremo en 

este sentido es la fila de gente 

que protesta por la lentitud con 

que se atiende en alguna oficina 

burocrática), que carecen de 

dirección permanente y también 

de objetivos centralizados. Sin 

embargo, bajo determinadas 

condiciones pueden cumplir un 

importante papel político. 



Las diferentes clases de 

movimientos 

El otro tipo que clasifica 

Lefebvre es la “asamblea”. A 

diferencia de la multitud, implica 

una organización no 

necesariamente premeditada 

pero fuerte, lo que le permite 

debatir y tomar decisiones, y 

reconoce liderazgos más o 

menos estables, lo que mejora 

su permanencia y su capacidad 

para actuar de forma 

coordinada. Los máximos 

ejemplos de “asambleas” son 

los soviets y los fascios que 

permitieron la toma del poder 

por Lenin en Rusia y por 

Mussolini en Italia, 

respectivamente. 



La crisis actual 

Desde el principio, la crisis 

de 2008 se comparó la crisis 

con la Gran Depresión y esta 

imagen guió a las 

autoridades monetarias del 

mundo, desesperadas por 

no cometer los mismos 

errores de sus predecesores 

de entonces. Por eso, poco 

después de que la situación 

llegara a su ápice –que fue 

en septiembre de 2008, con 

la quiebra de Lemman 

Brothers– los bancos 

centrales de los países 

afectados coordinaron 

gigantescas medidas de 

rescate de las bolsas y la 

economía.   



La crisis actual 
Una forma de resolver 

una crisis de deuda 

soberana, sin caer en el 

default, es “licuarla” por 

medio de trucos 

monetarios, a fin de 

disminuir el valor real de 

las acreencias; si Europa 

recurriera a estas 

maniobras, achicaría de 

un solo golpe las 

billeteras de todos sus 

ciudadanos, y esto sin 

contar con el daño que le 

haría al euro. Por esta 

misma razón, el default 

unilateral de algún país 

implicaría de facto su 

salida de la Eurozona. 



La crisis actual 

Programas de ajuste que, 

como bien sabemos los 

latinoamericanos, 

terminan desestabilizando 

a los gobiernos que los 

adoptan. Como hemos 

visto, ya cayeron o 

tuvieron que acortar su 

mandato los gobiernos de 

Islandia, Irlanda, Grecia, 

Italia y España. Todo lo 

cual torna muy volátil el 

panorama. Y supone, 

además, que la solución 

requerirá varios años. 



Ideología de la Indignación 
La crisis de crédito de 2008 

y la crisis de deuda (y 

desempleo) de ahora 

generaron un fuerte malestar 

social en el mundo 

desarrollado. Una 

“indignación” contra los 

males de la modernidad: el 

individualismo, la 

desigualdad y la 

incertidumbre (que se 

expresa en inseguridad 

laboral, familiar y personal). 

Para los “indignados”, estos 

males se encarnan, primero 

que nada, en el capitalismo 

financiero. La industria 

financiera desempeña un 

papel muy importante en el 

discurso anti-sistémico 

actual por varias razones: 



Ideología de la Indignación 

Los bancos fueron responsables del primer episodio 
de la crisis, en 2008, al conceder préstamos 
deleznables e inflar una burbuja inmobiliaria en 
Estados Unidos, que cuando finalmente estalló casi 
se los lleva por delante. 

Uno de los aspectos más criticados de la situación 
actual fue la decisión de los gobernantes de 
Estados Unidos y otras partes del mundo de cubrir a 
los banqueros, a fin de evitar males mayores, al 
mismo tiempo que éstos, pese a todo, no 
cambiaban su esplendoroso nivel de vida. 

Se cree que no se ha hecho bastante para regular a 
los bancos y evitar así que vuelvan a las andadas, 
lo que sobre todo se debe a la negativa de la 
mayoría de los países a fijar límites a los 
emolumentos de los ejecutivos financieros. 



Ideología de la Indignación 

Se contrasta la situación imperante en los países europeos 
y Estados Unidos con lo que hizo Islandia, default y juicio a 
los banqueros 

Se opone, como en las películas con Michael Douglas Wall 
Street, el mundo de la especulación bursátil con el 
capitalismo productivo industrial: mientras uno equivale a lo 
falso y perverso, porque medra con la desgracia, el fraude y 
la mentira, el otro dignifica al ser humano, ya que le permite 
trabajar en algo “real” 

No se distingue el segundo episodio de la crisis, la crisis de 
deuda de los Estados, del primero, de modo que se 
atribuye los ajustes presupuestarios a que aquél ha dado 
lugar al egoísmo y el poderíos de los bancos: la consigna 
más recurrida, entonces, es el pedido de que la crisis la 
paguen los bancos, pues ellos la causaron. 



Ideología de la Indignación 

Estos argumentos cubren la mayoría de 

las necesidades de un pensamiento 

romántico, esto es, pasional y 

antirracionalista (lo que no significa absurdo). 

Lo más importante es que fija un chivo 

expiatorio contra el cual enfocar el odio 

popular: Wall Street y los banqueros. 

Además, permiten representar el mundo 

como una batalla entre el bien y el mal, que 

es el esquema básico de la política universal, 

en especial en tiempos de caos. Esta batalla 

se recrea en la oposición entre las finanzas y 

las fuerzas industriales, o entre las fuerzas 

conservadoras que protegen a los banqueros 

y las progresistas que actúan, por ejemplo, 

en Islandia. Pero en el fondo los dos polos 

son, de un lado, el dinero, la mundanidad, el 

éxito de los egoístas, y del otro, la pobreza, 

el esfuerzo (por ejemplo, el del obrero 

industrial), la precariedad y el fracaso de los 

marginales del mundo. 



CAPÍTULO III 
LOS BRICS EN EL CONTEXTO DE LA CRISIS 
GLOBAL 



Brics y Sud América en el 

contexto de la crisis global 

 
 En los últimos tiempos se han desarrollado un conjunto de investigaciones que 

resaltan la creciente importancia de las economías en desarrollo en el 
incremento de la producción de bienes y servicios del mundo. No obstante, 
este hecho, en si mismo, no equivale a sostener la mayor producción de estas 
naciones es independiente de la que se observa en los centros económicos 
mundiales. 

 Unos diez años atrás el economista Jim O´ Neill, de la firma Goldman Sachs, 
contrasto el acrónimo BRIC (Brasil, Rusia, India y China), resaltando la 
importancia de este conjunto de naciones que por sus dimensiones geográficas 
y demográficas podrían tener impactos significativos en la marcha de la 
economía mundial. 



Los BRICS y la economía 

mundial 
 ¿Qué es el Fondo BRICS? 

 En un esfuerzo de los países del BRICS para reducir la 
dependencia de los EE.UU. y sus aliados occidentales, los 
países BRICS han iniciado lo que se conoce como el fondo 
de BRICS en su conferencia anual en julio pasado. En 
esencia, el fondo actúa como reserva para los países que se 
ejecutan en cuestiones financieras y necesitan dinero en 
efectivo; es una manera para quedarse independientes del 
oeste en busca de ayuda. Por supuesto, esto es sólo una 
reacción a las sanciones graves, que los EE.UU., Reino 
Unido y Europa han decidido poner en práctica sobre todo en 
relación a la Rusia, el presidente de Rusia, Vladímir Putin, ha 
ratificado la creación del fondo común de reservas 
monetarias para el banco de los países BRICS con un 
volumen de 100.000 millones de dólares. 

 



¿Qué es el Fondo BRICS? 

 De hecho, la economía y la fuerza de los cinco países 
podrían poner una tensión en el liderazgo de los Estados 
Unidos y Europa. El fondo es una reserva de $ 100 mil 
millones, financiado en gran parte por China; Sin embargo, 
todas las naciones BRICS están contribuyendo al fondo. 

 Brasil, Rusia e India – Brasil, Rusia e India aportarán un 
total combinado de 54 mil millones al fondo; con  18 mil 
millones procedentes de cada país. 

 China hará la mayor contribución al Fondo; contribuyendo $ 
41 mil millones. Sudáfrica aportará los restantes  5 mil 
millones. 

 Para poner el tamaño de este fondo en perspectiva, si 
sumamos todo el PIB de Albania, Nicaragua, y Chipre a más 
de un año y lo comparamos con los BRICS de fondo, el 
tamaño del fondo sería con mucho el mayor PIB de estos 
tres países juntos. 

 



Los BRICS y la economía 

mundial 
 Comencemos entonces por preguntarnos si hay algo en BRICS que puede hacer de 

este grupo un bloque homogéneo o cuando menos con interacciones económicas 

que si son debidamente coordinadas lo fortalecen frente a los centros globales. Si 

examinamos la Cuadro 1, son pocos los rasgos en común que podemos encontrar 

entre todos estos países. India y China pueden compartir tamaños de población 

similares. Rusia sobresale por la dimensión de su territorio, tal vez junto a China, 

pero a bastante distancia. Sin embargo, sus tamaños económicos son muy 

diferentes. La economía china es casi cinco veces la de Brasil y dos veces la de 

India, sin embargo, el ingreso por habitante de Brasil supera al de China en un 50% 

y el ingreso de la India es menos de la mitad del de China. 



Los BRICS y la economía 

mundial 
 Una medida más interesante, no tanto por lo novedosa como 

por su significado, es el grado de complejidad económica de 
cada uno de estos países, medido a partir del Índice de 
Complejidad Económica (ICE) desarrollado por dos 
economistas de Harvard y MIT3 . Sudáfrica, por ejemplo, es 
una nación BRICS esencialmente productora de minerales 
con muy poca sofisticación en la mayor parte del resto de su 
producción y es la que tiene el nivel más bajo del índice (ICE 
0.131). Lo contrario sucede con China que tiene un grado de 
sofisticación mayor (ICE 0.894), pero por cierto más bajo que 
el de Japón (ICE 2.316) que es la economía más compleja 
del mundo, de acuerdo con éste índice, pero innegablemente 
más alto que Mauritania que tiene la economía menos 
compleja del planeta (ICE -1.907). Cuesta entonces 
imaginarse de qué manera todo este grupo pueda 
catalogarse dentro de un mismo estadio de desarrollo, salvo 
que el criterio que se utilice sea demasiado amplio y por lo 
tanto pierda sentido. 

 



Los BRICS y la economía 

mundial 
 La intención de los Brics es de modificar la arquitectura 

financiera global, con la creación de un Banco de Desarrollo, 

NDB, integrando sus reservas con el propósito de disponer de 

un fondo de urgencia que les permita afrontar contingencias 

financieras, reduciendo así la dependencia del dólar 

estadounidense.  

 Esta propuesta de fortalecimiento de las relaciones Sur-Sur 

tiene un enorme atractivo para los países de la periferia, en su 

lucha contra la pobreza y la inequidad y embona con la 

fractura geopolítica promovida por la Alba, para acabar con el 

dólar en Latinoamérica creando el “Banco del Sur” y un 

sistema de pagos con divisa virtual, como paso previo a una 

moneda física regional, que podría ser el “SUCRE”. 

 



Los BRICS y la economía 

mundial 
 Si ahora nos detenemos a considerar la relación comercial de estos 

cinco países entré sí e identificamos cuáles son sus principales 

socios comerciales (ver Cuadro 2) podemos constatar que los 

principales socios comerciales de los BRINCS son la Unión 

Europea y los Estados Unidos que América latina es poco 

trascendente para ellos, especialmente si apartamos la relación 

que existe entre Argentina y Brasil por razones de proximidad 

geográfica. Ni Rusia, India, China, o Sudáfrica tienen a Sud 

América entre sus principales cinco socios comerciales. 

 



Los BRICS y la economía 

mundial 
 La relación entre China y Sud América puede examinarse en las diferentes vertientes por los que 

fluye, pero la más significativo es sin duda la comercial en la que nos concentraremos en esta 

oportunidad. Con esto no se quiere desconocer que China se ha convertido en el tercer país 

inversor más importante de la región, por detrás de los Estados Unidos y los Países Bajos. Pero 

esto ha sido así sólo en el último año y queda por verse si estas inversiones podrían continuar 

con el mismo ímpetu en el futuro, especialmente porque en casi su totalidad se han dirigido a la 

explotación de recursos naturales, y por lo tanto, están expuestas a los vaivenes de precios de 

las materias primas. China es más importante para Sud América de lo que puede ser India o 

Rusia o Sudáfrica. 

  La China está entre los cinco destinos más importantes para las exportaciones sudamericanas. 

 



Los BRICS y la economía 

mundial 
 Como podemos ver, China es el principal destino de las 

exportaciones de Chile; el segundo destino más importante 
para Brasil, para Argentina, Colombia y Perú el tercero, y 
para Uruguay y Venezuela el cuarto. El Cuadro 4, muestra 
también que para la Unión Europea y los Estados Unidos, 
China es el segundo y el cuarto destino más importante de 
sus exportaciones, respectivamente, con un volumen de 
comercio que es más del doble de todas las exportaciones 
sudamericanas a la China. Con relación a las importaciones, 
China es el principal proveedor de bienes al Paraguay, el 
segundo de Perú, el tercero de Argentina, Brasil, Chile 
Colombia, Uruguay, y el cuarto de Ecuador y Venezuela, pero 
es el primero de la Unión Europea y de los Estados Unidos, 
con un volumen de comercio que es cinco veces el total de 
importaciones de toda Sud América.  

 



Algunos aspectos relevantes de 

la crisis global 

 
 Hacemos un paréntesis para 

considerar, así sea rápidamente, 
cuán razonables son los 
argumentos que ponen a China al 
centro de la solución de la crisis 
económica europea. Para ello es 
necesario situar en contexto las 
dimensiones del endeudamiento 
interno y externo de Europa y de 
los centros de la economía 
mundial. La deuda intra-europea de 
los países más endeudados de ésa 
parte del mundo suma 3.251.3 
billones de euros. 

 



Algunos aspectos relevantes de 

la crisis global 

 Se creó un fondo de estabilización 
financiera que ha reunido aportes por 
400 billones de euros para cubrir los 
riesgos potenciales que podrían 
afectar a esta deuda, y se espera 
que, con ellos, pueda apalancar 
hasta 1.200 billones. Pero debemos 
tener en cuenta que el problema no 
son solamente las deudas de la 
Unión Europea entre los países que 
conforman esa zona. Interesa 
también saber que la deuda externa 
total de la Unión Europea es de 
22.100 billones de euros. 



CAPÍTULO V 

CONTRIBUCIONES DE LOS ASISTENTES 



La crisis global  y 

Los cambios en el mundo 

 

De la bipolaridad a la 

cuadripolaridad 

 El año 2011 marcó la consolidación de tendencias y la 

intensificación de conflictos que venían anunciándose 

hace varios años, sino décadas. De la bipolaridad de 

antaño, el mundo se ha desplazado hacia varias 

situaciones de cuadripolaridad que si bien se solapan, no 

se confunden. Representando los cuatro polos como 

esquinas de un cuadrado, cuando se solapan los 

cuadrados conforman polígonos de muchas puntas 

haciendo más complicado aún entender lo que ocurre en 

el mundo y su posible devenir. 
 

 En el conjunto de tensiones, 

se encuentran por lo menos 

las siguientes: la de orden 

interno o doméstico con 

características propias y 

comunes a varios países, la 

externa, con una nueva 

correlación de fuerzas 

políticas, las de orden 

económico en su fase de 

problemas reales y también en 

la de discusión conceptual o 

doctrinal y los conflictos 

regionales. 
 



Demanda de democracia liberal 

Como consecuencia de la rápida expansión 

de las clases medias, sobre todo en 

América Latina, la demanda por 

democracia liberal es cada vez más 

intensa, pero, ésta convive y se contrapone 

a demandas de regímenes autoritarios y de 

derecha como consecuencia del 

incremento de la violencia urbana y de la 

crisis económica global. 

Tensiones políticas domésticas 

Demanda de democracia de 

mano dura 

Populismo Movimiento de los indignados 



El principal sostén de los 

regímenes populistas 

En el nivel internacional, el espacio político tiene cuatro polos: Estados 

Unidos, China, Alemania y los otros países del Bric, en particular, Brasil. Los 

Estados Unidos siguen siendo la primera potencia mundial, aun si la crisis 

de los años 2008-2009 pusiera en evidencia la fragilidad de sus sistemas 

económico y político. 

Está conformado por importantes contingentes de 

grupos humanos relegados en la distribución de 

oportunidades e ingresos en sobretodo en el área 

urbana 

USA 

Chi
na 

Alem
ania 

BRICs 

(otro
s) 



Economía en Europa 
 

 

 

Las cuatro puntas del 

cuadrilátero son la crisis 

financiera y el ajuste, los 

bancos, los movimientos 

sociales que protestan y los 

indignados. Europa 

atraviesa una crisis con 

muchos rasgos comunes a 

la crisis de la deuda de los 

años ochenta en América 

Latina pero con importantes 

singularidades. Algunos 

países europeos mostraron 

particular descuido en el 

manejo de sus 

presupuestos públicos. 

Entre ellos, Grecia, 

España, Italia, Portugal e 

Irlanda, pero en casi todos 

ellos, incluyendo Francia, 

Bélgica y Holanda los 

manejos fiscales mostraron 

muchas fallas. 

  

 
 

Crisis y 
ajuste 

Bancos Indigna
dos 

Protestas 
callejeras 



  Crisis en Europa 

Hay una 

batalla política 

en un nuevo 

cuadrilátero 

cuyos polos 

son las 

concepciones 

sobre el 

desarrollo, las 

preocupacione

s por el medio 

ambiente, la 

corrupción y 

las 

transnacionale

s. 
 

Desarrollo 

Transnacional Corrupción 

Medio 
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Disputa para el liderato América 

Latina 

Cabe observar la existencia de tensiones regionales, sobre todo en América 

Latina y en los países árabes. Se presenta una disputa silenciosa y subyacente 

para el liderato en América Latina entre Venezuela y el Brasil.  

Venezuela organizó el 

ALBA con el Ecuador, 

Bolivia, Nicaragua y otros 

pequeños países del 

Caribe e intentó 

acercarse, sin mucho 

éxito, al Mercosur. Por su 

parte, Brasil parece estar 

muy cómodo y optimista 

sobre los posibles 

resultados del mecanismo 

de integración del 

Mercosur y con Unasur. 

 

Brasil 

Argentina Colombia 

 

Venezuela 



 VENTA DE NUEVAS EMISIONES DE 

VALORES 

La empresa puede utilizar 

cualquiera de dos planes 

fundamentales para vender  sus 

valores, que pueden ser 

obligaciones, acciones 

preferentes o acciones 

comunes. La mecánica y costos 

de estas dos técnicas, 

colocación directa o venta al 

público por medio de un banco 

inversionista, difieren 

considerablemente. 



Cambio en los países árabes 

En los países árabes es donde más cambios significativos se han dado el año 2011 

y donde siguen presentándose muchas tensiones, entre ellas, el autoritarismo, el 

islamismo, la demanda de democracia liberal y la intervención de la OTAN. La 

demanda de modernización y de democracia liberal, muy fuerte en las clases 

medias, está siendo superada por los movimientos islámicos impulsados por medios 

populares que buscan la instauración de estados teocráticos como en los casos de 

Egipto y Marruecos. El mundo occidental, a través de sus diferentes organismos, en 

particular la OTAN ha apoyado los movimientos orientados a dar a estos países una 

mayor democracia, pero su participación se motiva también por la búsqueda de un 

mayor control de las fuentes energéticas, en particular, de petróleo.  

Islamismo 

OTAN Autoritarismo 

Democracia occidental 


