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LATINOAMERICA PARA EL PEQUENO INVERSOR

Atractivo de América Latina Evolucién de ambos indices
para el inversor en el largo y corto plazo







Latinoamérica posee altas
expectativas de
crecimiento en Sus
principales economias. Por
otra parte, el grupo de

servicios financieros
“Ahorro Corporacion” en
pasados informes
financieros anuales,

estimaron que para el ano
2007 el producto interno
bruto (PIB) alcanzaria el 4,5
%, anverso al 2,7%
alcanzado por Espafa vy la
posible recesidon por parte
de Estados Unidos.
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ATRACTIVO DE AMERICA LATINA PARA EL INVERSO




_ EVOLUCION DE:AMBOS NDICES EN EL LARGb}Ygeoﬁfé’p‘
PLAZO |

Fuente: Infohas Profecional.




ESTRATEGIAS Y ALIANZAS BURSALITES

Concentracién de los
mercados bursétiles

Ventajas de los
mercados bursétiles
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El mercado Latibex, posee ventajas en ciertos
aspectos de los mercados bursatiles con
respecto a los europeos, beneficiandose Ia
region latinoamericana de las nuevas
tecnologias gue ofrecen las regiones
europeas, buscando fines para tener
comunicacion 'y contar con alianzas
supranacionales.

tiene como finalidad comun la reduccion de
costes y la creacion de sinergias al mismo
tiempo que aumenta la cuota de mercados y
la liqguidez, por lo que concentrar Ila
negociacion de valores en un solo punto
hace que se eleve la liquidez.
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INVERSION ESPANOLAEN AMERICA LATINA

El suefio de generaciones:
Multinacionales Espafiolas

Latinoamérica tras la
primera oleada de
inversiones

¢ Como ves
la botella?



por la aceptacién en
este amplio mercado,
y por los nimeros
positivos en las
escalas de los
rankings

. internacionales.

consideradas
exitosas




Latinoamérica tras la primera oleada de inversiones

El capital privado
originalmente de
Espafia ha creado
mejoras en la calidad y
accesibilidad de
servicios tales como la
electricidad y la
telefdénica, invirtiendo
28 mll millones de INVERSION ESPANOLA EN AMFRICA LATINA: 1985-2000
euros en la compra de
empresas y mercados A
en la region, "J

mejorando
infraestructuras y
creando nuevas lineas
telefénicas en paises
como Brasil, Argentinay
Peru.
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Fuente: OCDE. Registro de Inversiones (2000)




‘ La Botella Medio Llena
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En Latinoameérica ha existido problemas por la acumulacion de
ciertos factores no detectados a tiempo, sin embargo hay paises
gue han podido superar sus obstaculos y han logrado paliar la
pobreza, tal es el caso de Brasil, México o Chile
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Es importante resaltar que para gue un pais surja al nivel en el
gue se encuentra Chile, México o Brasil, en la region de América
Latina, se debe invertir en maquinaria, infraestructura y en
politicas sociales.
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as inversiones espanolas que ha dotado la region de una
capacidad bancaria mucho mas sélida para los proyectos futuros
en esta region, generando oportunidades de empleos y bienestar
economico.
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La Industrial Petrolera tatinoamericana: Una
perspectiva a largo plazo

Seguridad de Situacién energética
suministro Iatinoamericana

El nacionalismo de los recursos
naturales no renovalg_jes.




Las preocupaciones por
la seguridad de
suministro del petréleo y
el gas natural en los
paises consumidores se
han ido intensificando.

La inestabilidad politica
en Oriente Medio y la
oferta de petrdleo han
incidido negativamente
en la cadena de
suministro de petrdleoy
gas, dejando al mundo
con una capacidad
insuficiente.

Estados Unidos, cada vez
depende mas de sus
importacionesy la
perspectiva de que éstas
provendran de forma
creciente

La mitad de sus
importaciones de crudo
se originan basicamente
en Venezuela, ya que la

produccién en otros
paises como México,
Brasil y Argentina no
ofrecen muchas
esperanzas




El nacionalismo-de.los recursos natu\ral_,e,\s;ime
renovables. |

Los Proveedores de los recursos tienen que reforzar eventualmente su posicién en el
mercado conforme toman se dan cuenta de los grandes retos de produccidn que
plantean los nuevos activos petroleros, y los paises exportadores deben ser cautelosos en
sus actuaciones para manejar de forma eficaz este cambio de entorno y mantener
objetivos realistas.

Gran parte paises productores de petréleo y gas natural presentan politicas energéticas
incompatibles

La presencia de una industria moderna de gran dimension en areas rurales pobres vy
agricolas, plantea serias inconvenientes a las administraciones locales, y deja en claro una
vez mas el fracaso de los gobiernos centrales latinoamericanos, que han transferido a las
empresas petroleras responsabilidades que no les corresponden y para las que no estan
preparadas.




P Situacion energéticalatinoamericana

Venezuela y México son los principales productores de
hidrocarburos en Latinoamérica. Su produccion esta
determinada por las condiciones del mercado de la vertiente
atlantica.

México es el segundo suministrador mas importante de
crudo de Estados Unidos y Venezuela el cuarto, sin
embargo, las exportaciones mexicanas a Espafia, tienden
a declinar.

El gas natural de Trinidad & Tobago tiene un rol
sumamente significativo en la formacién del mercado del
gas natural liquido en esta misma cuenca.

Las condiciones actuales y las perspectivas de la industria
petrolera en Latinoamérica muestran algunas de las principales
dificultades que enfrenta la industria petrolera global.




Los Paises emergentes y la cﬁsisM

Nuevo marco de las
Sli::?cién t::lAm:r:ca « » inversiones espafiolas
na ante la crisis en Latinoamérica: El
caso argentino




' Nm.evo marc.o de.l: mversuon.es esp\apg\lé}e"/
Latinoamérica: El caso argentino

Tiene el propdsito de esconder
que el pais tiene problemas

En Argentina, el gobierno tomo
la medida de nacionalizar los
planes de pensiones

Demostrando que todas las
economias se desaceleran
incesablemente

El mercado espafiol es sumamente influenciado por lo que ocurre en
Ameérica Latina, porque sus cuatro mayores valores; telefénica, Repsol,
BSCH y BBVA; tienen una relevante presencia en esta zona.

Las inquietudes referentes al futuro de las inversiones que las
empresas espanolas han realizado en Argentina es sélo un
pequeio inconveniente en comparacion con el riesgo que enfrenta

el sistema en si.
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‘ Situacién de América Latina ante la crisis.
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Las circunstancias actuales, una crisis econdmica en los paises desarrollados,
podria no pasar de ser una pequefia dificultad en América Latina gracias a la
correcta gestidon macroecondmicay a las caracteristicas propias de la crisis,
centrada en el endeudamiento agregado de los agentes

En un contexto financiero, los mercados latinoamericanos han comenzado a sufrir
una fuerte pérdida de capital ante la necesidad de los agentes financieros de
incrementar su liquidez con la finalidad de buscar de activos mas seguros

Cabe destacar, que las inversiones llevadas a cabo por las empresas espafiolas en
Latinoamérica durante la década de los 90, han brindado una sélida plataforma de
diversificacion que ha permitido calmar los primeros ataques de la crisis financiera.

Lo ejemplar seria que en un futuro las inversiones se mantengan, pero con un
caracter mas equitativo a la hora de elegir los paises destinatarios de los flujos
inversores.




PREVISIONES PARA EL 2009

. ' ’ Tasas de crecimiento
-~ A , '

Tipos de interés




Tasas de crecimiento ’

La CEPAL hizo publico recientemente el Balance Previo de las economias y

previsiones para el 2008 y 2009 respectivamente de América Latina y el
Caribe

PREVISIONES DE AMERICA CENTRAL
PIB real (% crec.) | IPC (% dic-dic) BCC (m.m. §)

2007 2009 | 2007 2008 2009 ) 2007 2008 2009

PIB real (% crec.) BCC (m.m. %)
2007 2008 2008 | 20 2 2007 2008 2009
7.1 8.7
1,7 -30.1
72 35
15 -32
200 364
-5.6
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Donde se refleja el crecimiento proyectado para América Latina y el Caribe,

combinado con el mantenimiento de superavit por cuenta corriente y
fiscal.
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Se continua
debilitando la
actividad comercial, a
causa de las
limitaciones de
crediticias globales y
el aumento de la
aversion al riesgo,
ante la situacién de
recesion de Estados
Unidos

Se esta produciendo
un deterioro de la
actividad y un
estancamiento
financiero, como
muestra dato del PIB
del tercer trimestre

La fortaleza de la
demanda interna ha
permitido que el llIT

el crecimiento del PIB
repuntara hasta el
6,8%. Sin embargo,

también se ha hecho
notorio el impacto

negativo que implica
para la economia

brasilefia lo que es la

caida de la demanda

externa por la
recesion en los paises
de la OCDE.

Aunque el
crecimiento de Chile
en el tercer trimestre

habria mantenido
una relativa fortaleza
al repuntar hasta el
4,8%, la caida
trimestral del 0,1% en
el cuarto comienza a
mostrar el deterioro
de su actividad.




[ndices bursatiles

MERVAL

Fuents:

Seeruhoic

de Estudios del 120

El indice General de
Venezuela presento un
decaimiento desde
mediados de noviembre
del 5,2% a causa de los
efectos desfavorables de |a
caida del precio de crudo
podria tener sobre las arcas
venezolanas.

En Argentina el Merval ha
registrado un crecimiento
del 11,7% en el ultimo mes,
aunque no se ha
recuperado de las grandes
pérdidas que se
acumularon ubicandose en
minimos desde el tercer
trimestre del 2004 desde el
anuncio de la privatizacion
de los fondos de pensiones
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Tipos de interés

El Banco Central
de Brasil decidio
mantener los tipos
en el 13,75%,

Hay una
interrupcion en el
proceso de
subidas de tipos
de interés a inicios
de abril del 2008.

Como consecuencia de la existencia de posibles impactos
negativos externos vy la restriccion del crédito interno.




