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Comnecepliog, Motlvaciones ¥
Determunanies leoricos cel oo

El ahorro es la parte
de la renta que no se
gasta en consumo, y
es importante como
una técnica de
prevision para
imprevistos asi como
para el disfrute
futuro.




Comnecepios, Motivaciones v
IDetermulnantes 1Meorleos cell AUnoewro

Relacionado a cosecha
Es necesario siempre
resguardar cierta parte
del producto para
asegurar la produccion
en un futuro. También
era importante pensar
que se podia reservar
otra parte de la misma
para intercambiar por

produccion de las
comunidades EL TRUEQUE
cercanas.




Evoluelon e lla lEeonomia

Intercambio

trueque de dinero por
productos

Trueque
mundializado




Funciones del Dinerxo

Unidad de cuenta: es un bien de precio fijo.

Medio de pago: el dinero se acepta universalmente para
realizar transacciones y cancelar deudas.

Reserva de valor: el dinero servir para conservar el poder
adquisitivo a lo largo del tiempo.

El valor del dinero en el tiempo: recompensa de sacrificar
consumo presente para poder consumir en el futuro.



Determinamntes Teoricos dell Alnowro

Es cuando el
Es el ahorro ahorro
agregado de nacional se
las familias, Método Metodo obtiene como
las empresas indirecto: residual: residuo entre
y los el ingreso vy el
gobiernos. consumo

agregado.



Lhipotesis Keynesiamna
clel inegresos Alosoluto:




Lhipotesis No IKeynesiama.

Son aquellas que evaluaron el vinculo entre el ahorro y el ingreso disponible, argumentando que
las propensiones medias y marginales al consumo, en un intervalo de tiempo largo, eran
constantes menores que 1 e iguales entre si. Estos basamentos se pueden encontrar en los
trabajos como los de kuznets (1946) y goldsmith (1955) que sintetizan a las hipotesis no
keynesianas en: el ingreso relativo, el ingreso permanente y el ciclo de vida.

Lhipotesis del lngreso Relabivo,

Describe que la conducta del individuo con relacion al gasto y el ahorro se fundamenta en dos
elementos:

*Tendencia a no cambiar los habitos de consumo ante cambios decrecientes en el ingreso.
*Tendencia a imitar los habitos de los sectores de ingresos mas altos.
Estas conjeturas fueron desarrolladas de manera independiente por modigliani y Duesenberry.




Lhipotesis del lhgreso [Permmanemnie:

Hipotesis del ingreso permanente: concibe la ideologia que el ahorro y el consumo son funcion
de dos tipos de ingresos:

*-Ingreso permanente, descrito como una ganancia futura esperada
*-Ingresos transitorio o no esperado

Esta hipotesis fue enunciada en 1957 por Friedman.

Lhipotesis cel Cilaloe Vitall,

Considera que el individuo maneja sus beneficios, ahorrando mientras pueda trabajar con el fin
del disfrute en la vejez, distribuyéndolos en el tiempo de tal forma de no agotar lo ahorrado.




Ricmeze, lasa ce lhnteres, nfilacion,
Distmilou@ion ce la Renta, Termunos
cle Intercamlsio, llasa cde Creaimuenio,

Las personas con un flujo mas abundante de riqueza son las que tienden a ahorra
mas, debido a que los individuos con bajos ingresos tienen necesidades que
necesitan solventar y es por ello que su presupuesto de ahorro se ve limitado o
nulo. De igual manera otras ideologias han llegado a afirmar que puede ahorrarse
de un salario cuando ingreso es bajo, especificamente los modelos como los de
Kaldor y Pasinetti, que describieron las propensiones medias al ahorro de los

salarios y de la renta del capital en funcion al ahorro.



.Un aspecto importante que afecta la tasa de ahorro
es el precio de los alimentos, por 1o menos en los
paises latinoamericanos, basandose en estadisticas
se afirma que del 100% de los ingresos de un
individuo el 40% es para la compra de mencionados
alimentos.

Si se toma como objeto de estudio el ahorro privado,
sustentandolo en la hipotesis neoclasica se puede
concretar que el ahorro se vera mas llamativo pero

‘poco necesario, cuando aumente en términos reales

Easa de interés, segun el efecto ingreso o el efecto

aumentar la tasa de
interés.

)
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1Datos 1Paira lla

IDeternilnac@lonm
clell Anewrro

e Argeniina.

la Tasa de Interés real ha sido Negativa
en casi todo el periodo bajo analisis, con
excepcion de algunos anos aislados (en
especial a partir de 1976) y la década de la
convertibilidad, a partir de 1992.

Iainoamericanas,

Cuando el intervalo de tiempo a estudiar es extenso la

estimacion de un estudio se ve afectada,

especificamente el término del ahorro agregado

presenta un sin nimero de dificultades, como:

» Los datos estadisticos no son confiables

» El aumento de tasas reales negativas y ¢l cambio de
las politicas economicas.

» Mercados capitales poco desarrollados

» Falta de seguridad juridica en la practica

» Sistemas financieros poco confiables ¢ ineficientes.



Financiamiento de la inversion
bruta interna:cuando el ahorro
familiar y empresarial es
destinado a la adquisicion de
bienes de capital para la
produccion interna.

DECISIONES DE
ASIGNACION DEL AHORRO
PRIVADO.

Financiamiento del sector
publico:la transferencia de
ahorro privado de forma
voluntaria o forzada.

Financiamiento del sector
publico extranjero:es cuando
salen ahorros de un pais hacia

otros,o cuando una empresa
puede exportar capitales sin
limitantes.



Cmitemios para la Deternuinacion
ce log Pemioclos Bajo lEstuchio.

La idea es resaltar los hechos caracteristicos es aspectos
econdmicos y politicos trascendidos en argentina, en periodos bajo
estudio, donde se indago el ahorro privado de mencionado pais en

busca del ajuste del ahorro.
El periodo bajo estudio se dividid en fases, para explicar de manera
mas clara los elementos mas resaltantes para el calculo del ahorro.
Dichos elementos son: El marco internacional,
el marco politico interno,
evolucion macroeconomica,
relacion ahorro-inversion,
politica monetaria y fiscal.









La crisis mundial de 1929 tuvo fuertes repercusiones en la economia,basicamente las
exportaciones globales de disminuyeron en un 50%,pero drasticamente afecto a argentina,ya
gue mayor parte de su economia estaba basada en exportaciones principalmente de trigo y este
tuvo una fuerte caida en su precioso que no logro reestablecerse facilmente sino hasta 7 afios
después de la crisis.Estos hechos afectaron de forma negativa el intercambio que habian
ayudado a sustentar el pais durante varios periodos en el pasado.

Por lo que se puede decir que se evidencio una deflacion inalcanzable no vista antes en la
economia de hoy, desencadenando la retirada de la inversion extranjera y dejando al pais
dependiente de la inversion publica y privada.



“En 1913, en la Argentina, alrededor del 75% del capital extranjero invertido (que equivalia

al 50% del capital fijo de toda la economia) estaba concentrado directa o indirectamente en

el desarrollo de la infraestructura”

La elite ganadera librecambista fue la que caracterizo la secuencia de la economia, donde
el estado tenia una importante participacion que se enmarco por la restitucion de un
gobierno militar y la desintegracion del proceso institucional.

A su vez las politicas gubernamentales se vieron basadas en la teoria general de Keynes
publicada en 1936, ya que esta ideologia causaba mucha influencia en diversos ambitos
economicos, resumiendo su criterio en que era mas importante invertir que ahorrar.
En 1931 se implanto el control de cambios, y se aumentaron los aranceles aduaneros para
desalentar las importaciones. Dos aflos mas tarde se crearon las juntas reguladoras para
los sectores productivos principales.

Los beneficios de las compafiias extranjeras, se recaudaron en la plaza financiera de
Buenos Aires; es por ella que era importante concretar el desarrollo del banco central,
donde participo el estado nacional y los bancos comerciales de las provincias.




Marco
Internacional

Estados Unidos
se recupera y
emerge como una
potencia. Los
demas paises
de Europa sufren
para poder
levantarse.

Caracterizacion del
Periodo

La Argentina y
el Comercio

Mundial Marco Politico

Interno

Los problemas
climaticos en el
hemisferio norte
favorecieron al
comercio de los

productos
agricolas.

En 1946 Peron
(Coronel) fue

presidente, por
su destacado
protagonismo.

Arance cdel lBEstaclo en lla Generaclon
cle lla Aciviclac [seconomilca L9895-1952

Politica
Economica
Peronista

El estado
incremento su
importancia en lo
econdmico como
regulador y
proveedor.



Los Estados
Unidos ponen en
funcionamiento el plan
Marshall del

cual América Latina no
participa trayendo como

consecuencia que pierda
peso relativo en

el comercio internacional

La ideologia de
Keynes

conllevd a la
presencia mas
insistente  del
Estado en Ila

toma de

decisiones.

L4

Peron fue
renunciar y
encarcelado al final se

obligado a
luego  fue

convirti6 en Presidente en
1946 dando 1nicio a un
periodo de cambio en lo
politico.

El discurso econOmico de

Peron contaba con 4
elementos: mercado
interno, nacionalismo econdmic
o, rol preponderante del Estado

y papel centrado de la industria.




g [2elitica Monelaria ¥
gy Creacion cel IBamnco Cemntrall.

Prebisch tuvo la idea de que el Banco
Central contara con:

»- Detentar la exclusividad de la emisidén
monetaria.

»- Mantener reservas de oro o divisas como
respaldo de esa emision.

» - Regular el crédito y los medios de pago.

»- Inspeccionar y controlar a los bancos y
demas entidades financieras.

» - Otorgar redescuento.

»- Controlar el mercado de las divisas.
> - Intervenir en forma activa en

los mercados de dinero y cambio



Este banco abrié sus puertas en junio
de 1935.

Peron en 1946 nacionalizO el Banco
Central de la Republica de Argentinay
sucesivamente varios bancos apoyaron
diferentes causas relacionadas a la
actividad agricola, economica y para el
beneficios de las personas.

A pesar de la inflacion que ya existia la
demanda de dinero se considero alta,

algo que para 1950 ya no seria.



Roeliticapiiiscall

Existen 3 ejes principales para la estructura de ingresos, teniendo
que ver con la politica de recaudacion por el llamado aumento del
gasto.

» - Reforma del sistema impositivo

¥

»- Nuevo sistema previsional

.

»- Control Absoluto.




caracterizo

»>Se porque

durante este mismo tiempo

se 1nicio la Industrializacidon

por Sustitucion de

Importaciones tanto de

pequefios y medianos
emprendimientos financiados

con ahorro interno privado.

13 | 7ersSiom

»Toma auge el sector

manufacturero
convirtiéndose en el principal

destinatario de inversion. Es

por esto que ademas de la

guerra la inversion extrajera

desaparece de Argentina.



ANOTTO |1Prvaclo emie
1985= 1952

—

Analisis Descriptivos de las Principales Determinantes

La necesidad llevo a la redireccion con el proceso de Industrializacidon por
Sustitucion de Importaciones a este se le agregaron los cambios que se
hicieron notar en la distribucion de la renta teniendo la forma

de créditos dirigidos al sector industrial y los incrementos de los salarios




Contrastacion Epica

El pensamiento  Keynesiano no puede ser puesto en

funcionamiento con total éxito para este periodo y fue inutil tratar
de agregar variables al asunto a modo de una mejor explicacion.
Como resultado se tiene que la propension media del ahorro

1 @4@ privado para todo este periodo fue del 15% con descenso en
1938 y en el trienio de 1947-1949.

ISENINIESINI©




Caracterizacion cell [Perloclo
Marco Internacional

La economia mundial siguio progresando
despues de terminar la segunda guerrera
hasta el aino 1971,donde se llevo el

derrumbe del sistema monetario de
paridades fijas.

Estados Unidos consolida el liderazgo entre
los paises de mercado,profundizando la

guerra fria en el campo diplomatico y
econdémico.

La declaracion unilateral de la
inconvertibilidad del dolar,provoca el
rompimiento del sistema internacional de
paridades fijas.




Iz Pollitilca lEsxterior sirgentina
Y lla IImgeraion de llos
WMlercaclos Wimmndilales.,

‘ Se intentaba

® 1a primera
presidencia de
Perdn, las
relaciones que
existian con
Estados Unidos se
representaban por
un mutuo recelo.

conservar la
posicion
equidistante
con los dos
grandes
bloques
politicos y
econdomicos

El objetivo mas
anhelado el
autoabastecimiento
de petrdleo

Con la llegada
del Dr.
Frondizi se
dicta la nueva
ley de
inversiones
extranjeras



Miarao 1Pellineco IInterno,
Veilnte asios de inestaloiliclac







Polilicas Monetamias v Ifiscalles
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15l Alnorre [Privaclo enire 1958=19719




Caracterizacion el P2emioco
Marco Internacional




ViakcoRolincopinte sne
‘ .’ ’ .




HasRollicalFcomomcan
Poliiica WMonetaria v lfiscall.
Politlea Camoiamia.
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S NOIPT?E= [MTErsSiOm

e Dadas las condiciones se tiene un agudo flujo de entrada neta de
capitales,aun cuando en general el ahorro interno financia largamente
a la inversion

e Al efecto del aio 1977 hasta 1979,la tasa media de ahorro total
presentaba alta que por otra parte la inversion bruta interna.

e | as tasas record de ahorro de estos afos financiaron gastos corrientes
del gobierno y salida de capitales




g IRecuperacion ce lla IDemocracia.,
Ophlnuisine v Desilugiom. 1983=1990

CARACTERIZACION DEL PERIODO

MARCOINTERNACIONAL
oEnesteambitosegeneraronvariosacontecimientosqueimpactarondemanera
considerablealpais,desdeelpuntodevistapolitico,elsucesomasimportanteseconocid
comolahegemoniadelbloqueoccidental,lacualtuvoparteen1989-1991,endondelas
economiasprincipalespasaronporunperiododeinestabilidad,araizdeestasituacion
surgeunageneraciondenuevospaisesindustrialesencabezadasporCoreadelSur,

HongKong, TaiwanyporMalasiayTailandiaenmenorproporcion,conocidoscomo*“los
tigresasiaticos”,loscualesmantuvieronaltastasasdecrecimientoeindustrializacion,y
hansidoinfundidoenelaspectoecondmicocomoejemploparalospaises
latinoamericanos.



En 1987 Brasil dejo de pagar a
los bancos comerciales
temporalmente, por lo cual el
Gobierno de los Estados Unidos
tuvo que intervenir y se genero
una caida en la bolsa de New
York.

En 1985 fue implantado el Plan Baker, el cual
consistia en recuperar las economias deudoras
(economias latinoamericanas) para crear
politicas de apertura y libre mercado, basdndose
en ajustes fiscales controlados por el FMI, ¢€ste
plan no cumplio con las expectativas para
solucionar la situacion econdmica de los paises
latinoamericanos.



WMiareco |Polliiteco Intermno

Practicamente toda la etapa se desarrolla \
bajo la presidencia de Raul Alfonsin, €ste

llega con grandes expectativas de desarrollo
para el pais, que mas adelante se vuelven
contra ¢l, ya que el descontento se habia
propagado contra el gobierno y sus politicas
sociales y economicas; se dan paros con la
CGT, una importante huelga hacia el
gobierno, pararon los bancos y el comercio,
todo en un contexto de la discusion salarial.

Surgieron puntos donde se enunciaba el

pedido de moratoria de la deuda externa, y
el pacto social.

En 1985 se ejecuto el Plan Austral, el cual
fue un programa de estabilizacion
monetaria que consistia en el cambio la
denominacion monetaria de "Peso
Argentino" al "Austral", lo cual fue
beneficioso en su momento para el
gobierno, pero por todas las fallas
presentadas en los planes para modificar el
aspecto econdmico y social, y por la
devaluacion de la moneda a partir de 1987
debido al aumento de la inflacion, fueron
perdiendo confiabilidad y credibilidad en la
poblacion argentina, a raiz de todas €stas
consecuencias, se genero la hiperinflacion;
las presiones internas y externas obligaron
a Alfonsin a retirarse del gobierno, seis
meses del final de su mandato.




Ia 120lines |Beomomlca




1Dolitica Momnetawio
IFlseall
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12l AUnowro |Pelvaclo entre 1970=11989

El Ahorro Privado presentaba una

propension media cercana al 25% entre
1976 y 1983

Descendi6 algo mas del 18% para el tramo

de 1984 a 1990. Por lo que la tasa de
intercs real se presenta muy volatil en el

largo plazo

En esta etapa el principal destino del Ahorro
Privado aparentemente es la fuga de flujos
capitales hacia el exterior. A partir de 1983 éstos
flujos se combinan con los pagos de servicios de la
deuda, financiados con el Ahorro privado Interno.



CONTRASTACION

En ésta etapa fue muy
dificil aplicar metodos
empiricos para
obtener un resultado
satisfactorio con
respecto al ahorro.

EMPIRICA

Se supone que a partir de las
reformas introducidas en los
mercados financieros, factores
de dificil medicion bajo la forma
de series anuales se convierten
en nuevos determinantes de las
decisiones de consumo y ahorro
de las familias y las empresas,
mas lo graves problemas de
inflacion, todo en un escenario
de libre entrada y salida de
capitales



Decacla ce lla Comvertloiliclac!
199 1=2000

Se observa a través de su
marco historico que la politica y
la economia

Argentina a finales de la década de
los ochenta (80) sostenia una
hiperinflacion, la cual en el plan de
gestion del nuevo gobierno se
enfocaba en eliminarla reactivando
la produccion y aumentando los
salarios, cuyo plan fracaso, debido
a que el estado se encontraba en

bancarrota.



/ \

/ El gobierno intentd \

[ estabilizar los precios \ Es importante destacar que en la breve
J internos en un marco de \ gestion de los Ministros Roig y Rapanelli,
una economia libre de sancionaron dos leyes fundamentales: la
/ mercado. El regencia de \ reforma del Estado y la emergencia
' Menen tuvo su final, luego \ economica.
|  deladevaluacion, es decir \
/ para este entonces se \
determino la segunda
/ oleada de hiperinflacion en \

I — — _digiembrede 1990. _ _ _\

En el afo 1990 el Ministro de economia Antonio Erman Gonzalez,sostuvo
como objetivos principales intentar sanear las finanzas publicas para
alcanzar y mantener el superavit fiscal y comercial,controlar la emision del
dinero,recomponer las reservas,privatizar algunas de las importantes
empresas publicas,renegociar la deuda externa y especialmente
renegociar la deuda publica interna,preparando asi,la etapa posterior de
estabilizacion monetaria.




Caracterigstecas cdell 1P2emloclo

Marco
Internacional

Es importante destacar que la década de
los noventa (90) tuvo un gran auge con
respecto al proceso globalizador, en el
ambito financiero y econdmico, ya que se
apertura las inversiones externas y se
produce politicas de libre mercado en
la economia China, hecho de sustancial
importancia por tratarse de un Pais con mas

de 1200millones de habitantes.

A Década de los 90




Miareo Pelitleo Interno

Algunos indicadores

En el afio 1989, Menem empezaban a tener
asumio la candidatura al aspectos negativos, entre
gobierno, en el cual ellos el nivel de empleo,
prolongaba un plan que no consecuencia de la crisis
tenia muy bien definido. del peso mexicano, en
Para ese entonces la donde por primera vez
inflacion era persistente y desde 1990 la economia
circunspecta las no crecio ese afo. Por
alternativas empresariales. En 1993, Menem otra parte Cavallo se ve
Luego a partir del promueve su esforzado a renunciar en
lanzamiento de reeleccion, reformando 1996, debido a
convertibilidad de la mano la Constitucion Nacional enfrentamientos internos
del Ministro de Economia , en donde manifesto la con el gobierno, el cual es
Domingo, Menem obtuvo reeleccion presidencial sustituido por Roque
un rotundo €xito, y la reduccion al Fernandez, trayendo
manteniendo el objetivo mandato por 4 afios. En como consecuencia
principal de estabilizar el el afo 1995 se polémicas con respecto a
nivel de los precios. convierte en el segundo la autoria intelectual y
presidente Argentino politica del plan
elegido en dos periodos economico.

consecutivos.




lam cle Conwertloilicad. IPostullaclos
lleoricos ¥ Hviclenaia lEnnpimica.

Luego de estudiar el modelo
politico de la época, se
sostiene que la estabilidad de
los precios se obtuvo
mediante la fijacion del tipo de
cambio en una equivalencia
inmutable, y no mediante
politicas monetarias
restrictivas.

La convertibilidad se reforz6 con la reforma a la carta
organica del BCRA (Banco Central de la Republica
Argentina), que lo convirtid en un organismo
independiente, llevando una politica monetaria pasiva

e 1mportante desregulaciones y privatizaciones,

tendientes a la apertura de la economia

La flexibilidad de precios y
salarios se mantuvo como
un supuesto modelo de la
convertibilidad, ajustando el
plan tedrico (plan liberal)
que se incrementaba en un
importante  desarrollo de
la productividad

Ademas de dinero fresco y titulos de deuda que

se utilizaron para equilibrar las cuentas fiscales,
la privatizacion de las empresas de servicios
publicos trajo una notable mejora de

las prestaciones (en especial en el campo de

las comunicaciones y la energia) pero al costo de
fuertes incrementos tarifarios.

Por primera vez en las ultimas cinco décadas, el
Estado perdia la capacidad de regular las tarifas
publicas a las que reiteradamente habia manipulado
como instrumentos de politica economica.



IDeuldaEysteRna



18]l Anoewro 1Pwvaclo emnire
199 1=2000

Analisis Descriptivo De Los Principales
Determinantes

La década de la convertibilidad se caracteriza por una
importante recuperacion del consumo, especialmente de
bienes durables, lo que podria estar afectando a la
misma, que se veria subestimada. En dicho periodo la
propension media al ahorro privado (PMeS) el PBI es del
15%, inferior a la del ahorro interno total.

Al periodo de mayor estabilidad de precios
le corresponde la menor tasa de ahorro
en términos porcentuales del PBI,

mientras que un periodo de alta inflacion
1976-1982 presenta la propension media
de ahorro mas alta de la historia
Argentina.



Ranzllisis IDeseniphivos de llos
Prinelpalles IDetermunantes

Para la década de 1990, la tasa de interés real,
es positiva, mientras que en los dos(02) periodos
anteriores es negativa para el total de la etapa.

Esto vendria a reafirmar
que el  analisis de
agregados y  variables
determinantes en términos

anuales no conduce por
un buen camino para la
estimacion de una funcion
de ahorro a partir de 1976.

En este periodo suscito un hecho importante

para el ahorro, lo que es la implementacion
del Sistema Integrado De Jubilaciones y
Pensionados, dicho sistema de
capitalizacion implica un periodo de
transicion donde el sector publico debera
afrontar el pago de compromisos sin la
correspondiente financiacidn, lo que afecta al
ahorro



Conaluglomnes.

En intervalos de tiempo de estudio de la economia argentina, se ha observado el
comportamiento del ahorro privado y sus determinantes.

El mercado financiero y los créditos se tornan mas confiables en 1952, ademas la
propension media al ahorro privado es inferior al 15% y se estabiliza en torno al 20%
del ingreso de ahorro.



Desde 1977 y hasta 1984 se captan crecientes porcentajes de ahorro de la historia,
propiciandose por reformas en el sistema financiero. Esta esta etapa se registra con
un tipo de ilusion monetaria.

La hipotesis keynesiana fue muy aceptada en la economia argentina, sin embargo en
muchos periodos se evidencio la veracidad de la hipotesis propuesta por Kuznets que
luego fue retomada por Friedman y Modigliani donde se observo que la propension
media y marginal a ahorrar en la economia argentina en el periodo completo de
estudio tenian el mismo valor.



