www.monografias.com

Análisis financiero: VENEQUIP
1. Introducción
2. Generalidades de la empresa
3. El problema
4. Situación actual
5. Análisis financiero
Introducción
El amplio campo de los negocios, esta caracterizado por la globalización de las empresas; la información financiera desempeña un papel importante, ya que esta suministra datos imprescindibles para la gerencia, administración y mejora del sistema económico

Es primordial que la organización VENEQUIP S.A. cuente con la información necesaria; así como también vele por el manejo adecuado de los procedimientos administrativos y contables, y que a su vez permita controlar los procesos realizados por la empresa, dentro de los cuales tenemos: producción, compras, ventas, manejo de efectivo y activos fijos.

Por otra parte, la aplicación de sistemas evaluativos o la instauración de métodos financieros, forman un papel importante, debido a que permite el mejoramiento en la toma de decisiones financieras de la empresa y por ende se obtienen propuestas y soluciones que proporcione a los clientes y proveedores un servicio de alta calidad.

En vista a lo expuesto anteriormente, se plantea esta investigación con el fin de evaluar y analizar los estados financieros que puede proporcionar la empresa VENEQUIP, S.A., ubicada en Puerto Ordaz, Estado Bolívar.
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CAPÍTULO I: 
Generalidades de la empresa
RESEÑA HISTÓRICA DE LA EMPRESA

VENEQUIP, S.A., es una organización venezolana líder en el mercado de equipos de trabajo, fundada el 12 de Julio del año 1927, en un local de Matrices a Ibarra, en Caracas. Dtto Federal, como distribuidor exclusivo de equipos Caterpillar y bajo el nombre de Internacional General Electric.

En sus inicios, solo contaba con 7 empleados y los derechos como Distribuidores Autorizados para Venezuela de maquinaria pesada CATERPILLAR. La compañía se dedicaba a la distribución de materiales eléctricos, pero poco a poco, sus productos fueron pasando a formar parte activa en todo lo relacionado con la construcción, agricultura, ganadería y regiones petroleras del país.

Conjuntamente con el crecimiento industrial y el desarrollo de todas las actividades económicas de país, GENERAL ELECTRIC fue incursionando y participando cada vez más en el progreso de la Nación: se inaugura la primera sucursal en MARACAIBO, EN 1935, siguiendo  PUERTO LA CRUZ,  en 1950; BARQUISIMETO, en 1956; PUERTO ORDAZ Y VALENCIA en 1963 y posteriormente las instalaciones de SANTA BARBARA, SAN CRISTOBAL, ACARIGUA, GURI Y EL TIGRE.

En 1979, la división de MAQUINARIAS GEVENSA,  adquirió identidad propia bajo la denominación de MAQUINARIAS VENEQUIP, S.A.,  filial de GENERAL ELECTRIC, C.A, de U.S.A. Así mismo, en 1998, cambiamos de razón social por la actual: VENEQUIP S.A. con ocho sucursales, un punto de venta y tres operaciones On Site y una oficina en la ciudad de Miami.

Desde 1991, el empresario Venezolano Carlos Bellosta comienza a presidir VENEQUIP, y la Gerencia Nacional se traslada a Valencia, Estado Carabobo. 

Desde allí se sigue llevando toda la logística de operaciones y se establecen hoy en día las directrices que logran que nuestra empresa se desarrolle con una participación de mercado en ascenso, gracias también el apoyo invalorable de Caterpillar América Co., División de Caterpillar Inc. Para el continente americano, con base en Miami, Florida.

VENEQUIP ha mantenido una política de expansión, a fin de atender oportunamente las necesidades de sus clientes con capacidad de respuesta y alcance local, captar exitosamente clientes potenciales y prestar un servicio acorde con las  exigencias propias de cada cliente.

De esta manera, VENEQUIP participa cada día en el proceso de desarrollo de Venezuela con sus productos CATERPILLAR, presentes en las principales áreas productivas de país, como resultado de una amplia investigación que abarca las necesidades de un mercado emergente en constante cambio y crecimiento.

UBICACIÓN
VENEQUIP CAT cuenta con una Gerencia Nacional y 10 Sucursales que les permite atender con un alto porcentaje de efectividad y rendimiento las necesidades de los diferentes sectores productivos del país.

Gerencia Nacional:


Zona Industrial Sur, Avenida Luis Ernesto Branger. Edificio Venequip. Edo. Carabobo.

Sucursales:

· Puerto Ordaz:

Avenida las Américas, cruce con vía Caracas. Edificio Venequip. Edo Bolívar.

· Puerto la Cruz

· Barquisimeto

· Valencia

· Caracas

· Maracaibo

· Guasare

· Punto Fijo

· Maturín

· San Cristóbal

MISIÓN

Venequip, S.A. es un equipo profesional adaptable, con capacidad de construir alianzas de largo plazo en un entorno volátil, para agregar valor al cliente, los asociados y los accionistas.

VISIÓN

Alcanza los más altos niveles de penetración de mercado y soporte al producto Caterpillar.

POLÍTICA DE CALIDAD

Proveer a sus clientes, tanto internos como externos, actuales y potenciales, de un servicio que satisfaga o supere las expectativas en términos de calidad, cantidad, costo y oportunidad.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
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CAPÍTULO II
El problema
Planteamiento del Problema
Actualmente,  la  empresa  moderna busca desarrollar procesos internos que  faciliten  un  funcionamiento  adecuado  y  veraz, con  la capacidad de garantizar el  desenvolvimiento  óptimo de la planificación y ejecución de todas sus operaciones.  Es  por ello, que en el presente todo análisis financiero, requiere un resumen final de todo el proceso contable correspondiente a un período de tiempo relativo a las actividades operativas, directas e indirectas a la empresa en estudio 

Entre  los  sistemas  de  control  más  importantes  que  se  instrumentan  en  la  empresa, se  destacan  los  contables,  este  tipo  de  sistema  se  aboca a  llevar  el  seguimiento  de  los  aspectos  contables  y  financieros  que aplican los  procedimientos  que  se desarrollan  dentro de una determinada  empresa, para  así  emitir  los  registros  e  informaciones  que permitan  tomar  decisiones  pertinentes  a  la  alta  gerencia.

En  la actualidad  existe  una  tendencia  cada  vez  mayor  hacia  un  mundo globalizado, por lo tanto, en la empresa VENEQUIP S.A. se requiere la existencia de un continuo análisis de la información financiera que éste pueda arrojar, para así enfrentar cada una de las vicisitudes que se generan en el ambiente económico que rodea a dicha empresa.

VENEQUIP S.A. transforma la información básica sobre aspectos contables, económicos y financieros en información procesada y útil para la toma de decisiones económicas y sobre todo proporciona información útil a los diferentes accionistas de dicha empresa para evaluar la capacidad de beneficios que ésta puede generar.
Formulación del Problema
¿Constituyen los estados financieros una herramienta eficaz para la evaluación y comparación de los diferentes datos económicos que sugieran la correcta toma de decisiones a nivel financiero en la empresa VENEQUIP S.A.?

Objetivos

General:

Analizar la situación financiera a través de los datos contables que arroja la empresa VENEQUIP, S.A., ubicada en Puerto Ordaz Avenida las Américas, cruce con vía Caracas. Edificio Venequip. Edo Bolívar.

Específicos:

· Obtener los diferentes documentos contables que constituyen la información financiera de la empresa VENEQUIP S.A.
· Utilizar los diferentes métodos  e indicadores de análisis financieros para evaluar la situación de la empresa VENEQUIP S.A.

Delimitación

Esta investigación fue realizada en la empresa VENEQUIP, S.A., específicamente en la filial ubicada en Puerto Ordaz – Edo. Bolívar, con la finalidad de analizar los diferentes datos contables que dicha empresa puede arrojar, a fin de garantizar una correcta toma de decisiones en el ámbito económico.

Cabe destacar que este trabajo llegará hasta la propuesta ya que su implantación queda a criterio de los directores de esta empresa.

CAPÍTULO III

Situación actual
Estructura de Capital de la Empresa


El capital social de VENEQUIP S.A.. esta constituido por 20.000 acciones nominativas de Bs. 100.478,50,  empresa que fue creada con capital social.. Las cuales están repartidas entre los tres socios, distribuidos de la siguiente manera:
	ACCIONISTAS
	Nº AccionES
	% ACCIONES

	Presidente Ing. Edgar Núñez
	40.000.
	50

	Administradora: Lina Blanco
	40.000.
	40

	ing. Industrial: Jhonny Reyes
	10.000.
	10


Decisiones y políticas de inversión


Normalmente las inversiones realizadas por VENEQUIP, S.A están dirigidas principalmente a la adquisición de una plantilla laboral con un proceso escalonado de crecimiento y consolidación permanente a través de la implementación de programas de formación continua que permite al recurso humano estar al día a un alto nivel tecnológico, así como también en el área de investigación y desarrollo a nivel de tecnología.


A su vez, la empresa  tiene como política la continua compra de los equipos y medios más modernos para cálculo y diseño de todo tipo de proyectos.

En busca de mejoras tecnológicas, la empresa ha realizado inversiones en diferentes ámbitos tales como:

Maquinarias, Herramental y Medios Auxiliares

Equipos de Transporte/Maniobra

	 1
	Camión grúa 5 Tm.

	 4
	Furgoneta dodge ran

	 10
	Camionetas Chevrolet.


Equipos Permanentes de Taller

	5
	Grúas

	2
	Maquina de Lavado de Piezas Mecánicas

	4
	Máquinas Especiales de Soldadura

	1
	Punzadoras Hidraulicas CATERPILLAR

	1
	Máquina para Pruebas de cargas Motores Diesel/Gas

	1
	Banco de Carga para Probar Generadores


Instalaciones Provisionales (Montajes)

	19
	Montacargas

	2
	Escaleras de diferentes tamaños

	5
	Radioteléfono

	2
	Casetas de Oficina

	1
	Casetas de Vestuario con Servicios higiénicos y duchas

	3
	Casetas de Almacén


Software

Sistemas Operativos

	Novell Netware V.4.11

	Microsoft Windows NT Server

	Microsoft Windows XP Professional

	Microsoft Office 2000

	Microsoft Windows 2000 Server

	Lotus Notes

	Lotus Domain Server


Paquetes de Gestión Financiera

	Contabilidad General

	Contabilidad Analítica

	Contabilidad de Terceros

	Control Presupuestario

	Control de Inmovilizado

	Gestión de Clientes

	Gestión de Solicitudes de Compras

	Gestión de Pedidos

	Gestión de Recepciones, Control de Calidad y Rechazos

	Facturación

	Módulo de Gestión de Incidencias de Personal

	Gestión de Producción


Recursos Humanos

	Software de RRHH A3 Nom. Ver.4.0


Software de Diseño
	PROGRAMA
	TIPO DE PROGRAMA

	AUTOCAD 2004
	DISEÑO

	CADDY V. 14
	DISEÑO ELECTRICO

	EPLAN 5.30
	DISEÑO ELECTRICO

	e3 SERIES
	DISEÑO ELECTRICO

	PLS-CADD
	DISEÑO LINEAS AEREAS

	TOWER
	DISEÑO LINEAS AEREAS


Políticas de dividendos


Por lo general la empresa hace uso de una parte de sus utilidades, para reinvertirlas en materiales y herramientas que son utilizadas para prestar servicios, también estas son empleadas para la preparación académica de cada uno de los miembros del personal que esta a  la disposición de dicha empresa. 


Lo que si tiene establecido en la empresa es distribuir parte de sus utilidades de la siguiente forma:

	Maquinarias
	6.8 %

	Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
	20 %

	Gasto en investigación y desarrollo
	1 %

	Arrendamiento financiero
	38 %

	Aplicaciones en informática
	5 %

	Otros activos
	29.2 %


Cultura Financiera de la Empresa


VENEQUIP, S.A rige el análisis de sus finanzas mediante la elaboración de documentos contables en los cuales se plasma todo tipo de información en cuanto a ingresos y egresos que ocurren en la empresa, ya sea por la venta de servicios o por deudas adquiridas por compras.

Entre los documentos utilizados se tiene: balances generales, estado de resultados, estados de movimiento de las cuentas de patrimonio del accionista y estados de flujo de efectivo, es decir, todos estos documentos, presentados tanto en bolívares constantes como en bolívares históricos, conforman los estados financieros necesarios para la evaluación económica de la empresa como tal.

CAPÍTULO IV

Análisis financiero
Análisis Mediante Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez


Capacidad que tiene la empresa para pagar sus compromisos a corto plazo.

· Capital de Trabajo Neto (CTN)
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Este indicador muestra el déficit presentado en cuanto a activos corrientes para el año 2003, generándose una falta de liquidez para cancelar los pasivos corrientes que se han adquirido, representada por un saldo negativo igual a 214.213.147 Bs.

· Razón Corriente (RC)
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Este índice permite medir la disponibilidad monetaria en este caso en bolívares a corto plazo para cancelar un bolívar de deuda exigible en el corto plazo. Aquí se puede observar la diferencia que se posee ante l posibilidad de cancelación de deuda a través de los activos corrientes generados para el año 2003, expresado con una razón de 0.9331.


Sin embargo, ante la posibilidad de un respaldo para la cancelación de deudas, cabe destacar que se sugiere revisar y analizar la calidad de los activos corrientes, es decir, su facilidad de convertirse en efectivos así como también el vencimiento del pasivo corriente.

· Rotación de Activos Totales
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Este indicador señala la capacidad que tiene la empresa de generar un volumen dado de ventas con respecto a una determinada inversión en activos totales, sin tomar en cuenta la valorización de los activos, ni el promedio de la inversión, por tal motivo, se puede decir que ISOTRON S.A. para el año 2003 generó ventas equivalentes a 1.63 veces su inversión en activos totales.

Indicadores de Endeudamiento

· Coeficiente de Endeudamiento
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Se puede observar que toda la inversión en activos totales es financiada con pasivos de terceros, evidenciándose un exceso en deudas.

· Razón de Apalancamiento Financiero
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Este índice genera una visión o idea del grado de endeudamiento que tiene la empresa en relación con el patrimonio. La razón de apalancamiento, al superar el valor 1, simboliza la existencia de un nivel de endeudamiento, en este caso además de superar dicha unidad, también es negativo, lo cual indica que no existe equilibrio entre deuda y patrimonio, mostrándose una deuda relativamente alta.

· Cobertura de Interés
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Se puede observar que la empresa para este período no posee la capacidad de generar utilidades para el pago de intereses

Indicadores de Rentabilidad

Rentabilidad en relación con las Ventas de Servicios

· Margen de Utilidad Bruta
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· Margen de Utilidad Operativa
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· Margen de Utilidad Neta
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Como se puede observar, no fue un buen año para la empresa y se evidencia en los márgenes obtenidos, los cuales están representados por valores muy bajos o negativos. En el 2003 se dispuso de muy pocas ventas de servicios y la generación de costos fue muy alta en comparación con esta, provocando así una utilidad relativamente insignificante.

Rentabilidad en relación con la Inversión

· Rentabilidad en Relación con la Inversión Total (ROI)
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La utilidad neta obtenida en el año 2003 en relación con los activos totales es un valor negativo y esta caída se sugiere ubicarla debido a los costos de producción, los gastos y bajo nivel de ventas de servicios.

· Rendimiento sobre el Patrimonio (RSP)
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El rendimiento patrimonial es sumamente bajo y esto se analizó en cada uno de los indicadores anteriores.

Análisis Horizontal del Balance General
VENEQUIP S.A

Sucursal Venezuela

BALANCES GENERALES

(Expresados en bolívares constantes) 

	ACTIVO
	30/09/03
	
	30/09/02
	
	Variación
	
	Porcentaje %

	Activo Circulante:
	
	
	
	
	
	
	

	Caja y Bancos
	117.444.352
	
	277.727.268
	
	-60.282.916
	
	-136,47

	Cuentas por Cobrar
	1.995.693.948
	
	4.193.916.149
	
	-2.198.222.201
	
	-110,14

	Materiales en transito
	580.729.104
	
	0
	
	580.729.104
	
	100

	Gastos pagados por anticipado
	37.090.377
	
	39.738.529
	
	-2.648.152
	
	-7,14

	Otros activos circulantes
	260.349.396
	
	111.503.381
	
	148.846.015
	
	57,17

	Total activo circulante
	2.991.307.177
	
	4.622.885.327
	
	-1.631.578.150
	
	-54,54

	
	
	
	
	
	
	
	

	Mobiliario, vehículos, equipos, netos
	234.583.703
	
	151.160.533
	
	83.423.170
	
	35,56

	Otros activos
	20.108.800
	
	37.796.579
	
	-17.687.779
	
	-87,96

	
	
	
	
	
	
	
	

	Total activos
	3.245.999.680
	
	4.811.824.439
	
	-1.565.824.759
	
	-48,24

	
	
	
	
	
	
	
	

	PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
	
	
	
	
	
	
	

	Pasivo circulante:
	
	
	
	
	
	
	

	Cuentas y gastos acumulados por pagar
	3.169.359.443
	
	4.037.532.264
	
	-868.172.821
	
	-27,39

	Impuestos por pagar
	386.160.881
	
	240.034.265
	
	146.126.616
	
	37,87

	Total Pasivo Circulante:
	3.555.520.324
	
	4.277.566.529
	
	-722.046.205
	
	-20,31

	
	
	
	
	
	
	
	

	Pasivo a Largo Plazo:
	
	
	
	
	
	
	

	Indemnizaciones Sociales
	110.587.933
	
	2.557.054
	
	108.030.879
	
	97,68

	Cuenta por pagar casa matriz
	16.023.413
	
	23.695.308
	
	-7.671.895
	
	-47,88

	Total Pasivo a Largo Plazo:
	126.611.346
	
	26.252.362
	
	100.358.984
	
	79,26

	
	
	
	
	
	
	
	

	Total Pasivo
	3.682.131.670
	
	4.303.818.891
	
	-621.687.221
	
	-16,88

	
	
	
	
	
	
	
	

	PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidades retenidas
	508.023.548
	
	0
	
	508.023.548
	
	100

	Utilidad (pérdida) del ejercicio
	(944.155.538)
	
	508.023.548
	
	-1.452.179.086
	
	153,80

	Total patrimonio del accionista:
	(436.131.990)
	
	508.023.548
	
	-944.155.538
	
	216,48

	
	
	
	
	
	
	
	

	Total Pasivo y Patrimonio del Accionista
	3.245.999.680
	
	4.811.842.439
	
	-1565.842.759
	
	-48,24


· Total de Activos:

	
	30/09/03
	
	30/09/02
	
	Variación
	
	Porcentaje %

	Total activos
	3.245.999.680
	
	4.811.824.439
	
	-1.565.824.759
	
	-48,24


Como se puede apreciar en la cuenta total de activos existe una diferencia notable entre los años en estudio y representa una disminución del 48,24% en el año 2003 con respecto al 2002, esto se debe a que en el año 2002 la empresa poseía un mayor monto en las Cuentas por Cobrar que se vio disminuida radicalmente para el año siguiente en un (-110,14%), también se pueden apreciar variaciones en otras cuentas como Caja y Bancos en un (-136,47%) o Mobiliario, Vehículos y Equipos, netos en un (35,56%), pero sin duda que la variación en las Cuentas por Cobrar fue la que contribuyo en forma directa a obtener este resultado en los activos totales de la empresa.

· Total de Pasivos:

	
	30/09/03
	
	30/09/02
	
	Variación
	
	Porcentaje %

	Total Pasivo
	3.682.131.670
	
	4.303.818.891
	
	-621.687.221
	
	-16,88


Para el periodo 2003 de la empresa con respecto al 2002 la misma logro disminuir el total de pasivo en un 16,88 %, lo cual se hizo posible a diversas variaciones en las cuentas que conforman al pasivo total, entre las cuales se pueden mencionar las más significativas:

· La disminución que sufrió las Cuentas y Gastos acumulados por pagar lo cual representa un -27,39 %

· El incremento significativo tanto que presento la Cuenta Indemnizaciones Sociales que representa un 97,68%

Análisis Horizontal del Estado de Resultados

VENEQUIP S.A

Sucursal Venezuela

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresados en bolívares constantes)

	IGRESOS
	30/09/03
	
	30/09/02
	
	Variación
	
	Porcentaje %

	Venta de servicios
	5.290.894.208
	
	1.692.036.520
	
	3.598.857.688
	
	68,02

	Ingresos por facturar
	0
	
	3.156.624.644
	
	-3.156.624.644
	
	Error

	Otros ingresos
	584.479.878
	
	350.346.808
	
	234.133.070
	
	40,5

	Total ingresos
	5.875.374.086
	
	5.199.007.972
	
	676.366.114
	
	11,51

	
	
	
	
	
	
	
	

	COSTOS Y GASTOS
	
	
	
	
	
	
	

	Costos de servicios
	5.051.401.082
	
	3.509.611.700
	
	1.541.789.382
	
	30,52

	Gastos Operativos
	769.275.447
	
	72.833.978
	
	696.441.469
	
	90,53

	Gastos de personal
	222.009.365
	
	49.199.581
	
	172.809.784
	
	77,83

	Gastos Generales
	234.511.822
	
	142.826.824
	
	91.684.998
	
	39,09

	Total Costos y Gastos
	6.277.197.716
	
	3.774.472.083
	
	2.502.725.633
	
	39,87

	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad (pérdida) en operaciones
	(401.823.630)
	
	1.424.535.889
	
	-1.826.359.519
	
	454,51

	
	
	
	
	
	
	
	

	COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
	
	
	
	
	
	
	

	Pérdida (Ganancia) Monetaria
	43.189.002
	
	(80.160.174)
	
	123.349.176
	
	285,60

	Diferencia en Cambio
	466.660.764
	
	707.992.463
	
	-241.331.699
	
	-51,71

	Interés y gastos bancarios
	32.482.142
	
	22.915.658
	
	9.566.484
	
	29,45

	
	542.331.908
	
	650.747.947
	
	-108.416.039
	
	-19,99

	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad (pérdida) antes de Impuesto sobre la renta
	(944.155.538)
	
	773.787.942
	
	-1.717.943.480
	
	181,95

	
	
	
	
	
	
	
	

	Impuesto sobre la renta
	0
	
	265.764.394
	
	-265.764.394
	
	Error

	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad (pérdida) neta
	(944.155.538)
	
	508.023.548
	
	-1452.179.086
	
	153,81


· Total de Ingresos:

	
	30/09/03
	
	30/09/02
	
	Variación
	
	Porcentaje %

	Total ingresos
	5.875.374.086
	
	5.199.007.972
	
	676.366.114
	
	11,51


A pesar de que para el año 2003 se observa un aumento importante del 11,51% en el total de ingresos con respecto al 2002, la empresa obtuvo variaciones significativas en la sub-cuentas que conforman este renglón entre las mas significativas se tienen:

· Las ventas de servicios obtuvo un incremento radical del 68,02% para el año 2003 con respecto al 2002.

· Para el año 2003 no se obtuvieron Ingresos por Facturar

· Total Costos y Gastos

	
	30/09/03
	
	30/09/02
	
	Variación
	
	Porcentaje %

	Total Costos y Gastos
	6.277.197.716
	
	3.774.472.083
	
	2.502.725.633
	
	39,87


Para el año 2003 la empresa registro un notable incremento en el total de sus costos y gastos reflejados en un 39,87%, y entre las cuentas que influyeron directamente para este resultado se tiene el incremento que registró el Costo de Servicios correspondiente a un 30,52%, conjuntamente con el aumento que sufrieron los Gastos Operativos que se reflejaron en un 90.53%, además de los Gastos de Personal que incrementaron en un 77,83% para el año 2003.

· Utilidad (Pérdida) Neta

	
	30/09/03
	
	30/09/02
	
	Variación
	
	Porcentaje %

	Utilidad (pérdida) neta
	(944.155.538)
	
	508.023.548
	
	-1452.179.086
	
	153,81


Como se puede apreciar debido al incremento que sufrió la empresa en su Total de Costos y Gastos la misma tuvo una perdida neta en el ejercicio 2003 de Bs. 944.155.538 que hace un gran constaste con la utilidad obtenida por la misma en el ejercicio inmediatamente anterior que fue de Bs. 508.023.548.

Análisis Vertical del Balance General

VENEQUIP S.A

Sucursal Venezuela

BALANCES GENERALES

(Expresados en bolívares constantes)
	ACTIVO
	30/09/03
	
	30/09/02

	
	Valor
	
	% del Total
	
	Valor
	
	% del Total

	Activo Circulante:
	
	
	
	
	
	
	

	Caja y Bancos
	117.444.352
	
	3,61
	
	277.727.268
	
	5,77

	Cuentas por Cobrar
	1.995.693.948
	
	61,48
	
	4.193.916.149
	
	87,15

	Materiales en transito
	580.729.104
	
	17,89
	
	0
	
	

	Gastos pagados por anticipado
	37.090.377
	
	1,14
	
	39.738.529
	
	0,82

	Otros activos circulantes
	260.349.396
	
	8,02
	
	111.503.381
	
	2,31

	Total activo circulante
	2.991.307.177
	
	92,15
	
	4.622.885.327
	
	96,07

	
	
	
	
	
	
	
	

	Mobiliario, vehículos, equipos, netos
	234.583.703
	
	7,22
	
	151.160.533
	
	3,14

	Otros activos
	20.108.800
	
	0,62
	
	37.796.579
	
	0,78

	
	
	
	
	
	
	
	

	Total activos
	3.245.999.680
	
	100
	
	4.811.824.439
	
	100

	
	
	
	
	
	
	
	

	PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
	
	
	
	
	
	
	

	Pasivo circulante:
	
	
	
	
	
	
	

	Cuentas y gastos acumulados por pagar
	3.169.359.443
	
	97,63
	
	4.037.532.264
	
	83,91

	Impuestos por pagar
	386.160.881
	
	11,89
	
	240.034.265
	
	4,99

	Total Pasivo Circulante:
	3.555.520.324
	
	109,53
	
	4.277.566.529
	
	88,9

	
	
	
	
	
	
	
	

	Pasivo a Largo Plazo:
	
	
	
	
	
	
	

	Indemnizaciones Sociales
	110.587.933
	
	3,40
	
	2.557.054
	
	0,05

	Cuenta por pagar casa matriz
	16.023.413
	
	0,49
	
	23.695.308
	
	0,49

	Total Pasivo a Largo Plazo:
	126.611.346
	
	3,90
	
	26.252.362
	
	0,54

	
	
	
	
	
	
	
	

	Total Pasivo
	3.682.131.670
	
	113,43
	
	4.303.818.891
	
	89,44

	
	
	
	
	
	
	
	

	PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidades retenidas
	508.023.548
	
	15,65
	
	0
	
	0

	Utilidad (pérdida) del ejercicio
	(944.155.538)
	
	-29,08
	
	508.023.548
	
	10,55

	Total patrimonio del accionista:
	(436.131.990)
	
	-13,43
	
	508.023.548
	
	10,55

	
	
	
	
	
	
	
	

	Total Pasivo y Patrimonio del Accionista
	3.245.999.680
	
	100
	
	4.811.842.439
	
	100


· Total de Activos:
	
	30/09/03
	
	30/09/02

	
	Valor
	
	% del Total
	
	Valor
	
	% del Total

	Total activos
	3.245.999.680
	
	100
	
	4.811.824.439
	
	100


Como se puede apreciar en la cuenta total de activos existe una diferencia notable entre los años en estudio y representa una disminución en la cantidad total de activos con los que cuenta la empresa entre las variaciones mas significativas del aporte de cada sub-cuenta al total de activo se tienen:

· Para el 2002 las Cuentas por Cobrar representaba el 87,15% de los activos totales mientras que para el año siguiente solo representa el 61,48% del total.

· Entre las variaciones positivas que sostuvo la empresa se puede reportar el aumento de la cuenta Otros activos circulares que aumento de 2,31% en el año 2002 a 8,02% para el 2003, de la misma manera se tiene la Cuenta Mobiliario, Vehículos, Equipos, netos que aumento de 3,14 en el año 2002 a 7,22 para el 2003, sin embargo este aumento no pudo evitar la notable caída del Total de los Activos debido al poco aporte que proporcionan económicamente. 

· Total de Pasivos:

	
	30/09/03
	
	30/09/02

	
	Valor
	
	% del Total
	
	Valor
	
	% del Total

	Total Pasivo
	3.682.131.670
	
	113,43
	
	4.303.818.891
	
	89,44


A pesar que para el año 2003 el Total de Pasivo representa el 113,43% esta se vio disminuida con respecto al 2002 que solo representaba el 89,44%, la cuenta que afecto directamente este resultado es la Cuenta y Gastos acumulados por Pagar que a pesar de que incremento su porcentaje 
de participación de 83,91% para el 2002 a un 97,63% para el 2003 se vio disminuida radicalmente en la cantidad de dinero.

· Total de Pasivo y Patrimonio de Accionista:

	
	30/09/03
	
	30/09/02

	
	Valor
	
	% del Total
	
	Valor
	
	% del Total

	Total Pasivo y Patrimonio del Accionista
	3.245.999.680
	
	100
	
	4.811.842.439
	
	100


La radical caída de esta Cuenta establece sus causas en dos sub-cuentas principales una es La Cuenta y Gastos Acumulados por Cobrar, por las circunstancias antes expuestas y otra es la perdida que se genero en el año 2003 que se traduce en un 29,08% que para el año 2002 genero una utilidad a la empresa equivalente al 10,55%.

Análisis Vertical del Estado de Resultados

VENEQUIP S.A

Sucursal Venezuela

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresados en bolívares constantes)

	
	30/09/03
	
	30/09/02

	INGRESOS
	Monto
	
	% del Valor
	
	Monto
	
	% del Valor

	Venta de servicios
	5.290.894.208
	
	90,05
	
	1.692.036.520
	
	32,54

	Ingresos por facturar
	0
	
	0
	
	3.156.624.644
	
	60,71

	Otros ingresos
	584.479.878
	
	9,95
	
	350.346.808
	
	6,73

	Total ingresos
	5.875.374.086
	
	100
	
	5.199.007.972
	
	100

	
	
	
	
	
	
	
	

	COSTOS Y GASTOS
	
	
	
	
	
	
	

	Costos de servicios
	5.051.401.082
	
	85,97
	
	3.509.611.700
	
	67,50

	Gastos Operativos
	769.275.447
	
	13,09
	
	72.833.978
	
	1,40

	Gastos de personal
	222.009.365
	
	3,77
	
	49.199.581
	
	0,94

	Gastos Generales
	234.511.822
	
	3,99
	
	142.826.824
	
	2,74

	Total Costos y Gastos
	6.277.197.716
	
	106,84
	
	3.774.472.083
	
	72,60

	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad (pérdida) en operaciones
	(401.823.630)
	
	-6,84
	
	1.424.535.889
	
	27,40

	
	
	
	
	
	
	
	

	COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
	
	
	
	
	
	
	

	Pérdida (Ganancia) Monetaria
	43.189.002
	
	0,73
	
	(80.160.174)
	
	-1,54

	Diferencia en Cambio
	466.660.764
	
	7,94
	
	707.992.463
	
	13,61

	Interés y gastos bancarios
	32.482.142
	
	0,55
	
	22.915.658
	
	0,44

	
	542.331.908
	
	9,23
	
	650.747.947
	
	12,51

	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad (pérdida) antes de Impuesto sobre la renta
	(944.155.538)
	
	-16,07
	
	773.787.942
	
	14,88

	
	
	
	
	
	
	
	

	Impuesto sobre la renta
	0
	
	0
	
	265.764.394
	
	5,11

	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad (pérdida) neta
	(944.155.538)
	
	-16,07
	
	508.023.548
	
	9,77


Total de Ingresos

	
	30/09/03
	
	30/09/02

	
	Monto
	
	% del Valor
	
	Monto
	
	% del Valor

	Total ingresos
	5.875.374.086
	
	100
	
	5.199.007.972
	
	100


A pesar de que para los años bajo estudio la cifra del Total de Ingreso no sufre una Variación significativa, las cuentas que conforman esta si padecieron ciertas variaciones como lo fue el aumento de la Venta de servicio que marco un 32,54% para el 2002 y un 90,05% para el año siguiente, de la misma manera se aprecio un notable descenso en los Ingresos por Facturar que cayo de un 60,71% para el año 2002 a un 0% para el 2003.

· Total Costos y Gastos

	
	30/09/03
	
	30/09/02

	
	Monto
	
	% del Valor
	
	Monto
	
	% del Valor

	Total Costos y Gastos
	6.277.197.716
	
	106,84
	
	3.774.472.083
	
	72,60


Como se puede apreciar el Total de costos y Gastos que registro la empresa para el 2003 supero al total de sus Ingresos en un 6,84% lo que da como resultado simple que la empresa un cierre de año con perdidas, en contraste con el año anterior en el cual los gastos representaron solo el 72,60% del total de Ingresos obtenidos por la empresa por la venta de sus servicios.

· Utilidad (Pérdida) Neta

	
	30/09/03
	
	30/09/02

	
	Monto
	
	% del Valor
	
	Monto
	
	% del Valor

	Utilidad (pérdida) neta
	(944.155.538)
	
	-16,07
	
	508.023.548
	
	9,77


Por lo anteriormente explicado resulta la actuación negativa de la empresa para el periodo 2003 que registro un 16,07% del total de los Ingresos obtenidos por la empresa, de igual manera se puede apreciar la actuación de misma para el año inmediatamente anterior que registro un 9,77% de utilidad con respecto a los Ingresos obtenidos durante el ejercicio del año.

ANÁLISIS FODA
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� EMBED Equation.3  ���











DA


 Aprovechar los posibles déficit o estabilidad a nivel de inflación para realizar la compra de insumos de manera tal que se logre obtener menores costos por ventas de servicios.


 Solicitar asesoría de la casa matriz para sobrellevar la situación inestable a nivel económico y financiero del país.





FA


 Generar altos niveles de productividad para así contrarrestar los costos generados por la inflación reinante en el país.


 Aprovechar los diferentes servicios que presta la empresa para generar ganancias a nivel nacional y disminuir las actividades de importación.





AMENAZAS


 La situación política y económica que presenta el país.


 Las fluctuaciones que sufre constantemente la inflación en Venezuela.


 El control de cambio que impone el gobierno actual restringiendo la adquisición de divisas para realizar determinadas actividades económicas.  





DO


 Desarrollar la mayor cantidad de proyectos posibles con alto nivel de calidad para ampliar el mercado de clientes y así autoabastecerse económicamente (no depender de la casa matriz).


 Solicitar la asesoría por parte de la casa matriz y de las otras sucursales con gran experiencia para así implementar técnicas que ayuden a disminuir los costos por ventas de servicios.





FO


 Aprovechar las investigaciones tecnológicas que realiza la empresa para la adquisición de los nuevos proyectos que se presentan en el mercado venezolano.


 Valer el prestigio que posee la casa matriz para así crear gran nivel de confiabilidad ante los diferentes servicios que éste presta.





OPORTUNIDADES


 Posee un amplio mercado a nivel internacional como lo es en Europa y Latinoamérica.


 La casa matriz a la cual pertenece cuenta con gran prestigio a nivel de construcciones, montajes, mantenimiento, prestación de servicios en general.








DEBILIDADES


 La sucursal establecida en Venezuela no posee una infraestructura destinada para la ejecución de sus funciones como tal, solamente posee una sede administrativa.


 Los costos por venta de servicios se caracteriza por ser elevada debido a los grandes gastos que generan a la empresa.





FORTALEZAS





 Realiza importantes inversiones en activos intangibles como lo son las investigaciones tecnológicas.


 Cuenta con personal capacitado y una estructura organizativa bien definida capaz de desempeñar de manera correcta sus funciones.
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