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E: Es importante la relacion

2 macroeconomia y empresa,

e porque las variables econdmicas
nacionales son fundamental en la
2: formacion de la capacidad

:: competitiva de una empresa ya
:: que los cambios pueden

2 la estructura trib
proteccmn 0_i

;i mercados,

.. I ey "-‘.- S




Entorno empresarial: hace referencia a los factores
externos que influyen en la empresa y que condicionan
su actividad. Es inestable, complejo y competitivo. La S
empresa debe ser capaz de conocer ese entorno,
adaptarse a las necesidades, prever los cambios con
anticipacion, evaluar el impacto de esos cambios en su
actividad y prepararse para cuando se produzcan.

Se
divide:

Macroentorno: Se
trata de factores
externos que
influyen en las
empresas y que
éstas no pueden
controlar

Microentorno: Se
trata de factores
cercanos a la
empresa o al sector
en el que desarrolla
su actividad y que
le influyen
directamente.
Sobre estos
factores la empresa
puede ejercer un
cierto control.




Las empresas se desenvuelven en un
entorno econdmico globalmente es
generalmente aquel donde los mercados
estan sujetos al control privado basado
en la oferta y la demanda. Este es un
sistema denominado competencia de
libre mercado.

ENTORNO GENERAL

F. CULTURALES
F. POLITICO, LEGALES

F. TECNOLOGICOS

\
FUERZAS COMPETITIVAS \\

Los administradores
gue se mueven en
este entorno de libre
competencia, deben
saber evaluar
permanentemente las
variables
macroeconomicas,
para diagnosticar
problemas y
ponderar sus
decisiones.

El sistema econdmico que rodea a la
empresa, establece condiciones

econdmicas y politicas

particularmente dificiles como la
administracion de la inflacion, el

desempleo, las tasas

impositivas y las tasas de interés.




Prosperidad y
desarrollo de una
empresa

Toda empresa tiene como meta tener éxito a lo largo del tiempo,
desarrollarse, ampliarse, para esto es importante conocer en qué
condiciones de soporte compite una empresa nacional con otras del mundo,
0 en qué condiciones se desarrollan los negocios en un sector de la
economia del pais comparada con otros sectores nacionales e

internacionales y esto solo lo podemos conocer a través de un analisis del
entorno macroecondmico.




Construccion de la ventaja
competitiva nacional

Situacién de




Un planeamiento es un esfuerzo
organizacional, definido, disciplinario
que busca que las instituciones
definan con la mayor claridad posible
su mision y vision que tiene en
mediano y largo plazo.

Un analisis del entorno macroecondmico que
defina las oportunidades de negocio en el
sector, sus riesgos y beneficios y concrete la
competitividad de la empresa posibilita la
adaptacion de la organizacion a medios
exigentes, cambiantes y dindamicos logrando el
maximo de eficiencia y calidad en la prestacion
de sus servicios.




Las decisiones econdmicas agregadas se conocen
también como decisiones nacionales y son la suma de
decisiones particulares en las cuales intervienen
agentes econdmicos los cuales pueden clasificarse en
consumidores, empresa y gobierno.

Consumidores: Definen el consumo
o demanda de bienes de la empresa.

Empresas: Son las que definen la
producciéon u oferta de bienes para
los consumidores.

Gobierno: Es aquel que Provee
servicios publicos a cambio de
ingresos por impuestos a las familias
y empresas.




Para entender la dindmica de las variables econémicas y los impactos de
estas en la vida nacional es necesario estudiarlas a partir de un modelo
matematico sin tener en cuenta el comercio exterior para luego contrastar
ello con el comercio mundial para que asi podamos visualizar los beneficios
que existes al participar en el mercado internacional.

Verdaderos beneficios




L os indicadores
econdmicos nos 7
proporcionan una fuente =

de informacién ~F
sistematizada y _:!_:f-‘.'sk_j
objetiva que nos pernﬁte \s.“’)}":
V|g|Iar Ias/fendgh ...___:f\,..
econdmicas ~
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LOS MAS USADOS SON: ‘

El producto bruto interno PBI:

Es el valor total de la produccidn
corriente de bienes y servicios finales,
dentro del territorio nacional en un
periodo de tiempo, su objetivo es
resumir en una unica cifra el valor
monetario de la actividad econdmica.

TRES FORMA DE
MEDIRLOS \




Producto nacional bruto PNB

En una economia
es el valor total del cerrada el PNB y

ingreso que perciben el PBI son los
los residentes mMismos
nacionales en un
periodo determinado
de tiempo

Porque no hay
flujos
comerciales y de
capital con el
resto del mundo

mundo.

Para obtener el PNB sumamos el PBI y el SNF
(Saldo Neto de Factores) que son ingresos por
venta de factores (salario, beneficio,
alquileres) procedentes del resto del mundo y
restamos los pagos a los factores del resto del

PNB: (PBI+SNF)




Producto nacional neto
PNN:

Ingreso nacional YN

Para obtener el producto nacional neto,
restamos la depreciacion del capital, Y
obteniendo el producto nacional neto
obtenemos el valor total del ingreso que
perciben los residentes nacionales total neto.
PNN: PNB - DEPRECIACION (D)

En los ingresos que percibe la empresa estan incluidos los impuestos que
pagan los consumidores por adquirir un bien, pero estos no forman parte de
su venta por eso una vez que obtenemos el PNN debemos restarle los
impuestos y sumarles subsidios del aporte del estado a las familias y de
esta manera obtendremos los ingresos nacionales que indica cuanto de
verdad han ganado los miembros de una economia.

su crecimiento indica mayores ingresos de la poblacion, pero depende de los
grupos sociales, si el crecimiento se da soélo en algunos grupos, indica
desigualdad social en la distribucion del ingreso y concentracion econdmica

del ingreso.

YN = PNN - IMPUESTOS INDIRECTOS (Ti) + SUBSIDIOS (Sb)




Ingreso personal YP

YP: YN - BENEFICIOS DE LAS SOCIEDADES -
COTIZACION DE LA SEGURIDAD SOCIAL - INTERESES
NETOS + DIVIDENDOS + TRANSFERENCIAS DEL

ESTADO A LOS INDIVIDUOS + RENTA PROCEDENTE
DE INTERESES PERSONALES.

Ingreso personal disponible YPD

YPD = YP - IMPUESTOS DIRECTOS SOBRE LAS

PERSONAS Y OTRAS CANTIDADES PAGADAS
AL ESTADO




Mercados de bienes y servicios




Es el nivel de demanda total en la economia
para un nivel dado de precios, resulta de
sumar el consumo, la inversion y el gasto
publico.

&F QD=C+1I+G

- Consumo: C=C+cY
&
=L

- Gasto de Gobierno: G =
G (Gasto auténomo,
decision independiente
del gobierno)

- Inversion: I =I-Bi
e




y E
La curva de inversion ahorro, representa la relacion entre el
tipo de interés y el nivel de demanda agregada manteniendo
fijas las otras variables como G e I. En este caso un cambio de
las variables autdnomas desplazara o movera la curva IS, ya
sea de modo paralelo o en pendiente. Mientras que un cambio
en las tasas de interés movera las variables en la misma curva,
es decir existe solo un cambio de posicion.

-9 NN

: : . Nivel de demanda Gel
Tipo de int
R agregada (variables fijas)




La politica fiscal es la evaluacion
de las acciones del gobierno en

materia tributaria y de sus gastos
a partir del modelo de la curva
que nos permite observar el _
de renta o ingp on el |
mercado de b *
equilibrio de ipo d
Cug el de
e
SOASUMO, ir
gasto

\J vV C I




Produce una expansion o
reduccion, en la
capacidad de compra del
consumidor y por lo tanto
en una expansion del
mercado.




l Ingresos disponibles

—> | Impuestos ﬂ

| Productividad del |

capital

QD = QD (G, T, [Y - T], Productividad, M, P)

Gastos publicos




Es el sector encargado de Minimizar los costos de informacion como
saber quién desea fondos, quién los tiene, que proyectos se
financian, que rentabilidades hay, cual es el costo de los fondos
para cada uno de los cientos o miles de ahorristas o inversionistas
y transaccién como contrato con cientos de inversionistas y
ahorristas, como los reino, como me pongo de acuerdo entre
quienes poseen fondos y quienes los necesitan, es el encargado de
otorgar créditos o fondos y capta depdsitos o fondos.




Demandar es guardar dinero.

Md =K (Y)+H(i)

—

La demanda de dinero puede separarse en
demanda de dinero para activos financieros otra
parte de la demanda para transacciones o para
comprar diversos bienes no financieros.




Equilibrio monetario

Es fundamental para evitar
distorsiones en precios, para
el existe una teoria
cuantitativa del dinero, que
establece que demanda debe
ser igual a oferta monetaria,
caso contrario la variable de
ajuste son los precios.

Los incrementos de precios, tienen un

origen, la expansiéon inadecuada de dinero.




Una caida en los precios
de los activos

financieros, debido a un
alza del interés, eleva las
compras de estos,
reduciendo con ello la
demanda de dinero.




Las motivaciones para emitir dinero pueden
darse porque el gobierno puede financiar
con ello, su déficit y ademas obtener
ingresos, esto se debe a que parte de la
emision se orienta a pagar gastos publicos.

El ingreso del gobierno por la emisidn
de dinero se llama Senoreaje:

Sefnoreaje: (DMs / Ms). M /
P




En una economia cerrada, los impactos de los cambios de politica
fiscal y monetaria en la demanda agregada, pueden verse en el
contexto del modelo conjunto IS - LM. El producto o ingreso de
equilibrio de la economia se da en la interseccion de las curvas IS
- LM.

La interseccion muestra los valores de demanda agregada QD y de
la tasa de interés i, para los cuales la demanda de producto es
consistente con las relaciones de comportamiento del consumo, la
inversion y del mercado monetario en equilibrio. La curva IS - LM
se dibuja para un nivel dado de precios, sin embargo los efectos
de las politicas en los precios pueden mostrarse en el modelo sin
mayor problema.

Cuando se habla de politicas econdmicas conjuntas, el impacto en
el producto cuando cambia alguna variable monetaria, fiscal o
privada es bastante menor, influenciado por la relacion delos
agentes con la demanda y oferta de dinero.




La economia cerrada es algo
imposible. La economia abierta
es la realidad, porque las
economias estan integradas al

mundo, es aqui en donde. ~ R

compiten las empresas,
Lograr que la empresa pue’@a»
competir en el mundo, ‘és g
objetivo de toda p@htlca Sy
macroecondmica. Para ﬂlgs&!'
busca al maximo la estabilidadty

el equilibrio que ayuden enla. .

competitividad empresarial. | ..
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Se desea reflejar el comportamiento de los precios,
productos, el ingreso, y las demanda, cuando se comercia
con otras empresas o paises externos, el cual tiene un
impacto tanto positivo como negativo en nuestro mercado
interno.

Tipo de cambio // i\
-Capitales $ /
Internacionales

*Politica fiscal
Politicas monetarias

 —




En la economia el tipo de cambio me representa el valor
de la moneda externa en moneda local.
Existen dos tipos de tipo de cambio

Tipo de
cambio
Tipo de Tipo de cambio
cambio fijo libre

82 9

Se refiere a un precio fijo. comprar y
vender la moneda extranjera a un solo Depende de la demanda y

precio, generando gran demanda, el cual gfertg de la moneda extranjera.
debe ser ofertada por el Banco Central




Tipo de Cambio

Tipo de cambio en banda

Este tipo de cambio puede desplazarse entre los
niveles maximos y minimos establecidos, en este caso
va depender de muchos factores como:

Velocidad de dinero
La demanda

dLa oferta de dolares




Relacion de exportaciones e
importaciones

v

Conocemos como
exportaciones aquellos
productos o bienes de un
pais que son vendidos a
otros paises, es decir, al
exterior.

¥

Las importaciones son
aquellos bienes o productos
que se compran en el exterior

-

03




Relacion de exportaciones e
iImportaciones

Exportaciones Importaciones

Producido en el pais D

Bienes vendidos afuera - Consumo de fuentes externas




Los Capitales Internacionales y
el Mercado de Dinero local

Este tipo de capital o inversion son fondos internacionales que
pueden de una u otra manera impactar en el mercado interno.

Existen dos tipos de capitales

A corto plazo %A largo plazo  ¢/& . 4 2=
eson inestables, no eSON inversiones
logra efectos mayores, para
productivos. Son desarrollar grandes
rentables (aumento empresas, estabilida gEaeS
de interés). econdmicas, entre ‘

otras.



Balanzas de Pago

Son los movimientos capitales y movimientos
comerciales del pais, donde se evalua los egresos e
ingresos del pais

Se divide:

»Balance comercial
»Balance servicios

»Balance capitales



Tipos de balances

-
“*Balance comercial: exportaciones- importacion¢ - )

4 - ”

“»Balance servicio : remes financieros- pagos financieros
( transporte, viajes, turismo, servicios, construcciones, entre otros

i

“*Balance de capitales : ingresos de capitales - pagos de capitales



Tasa de Interés

La tasa de interés juega un papel muy importante en
los movimientos capitales, es decir, la balanza de pago
dependeran de la tasa de interés.

Donde:
i: i*Tc
i: tasa de interés

i*: tasa de interés internacional

Tc: tipo de cambio

De manera porcentual es:
i: i*+d
d: tasa de depreciacion o apreciacion cambiara.



Tasa de interés - Balanza de Pago

@ A,

Tasa de interés Exportaciones Producto cae

Modelo de Mundell y Fleming

LM




Modelo de Mundell y Fleming

Si el tipo de cambio es fijo: B=RIN Nota: el modelo de Mundell y
Fleming, me refleja la relacidn

Si el tipo de cambio es libre B#RIN que existe entre la tasa de interés,
Tipo de cambio, balanza de pagos;

Modelo: Y como estas tres impacta en las
Exportaciones, importaciones, y por

M=RIN+ A Ende los productos y precios del

Mercado local

RIN : Reservas internacionales netas

A : Activos financieros

Mundell Fleming:
B=X(Tc)-M(Y,Tc)+K((i-i*¥)
Donde:

K : Movimiento de capitales
internacionales.

M : Importaciones

X : Exportaciones




Politica Fiscal en Economia abierta

La politica fiscal es efectiva, cuando
existe un crecimiento en las
exportaciones, y aumento en
productos. Es decir, ingresos

Efectividad




Politica monetaria
en Economia abierta

ede
e SuC de

y. : : » QU 100
La politica monetaria es efectiva, trae un (7 000 g
impacto positivo en los productos

o | QE\ e
Efectividad \ .

El capital o fondos
internacionales del
mercado local es
llevado a otros
mercados exteriores

Tipo de cambio libre

< fi 4

Oferta Demanda

Estabilidad

del
producto




MERCADO LABORAL, OFERTA Y
DEMANDA AGREGADA.

Un mercado de trabajo es el intercambio de
servicios de trabajo
Dado por:

Empresas ] Individuo ]

Oferta agregada



Mercado de trabajo

Modelo de optimizacidon ( oferta) para mantener la ofer
agregada. Evitar el ocio

WO :24W - LW

W= costo f Existen casos donde un educ
O= ocio crecimiento €n el salario,
L= trabajo

[ i | ocio
| ocio, debido que €l ©
iuesta mas Yy €es preferible
realizar mas horas d_e ’Frab_a’]o
Q- "orese por horas trabajacas conocido como maximizacion
W O : 24W - PX

consumo ocio.

Sube el salario

Aumenta la Aumenta la
Oferta agregada

Productividad




Inflacion

Es el incremento de los precios de
bienes, productos, y servicios /
productivos de un pais, el cual
trae una alteracién en la
economia, pues reduce la
capacidad de obtener dinero.

\‘..

 ————

e Laceos. Fi
. S ies




Tasa de desempleo

Es un factor negativo en la economia. Cuando existe un
aumento en la tasa de desempleo, habra una reduccién en los
ingresos de los trabajadores, por lo tanto disminuira el
consumo, y por consiguiente habra una caida de los precios por
la baja demanda de los consumidores

Reduccidn Disminuir 'A

De El consumo

Ingresos I




Relacion entre Inflacion y Tasa
de desempleo
(Diagrama de phillips)

Inflacion Disminuye el desempleo
Aumenta el desempleo Disminuye los &}/,
precios .. |
Disminuye el & |
X b consumo ‘




Diagrama de phillips

Relaciéninflacion desempleo

Inflacion

D1 D2 Desempleo




Oferta y Demanda agregada

Factores muy importante en la economia, el cual determina el
nivel de precios y equilibrio de productos

o,
vy

g B O / estanmés )
.( msor> ik /.(Yet‘eo“oo 2, '\_“\‘ 50"‘““'“/‘
(s gendestl )\ 4 Demanda

Oferta



El equilibrio del mercado
dependera de la interaccion
entre la oferta y la demanda
Agregada. Es decir la economia
se manejara
De acuerdo a la produccion (
oferta agregada) y los niveles de
precio ( demanda agregada).

Equilibrio

En ia balanzsa

1..h
. -
Demanda

4

L ccriruciurs
wyw A= g)
oel banco
LS AT Y

s 85 050
» $560. 000



Curva de la oferta y Demanda agregada

Interseccion
DA / OA OA i

P
MayQr
Oferta Gasto Demanda
A DA .

D *5
Q —_———— AW : )
. EA b >1 ¥
v . RA
. 1 o
S NN N e
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A . y )
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Control del Equilibrio

Aumento de

Aumento de produccion

salario

Mayor
consumo de
bienes

Aumento de demanda agregada

Disminuye el desempleo



MODELOS MACROECONOMICOS.

Trata analizar variables macroecondmicas,
como el consumo, el ahorro, la inversion, el
gasto de gobierno y las variables de
crecimiento econdomico.




€CONGmicas Cllecisiones Si la familia vive en aislamiento y si el
forma ge Claves gg producto no es almacenable, entonces

aMmilias e COmo |ag la famll!a no tiene otra alternativa que

ingreso Parten g consumir lo que produce. Entonces:

Cl1=Q1C2=0Q2

:Si el bien es almacenable, (por lo

tanto guardar ya es una forma de
ahorro) la familia podria mejorar
su patron de consumo en ciertos
periodos para consumir mas en
otros, por ejemplo:

De este modo la familia, eleva
Ci<Q1i su bienestar cuando tiene un
C2 > Q2 mayor consumo, ello se refleja
en una funcion que maximiza:

U: U (C1, C2)



Grafico 5.1. Consumo
Intertemporal.

Trata de estudiar las
preferencias del consumidor a lo
largo del tiempo.

Se puede decir que una familia
que agota sus recursos tiene un
limite: El consumo es como
maximo el ingreso.

Pariodo 2

Ui = Un

Ug

Periodo 1

Pariodo 2

Q:

CEy 4] Oy

Grafico 5.2. Optimizacion del
consumo intertemporal.

Quiere decir que la familia siempre
debe seleccionar la combinacién que
le proporcione un nivel mas alto de
utilidad, debido a que esto eleva su
bienestar.



Cp

P 2 P2

Grafico 5.3. Agente deudor y acreedor.

Un agente acreedor a pesar de que una de las E_\ I
partes se quede sin medios para cumplir con su \
obligacidon, éste persiste por lo que se da T AN T 0
cuando la familia ahorra en el primer periodo y . bl

por tanto puede consumir mas que su ingreso G 3
en el segundo.

Grafico 5.4. Consumo permanente.

/ S ingreso futuro y como es previsible que el
ingreso fluctue de afio en afio.

Cv
ACp /
f /\ / En este caso el consumo familiar no solo
£\ depende del ingreso corriente sino del
V T



Grafico 5.5. Consumo y ciclo de vida.

Esto quiere decir que el consumidor en vidas
tempranas no ahorra, generalmente consume

bajo algun tipo de endeudamiento, sea familiar
o0 externo.

5.2 INVERSION

Es un término econdmico que se usa
para incrementar el stock de capital
de la economia, es decir, permite
incrementar las posibilidades de
producir en el futuro.

Las cuentas nacionales identifican
tres areas principales de inversion.




GRAFICO 5.8. PRODUCCION Y CAPITAL

Y +1

Y=f(K-1)

K-1 K1t-1

GRAFICO 5.7. INVERSION
Q=Q(K L
QK >R PMK
Ky

PMK L > L)
PMK (L)
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GRAFICO 5.9. PRODUCTO MARGINAL DEL CAPITAL Y TASA REAL DE INTERES




5.4 MODELOS DE CRECIMIENTO
ECONOMICO

Esto quiere decir que a medida que los
paises subdesarrollados, €S decir, los

sectores mas ricos mejoran su capacidad - k v s o el

de consumo Y otros sectores S€ , JT‘T
4 w y

empobrecen. También se ha dado el caso %

de que toda la sociedad se empobrece, &, Y

como sucede €en paises con fuerte crisis % Jv]

econémica O un atraso grande en su "N

desarrollo educativo Y tecnoldgico. G

q=0L
q=q{K) Se Muestrg

que e

horizontg) Producto pe

Capital

k=KL

traba.jadOr_ Mide el r'cépita y



Grafico 5.11. Crecimiento de capital

per—Cépita. GRAFICO %5.11. CRECIMIENTO DE CAPITAL PER CAPITA

Quiere decir que a medida que esta un | I
periodo de profundizacién del capital, el
crecimiento del producto es mayor que su
tasa de estado estacionario. Esperando asi
que todos los paises pobres en capital
crezcan mas rapidamente que los paises
ricos en capital.

GRAFICO 5,12, CRECIMIENTO HACIA EL ESTADO ESTACIONARIO

Grafico 5.1, Creci

Mien :
estado esta to hacia e|

cionario,



GRAFICO 5.13. DINAMICA ENTRE SECTOR TRANSABLE Y NO TRANSABLE

SNT




A PREDICCION Y LA NUEVA
MACROECONOMIA
Hay que€ saber lo mayor posible sobre la
economia Y sobre todo aquellas personas
que s€ dedican @ los negocios Y otros
tipos de comercio como también a todas
aquellas personas que S€ dedican @
realizar 1a politica economica para asi
poder practicar los diversos modelos

econOmMicos.

6.1 LA
PR

DICCIO
N DE
Vos ENFOQU',;;‘ ECONOMia

Los modelos TEORICOS




6.2,LA CONVERGENCIA EN LOS MODELOS
CLASICOS Y KEYNESIANOS: UN MODELO

Estos modelos responden a las expectativas
racionales queé representan un proceso de
decision y prediccion, también responden ante
los cambios de politicas sorpresivas 0O shocks
de una
economia ha dado un vuelco, no solo el pasado
afecta las variables presentas y futuras, sino que
define el accionar presente de la economia.

reales nominales, la explicacion

Y

MONE
Trata ¢
e
F€quiere
incentivo tabili
S, en que ilidad
mOnetar,-a 5 Ia tre aque”OS d eCUado q
La eCONSmica en gepera e Politi
S variab| nera| Ic
es :
;iep{OduCto’ an;Zi';?econémicas
Cto en ef o 2t de alli fignen Sol°. aF
enestar sogjaf ge. 1on. YN pr fectan
(0] Undo

del paj

S.

de

a



Grafico 6.1. Costo Yy benéfico marginal
de la inflacion.

CMg,
E| costo de |a politica monetaria puede ser BMg BMg
la mayor inflacion que generan ante los CMg
crecientes niveles de emision y €l costo
marginal es el que reduce el bienestar por
mayor costo de vida. Entonces esto gquiere
decir que€ las sutoridades monetarias
enfrentan un beneficio y un costo en el PE -
impacto de Sus politicas €n el bienestar o
social. [\
% L
Bhg By Wp+Wx-EoeWx Wp+Wx=0
\ Grafico
o 6.2. Inflacién paj
3 En est monetaria, - ' 9!
e
PD | de Shockmodo la inflac
Inflacin con S rea,es on 50,0 d
efectos p U otros sho ©Penderia

Wo+We=EQgwx Mo+ k=0



6.3. Inflacion y accion fiscal.

Grafica
Los efectos de la inflacion son diversos Y SRy
ositivos como negativos. i 4
5n incluyen e
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6.6 MODELOS DE PREDICCION MACROECONOMICA.

Estos modelos antes se caracterizaban constantes las expectativas de los agentes.

Ademas tenian implicitos una serie de fallas estadisticas que después de corregirse

generaban vacios de informacion.
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Respuesta de precios a un shock cambiario
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6.7 INDICADORES DE PREDICCION DE LA
ECONOMIA NACIONAL

Los indicadores claves son el producto bruto

interno o PBI, el indice de precios al consumidor
(PG o la tasa de desempleo).
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PERU: PBI ( Var. % Anual por mes 1994 - 2002)
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GRAFICO 6.14.

IGBVL y Capitalizacion Bursatil variacion mensuial 1933 - 2002
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