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INTRODUCCION Crisis Fihancieras

El término crisis financiera se suele
utilizar en un sentido geneérico, para
hacer referencia a la situacion en la que
un pais sufre una crisis economica que no
tiene su origen en la economia real del
pais, sino que esta fundamentalmente
asociada a problemas del sistema
financiero o del sistema monetario.
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Fe Ias principales
- causas de las crisis

financieras es que esta
puede ir precedidas de:

! Crisis de

Crisis monetarias .
endeudamiento externo

= = Crisis Bursétiles " | Crisis Bancarias
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La expansion de la actividad bancaria a areas no tradicionales, ocurre al
tiempo de un desarrollo extraordinario de otras empresas financieras y
no financieras, las cuales han venido proveyendo servicios de tipo

bancario y formando “bancos que no son bancos”. RN TN
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La institucionalizacidon de los mercados financieros ha avanzado también
con rapidez, incrementando el refinanciamiento y el profesionalismo de
todos los participantes.

(4

~

@ /

A

Inversionistas y prestatarios actiian cada vez mas en el mercado como
instituciones, con todas las ventajas que lo involucra. Esta tendencia tiene
implicaciones importantes para los mercados financieros.
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Las crisis financieras son costosas en diversa
medida, y particularmente cuando la crisis
afecta al sistema bancario, tanto en términos
de los gastos fiscales necesarios para
conseguir la reestructuracion de los fragiles
sistemas financieros, como en términos del
efecto que tiene sobre la actividad, el hecho
de que los mercados financieros no puedan
funcionar correctamente.
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EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL

como se describe en
seguida de Bangkok a
Seul , de Hong Kong a
Frankfurt , Paris, Londres
y New York, de México a
Rio y Buenos Aires, los
mercados financieros
globales han guiado su
artilleria a las capitales
del este asiatico

El mercado financiero
dejo de ser desde hace
un par de décadas un
mercado segmentado y
nacional
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Crisis

do en tasas de
arés al tas, sistemas
bancarios fragiles y
economias débiles,
ocasionando
desestabilizar monedas
que en periodos previos
habian sido estables.

Financisras
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Hoy, en la esfera financiera, los productos,
los servicios y la informatica, han
revolucionado conceptos y conformado la
"nueva economia”, que parece llevar al
mundo a una recesion y posiblemente a
una caida prolongada del crecimiento
economico y a una crisis economica general
izada semejante a la de 1929.




EL MERCADO FINANCIERO GLOBAL Crisls Einaiclerss
Meﬂacmn prolongada en:

acion del
en la Unidn
Europea

4 v

modelo
hegemonico.




LA PRIMERA CRISIS DEL SIGLO XXI Crisis Fﬁosmcias

\ Crisis de México
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Causas de la crisis de
Meéxico

Privatizacion y desregulacion de
la economia.

Ingreso de capitales
extranjeros a América Latina

Dependencia de los paises a los
capitales externos.
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Causas de la crisis de
Meéxico

Capitales de inversion a corto plazo buscan
mayor rentabilidad.

Apertura de la economia.

Programa de estabilizacion: tipo de cambio
regulados, y politicas monetarias y fiscales muy
restrictivas.
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Causas de la crisis de
Meéxico

Ambiente politico desfavorabl

Tratado de Libre Comercio

stado redujo su papel en la
economia
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Mexico N/

Industria mexicana ante la falta
de competitividad

5 Banco de Meéxico compra
deuda mexicana.

Acuerdo entre gobierno y el
sector privado.
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- Consecuencias de la crisis
Mexicana

=

Salida de
Capitales

( Alto gasto
gubernamental

Déficit histérico
de la Cuenta

Corriente
Practicas P
. La emision de
bancarias
Tesobonos

corruptas
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"Consecuencias de la crisis

* En el 95, cay6 en un
6%

: Un délar por 7.5 pesos (1996)

* 3 puntos menos que ano
anterior.

* Se ubico en 15%.

de 33 millones de personas estaban
desempleadas

- $85.435 (1994)

- $100.933
(1995)

* Para evitar la salida de capitales

crementaron la tasa pasiva de 18% a 40% en el
94y 95




LA PRIMERA CRISIS DEL SIGLO XXI Crists Financieras

Crisis

Post-crisis Mexicana

La recuperacion del nivel de
ahorro interno

la inversion interna bruta

Reorientacion de la inversion
extranjera directa

Estabilidad del tipo de cambio
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( Causas de la crisis

* Se eliminaron los topes a las tasas de
intereses

e Excesiva liberacion del mercado r' |
* Burbuja especulativa bursatil )

* Exceso de créditos a privados

e Fortalecimiento del dolar

* Aumento del papel de china en el
mercado internacional

¢ Inestabilidad del mercado internacional
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De Rusia a Argentina pasando por Brasil
y Tuquia. gnarlcisrag
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Los bancos rusos presentaron dificultades al inicio
de la transicion de bancos estatales a bancos
privados. Ya que, el sistema bancario tenia
regulaciones muy débiles y la cantidad y calidad de
la informacion era muy variable. La desinformacion
retraso la legalidad a raiz de que los accionistas

pequenos y medianos eran cambiantes.

Uno de los principales problemas de los bancos rusos,
es la relacion con las empresas industriales. Un ejemplo
de ello es el banco Menatep que forma parte del grupo
Rosprom, sus principales préstamos han sido ofrecidos
a una de las companias mas grandes que concentra todo
lo relacionado con el petroleo, Yukos, a traves de
préstamos colaterales.
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El problema de la crisis financiera en un
Rusia fue causada por la falta de la
regulacion en sus instituciones, a pesar de
la transicion de una economia centralizada
a una economia de mercado.

La devaluacion del rublo, el 17 de agosto de 1998, marco el fin de la estabilidad
rusa y de un nuevo programa de estabilizacion. Asi como la necesidad de
incrementar la recaudacion fiscal por parte del estado. La incertidumbre acelero
con el descenso del precio del petrdleo y esto ayudo a debilitar la moneda, la
fuga de capital era de 4.000 millones de ddlares.

Posteriormente la economia rusa tuvo crecimientos superiores a las del periodo
que precedio a la crisis.
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y Turquia.

La liberacion de la cuenta
capital y el cambio de
politicas ortodoxas a
politicas de corte
heterodoxo cuya finalidad
es la restriccion monetaria
y una politica fiscal que
recurra a financiamientos
externos.

De Rusia a Argentina pasando por Brasil
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El agotamiento de las
reservas monetarias
internacionales por la
salida del pais de 30.000
millones de dolares. Tres
semanas después el
gobierno anuncia un
programa de reduccion de
gastos y aumentos
impositivos del orden de

22.500 millones de dodlares.
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| Llego 1999 y los mercados
observaron el lento
progreso en la reduccion
del déficit del sector
publico, el capital siguid
saliendo del pais y la crisis
monetaria exploto. El real
habia caido de 1,21 por
dolor estadounidense a 2,05
dolares. El 8 de marzo se
anuncio un nuevo
programa econdmico,
mucho mas severo al
anterior.
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Indicadores econdmicos
brasileno

La deuda internacional de 230.000millones de dodlares es la segunda del mundo.
Las corrientes netas de inversion extranjera directa desde 1994 totalizan los
60.000 millones de dolares. En 1997 y 1998 la inversion cartera ascendio a 71.000
millones de dodlares y salida de ese mismo tipo de inversion fue de 68.000
millones de dolares.

Brasil compra 60.000 millones de dolares de bienes y servicios de los cuales
18.000 provienen de la Union Europea.

La recesion de Brasil reducira la demanda de exportaciones de otros paises
latinos americanos y la devaluacion ejercera presion en sus monedas.

América Latina, puede alcanzar una recesion generalizada.

Los intereses pegados a la banca extrajera crecieron en un 40% con relacion al
mismo periodo del 2000.

La salida de beneficios y dividendos crecio casi el 1000% hasta alcanzar los
700millones de ddlares en el mismo lapso. El ingreso de capital externo para

inversion, necesario para el financiamiento del punto anterior, caeria entre 30 y
40% en 2001.
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La crisis financiera en Turquia (2001) y
la fuerte devaluacion que sufrio su
moneda, era increible ya que estaba
considerada como una de las
economias solidas de Asia. Por
pertenecer a distintas organizaciones
internacionales, es miembro de la
Organizacion del Tratado del Atlantico

del Norte (OTAN) y de la

Organizacion de Cooperaciony .« £
Desarrollo Economicos (OCDE) y " _agid™
aspira ingresar a la Union Europea
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Turquia desarrollo una economia artificial basada en los créditos al
exterior a intereses muchos madas bajos, para invertir en bonos
gubernamentales, cuya economia no dependia de la produccion real
sino de la especulacion financiera y del aprovechamiento de la
devaluacion de la moneda. Luego el estado tuvo que rescatar muchos
bancos azotados por la crisis financiera subsidiandolos, lo cual tuvo
un costo altisimo entre 15millones de dolares diarios.

La situacion empeoro al presentarse una crisis politica, por la
rivalidad entre el primer ministro y el presidente. Afectado al
mercado bursatil y a la divisa turca, la moneda se devalud en 3 anos
el 200% frente al euro y al dolar. El ahorro era casi inexistente ya que
las personas preferian gastar su dinero antes de que perdiera mas
valor. Mientras que las tasas de interés de los prestamos eran
altisimas y esto la inversion y el crecimiento econdomico, de este modo
la gente prefirid tener depdsitos en el exterior antes que en bancos
locales.
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La quiebra del Long-Term Capital Management
(LTCM) , puso en evidencia la necesidad de regular
instituciones de este tipo.

7

El principal fondo de inversion libre de la entidad,
Long-Term Capital Portfolio L.P., quebrd a finales
de la década de 1990 y tuvo que ser rescatado por
otras entidades financieras bajo la supervision de

l N la .



http://es.wikipedia.org/wiki/Reserva_Federal_de_los_Estados_Unidos
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Es uno de los hedge funds mas
importantes; sus ganancias habian
sido cuantiosas y sus inversiones
estaban en contratos de derivados
que excedian los mil millones de
dolares: 697 millones en swaps y 471
millones en contratos de futuros

"un nuevo metodo para
determinar el valor de los
derivados'.
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/El presidente de la Reserva Federal
de Nueva York convoco a dieciseis
miembros del consorcio para
endosar la suma de 3625 millones
de dolares. En este prestamo

~ jumbo estaban Goldman Sachs,

Merrill Lynch, J.P.
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Gran parte del cuestionamiento se
originaba en el indicador de la
productividad de las empresas cuyas
ganancias fueron en aumento. Es
precisamente el sector tecnoldgico y la di
fusion de las tecnologias en todos los
sectores lo que permite sostener el
crecimiento de la “nueva economia " (new
economy).
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“La situacion que estamos viviendo en el pais se debe a las malas
politicas de tantos anos Nos tienen desde el afio pasado hablandonos de
medidas que ni siquiera sabemos a qué se van a dirigir y mucho menos

como nos afectaran”, explica a la AFP Jacqueline de Velasquez, en el
asiento trasero de un taxi en el este de Caracas.
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El aumento del precio del dolar
oficial en la economia venezolana
previsiblemente se traduzca en
alzas de precios, por la
dependencia del pais petrolero de
la importacion de alimentos y
medicinas, entre otros rubros.
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Las crisis financieras no solo no
son un fenomeno reciente, sino
que con frecuencia muchas de
las mismas fuerzas que las
generan en la actualidad han
intervenido en otras crisis en el
pasado
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Se logro ver a lo largo de este libro que
los antecedentes de esta crisis se
encuentran en el proceso de
desregulacion y liberalizacion financiera
de los sistemas financieros nacionales de
los ochenta y en las crisis bancarias de
varios paises conforme se iban integrando
al mercado financiero internacional.
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