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INTIROLUEEIOIN .
Al hablar de ingenieria financiera , estamos hablando de la 4
implementacion de instrumentos y procesos financieros innovadores,

y la formulacién de soluciones creativas a problemas comunes en

finanzas

El problema de la definicidn, radica en las palabras innovadora y creativa. En muchas
ocasiones, esta innovacion y creatividad, implica un cambio radical en nuestra forma
de pensar. Esta es la clase de creatividad implicada en la introduccién de nuevos y

revolucionarios productos como:

« El primer swap

« El primer producto de una hipoteca respaldada.

« El primer cupon cero, etc



2Qué es la Ingenierfa Financiera?
4 O

INGENIERIA FINANCIERA: Implica el disefio, el desarrollo e

implementacion de instrumentos y procesos financieros innovadores, y

la formulacion de soluciones creativas a problemas comunes.

4 N

Esta definicion esta basada en dos estimulantes: Innovacion y creatividad, los

cuales son objetos de estudios , estos factores inciden en nuestra manera de

pensar, logrando asi ver las ideas o cosas de otro punto de vista
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/Debe de jugar tres papeles:

O Deben ser buenos para vender las nuevas ideas.

O Deben ser generadores de nuevas ideas (innovadores).

O Deben ser exploradores intrepidos, incluso fuera de la ley, lo cual no
implica necesariamente la ilegalidad, sino mas bien interpretar la ley

como otros no la han visto antes, es decir, encontrar las famosas
\igunas” dentro de las leyes de impuestos. INGENIERIA

———FINANCIERANA




Ferramientas de la Ingenieria -
Financlera

CONCEPTUALES
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FISICAS
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Teoria aprendida durante su
formacion Académica

Formacion
Practica
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Un analista financiero es una persona que

se dedica arealizar analisis financieros.

Analisis se define como el proceso o el método de estudiar

la naturaleza de algo, para determinar sus rasgos

esenciales y sus relaciones.
\ y Y,

Un ingeniero financiero es una persona que practica Ia\;"’ ,

ingenieria financiera, la cual, como ya se comento,,

Implica generar soluciones creativas e innovadoras a los

\_problemas practicos de las finanzas.



Factores que han centribulde al
desarrolle de la Ingenieria Financiera

/\/OLATILIDAD DE LOS PRECIOS: \

Se podia definir como la variante que ocurre cuando la | |

oferta y la demanda cambian muy rapido en un

periodo muy corto haciendo que los precios del

@ercado cambien. J \.




ﬁLOBALIZACIC)N DE LOS MERCADQOS \
Antes las empresas norteamericanas solo comercializaban solo en su pais
y no les importaba el comercio internacional. Pero a partir de la segunda
guerra mundial Estados Unidos se y otros paises empezaron a notar las

ventajas que tenian al poder conseguir mano de obra mas barata en

Qaises subdesarrollados y asi empezo la globalizacion de los mercados.
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JAversion al Riesgo

:A todo inversionista tradicionalmente le ha gustado correrw m

Jriesgo sobre su dinero, siempre que las ganancias”
' t l

Iesperadas por correr ese riesgo, estén compensadas y en|

] proporcidn a la cantidad de riesgo que se corre. |

----------------------1




Asimetria de Impuestos:
La asimetria de impuestos existe si dos empresas estan

sujetas a diferentes tasas de impuestos. Esas

diferencias pueden ser explotadas con grandes ventajas |

economicas por un ingeniero financiero.

Necesidad de Liquidez:

La liquidez se podia definir como la facilidad con la cual un
activo se convierte en efectivo, se han disefiado instrumentos
para tener facil acceso al efectivo, mientras otros se
disefiaron para poner a trabajar al efectivo en periodos

cortos, mientras no se necesite.




=Speculacion Y Arltra)e

LO QUE DE LO QUE

TENGO —_— N\ NECESITO
~

e

“Generalmente se asocian las actividades de . r'ﬂ.u.m,m..

ceéDITOS
/ \

i especulacion y arbitrajes como practicas i
i inmorales, y nada esta mas alejado de la verdad. i
i Estas actividades proporcionan muchos i
i beneficios indirectos a consumidores 'y i
i productores. Un mercado financiero no podria i
:\\ funcionar el dia de hoy, sin la intervencion de /,:
" especuladores y arbitrajistas. /




LA ESPECULACION

4

Es un pronosticador
de futuros precios.

EL ARBITRAJE

Es la toma simultanea
de posiciones en dos o
mas mercados para
aprovechar diferencias
en el precio

de activos en diferentes
mercados. /)




Ripotesis de los Mercades Ellcienies

Se asegura que los mercados

sean competitivos y eficientes \
debido a la competncia entre Sin  embargo si  eéstos fueran

arbitrajistas y especuladores realmente eficientes 100% entonces

para obtener informacién vy la ingenieria financiera tendria muy

beneficios de la diferencia de poco que hacer. Lo que se ha

_ aceptado es que existe un equilibrio

precios. S _
\ / e ineficiencia en cierto grado, es
decir la ineficiencia existente de

origen de la especulacién y al

arbitraje, pero no a tal grado que

Qvoque una ganancia desmedida/




COMO TRABAJA UN
ESPECULADOR

MAIS EFICIENTE

j=————Iv.c3
Estudio de la —_
actividad del _—
merca do MENOS EFICIENTE
/4

esencialmente a
través del uso
de graficas




Precio : es
una variable
controlable que
produce
ingresos.

Volumen abierto: es el nUmero
total de contratos en circulacion
gue se mantienen por los
participantes del mercado al
final de un periodo. El volumen
abierto se marca sobre Ila
grafica con una linea a lo largo
de la base, normalmente por
arriba del volumen pero debajo
del precio.




. La actividad del precio: Refleja todo lo que esta a su alrededor.- Los
| técnicos creen que cualquier cosa que pueda afectar el precio de
mercado de un producto o de una moneda, tales como factores
politicos, psicoldgicos, etc., realmente se refleja en el precio de ese

y producto o moneda.

.-/.

Los precios se mueven en tendencias: El propdsito de graficar la
actividad de un precio es identificar su tendencia en sus primeras etapas
de desarrollo con el propdsito de negociar en la direccion de esas
tendencias. Un especulador intentara identificar las tendencias en su
inicio y la seguira hasta que esta muestre signos de que la tendencia se
ha terminado

La historia se repite a si misma: Los patrones graficos reflejan
ciertas tendencias de la psicologia alcista o bajista del mercado.
Ya que esos patrones han trabajado bien en el pasado, se
supone que continuaran trabajando bien en el futuro.




TIPOS DE GRAFICAS
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[ Grafica de lineas =N
 Esta grafica se da ya que

muchos especuladores piensan
qgue el precio de cierre del dia
es el mas importante y es mas
apropiado construir una grafica
con una linea continua o casi

continua como una medida de
~ validez de la actividad del /
precio. /

TIPOS DE GRAFICAS
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INEAS DE TENDENCIAS

Al realizar los estudios de Ilas graficas, resulta una
suposicion donde se muestra tendencias que se mueven
en direcciones particulares. Una caracteristica clave de
las graficas es que estas tienen la capacidad de ajustar
el movimiento de los precios a una linea recta. Existen
tres direcciones de tendencia, estas son:

UTendencia Hacia arriba: Es una serie de picos y valles
sucesivamente mas altos

(Hacia abajo: Es una serie de picos y valles sucesivamente
declinantes.

UTendencia lateral: Sin tendencia




NIVELES DE APOYO Y
RESISTENCIA




<5, TENDENCIA INVERSA
(




TIPOS DE LINEAS DE
TENDENCIA

TENDENCIA SUPERIOR (LINEA DE APOYO)

TENDENCIA INFERIOR (LINEA DE RESISTENCIA)

N
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~ Los puntos 3 y 4 podrian haber
sido usados como oportunidades
de compra y al cambiar de -;_
direccion, mas o menos en el ‘
- punto 5, la linea de tendencia
Mﬁ{i’ndicaria una tendencia inversa.

o
- e

ot

AINSAT CHLAUSE - Bal Ve




LINEAS DE CANAL




Una linea de canal proporciona buena3| *‘“
bportunidades a corto plazo para obtenerl
beneficios o para establecer posiciones de cortoI “
plazo contra tendencias a plazo mayores. i
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I La linea de tendencia basica es mucho mas|
| importante y confiable que la linea de I
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PATRONES DE PR

Son figuras o formaciones que
aparecen en las graficas de precios, =
que pueden clasificarse en diferentes 1%“"""
categorias y que tienen cierto valor ‘ ',..«,J"t
predictivo. | .

.""‘"‘.".,,.T T,. e **

Con frecuencia aparecen en los periodos
de tiempo cuando no existe una tendencia
definida y pueden ser una senal de que
continua el mismo precio o lo inverso.

"'ﬂii

Los patrones graficos
son extremadamente
utiles para establecer
posibles objetivos de
precio.




Existen dos clases de patrones de precio inversos Yy
continuos:
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[NPOS DE TRIANGULOS

Triangulo Simétrico

= sl

THanguso ascendert &

/ ASCENDENTE \

El triangulo
ascendente es una

continuacion del
patron alcista, el
patréon indica que los
compradores son mas
agresivos que los
vendedores

P>

- - Triangulo descendents

- - — R — —

/ DESCENDENTE \

Es una imagen de
espejo del ascendente
y en general se
considera un
patron bajista. Este
patron indica que los
vendedores son mas
agresivos que los

| compradores )



ACION DE DOBLE TECHO O
E DOBLE FONDO

Una formaciéon de doble techo o M es un
patrén inverso, normalmente indicativo de
que una tendencia alcista se esta nivelando
y de que una tendencia bajista esta

principiando.

Se rompe o resistencia 'f‘

rl!'

Una formacion de doble fondo '
o W normalmente senala la "f

terminacion de una tendencia ‘.l'i
descendente y el principio de d"f)
una tendencia ascendente.

0oble l-ondo




BANDERAS Y PENDONES

Las Banderas y Pendones, presentan las siguientes
caracteristicas:

« Estan precedidos por un mastil

bien definido y recto (linea AB). Ellos
representan situaciones donde wuna
declinacion o un avance pronunciado se
han dado por si mismos con anterioridad,
y donde el mercado hace una breve
pausa para tomar aliento, antes de
continuar por la misma direccion.

S ian
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e Las banderas y los pendones son de los
patrones mas confiables para observar la
continuacion de tendencias y rara vez
producen una tendencia inversa.



Son simplemente areas sobre
una grafica de barras donde no
se observan negociaciones.
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TIPOS DE DISCONTINUIDADES

Discontinuidad comun: Generalmente ocurre en mercados
con escasa negociacion o en la mitad de rangos horizontales
de negociacion.

Discontinuidad de arranque (breakaway gap): Normalmente
ocurre cuando se completa un patron importante de precios
y generalmente senala el Iinicio de un movimiento
significativo en el mercado.

Discontinuidad galopante o acompasada (Runaway or-

\ measuring gap): Después de que el movimiento se inicia

A _ dejando atras un momento de reposo, mas o menos a la

T v mitad del movimiento, los precios brincaran hacia delante
paraformarun segundotipo de discontinuidad.

f e ey rieraty

Discontinuidad de agotamiento (Exhaustion gap): cerca del

final de una tendencia ascendente, los precios brincan hacia
adelante en una ultima discontinuidad.




FORMACION DE CABEZA Y

RO EJF {0

A esta formacion de cabezas y Cabeza y Hombros
hombre se le conoce como el mas
antiguo y confiable signo de un “’j - 4

patron inverso, este puede senalar
una tendencia descendente y a la
misma vez una tendencia
ascendente.

Linea
del
Cuello

MECKLIMNE < ===~

Hombro derecho

Hombro izquierdo Cabeza




: .IUn rally y una declinacion de proporciones similares dentro de
: una tendencia ascendente podrian constituir el hombro izquierdo.

: _IUn segundo rally que fuera mas alla del primero y una reaccion
: hacia el punto inicial (hacia atras) podria delinear la cabeza.

: ..El hombro derecho podria formarse por un tercer rally que cae
: muy cerca del rally previo y una declinacion que se extiende muy
: por debajo de los tres puntos sefialados, bien podrian delinear la
: linea del cuello (una linea conectando esos puntos se llama linea
: del cuello, neckline).



(Json probablemente los indicadores
técnicos mas versatiles y de mas amplio
uso.

(1Son esencialmente dispositivos para
seguir tendencias. Su propésito es
identificar o senalar que ha empezado una
nueva tendencia o que ha terminado o se
esta revirtiendo una antigua tendencia.

JEI promedio movil es un seguidor del
mercado no un

El promedio moévil es un dispositivo de suavizacion.
Al promediar los datos de precios, se genera una
linea mas suave, haciendo mucho mas facil
observar la tendencia subyacente. Sin embargo,
por su propia naturaleza, la linea del promedio
movil también retrasa la accion del mercado.




TIPOS DE PROMEDIOS MOVILES

Promedio simple: como se describi6 previamente, es

el promedio o0 media aritmética de los ultimos n datos, dando la
misma importancia a todos los datos.

Promedio movil ponderado: este solo se emplea en
un intento de corregir los problemas de ponderacion, en cuanto
al calculo observamos que los datos mas recientes se le das
mas grado de importancia y en los precios mas antiguos se
reduce su grado de importancia.

Promedio movil exponencial: requiere de una
factor de suavizacion, ya que este le asigna un promedio movil
ponderado mayor a los datos mas recientes, pero siempre y
cuando se disminuya la importancia de los precios mas
antiguos. Mientras los calculos de los promedios moviles
ponderados y exponenciales se vuelvan cada vez mas
complejos, realmente no incrementa la precision de los
pronosticos significativamente.

m Exponencia es
|. mas sensible a

| los cambios
_

| TeesmTe———
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DSCILACIONES DE MOWMEN T UM

[C)Son extremadamente qtiles en mercados B 1)
que no muestran una clara tendencia, T
donde los precios fluctuan en una banda i
horizontal de precios, o en un rango de| |
negociaciéon, creando condiciones de,
mercado tales que no funciona ningun de! (. _ ¢
los sistemas de analisis de tendencias | e )
descritos. N

y—
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Hay muchas formas distintas de construir
osciladores de momentum. Hay muy pocas diferencias
en la interpretacion entre una técnica y otra. Una
declaracion comun es que los niveles por arriba de 70
indican una sobre compra en el mercado y por abajo
de 30 indica una sobre venta en el mercado.

iEjempIos de osciladores de momentum: El indice de
Fuerza Relativa (RSI), el Proceso Estocastico K % D y dos
| promedios moviles de momentum. |




INDICE DE FUERZA RELATIVA




PROCESOS ESTOCASTICOS

Se fundan en la investigacion de que si los precios se

incrementan, los precios de cierre tienden a estar mas cercanos

del extremo superior del rango de precios. Reciprocamente, en

tendencias a la baja, los precios de cierre tienden a estar mas

cerca del extremo inferior del rango de precios.
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La linea de MACD es
la diferencia entre

esos dos promedios
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Los MACD, son un

indicador de sobre compra o
de sobre venta que presta

atencion las relaciones entre

== promedios moviles de corto

plazo y de largo plazo.

Una segunda linea, la linea
de senal, es un intermedio
movil de corto plazo de la

linea de MACD.



RETROCESOS
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| Las regresiones son saludables y aseguran IaI

| permanencia de una tendencia por un tiempo mayor. |
L
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ANALISIS FUNDAMENTAL

Intervencion del Banco Cenfral

Un Banco central puede entrometerse en su
mercado doméstico para comprar o vender su

propia moneda.



La confianza, o la carencia de ella, pueden

conducir a la especulacion de la moneda.

Indicacores econemicos

Reflejan la salud de una economia y son

observados por los contribuyentes del

mercado

Indicadores del crecimiento

R\
)
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econdmico.

eProducto nacional bruto (PNB).

*Producto interno bruto (PIB).




Indicaclores de empleo

* Tasa de desempleo
* Nomina de pago sin incluir a la agricultura

* Ingreso personal




Indicadores cde ventas y de consue®

* Ventas al menudeo

* Gastos personales de consumo




Orerta de cdinere

La oferta de dinero tiene un fuerte efecto sobre la
inflacion, sobre la fabricacion y sobre el despido. Los
expertos han encontrado una precisa relacion entre la
precipitacion con que el dinero se propaga O
empequeinece y la apresura con que la economia se
transmite o se hace mas chica.




* Balanza comercial.
* El comercio invisible.

* Balanza de pagos.

e Cuenta corriente.

* Cuenta de capital. E . 4

-




Indicadores de produccion

* Balanza de pagos

* Cuenta corriente

* Cuenta de capital

' » Produccion industrial.
. » Ordenes de fabricacidn. |
"« Inventarios de los negocios. |

 » indice de la Asociacién Nacional de los



Indicadores de construccion

Obra de casas nuevas



Reservas oliciales

La reserva oficial es el oro y las reservas de

moneda que mantiene el Banco Central.




Pagos adelantados Yy retrasacos

El resultado de esas acciones pueden ser

avances o retrasos en los pPagos.
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Dinero caliente

El dinero caliente fluye
hacia un pais cuando las
tasas de interés son mas
altas que en otros paises, o
cuando hay encarecimiento
que indica que la tasa
cambiaria se va a

reconquistar.



CONCLUSION

v’ La Ingenieria Financiera no sélo se enfoca a las
grandes instituciones o empresas, también se ha
aplicado al consumidor final.

v’ Los ingenieros financieros estan relacionados en un
amplio e importante numero de areas. Incluyen
finanzas corporativas para desarrollar nuevos
instrumentos que aseguren los fondos necesarios para
la operacion de negocios a gran escala.

v Los ingenieros financieros han jugado un
enorme papel en la administracion de
inversiones y de dinero.




