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Introducción
En el desarrollo del presente informe se analizara la estructura financiera del Banco Caroní tomando en cuenta el punto de vista del empresario. En el Banco Caroní. están interesados primordialmente en la liquidez de la empresa, sus derechos  a corto plazo, y la capacidad de la empresa para pagar esos derechos se juzga mejor mediante el análisis profundo de su liquidez. 

En consecuencia les interesa más la capacidad del flujo de efectivo de la empresa para cubrir su deuda a largo plazo. Se pretende evaluar esta capacidad analizando la estructura de financiamiento de la empresa, las principales fuentes y usos de fondos, su rentabilidad en el transcurso del tiempo y las proyecciones de rentabilidad futura.

 El capital es el elemento  fundamental para el funcionamiento de toda organización u empresa. Sin embargo, es uno de los más difíciles de adquirir en la proporción requerida por las compañías. Para contrarrestar esta   situación se han creado alternativas de financiamiento de manera que se adapten a las distintas necesidades de cada una de las empresas. Una de las formas más comunes de financiar una empresa, es por medio del capital social  para el Banco Caroni el cual utiliza capital adquirido propio y de la captación de su cartera de crédito indudablemente de sus clientes que son quien la fundamenta a en sus actividades financieras y mercantiles.

Planteamiento del Problema

La importancia del conocimiento en materia financiera radica en que a través de ella se pueden entender las diversas situaciones que ocurren en los mercados financieros. Por tanto, el presente proyecto pretende estudiar la situación financiera y económica de la BANCO CARONI  C.A. a fin de comprobar si las medidas tomadas en cuanto al financiamiento, inversión, Y planes de crecimiento son las más acordes de acuerdo a su situación actual y en la medida de la posible realizar las recomendaciones que se crean convenientes para ayudar a la empresa a cumplir sus metas tanto inmediatas como a largo plazo.

Formulación:


Para medir la efectividad  de  la estructura de financiamiento que  posee BANCO CARONI C.A hay que dar respuestas a las siguientes preguntas:

¿Son efectivos los planes de financiamiento para llevar a cabo los proyectos de inversión?

¿Proporciona la estructura financiera y de capital actual la liquidez deseada por la empresa?

Objetivo General: 

Analizar la situación económica y financiera actual de la BANCO CARONI C.A.

Objetivos Específicos:
· Estudiar la estructura financiera y capital de la empresa.

· Conocer el crecimiento interno y externo de la empresa. 

· Saber el financiamiento de los proyectos actuales y futuros.

· Crear una matriz FODA.de análisis de amenazas y oportunidades.

Justificación:

La presente investigación tiene como finalidad estudiar la estructura de capital  del BANCO CARONI, C.A. Asimismo, evaluar si esta es capaz de proporcionar la liquidez necesaria para llevar a cabo las metas de crecimiento internas y externas establecidas por la gerencia, o si por el contrario se deberá recurrir a financiamiento adicional, lo que mostrará a su vez el grado de eficiencia y rentabilidad que presenta la empresa. También se pretende establecer una matriz de fortaleza, oportunidades, debilidades y amenazas (FODA). Todo esto se realiza para lograr una posible disminución de costos y maximización de las utilidades a un menor riesgo.

Delimitación del Problema:

Este estudio se llevo a cabo en BANCO CARONI C.A de su sede Principal ubicada en la vía Venezuela, Multicentro Banco Caroni .c.a  Puerto Ordaz, Estado Bolívar y  abarcar los resultados financieros para  primer  y segundo semestre del 2005 y  el cual estará sujetos a las diferentes herramientas de de análisis financieros.

Generalidades de la Empresa
Reseña Histórica:
Fundado el 20 de agosto de 1981, el Banco Caroní representa la iniciativa financiera de un grupo de empresarios de Oriente y Guayana, en su afán por fortalecer y potenciar el desarrollo de los sectores productivos de provincia, especialmente en los ciclos de debilidad económica, cuando más difícil se hacía la obtención de recursos del centro al interior del país.
          Con un capital de Bs. 60 millones, abrió operaciones al público el 2 de agosto de 1982 al inaugurar su Sede Corporativa y su Oficina Principal en la Vía Venezuela de la Ciudad de Puerto Ordaz, estado Bolívar.
En sus inicios, el Banco Caroní fue concebido como “Un Banco de Guayana para el Desarrollo de Venezuela”, slogan que estaría asociado a la idea de apoyar el crecimiento de un territorio de enormes posibilidades naturales e industriales como lo es la región de Guayana.
          Para 1983 la institución abre cuatro nuevas oficinas comerciales en Upata, San Félix, Ciudad Bolívar y Caracas, al tiempo que redobla sus esfuerzos firmando alianzas de Corresponsalía Nacional con el Banco Provincial y el Banco de Los Llanos; además, realiza acuerdos con Corpoindustriaen base a una serie de programas para financiar capital de trabajo a las pequeñas y medianas industrias de Bolívar y Monagas.

     Ahora en el 2005, el protagonismo del Banco Caroní en el escenario financiero logra niveles importantes, escalando dos posiciones en el Ranking Bancario Nacional al alcanzar -para el cierre del mes de junio- Bs. 1.703,1 millardos en Captaciones Totales; su Patrimonio es ya de Bs. 160,1 millardos lo cual se traduce en un conveniente nivel de Solvencia Patrimonial. En Fideicomisos, los resultados del primer semestre del año arrojan la cifra de Bs. 689,9 millardos de bolívares que igualmente le permiten ocupar una posición estelar. En materia de Red de Agencias, la institución tiene una ganada presencia nacional con ochenta y ocho oficinas, estimando para el cierre del año, alcanzar el Centenar.
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Objetivo De La Empresa
· Mantener un proceso escalonado de crecimiento y consolidación permanente, así como también un programa de formación continua que permita estar al día a un alto nivel tecnológico.

· Lograr la satisfacción de los clientes a través de la ejecución eficiente de servicios  mediante la participación de la organización en base a divisiones especializadas.

Misión De La Empresa 

En 1986 asume la presidencia del Banco Caroní el Dr. Arístides Maza Tirado y la institución inicia un proceso importante de reestructuración organizacional, en beneficio del mejoramiento de sus procesos internos, dando creación a unidades administrativas especializadas.
Al celebrar casi una década de trayectoria y como respuesta a una madura estructura organizativa y a una armonización de la dirigencia gerencial, el Banco Caroní se convierte en la referencia bancaria obligatoria de Guayana y el Oriente venezolano, alcanzando sus primeros mil millones de bolívares en depósitos, elevando su capital a Bs. 120 millones y logrando alcanzar la CUARTA POSICIÓN dentro de las instituciones con mayor crecimiento porcentual en Depósitos y el SEGUNDO LUGAR como Banco con mayor índice de Margen Financiero. Paralelamente, se realiza una adecuación tecnológica que le permite afiliar los servicios de la Tarjeta de Crédito Master Card e inaugura once nuevas agencias, esta vez en las localidades de Maturín, Caracas, Unare, San Félix, Tumeremo, Puerto La Cruz, Aragua de Maturín, El Tigre, Porlamar y Tucupita.


El Banco Caroní es una institución financiera que tanto ayer como hoy trabaja por el progreso integral de los sectores productivos del país. Con un capital 100% venezolano, es emblema de la iniciativa regional exitosa y es un testimonio del esfuerzo y la constancia como herramientas indispensables para concretar grandes ideas. Su fuerza de trabajo es la conjunción de profesionales altamente capacitados y dispuestos a cubrir las expectativas de sus clientes con soluciones efectivas e inmediatas.
Carda día son más las personas que cuentan con el Banco Caroní como la alternativa financiera de su preferencia, pues no ha abandonado el sabor y la cálida de atención de la provincia venezolana.

El Banco Caroní es y seguirá siendo un banco regional con presencia nacional.
Visión de la Empresa

Parte esencial de la memoria del Banco Caroní lo representan, sin lugar a dudas, su EMBLEMA y su PUERTA GIRATORIA; ambos son símbolos del movimiento y de la unión que tanto han identificado a la Organización.
Jesús Emilio Franco, fallecido Diseñador Industrial de nuestro país, quiso, al crear el Isotipo del Banco Caroní, reflejar la versatilidad de Guayana como una región de múltiples riquezas y a la cual se le puede acceder desde los cuatro puntos cardinales. Para ello dispuso de triángulos entrantes y salientes en la geometría del símbolo que a su vez crea un agradable impacto comunicacional.
          La PUERTA GIRATORIA del Banco Caroní, diseño del arquitecto Mario Ghella, es sinónimo de seguridad, fuerza, belleza y dinamismo. Los materiales utilizados para su elaboración son de gran calidad y aún cuando su producción es complicada, su diseño se ha mantenido en todas las Oficinas del Banco ya que sin duda ofrece una notable distinción frente al resto de las instituciones financieras del país.

Somos una institución bancaria dinámica y en crecimiento que se esfuerza en brindar una propuesta de productos y servicios, adaptable a las exigencias del mercado financiero nacional.

Nuestro objetivo es contar con profesionales universitarios altamente capacitados y orientados al logro, dispuestos a trabajar en equipo y con aspiraciones de desarrollo tanto profesional, como individual.
Estructura Organizativa
[image: image5.emf][image: image2]
Estructura de capitales del Banco Caroni
Actualmente el Banco Caroni posee una estructura de capitales de la siguiente manera:

El capital social del Banco está representado por 204.000 acciones nominativas, con un valor nominal de Bs.100 cada una.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2004, el Banco traspasó Bs. 4.317.504Miles y Bs. 9.518.886 miles, respectivamente, a la cuenta superávit restringido correspondiente al apartado patrimonial equivalente al 50% del resultado neto de cada ejercicio, de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras en la Resolución Nº 329-99 del 28 de diciembre de 1999. El superávit restringido por este concepto sólo podrá utilizarse para aumentar el capital social.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2004, el Banco mantiene Bs. 35.731.875y Bs. 25.788.894 miles, respectivamente, como superávit restringido, correspondientes al registro de la participación patrimonial en empresas afiliadas.

A1 31 de diciembre y 30 de junio de 2004, el Banco efectuó apartados por Bs.2.211.665 miles y Bs. 3.085.133 miles, respectivamente, para incrementar la reserva legal, de acuerdo a lo establecido en el Artículo 205 del Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Análisis financiero  para  los períodos comprendidos en el 2005
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Análisis Mediante  Indicadores Financieros

Indicador De Liquidez
Capacidad que tiene la empresa para pagar sus compromisos a corto plazo.

· Capital de Trabajo Neto (CTN) ( expresado en miles de bolívares)

CTN = ACTIVO CORRIENTE – PASIVOS CORRIENTES

CTN = 1.330.135.085-1.170.020.482

CTN = 160.114.603

  La empresa  posee un altísimo nivel de de pagar sus deudas es indudablemente se encuentra muy bien  posicionada con respecto a sus deudas.

· Razón Corriente (RC)

RC = ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

RC = 1.330.135.085- 1.170.020.482

RC= 1.13

Permite medir la disponibilidad monetaria, en este caso en bolívares a corto plazo para cancelar un bolívar de deuda exigible en el corto plazo. Aquí se puede observar la diferencia que se posee ante la posibilidad de cancelación de deuda a través de los activos corrientes generados para el año 2005, expresado con una razón de 1.13

Sin embargo, ante la posibilidad de un respaldo para la cancelación de deudas, cabe destacar que se sugiere revisar y analizar la calidad de los activos corrientes, es decir, su facilidad de convertirse en efectivos así como también el vencimiento del pasivo corriente. 

· Rotación de Activos Totales
RAT = CAPTACIONES NETAS/ ACTIVOS TOTALES
RAT= 215.178.032/ 225.749.627

RAT = 0.953 veces por Año

 LA Rotación de Activos es capacidad que tiene la empresa de generar un volumen dado de  captaciones con respecto a una determinada inversión en activos totales, sin tomar en cuenta la valorización de los activos, ni el promedio de la inversión, por tal motivo, se puede decir que Banco CARONI CA para el año 2005 generó captación de capitales por 0.953 veces su inversión en activos totales. Es indudablemente casi la duplicidad de los mismos.

· Coeficiente de Endeudamiento
Coeficiente de Endeudamiento = (total de la DEUDAD DE TERCEROS / ACTIVOS TOTALES)*100
Coeficiente de Endeudamiento =( 216.137.686/225.749.627)*100
Coeficiente de Endeudamiento = 95.74%

Se puede notar que  la  mayor parte de la  inversión en activos totales es financiada con pasivos de terceros,  pero no se evidencia un exceso en deudas.

· Razón de Apalancamiento Financiero
RAF= ACTIVOS TOTALES / PATRIMONIO

RAF = 1.330.135.085/ 160.114.603

RAF= 8.30

Genera una visión o idea del grado de endeudamiento que tiene la empresa en relación con el patrimonio. La razón de apalancamiento, al superar el valor 1, simboliza la existencia de un nivel de endeudamiento, en este caso supera dicha unidad, lo cual indica que existe un equilibrio entre deuda y patrimonio, mostrándose una razón de endeudamiento considerado .

· Cobertura de Interés
CI= UTILIDADES ANTES DEL IMPUESTO / PAGO DE INTERES

CI = 23.794.857 / (161.627)

CI= 147.22  veces / año

Se puede observar que la empresa para este período  posee una capacidad de generar utilidades para el pago de intereses de 147.22 veces / año

· Razón de Endeudamiento:          

RE = Pasivo Total / Activo Total = 1.170.020.482 / 1.330.135.085 = 0.879
Indica los acreedores de la empresa aportan un 87.9 % del total de los activos.
Análisis Horizontal del Estado de Resultados
BANCO CARONI    ESTADO DE RESULTADOS (Expresados en miles de bolivares) 

	Concepto
	31/12/2005
	30/06/2005
	variación
	Porcentaje

	Ingresos Financiero
	56.891.401
	78.358.502
	21.467.101
	(37.73)

	Gastos Financiero
	25.017.067
	48.611.207
	23.594.140
	(94.30)

	Margen Financiero Bruto
	31.874.334
	29.747.295
	2.127.039
	6.67

	Margen Financiero Neto
	29.623.415
	29.747.295
	3.702.084
	(0.41)

	Margen de intermediación Financiera
	58.045.557
	25.921.331
	3.021.973
	55.34

	Margen Operativo Bruto
	23.765.005
	21.270.370
	2.494.635
	10.50

	Margen Operativo Neto
	23.920.723
	22.415.255
	1.505.468
	6.29

	Resultado Bruto Antes del  Impuesto
	23.794.857.
	22.317.045
	1.477.812
	6.21

	Resultado Neto


	23.633.230
	22.116.653
	1.516.577
	6.40


Como se puede observar, fue un buen año  muy eficiente para la empresa y se evidencia en los márgenes obtenidos., ya que se puede observar que la institución  se encuentra muy bien posicionada financieramente cuando sus ingresos rondan los 56.891.401., en comparación con sus gastos de 25.017.067 lo cual genera un resultado neto de 23.633.230. Los gastos financieros  disminuyeron  en casi un 95% debido a que la empresa se encuentra en pleno proceso de expansión a nivel nacional  y que  implanto mejores tecnologías para elevar los resultados.

Para el Banco caroní fue un ejercicio favorable; se culminaron proyectos importantes y se dio continuidad de expansión de agencia. Un hecho que podemos pasar por alto, es el aumento en las captaciones totales que sobrepasaron el billón de bolívares, hito que nos ubica dentro de  los principales bancos del país. Con este crecimiento en las captaciones totales se logro aumentar en 11 puntos básicos la participación en el mercado nacional.

· Rendimiento sobre el Patrimonio (RSP)
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El rendimiento patrimonial es  estable en comparación con sus deudas  y esto se analizó en cada uno de los indicadores anteriores.

Decisiones de inversión, financiamiento y dividendos

En general, una decisión de inversión implica un desembolso de fondos que la empresa no espera recuperar durante el año o ejercicio actual. Se espera que el desembolso se recobrará durante varios años venideros, y sí el proyecto tiene éxito, se recuperará algo más. En el caso del  Banco caroní. en este momento se encuentra en pleno desarrollo de expansión a nivel nacional y el financiamiento para tal desarrollo  deberá ser aportados por la captación de capitales de sus clientes.

Políticas de dividendos  la utilidades obtenidas en el periodo económico del 2005 serán distribuidas de la siguiente manera:

· Reserva legal  4726.646

· Utilidad estatutaria 1.104.556

· Junta directiva  1.104.556

· Aporte losep   236.332

· Resultado acumulado 17.565.696

De lo que le corresponde al resultado acumulado 17.565.696 con lo cual se busca la reinversión en expansión de nuevas agencias a nivel nacional por lo  cual la junta directiva determinará el porcentaje a utilizar del  resultado acumulado para esta política de expansión  y en las posibles mejoras que podría incurrir el banco en modernización tecnológica sin dejar atrás el porcentaje correspondiente a la junta de socios o dueños  
Perspectivas de crecimiento de la Empresa
· Las expectativas de crecimiento del Banco Caroní es indudablemente su necesidad de expandirse a nivel nacional para lo cual  se estima que para el año 2006 se  aperturarán  12 nuevas agencias a nivel nacional, todo esto con la intención de consolidarse como uno de los bancos más importantes a nivel nacional.

· Obtener una adecuación de  plataforma tecnológica con el propósito de ser más eficientes y efectivos en los procesos internos de la institución y una mayor oferta en materia de servicios.

Cultura Financiera de la Empresa

 El Banco caroní  rige el análisis de sus finanzas mediante la elaboración de documentos contables en los cuales se plasma todo tipo de información en cuanto a ingresos y egresos que ocurren en la empresa, tales como:

· Balance general

· Estado de Resultados

· Aplicación de los resultados netos  de cambio de patrimonio y flujo de efectivo

Ventas Proyectadas

Se estima un aumento en la cartera de crédito  mayor o igual a 18.3 % para alcanzar cifras de 26.5 billones, la inversión de títulos de valores serán  por encima de 24.8 billones, que generará un  agregado por encima de 27.1 % y los activos de fideicomiso crecerán un 36% al cierre del año venidero. Según el promedio de los 6 principales bancos  del país, la tasa de inter´s continuará su disminución.

Modelo de Depreciación  que Aplica la Empresa

El modelo de depreciación utilizado por  el Banco Caroní   es el de línea recta  a 10 años sin valor de salvamento, lo que significa que los equipos, herramientas y mobiliarios con que cuenta la empresa poseen una vida útil de diez años, después de los cuales se estima que los activos no tendrán ningún valor. Cumpliendo  así con las  Normas y Principios de Contabilidad establecidos por la superintendencia de bancos y otras instituciones financieras

Matriz Dofa O Foda para el Banco Caroní C.A.

Para la realización de un análisis de fortalezas y debilidades para el Banco Caroni se procede a la construcción de una matriz foda para ilustrar las posibles oportunidades  y mejoras en que puede incurrir la institución.
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5.

Factores
Internos

Factores
Externos

Oportunidades (O)
Participantes provenientes de otras actividades de la
regién en el &mbito financiero.
Disponibilidady cooperacion de con otras empresas
de la zona.

Expectativas de Crecimiento Econémico en la regién.

Receptividad por parte de la poblaciény cliente por
su @mbito regional.

Amenazas (A)
1. Ofras instituciones financieras en la
region.
2. Pocademanda de Clientes
3. Devaluacién de la moneda
4. Paro de sistema financiero regional y
nacional
Poco apoyo por parte de las empresas y
entes publicos del estado

6. Falta-deeq

Analisis FODA.

Fortalezas (F)

1. Experiencia en la organizacion de eventos
de ambito financiero nacional
2.apoyo y colaboracion de autoridades
regionales
3.responsabilidad y compromiso de sus
directivos
4.disponibilidad de equipos e instalaciones
con excelentes condiciones.

. Publicar la informacién de evento y
productos financieros que ofrece la
institucion.

. Llevar la publicidad a otras
instituciones empresas para lograr
convenios de cooperacion.

. Planificar y coordinar los eventos
de promocién.

. Publicitar y difundir la informacién
referente a los productos, en las distintas
regiones del estado y del pais

Debilidades (D)
1.Recursos econémicos limitados
por su plan de expansion.

2 Fluctuaciones en la contratacion
de recurso humano
3. Poca publicidad y promocién

. Incentivar a los clientes para
que participen en los productos del
Banco.

. Contactar e insistir a los
clientes.
. Ofrecer promociones y costo

de inversion accesible para sus
clientes

. Posponer eventos de
promocién de sus  productos
financieros.

. Contactar asesorias a nivel de

mercadotecnia.




Conclusiones
· Cuenta con personal capacitado y una estructura organizativa bien definida capaz de desempeñar de manera correcta sus funciones.

·  El Banco caroní  posee un alto margen de utilidad, como se pudo demostrar  con el calculo de los indicadores financieros.

· Los gastos financieron disminuyeron considerablemente con respecto a este nuevo periodo.

· Posee un amplio mercado a nivel nacional, teniendo como base, el prestigio de la casa matriz a nivel mundial.

· No posee autonomía en su actuación, sino que depende de la casa matriz para resolver situaciones económicas como lo es la adquisición de capital para proyectos de inversión.
Recomendaciones
· Continúen ejerciendo su labor financiera como lo han venido haciendo, ya que con ella están logrando el desarrollo de la empresa a nivel nacional y obteniendo  mayores ganancias.

· Enfaticen en alcanzar el desarrollo internacional.
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AL 30 DE JUNIO DE 2005 expresado en miles de bolivares

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO Bs. 30.600.000.000,00
RESERVAS Y SUPERAVIT Bs. 129.514.602.466,13
PATRIMONIO Bs. 160.114.602.466,13

Activo

DISPONIBILIDADES

Efectivo

Banco Central de Venezuela

Bancos y Otras Instituciones Financieras del Pais
Bancos y Corresponsales del Exterior

Oficina Matriz y Sucursales

Efectos de Cobro Inmediato

(Provision para Disponibilidades)

INVERSIONES EN TiTULOS VALORES
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela
Inversiones en Titulos Valores para Negociar
Inversiones en Titulos Valores Disponibles para la Venta
Inversiones en Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
Inversiones de Disponibilidad Restringida
Inversiones en Otros Titulos Valores

(Provision para Inversiones en Til tulos Valores)
CARTERA DE CREDITOS

Créditos Vigentes

Créditos Reestructurados

Créditos Vencidos

Créditos en Litigio

(Provision para Cartera de Crédito)

INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR

Rendimientos por Cobrar por Disponibilidades

Rendimientos por Cobrar por Inversiones en Titulos Valores
Rendimientos por Cobrar por Cartera de Créditos

Comisiones por Cobrar

Rendimientos y Comisiones por Cobrar por Otras Cuentas por Cobrar
(Provision para Rendimientos por Cobrar y Otros)

1l 30/06/2005

225.749.627
23.434.451
167.757.688
0
12.565.289
0
22.002.199

761.981.351
460.000.000
24.558.580
0
277.205.078
217.693

0

0

215.178.032

222.350.359
632.457
8.840.783
2.460.691
(19.106.258)

21.012.784
0
17.810.598
4.127.911
1.642.625
0
(2.568.350)

INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y SUCURSALES
Inversiones en Empresas Filiales y Afiliadas

Inversiones en Sucursales

(Provision para Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales)

ACTIVO

46.548.356

46.548.356
0
0

8 372 455

30 902 893

1.330.135.085

20.389.587

Al 31/12/2004

178.045.935
22.549.291
128.161.155
0

9.317.342

0

18.018.147

484.097. 531
45.000.000
23.044.712

0

415.859.864

192.955

165.596.. 366
170.199.665
2.047.398
7.877.804
2.399.636
(16.928.137)

16.394.467
0
14.378.982
4.051.361
392.524

0
(2.428.400)
40.105.328
40.105.328
0

0

7 244 199

940 546.859
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CAPTACIONES DEL PUBLICO 919.021.420
Depositos en Cuentas Corrientes 436.397.805
Cuentas Corrientes no Remuneradas 335.994.941
Cuentas Corrientes Remuneradas 100.402.864
Otras Obligaciones a la Vista 38.813.803
Obligaciones por Operaciones de Mesa de Dinero 0
Depositos de Ahorro 330.522.168
Depésitos a Plazo 111.735.551
Titulos Valores Emitidos por la Institucion 0
Caplaciones del Pablico Restringidas 1.552.093

0
I]TIIOS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS 215 137 686
Obligaciones con Instituciones Financieras del Pais hasta 1 afio 216.067.685

Obligaciones con Instituciones Financieras del Pais a mas de 1 afio
Obligaciones con Instituciones Financieras del Exterior hasta 1 afio
Obligaciones con Instituciones Financieras del Exterior a mas de 1 afio
Obligaciones por Otros Financiamientos hasta 1 afio

Obligaciones por Otros Financiamientos a mas de 1 afo

OTRAS OBLIGACIONES PUH INTERMEDIAGIDN FINANGIERA o o S 8 950
INTERESES Y GDMISII]IIES PDR PAGAR 12 435 9!17
Gastos por Pagar por Captaciones del Pablico 12.412.607
Gastos por Pagar por Obligaciones con el B.C.V. 0
Gastos por Pagar por Captaciones y Obligaciones con el BANAP 0
Gastos por Pagar por Otros Financiamientos Obtenidos 15.273
Gastos por Pagar por Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera 8.027
Gastos por Pagar por Obligaciones Convertibles en Capital 0
Gastos por Pagar por Obllgaclones Subordlnadas 0
AGUMULAGIUNES Y DTHDS PASIVBS o 22.416.519. o
B = D e GRS 5 e
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 0
e s = S By S s
B - . —_— e
D, = 3 (7 OF - -
Patrimonio 1/ 30/06/2005
CAPITAL SOCIAL 30.600.000
Capital Pagado 30.600.000
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 0
RESERVA DE CAPITAL 33.115.872
AJUSTES AL PATRIMONIO 0
RESULTADOS ACUMULADOS 96.398.731
GANANCIA 0 PERDIDA NO REALIZADA EN INVERSIONES
EN TITULOS VALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA 0
(ACCIONES EN TESORERIA) 0
PATRIMONIO 160.114.603
TOTAL PASIVO Y FATRIMI]IIIO 1. 33[] 135 085
CUENTAS GIIHTINGEHTES I]EUI]!IRAS 2 945 269
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 689.940.971
OTROS ENCARGOS DE CONFIANZA 0
CUENTAS DEUDORAS POR OTROS ENCARGOS DE CONFIANZA
(FONDO MUTUAL HABITACIONAL) 202.282
OTRAS CUENTAS DEUDORAS DEL FONDO MUTUAL HABITACIONAL 0
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 1.269.935.078
OTRAS GCUENTAS DE REGISTRO IJElIDI]RAS 0
INVEHSIDNES GEI]IIJAS 567.919.200
CARTERA AGII[[:BI.A DEL MES 3.372.645
CARTERA AGRIGOLA ACUMULADA 29.452.416
CAPTACIONES DE ENTIDADES OFICIALES 254.764.882
MIGHDBBEDITUS 5.623.724
BHEDITI!S VIGENTES ADAPTADOS A LA RESOLUCION Nro. 056. 03 0
BREDITIIS DE VEHICULOS BAJO LA MODALIDAD DE CUOTA BALON 0

CREDITOS HIPOTECARIOS INDEXADOS BAJO EL SISTEMA DE AHORRO HABITACIONAL 0
GREDITOS HIPOTECARIOS FUERA DEL SISTEMA DE AHORRO HABITACIONAL 6.968.798

1/31/12/2004

641.974.167
328.016.607
244.876.029
83.140.578
1.626.647

0
243.084.831
66.702.341

0
2.543.741

145.324. 820
145.254.819

4 543 949
7.520.649
0

0

15.273
8.027

0

0

18.072.712
-
0
© 812.924.508
-

1/ 31/12/2004

20.400.000
20.400.000
0
28.389.226
0

78.833.035

0

0
127.622.261
940.546.859
12.820.321
479.086.624
0

0
0
1.149.753.984
0

361.226.550
370.000
19.569.058
167.953.520
5.549.045

0

0

0

5.536.648
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y aplicacion del resultado neto

expresado en miles de bolivares

Periodo 30/06/2005 y 31/12/2004 AL 30/06/2005 AL 31/12/2004

INGRESOS FINANCIEROS 56.891.401 78.358.502
Ingresos por Disponibilidades 209.620 57.181
Ingresos por Inversiones en Titulos Valores 37.361.887 55.624.167
Ingresos por Cartera de Créditos 19.263.145 21.362.085
Ingresos por Otras Cuentas por Cobrar ’ 27.577 1.050.347

Ingresos por Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales
Ingreses por Oficina Principal y Sucursales
Otros Ingresos Financieros

GASTOS FINANCIEROS (25.017.067) (48.611.207)

Gastos por Captaciones del Publico (24.611.075) (48.051.654)
Gastos por Obligaciones con el Banco Central de Venezuela 0 0
Gastos por Captaciones y Obligaciones con el Banco Nacional de Ahorro y Préstamo 0 0
Gastos por Otros Financiamientos Obtenidos (277.671) (549.808)
Gastos por Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera 0 (6.200)
Gastos por Obligaciones Subordinadas 0 0
Gastos por Obligaciones Convertibles en Capital 0 0
Gastos por Oficina Principal y Sucursales 0 0
Otros Gastos Financieros (128.321) (3.545)

MARGEN FINANCIERO BRUTO - 31.874.334

Ingresos por Recuperaciones de Activos Financieros 0 0
Gastos por Incobrabilidad y Desvalorizacién de Activos Financieros (2.250.919) (3.825.964)
Gastos por Incobrabilidad de Grédito y Otras Cuentas por Cobrar (2.250.919) (3.825.964)
Constitucion de Provision y Ajustes de Disponibilidad 0 0
MARGEN FINANCIERO NETO 29.623.415 25.921.331
Otros Ingresos Operativos 29.688.741 30.100.728
Otros Gastos Operativos (1.266.599) (998.475)
MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 58.045.557 55.023.584
GASTOS DE TRANSFORMACION (34.280.552) (33.753.214)
Gastos de Personal (11.692.732) (12.711.612)
Gastos Generales y Administrativos (19.713.459) (18.879.791)
Aportes al Fonde de Garantia de Depositos y Proteccién Bancaria (2.203.549) (1.657.145)
Aportes a Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras (670.812) (504.666)
MARGEN OPERATIVO BRUTO 23.765.005 21.270.370
Ingresos por Bienes Realizables - 271176 1.008.364
Ingresos por Programas Especiales 0 0
Ingresos Operativos Varios 381.270 1.388.494
Gastos por Bienes Realizables (30.575) (655.057)
Gastos por Depreciacion, Amortizacion y Desvalorizacion de Bienes Diversos (1.822) (1.822)
Gastos Operativos Varios (464.331) (585.094,
MARGEN OPERATIVO NETO 23.920.723 22.415.25

Ingreses Extraordinarios 0 0
Gastos Extraordinarios (125.8686) (98.210)
RESULTADO BRUTO ANTES DEL IMPUESTO 23.794.857 22.317.045
Impuesto Scbre la Renta (161.627) (200.392)

RESULTADO NETO 23.633.230 22.116.65!

Aplicacion del Resultado Neto 0 0
Reserva Legal 4.726.646 2.211.665
Utilidad Estatutaria 1.104.556 1.105.833
Junta Directiva 1.104.556 1.105.833
Funcionarios y Empleados 0 0
Otras Reservas de Capital 0 0
Aporte Losep 236.332 221.167

Resultado Acumulado 17.665.696 18.577.988
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