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INTRODUCCION

En los ultimos 15 affos América Latina ha sido el principal destino de la inversion de las
empresas espanolas en el exterior, las cuales se han convertido en las principales
inversoras en la region por detras de las de EE.UU. Segun datos del Gobierno la inversion
bruta espafiola de 1993 a 2007 asciende a 130.000 millones de Euros. Y la inversion directa
esta lejos de terminar, ya que un 70% de las compaifias ha elevado su cifra de negociacion
en laregion en 2007.

Al movimiento empresarial que se ha venido desarrollando
estos ultimos 15 afos en dicho continente, se le ha sumado
otras iniciativas de alto valor financiero para nuestra actividad
empresarial. Este es el caso de la puesta en marcha de Latibex,
un nuevo mercado idoneo para canalizar eficazmente las
inversiones europeas hacia Latinoameérica.

El mercado de valores latinoamericano (Latibex) comenzd su
jornada con cinco companias en 1999, para y sufre un notable | N |
crecimiento que le lleva hasta superar ampliamente la treintena § ' )
de valores y convertirse en el tercer mercado de valores de ~ £ 7
América Latina por capitalizacion. £




La bolsa se ha convertido en los udltimos tiempos en una de las
formulas de inversion mas populares a la hora de destinar
nuestros ahorros. Debido a las plusvalias que se generaron a
finales de los 90, muchos inversores acudieron a la bolsa de valor
pensando que esta era una fuente inagotable de recursos, sin
apenas pararse a pensar en las posibles consecuencias negativas.
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El origen de la bolsa como institucion se remonta al final del siglo XV, en las
ferias medievales de Europa Occidental, donde se iniciaron las transacciones
de titulos de valores mobiliarios. La palabra "Bolsa" surgido en la ciudad de
Brujas (Bélgica) a finales del siglo XVI. Los comerciantes se reunian para
llevar a cabo sus negocios, en un local que era propiedad de Van der Bursen
(origen de la palabra bolsa, puesto que blrse significa bolsa en holandeés).




El termino inglés de bolsa, "stock market", proviene del nombre de
un mercado londinense de pescados y carnes del siglo XV llamado
Stock Exchange, que recibié dicho nombre debido a que se habia
construido en un lugar en el que habian estado un par de pilotes
gue se utilizaban para castigar a los que cometian alguna ofensa

Existe una teoria que explica que para dejar patente la participacion en una
empresa, se tomaba un garrote y se le hacian muescas por cada parte que
perteneciera a cada propietario. De esta forma se podian identificar los duefos

de cada negocio.




CLASIFICACION DE LOS MERCADOS

FINANCIEROS INTERNACIONALES:
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l Se les otorgd ese nombre puesto |
: gue en este mercado, los bancos |
cuando reciben dinero de sus
clientes, deben devolvérselo en
un futuro. El negocio de los
bancos es muy sencillo, ellos
reciben el dinero que les dan sus
clientes y a continuacion lo
invierten en activos que les
proporcionan un interés mayor;
su beneficio se obtiene pues de
las diferencias entre tipos de
interés.
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CLASIFICACION DE LOS MERCADOS

FINANCIEROS INTERNACIONALES:
y A MERCADO DE ACCIONES:

"N\ COTIZACIONES
acciones de las principales

empresas y es el mas conocido
por este mismo criterio.

— IEI capital social de una empresa se divide en'
- :acmones Segun la cantidad total de dlnero'
l|nvert|do en el negocio, cada accion tiene un'
| :C|erto valor nominal, comunmente conomdo'
. 1como el valor nominal de la accion. Las acmones'
| lrepresentan una fraccion de la propiedad en una'
:empresa la cual puede declarar diferentes tlpos'
\ (clases) de acciones, cada uno con las reglas de |
lpropledad distintivos, privilegios, o valor. :




CLASIFICACION DE LOS MERCADOS

FINANCIEROS INTERNACIONALES:

3.MERCADO DE DERIVADOS:

| Este tipo de mercado establecel
|sus precios reverenciandose all
|preC|o de otros activos. SUSI
|caracter|st|cas principales son:
|eI permiso de la cobertura de:
|Ias operaciones ante camblos:
|en variables como el tipo deI
|camb|o y el apalancamiento. :
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Se tiene la idea que la contratacion en la bolsa de valores se realiza
directamente en el parqué realizando correos y fijando los precios de
las acciones a viva voz, si bien es cierto que aun se utiliza este sistema,

también lo es que solo se utiliza para acciones con poco volumen de
_______,.-"

contratacion.

Las bolsas de valores espainolas se conectan por medio del SIBE
(Sistema de Interconexion burséatil electrénico). Este sistema hace
posible que los miembros de las cuatro bolsas de valores puedan
dirigir sus oOrdenes a traves de terminales informaticos al mismo
servidor central.




Los mercados de acciones se conocen como
mercados de renta variable, mientras que los de
obligaciones se conocen como mercados de renta
fija. El motivo de esta denominacién es que las
obligaciones remuneran al titular del valor de una
forma conocida en el momento de su
contrataciéon, mientras que las acciones dan
rentabilidad en funciébn de los rendimientos
obtenidos a lo largo del ejercicio.

fondo B fondo C
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[La
remuneraciones se debe a que las acciones se ven
reflejadas en las bolsas de valores, por ejemplo:
una empresa estima unos beneficios superiores al

se en las

desigualdad que genera

afio anterior, esta estimacion se trasladara al
mercado, que sobrevalorara a la compafia y se
traducirdA en un aumento de su cotizacion. El
dividendo es la remuneracion que se otorga al
accionista a cuenta de los beneficios obtenidos por
la empresa.




INDICES BURSATILES. IBEX 35. CAC. DAX.
DOW JONES. EL S&P 500.

* El negocio de los mercados estan conformados por la multitud de activos
financieros. Para simplificar el comportamiento tendencial de cada uno de
ellos generalmente se crean indices compuestos de los valores mas
representativos. En el caso espanol seria el Ibex 35.

En Europa, los indices de referencia mas importantes son el CAC-40 de Paris
y el DAX XETRA de la bolsa de Francfort. Estos indices muestran una
significativa correlacion con el selectivo espaiol, dando muestras de las
sinergias existentes entre los tres paises. También es significativo el peso
del FETSE 100 de la bolsa de Londres, aunque con menos influencia en el
parqué espaifol. En el resto del mundo, el mas conocido es el indice Dow
Jones "Industriales" que se basa en las 30 acciones de la Bolsa de Nueva
York mas importantes y el S&P 500 que debe su denominacion al hecho de
gue Standard and Poors es la entidad que |lo elabora y es el preferido por los
grandes inversores ya que es mas representativo que el Dow Jones.




En la segunda mitad del ano 2001, en la Bolsa espafola se aprecia una clara
desproporcion entre el deterioro de los resultados economicos y el derrumbe

en las cotizaciones de los mercados financieros.

El afio 2000 la Bolsa espairiola, que posiblemente evidencia un optimismo
desmesurado, se encuentra con un factor de decepcion, la rentabilidad
negativa creada por el mercado en general, que por otra parte resulta ser
factor comun de los mercados mundiales.

La Bolsa de Madrid, contrata ese afio 81,3 billones de pesetas, que suponen 1200 veces

mas que lo contratado en 1980 y casi veinte veces mas que lo que se negocia en 1990. El

- 2001 queda marcado por el elevado crecimiento de casi todas las magnitudes, absolutas
y relativas. Los indicadores coyunturales y estructurales reflejan mejoras cualitativas y

cuantitativas.




LA BOLSA ESPANOLA Y EL IBEX 35.

LA BURBUJA TECNOLOGICA (2000-2001)

INVERSION EXTRANJERA 1991/2000
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La produccion industrial europea desemboca en recesidon, pero como
contrapartida, el consumo de los particulares y los hogares consigue mantener la
economia en numeros negros a ambos lados del Atlantico, sobre todo Argentina.
No obstante, el contexto generado por los malos resultados de las empresas
tecnoldgicas, alimentan cierta apatia bursatil, y en s6lo un afio las contrataciones
negociadas en la Bolsa de Madrid se minoran en mas de 100.000,00 millones de
euros.

El extraordinario desarrollo de la Bolsa se debe a la aparicion de nuevos canales de
informacion que propiciaron su acercamiento a la sociedad, a la modernizacion de
los sistemas y la globalizacion de los mercados, como muestra el crecimiento
espectacular de la capitalizacion del mercado Latibex, es decir, el Mercado de
Valores Latinoamericano en euros.




LATIBEX

-Es el Unico mercado internacional solo para'
'valores latinoamericanos. Nacio en Diciembre de:
i1999 y fue aprobado por el Gobierno espanol y at

I partir

de ahi,
.espanola del Mercado de Valores.

regulado bajo

la vigente LeyI

| Latibex representa un marco idoneo para canalizar de manera eficaz las inversiones europeas l
|haC|a Latinoameérica, pues permite a los inversores europeos comprar y vender las principales :
|empresas latinoamericanas a través de un unico mercado, con un Unico sistema operativo del
|contrataC|on y liquidacion, con unos estandares de transparencia y seguridad reconocidos yl

|en una sola divisa: el euro.




EL VMIERCADO LATIBEX

EMPRESAS QUE LO COMPONEN
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MEXICO
ALFA
AMERICA MOVIL
GRUPO MODELO
GRUPO ELEKTRA
SARE
TELMEX
IV AZTECA

-

BANCO DE CHILE
D&S

ENDESA CHILE
ENERSIS

B Latibex

o "\ pUERTO RICO

SANTANDER BANCORP
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ARACRUZ CELULOSE
BRADESCO
BRADESPAR
BRASKEM

CEMIG

COPEL

ELETROBRAS
GERDALU

NET SERVICOS
PETROBRAS

SADIA

SUZANQO PAPEL E CEL
SUZANO PETROOQ
USIMINAS

VALE DO RIO DOCE

SLARGENTINA

B RIO DE LA PLATA

BEVA

B. FRANCES




REQUISITOS Y EXIGENCIAS:

INFORMACION SUFICIENTE

La Bolsa de Madrid tiene una pagina web donde se encuentran los datos mas
relevantes de las compaifias .

Horario: Implica una complementariedad cronolégica que darad a los inversores la
posibilidad de negociar hasta doce horas interrumpidamente, al sucederse los horarios.

EXPERIENCIA DE LOS INTERMEDIARIOS ESPANOLES

El acceso a Latibex de los inversores es el mismo que el de la Bolsa espanola, es
decir, los brokers y dealers del mercado espafiol son también los intermediarios en
Latibex. Pero ademas, el mercado cuenta con la participacion directa de miembros
de otras bolsas latinoamericanas, indudables expertos en los valores de su pais de
origen.

FACILIDAD DE CONTRATACION

La negociacion de los valores de Latibex se realiza a través del sistema electronico de
la Bolsa espafiola (SIBE) y con la misma normativa de mercado.




REQUISITOS Y EXIGENCIAS:

COTIZACION_EN_EUROS

Los valores cotizados tendran moneda Unica en euros .

SEGURIDAD EN LA LIQUIDACION

Los valores se registran mediante anotacion en cuenta en el Sistema
Central Espafiol, liquidandose en un plazo de tres dias habiles desde su
contratacion.

TRAMITACION AGIL

Se ha diseflado una gestion rapida y eficiente para las empresas potenciales cotizadas,
eliminando el llamado “folleto de admisién”. Se precisa la presentacion ante el Consejo
Rector del Mercado de la solicitud, si los accionista desean realizar una operacion entre
inversores espafnoles deberan registrar una OP, segun establece la normativa espafola.
Los datos e informacion estadistica que la compafiia debe aportar al mercado, seran
idénticos a los presentados en la Bolsa de origen, no se exigira coste alguno a las
empresas que se incorporen al sistema.




INDICES LATIBEX

.Muestran la evolucién de un mercado en funcion del'
.comportamlento de las cotizaciones de una muestral
S|gn|f|cat|va de valores.

El calculo y la divulgacion del indice Latibex, se!
realiza con la colaboracion del FTSE, la firma de:
diseiio y elaboracion del indice del Grupo Financial i
Times (GFT).

uEs un indice calculado en tiempo real que recoge Ia.
.evolumon de los valores, sirve como subyacente para'




lw
O
Im
PN
-
I~
-
{os
u
X

ELSE FTSE
Latibex Top Latibex Top

 Recoge todas las * Reune alos 15 * Aglutina a los
empresas cotizadas valores mas liquidos valores mas liquidos
en Latibex. de la region de Brasil cotizados
cotizados en en Latibex.
Latibex.

TODOS REALIZADOS EN COLABORACION CON EL FISE




LIQUIDACION Y CUSTODIA

Las operaciones negociadas a través de Latibex se liquidan en el Servicio
Compensacion y Liquidacion de Valores (SCLV) espaiiol.

Se basa en la conexion directa entre los Depositos
Centrales de los dos mercados, con simultaneas apertura
de cuenta.

4

Funciona a través de la existencia de una entidad enlace
del valor incorporado al Latibex.

D —

Ambos
compatibles,
facultan a los

propietarios de
valores en Espana,
para ejercicio de
los derechos
Inherentes a los
mismos. Y los del
Latibex pueden
beneficiarse de las
bajas comisiones
de liquidacion que
se aplican en
Espana.




ARBITRAJE

Existe en todas las bolsas modernas y se conoce como la operacion de cambio
de valores mercantiles en la que se busca la ganancia aprovechando la
diferencia de precios entre unos mercados y otros, o en diferentes momentos.
Una estrategia de inversion con capital inicial cero, que es la oportunidad de
arbitraje y que garantiza un rendimiento positivo.




ACCIONES
ORIGINALES

INTERMEDIARIOS

j

Intermediarios:

ESPECIALISTAS




EVOLUCION Y COTIZACIONES
ANO 2008
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IEI Latibex ha pasado de ser el indicador mas rentable del mercado bursatll'
'espanol en el primer semestre de 2008 a sufrir el fuerte impacto de la CI‘ISIS'
:financiera Internacional, ya que inicia el aio por encima de los tres mil puntos y:
'lo cierra en mil setecientos. :




EVOLUCION Y COTIZACIONES
ANO 2008
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IEI 2008 ha sido el peor ano de la historia de la bolsa espafnola, en el que ha perdldol
alrededor del 50% de su valor, pero, la economia real ha entrado en una recesion quel
.mcluso ha sido hecha oficial por el Gobierno de la nacion, por lo que los fundamentos paral

,creer en una revitalizacion del mercado bursatii son mas débiles que en el caso:
|  latinoamericano. :




FOROS LATIBEX

Latibex es un convenio entre la bolsa
de valores de Madrid y los paises de la
zona euro con los mercados

latinoamericanos, los cuales se rednen -
cada afno pararealizar foros para I_ at l b ex
analizar las proyecciones a futuro con
respecto a los problemas que afectan
la economia latinoamericana, es

Importante acotar que en este foro
asisten inversores institucionales,

LATIN AMERICA IN EUROS

espafioles o0 europeos, intermediarios El foro de Latibex ha pasado a
financieros, representantes de ser el m.és importante de
organismos internacionales, altos America latina entre
cargos gubernamentales y empresas inversores e intermediarios
cotizadas latinoamericanas y europeos.

europeas.




El IX Foro Latibex trata de potenciar a América latina como “un buen
riesgo para invertir”.

El presidente de Bolsas y Mercados Espanoles y organizador del
evento Antonio Zoido, califica este ultimo foro de “muy positivo tanto

por la elevada
asistencia, mas de 700 participantes, como por la cantidad de temas

Los inversores tienen la oportunidad de reunirse en cada encuentro de forma
privada [one to onelJpara intercambiar informacion acerca de los futuros proyectos
gque cada uno de ellos trata de financiar en los mercados de valores europeos. En
las ultimas ediciones se han celebrado una media de 700 reuniones, llegando a
tomar forma de proyectos concretos de inversion, muchas de ellas.




LATINOAMERICA PARA EL PEQUENO INVERSOR

ATRACTIVO DE AMERICA LATINA

e e e
El grupo de servicios

financieros Ahorro Corporacion
en su informe anual del ano
2007 estimaba que el PIB de
Latinoamérica en 2008
alcanzaria el 4,5 por ciento,
frente al 2,2 por ciento previsto
parala zonaeuro, el 2,7% para
Espafay una posible entrada en
recesion para Estados unidos.
Doce meses después se
confirmo que esas estimaciones
se cumplieron con un indice de
acierto mas que aceptable.

La zona cuenta con unas i
favorables expectativas de I
crecimiento en sus principales |
economias, factor que repercute !
directamente impulsando su ]
mercado de valores. [




LATINOAMERICA PARA EL PEQUENO INVERSOR

ATRACTIVO DE AMERICA LATINA
INDICES

8 8 F i S F

Latibex, organizado por las cuatro bolsas
espanolas con el objetivo de crear un
punto de encuentro entre las empresas
latinoamericanas con una capitalizacion
de mas de 300 millones de euros y los

Inversores europeos.

Eurostoxx 50, indice calculado por
la compafia Stoxx Limited, que es
un joint venture entre el grupo
Deutsche Boerse —Bolsa Alemana-
, el Grupo SWX -Bolsa Suiza-y
Dow Jones & Company




LATINOAMERICA PARA EL PEQUENO INVERSOR

ATRACTIVO DE AMERICA LATINA
INDICES

M F F

|En el largo plazo el Latibex fue mucho mas rentable que el]
: Eurostoxx, ya que en cinco afnos su rendimiento fue mas alto.

'La diferencia existente entre uno y otro da la clave del importante
lmcremento de las inversiones europeas en el Latibex, que explicaj
|en gran medida su comportamiento por la evoluciéon en los ultimos |
.cmco anos del mercado burséatil brasilefio. l




ESTRATEGIAS Y ALIANZAS BURSATILES.

El mercado Latibex, en el futuro, debera tener en cuenta que en los principales
mercados bursatiles europeos, los inversores estan afianzando sus posiciones para
beneficiarse de las ventajas competitivas que ofrece la region Latinoamericana,
ayudado tambiéen en la actualidad por las mejoras tecnoldgicas, la introduccion de
nuevos productos, unificacion de monedas y establecimiento de alianzas

supranacionales.




INVERSION ESPANOLA EN AMERICA LATINA

EL SUENO DE GENERACIONES: MULTINACIONALES ESPANOLAS.

|Por razones muy variadas pero solidas y poderosas, las grandes empresas espanolas |
ISI gue se sintieron atraidas por las economias latinoamericanas. Cada una de ellas 1
|tuvo sus motivos, su momento y su ciclo inversor en la region. Estas grandes|
| inversiones atrajeron la atencion de oleadas de analistas y sus modelos estratégicos y i
|Ias lecciones implantadas pasaron a engrosar las bibliotecas de numerosas escuelas i
|de negocio de la economia global. I

|Una consecuencia muy importante del impulso inversor en Latinoamérica ha sido Ial
|reapar|C|on de un renovado interés en la opinion publica espanola por esta region, l
|hecho gue se ha visto favorecido por las intensas corrientes de inmigrantes quel
|hemos recibido como consecuencia de las sucesivas crisis politicas y economlcaSI
|que se han producido en los ultimos diez afios. l




INVERSION ESPANOLA EN AMERICA LATINA

LA BOTELLA MEDIO LLENA:

______________________________________________________________________ :
|A lo largo de las tres ultimas décadas, América Latina ha tenido un balance econdmico ]

|d|screto por la acumulacion de graves problemas que han dificultado la labor de sus |
||nst|tu0|ones politicas y econdmicas. Esta nefasta secuencia de inestabilidad-1
|pobreza- crisis afortunadamente se esta paliando en paises como Brasil, México o1
|Ch||e I




UNA PERSPECTIVA A LARGO PLAZO.

La industria petrolera se encuentra en una dificil coyuntura marcada por
cambios estructurales, con importantes desequilibrios en la oferta y todo
tipo de fluctuaciones de precios.

La inflacion resultante sera uno de los causantes del desplazamiento de las
curvas de oferta de la industria.

Paralelamente, esta teniendo lugar un cambio en el reparto de poder entre
paises: Productores, consumidores, gobiernos y empresas petroleras
internacionales.

El surgimiento de nuevas e potencias industriales asiaticas, como China
e india fortalece la competencia en la medida en que éstos buscan asegurar
suministros estos cambios en el mercado petrolero también estan teniendo
lugar en el gas fero, y han derivado en consecuencias politicas muy
significativas




LA INDUSTRIA PETROLERA LATINOAMERICANA:

UNA PERSPECTIVA A LARGO PLAZO.

SEGURIDAD DE SUMINISTROS:

'En el marco actual, se han intensificado Ias'
| preocupaciones por la seguridad de suministro deII
i petroleo y el gas natural en los paises consumidores.!
| Estados Unidos, primer pais consumidor de petréleo del!
i mundo, cada vez depende mas de sus 35 importaciones y !
ila perspectiva de que éstas provendran de forma!
i creciente  del Golfo Persico es fuente de serias|
| preocupaciones y foco de atencion de la politica exterior |
| estadounidenses, dado que lainterrupcion de suministros !
|por parte de una region productora, ya sea por!
I acontecimientos politicos o por la propia naturaleza,:

Ipuede tener un impacto significativo sobre los precios. :




LA INDUSTRIA PETROLERA LATINOAMERICANA:

UNA PERSPECTIVA A LARGO PLAZO.

NACIONALISMO DE LOS RECURSOS NATURALES
NO RENOVABLES:

|La iIrresponsabilidad y la avaricia polltlcal
|pueden dafar sus propios intereses a Iargm
|plazo Paralelamente, las empresas petroleras:
nnternacmnales y los paises consumidores hanl
|de reconocer la desaparicion del dominio quel
|han ejercido hasta ahora y mostrarse maSI
|erX|b|es ]




LA INDUSTRIA PETROLERA LATINOAMERICANA:

UNA PERSPECTIVA A LARGO PLAZO.

SITUACION ENERGETICA LATINOAMERICANA:

'Mexmo y Venezuela son los principales productores de'
'hldrocarburos en Latinoameérica. ElI devenir de su'
:producci(’)n determina las condiciones del mercado de Ia:
| vertiente atlantica. Meéxico es el segundo suministrador |
I mas importante de crudo de Estados Unidos y Venezuela|
| €l cuarto, pero las exportaciones mexicanas a Espana, |
jaun siendo significativas, tienden a declinar. El gas]!
| natural de Trinidad & Tobago juega un papel esencial en la]
I formacion del mercado del gas natural liquido en estal
Imisma cuenca. La produccion de otros paises]

| latinoamericanos tiene un impacto sobre todo regional. :




PAISES LATINOAMERICANOS ANTE LA

CRISIS FINANCIERA.

.Los paises Emergentes y Latlnoamerlcangs estaban sostenido a la crisis
|meJor de los paises desarrollados hastashace poco, el comportamiento de;
ilas bolsas de los paises en vias de de ollo era mucho mejor que el de los |
imercados occidentales.
iEn  América latina presentaba unas tasas de crecimiento soélidas,
isu demanda interna no flaqueaba, su nivel de endeudamiento era muy |
:reducido 0 inexistente, en general los paises emergentes tienen poca deuda, |
|e incluso exceso de reservas.

|La crisis se ha generado en el sector financiero de Estados Unidos, primer,
|consum|dor del mundo. Pensar que esta crisis no se iba a globalizar era;
|bastante ingenuo, sobre todo teniendo en cuenta que América Latina;
|comerC|aI|za directamente con Estados Unidos I




NUEVO MARCO DE LAS INVERSIONES ESPANOLAS
EN LATINOAMERICA: CASO ARGENTINO.

| Este nuevo marco de las inversiones Espafiolas en Latinoamérica no es mas j
igue el Caso Argentino, que proviene El mercado espafiol es especialmente |
isensible a lo que ocurre en América Latina, porque sus cuatro
Imayores valores; telefénica, Repsol, BSCH y BBVA; tienen una importante
.presencia en esta zona. Por este motivo el Ibex perfor6 sucesivamente sus

.mlnlmos anuales, cosa que sin la quiebra de argentina no hubiese ocurrido. |




PREVISIONES PARA EL ANO 2009

TASAS DE CRECIMIENTO:

PREVISIONES DE AMERICA CENTRAL

PIB real (% crec.) | IPC (% dic-dic) BCC (m.m. $)
2007 2008 2009 | 2007 2008 2009 | 2007 2008 2009

Costa Rica
Mexico

R. Dominicana
Panama

Latinoameérica 2
Fuente: Consensus Forecast (Noviembre 2008).




PREVISIONES PARA EL ANO 2009

TASAS DE CRECIMIENTO:
PREVISIONES DE SUDAMERICA
2007 2008 2009 | 2007 2008 2009] 2007 2008 2009
: ; : 85 86 96|71 67 11
45 63 49|17 -301 -328

78 85 43|72 -35 -58

39 64 43| 15 -32 -4.2

224 315 339|200 364 127

57 73 52 |-59 56 -70
Fuente: Consensus Forecast (Noviembre 2008).

Entre las economias de la region, los mayores recortes para el crecimiento
estimado del PIB en 2009 se observan en Argentina (1,5 % menos que el
afo anterior) y Venezuela (1,0 % menos).




PREVISIONES PARA EL ANO 2009

TASAS DE CRECIMIENTO:

para América Latinay

el Caribe En el 2008 publico

el Balance Previo
Organismo dependiente de de las economias
la Organizacion de las de América Latina
Naciones Unidas ~ y el Caribe, tanto
responsable de promover el ~ para ese afio
desarrollo econémico y como las
social de la region. Sus previsiones para el
labores se concentran en el afio 2009
campo de la investigacion XY
economica.




TASAS DE CRECIMIENTO:

La CEPAL consideré como las economias de América Latina y
el Caribe serian influenciadas por la crisis financiera y la
recesion de los paises de la OCDE, como: la reduccion del
volumen y el precio de las exportaciones, la caida de las
remesas Yy el descenso de la inversion extranjera directa.

Organismo de cooperacion internacional, cuyo
objetivo es coordinar sus politicas econdmicas
y sociales. Contribuyendo a una sana
expansion econdémica en los paises miembros,

~asi como no miembros.

Organizacion parala
Cooperacion y el
Desarrollo
Econdomicos
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TASAS DE CRECIMIENTO:

México: Su actividad econdmica disminuyo,

. . = .‘l dado las restricciones comerciales ante la
Argentina: Se produjo un

: . recesion de EEUU; ademas, de la caida de
deterioro de la actividad y

. los precios de las exportaciones de petroleo.
un estancamiento '

financiero.

"_‘J/’

Las perspectivas de las principales

economias latinoamericanas eran: [§

Chile: Mostro un deterioro de su actividad,

Brasil: La fortaleza de la demanda

. A - cuando en el cuarto trimestre del 2008
interna permitio el crecimiento del PIB.

] comenzo a disminuir su fortaleza en un 0,1%.
Pero, la caida de la demanda externa
causo un impacto negativo por la

recesion en los paises de la OCDE.




En Diciembre del 2008, los indices latinoamericanos aumentaron pasando

los minimos que lograron en noviembre de ese afo, dado a una bajada en la

Reserva Federal estadounidense. Pero no significo un cambio, dado que
continuaria siendo afectando por la recesion en los principales paises de la

OCDE vy la caida de los precios de las materias primas.

‘12 de la siaulente manera:

A — o — e . LI P e .l Y. T M s S O st T T =S ——————

P - — e - ca—— - —_——- . — v — s - — . - P— . —— B—

En Argentina, el Merval
registro un aumento en el
ultimo mes, pero no se
recupera de las pérdidas
acumuladas desde la
privatizacion de los fondos
de pensiones, con lo que
se ubicaba en minimos
desde el 2004.

El indice General de
En Brasil el Bovespa En México el IPC Venezuela mostré un
repunto en el ultimo aumento en descenso desde
mes un 11,7%, términos netos en el mediados de
situandose de nuevo ultimo mes un noviembre del 5,2%
cerca de los 40.000 @ 12,6%, hasta llegar a | debido a los efectos
puntos. los 22.000 puntos. negativos de la caida
del precio de crudo.
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TIPOS DE INTERES

En Brasil, el Banco Central conservo
los tipos en el 13,75%, por la
disminucion de las tensiones

Inflacionistas, para evitar las subidas

de tipos de interés. Sin embargo, la

disminucion de los tipos de interés
podria acentuar la depreciacion del

real, y generar efectos inflacionistas.

En México, el Banco Central

mantuvo la Tasa de Interés

Interbancaria a un dia en el 8,25%, |

estimando como preocupacion la

tendencia alcista de la inflacion por |

efectos de la recesion en Estados |
Unidos sobre la actividad

econdmica en México.
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En Chile, el Banco Central mantuvo los tipos en el 8,25%,

dado que la inflacion general disminuyo en el dltimo mes, pero

la actividad mantiene un comportamiento de desaceleracion.




Ventajas Dar acceso a Nuevos

del cllgvzrggigensi’sggslIlgr}?qou!gegaggl Aumentar la visibilidad de la
- . . compainia en el mercado
L atibex valor, asi como las vias de P

europeo entre Inversores

financiacion de la empresa en institucionales y particulares.

una moneda alternativa al
dolar, el euro.

Estas caracteristicas

convierten a Latibex en una El proceso de incorporacion es
muy sencillo y sin coste para
el emisor, dado gque no habra

paralas empresas que pagar nlnguna tarifa de

_ _ incorporacion, ni de
|at|n0amer|canas en |OS ' " ' manter"m'ento

fuente de financiaciéon idonea

mercados de capitales

europeos.




CONCLUSIONES

Valoracion Personal

El ciclo econdmico actua
como recibidor del bursatil

En un entorno globalizado en el que

cualquier turbulencia en una de las
economias “lideres” produce grandes
consecuencias en el resto, da como

resultado que el indice Latibex sufra

también estos descensos.

Los expertos participantes en el IX Foro Latibex, coincidieron . -
_ _ » “Latinoamerica,
en que era un buen momento para invertir en la region, por el EERNI RN 10

esfuerzo que realizaron los paises para promover una politica para invertir

econOmica adecuada y evitar caer en procesos de inflacion.




APORTES

El indice Ftse Latibex sera el primero en funcionar
e incluird todas las compainias. (27/12/1999

Latibex comenzara el 1 de diciembre
con cinco valores. 26/11/1999

El mercado de valores latinoamericanos comenzara
a funcionar con el nombre de Latibex. En un primer
momento seran cinco las compaiiias que coticen:

EL mercado Latibex contara con una serie de

= .

ler indice FTSE Latibex All-Share

Incluira todas las compahias que coticen en

i ' El banco El banco La papelera
este mercado, asi como las que se incorporen.

' : argentino Rio argentino brasilefa
Mas adelante se elaborara y difundira un Kt de la Plata §iBanco Francés Aracruz

indice negociable denominado FTSE Latibex.

El Banco El mexicano Grupo
Santander Financiero BBV
Puerto Rico Probursa

Apoyo al Latibex. 04/12/1999

Paralelamente se ha puesto en marcha la bolsa en
euros para valores latinoamericanos, con su
correspondiente indice, el Latibex. En su primer dia de (, El mercado espafol de empresas
cotizacion, el mercado para valores latinoamericanos = latinoamericanas experimenta un
moviod sélo un millén de euros. ., importante crecimiento.

Latibex se reforzara en febrero. 26/01/2000




Latibex logra un avance mensual

Latibex celebro su tercer mes de

existencia con una subida del 4,31%,
hasta los 1.038,6 puntos, recuperandose
de la caida de enero.

Electrobras eleva la capitalizacidn del
Latibex a 13 billones. 08/09/2000

La compaiiia brasilefia de

electricidad Electrobras empezara
a cotizar en el Latibex, a partir del

14 de septiembre, con lo que
elevara la capitalizacion bursatil
de este mercado a 79.000
millones de euros.

13/04/2000. Telmex se estrena en el

Latibex con una caida del 0,88%

Al principio las acciones de Telmex llegaron
a subir un 9,47%, hasta un maximo de 3,70
euros, perdieron terreno a lo largo de la
sesidn, marcaron un minimo en 3,26 euros
y posteriormente cerraron a 3,37, un
0,88% por debajo del precio de inicio.

15/11/2000 La papelera brasilena

Suzano se incorporara al Latibex el
roximo 20 de septiembre

La papelera brasilefia Suzano se incorporara al
Latibex el préoximo 20 de septiembre, es uno de
los mas grandes fabricantes integrados de papel

y celulosa de Latinoamérica y lider en varios
segmentos de productos.




15/11/2000. Volcan debuta con un recorrido 01/12/2000 Latibex cierra su primer afio con un
del 39%, segiin Goldman Sachs. El mercado retroceso del 12,6%. El indice afronta 2001 con el

contara con 11 compahnias tras la incorporacion objetivo de dar mayor liguidez a los valores.
de la peruana.

Latibex, cumple hoy su primer aniversario de
La compafiiia peruana Volcan, es la existencia con una caida del 12,69%. Para el
primera empresa productora de zinc, segundo ano de vida de esta bolsa, Gonzalez
de plata y plomo en Peru y la cuarta Nieto anuncio varias novedades. Introduccion de
en el mundo en zinc, con una la figura del creador de mercado, en un intento
produccion estimada para el afio 2000 de dar mayor liquidez a los valores cotizados en
de 280.000 toneladas de zinc. Latibex y reducir la volatilidad.

La telefonia celular llega al Latibex con
América Moavil. 31/01/2001

Bradesco cotizara en el Latibex
el 16 de febrero. 02/02/2001.

La telefonia celular entra en el Latibex, de la mano de
Ameérica Movil. La incorporacion de la mayor empresa
proveedora de servicios inalambricos de Latinoamérica vy filial
de Teléfonos de México (Telmex) en el Latibex coincidird con
el comienzo de la cotizacién de las acciones de la compafiia
en la Bolsa Mexicana de Valores y en |la Bolsa de Nueva York.

El Latibex dara la bienvenida al banco
brasileno Bradesco. Bradesco, con una
capitalizacion de unos 9.440 millones de
euros, sera el valor decimotercero en
incorporarse al mercado de valores
latinoamericanos en euros.
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