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CAPITULO |

EL DISENO |
BANCOS

[TUCIONAL DE L
RALES DESDE UNA
TIVA DE LA TEORIAssse,
A CONVENCIONAL= %



BAN

CO CENTRAL (BC)

Institucion que ejerce la autoridad
monetaria y como tal suele ser
encargada de la emision del dinero




TRAL
(BCV)

Venezuela también
existe un banco b,
central (BCV) esel

~organismo =
responsable como






Consideraciones que dan respuesta a
los debates p&@m @@@1}3 sobre los
instrumentos para disenar la politica
monetaria:

1.5.- Responsabilidad publica.

1.6.- Las debilidades del enfoque econdmico
convencional.




en la

CREDIBILIDAD DE LA POLITICA MONETARIA:

Creible

£l comportamiento del
publico es consistente con
ia ooltica del BC

Anuncio de Politica
Mon=taria

ES No

creible

El BC optimiza su funcion
objetivo, de acuerdo a las
restricciones impuestas por =1
contexto econdomico

El pablico conoce los
incentivos de Ia
autoridad por lo que= i
AnunNcio No s creible, vy
s= anticipa a la sorpresa
mflacionaria

Equilibrio de “primero
mejor”™

Equilibrio de

Ttercero mejor ™




las Vs. Discrecionalidad en
politica monetaria.

Las reglas permiten guiar y regula la actuacion de las autoridades
monetarias al momento de determinar y llevar a cabo una politica
macroeconomica. Pero una regla constante para la masa monetaria
puede evitar que las autoridades monetaria expandan dichas masas y se
generen sorpresas inflacionarias.
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Reglas Vs. Discrecionalid
politica \M@ﬁ@uﬂ

en la

Practicar politicas monetarias de manera discrecional

Esto es que los directivos del BC
actuen sin ningun control
adoptando sus decisiones a los
cambio de la economia y a las
circunstancia externas (nivel de
actividad, tasa de desempleo

entre otros) por la que atraviese
el pais.

“la discrecionalidad inteligente es la horm




1.1.-Desconfianza hacia
los gobernantes de turno

La desconfianza de los gobernantes de




1.2.- Comportamiento de banco
central.

Desde que el BC se
establece en el mercado,
inicia un arduo proceso de

influir confianza medida
por la responsabilidad y
prudencia de sus
acciones, esto representa
un aspecto importante
para alcanzar sus
objetivos, este
comportamiento
repercute en el tiempo, y
puede influir de manera
positiva y negativa en su
funcionamiento como
maxima autoridad
monetaria.




Comportamiento de banc
central.

1.2.3.- Asociacion estadistica entre
inflacion e independencia del Banco
Central: (Evidencia empirica, caso en

Latinoameérica)



central.

Comportamiento de banco

Lo

Es necesario que el BC goce de

La independencia de los BC es
considerada un pre-requisito
necesario




Comportamiento de banco
cam@ral

el N

®)

1.2.2.-Asociacidn estadistica entre inflacion
e independencia del Banco Central:
(Evidencia empirica)

La politica monetaria influye sobre la
estabilidad de los precios a largo plazo
logrando un crecimiento economico
estable, por tal motivo muchos
economistas creen que un BC
independiente de otras instituciones
gubernamentales tiene mas posibilidad
de general en promedio una tasa de
inflacion mas baja de los BC
dependientes de las mismas
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e banco

Lomportamiento
@W@F’@l@

En el enfoque econdmico convencional, se consideraba importante que en
el diseno institucional de los BC debian estudiarse las caracteristicas como
credibilidad, transparencia, independencia, para que a la hora de elaborar
las politicas monetarias los hicieran en forma eficiente y coherente.

Tasa de
inflacion
>

-~

‘ _“\——‘}“JJ

“la aversion a la inflacion o el grado de
estabilidad politica economica de cada
pais.




La falta de credibilidad reduce el
valor de la politica anunciadas por la
autoridad monetaria y aumenta los

costes inherentes al logro de los

objetivos que se fijan.

la credibilidad es la conviccion de

un publico de que un BC tiene la

capacidad y el deseo de alcanzar

la estabilidad de los precios, pues

SUsS acciones son consistentes con
las metas anunciadas.



1.4.- La transparencia del banco
central ;Medida de deseim




1.4.- La transparencia del banco
central jMedida de desempeno?

Exigirle a un BC el registro
de sus informacion nos




1.5.-Responsabilidad publica

Existe evidencia empirica sobre la




1.5.-Responsabilidad publica

Interés
publicos




ll‘ —
N

0 coinven

del en f qu

ncional

— \—_A.z\-..-f

ﬂ ‘

PROBLEMAS QUE DEBILITAN ESTE
AR : ANALISIS:

‘ I El analisis de una politica monetaria creible

En el enfoque porque necesita de o
economico convencional \ I, depende de [os objetivos
se estudian y analizan —a policymaker, de la
para el diseno p. expectativas y conocimi
institucional de los BC del publico sobre las regl

factores como la _ s+ que sé que aplicaran los

credibilidad, la : banqueros centrales.
transparencia,

independencias entre — . . —
otras para a la hora de Adicional a eso la independencia, la credibilidad

elaborar politicas ‘ y la tasa de inflacio.n, esta li.gadas.fa aspectos
e e tales como la aversion a la mflaqon o el grado,
eficientes y coherentes. de estabilidad politica economica de cada pais.
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DISENO INSTITUCIONAL DE LOS BANCOS CENTRALES DESDE
UNA PERSPECTIVA DESDE LA ECONOMIA NEOINSTITUCIONAL
(ENI)

La reciprocidad de servicios entre entidades juega un
papel trascendental en la economia siendo herramienta
clave. Para que este mecanismo se ejecute, es
necesario un cuerpo que me represente o sea aquella
institucion, la cual lleve de una manera eficiente el
intercambio. Este cuerpo se conoce como Banco
Nacional.




Para llevar

Una Institucion




El Banco Nacional es una institucion que se encarga de todas
aquellas transacciones, es decir, operaciones monetarias que
de alguna forma tiene un orden social, y limitaciones. Esta
maneja el ambito monetario.

Cuenta con:

Derechos
Mecanismos




CEOSTHOS DEMRANSACECION

Los Costes de transaccion son aquellos costos que
incide, o que son un medio para mejorar, o realizar
el intercambio economico.

Estos costos son mecanismos eficientes.

_Esudiar

Investigar

Cumplimiento

ercados Mejor comunicacion




Costos de

transaccion

> 4

llnsmision de los Derechos ——
d Adquisicion de
De Propiedad Informacion

\ \J sobre:
Regateo entre

Compradores y vendedor

Negociacion

Contratacion
Defensa de los

derechos
De propiedad

*Permisos

sLicencia Fiscalizacion
Marco legal o




DERECHOIDE RROPIEDAD




COINTTRAINGSS

Para ejecutar cualquier negocio, ingreso
de trabajos u otras operaciones comercial , 0
en concesiones reciprocas, es necesario un
contrato. Este se define como un pacto entre
dos personas o empresa, el cual consta de un
documento donde se asigna todos aquellos
acuerdos y normas que se deben cumplir.

Tipos de contratos
= Contratos por desempeno
=Contratos formales e informales

sContratos administrativos

=Contratos regulatorios



LONTratos

#

Su objetivo es implantar reglas y normas que permita:

eEficiencia

«Beneficio para los contratantes
«Menor costo de transaccion.
«Disponibilidad de recursos
eLimite de uso de los recursos
«Solventar problemas

eDisminuye el riesgo de oportunistas




CAMBIO INSTITUCIONAL

Nuevos
mecanismos

Politicas
monetarias y
fiscal

D o

\




TIPOS DE INSTITUCIONES

Instituciones
formales . Estan registradas en las leyes

~ |Instituciones

informales Son basados en usos y culturas de la sociec

— /\“h»
Instituciones

combinadas Estudia el comportamiento de los agentes

Econdmicos
/\

Institqciones Son establecidos por la sociedad, vigilado
sociales Por ello mismos

Son establecidas por el Estado



V74

IMPORTANCIA DE LA POLITICA MONETARIAY FIS

NECESIDAD DE UNA EFECTIVA COORDINACIO
MACROECONOMICA

o coordinacion en

Permit ais. Inflacion
: un :
|la economia de un P decreciente
Equilibrio entre <
o Precios coherente:
y accesibles

Equilibrio entre las
cuentas corrientes

Ahorro e Inversion




TEORIA DEL ESTADO- GRUPO SOCIAL

Este método explica la importancia que tiene el Banco central y el
Gobierno en cooperar en los intereses publicos convirtiéndose en una
politica macroeconomica, ya que esto beneficiara a la sociedad.

Grafico 6

Pal iedad

Dilema prisionero

Cooperar No cooperar
. (3) (0)
ooperar
on (3) (5)
obierno
Mo cooperar (5) (1)
(0) (1)




CAPITULO [l

EVOLUCION ARCO INSTITUCIONAL DEL
BANCO

CENTRAL L EZUELA (1.939- 2.




1.940 -1.950 Creacid

No pudo ejercer infl
el dinero, crédito y
economico del pais.

Ejercio funcion de

de ultima instancia.

Podia conceder
préstamos para fi
deficiencias trans
Tesorerias.

- Consolido su prestigio
instrumentos técnicos
financieros indispensa




1.950-1.960

El Directorio estaba
formado por un Presidente
y seis directores

El Banco tiene la necesidad
de mantener un encaje
legal no inferior al 33% para
fines de solvencia de sus
billetes

Se aumento las
operar con la Banca

Esta en la necesidad de
adquirir en el mercado de
valores deberes publicos vy
privadas a fin de moderar
las fluctuaciones erraticas
en dicho mercado




Los negocios que se estaban
ocasionando como resultado
del alza de los precios del
petroleo, llevaron a que se
aumentaran las atribuciones
y responsabilidades del BCV.

Se cambia la estructura de la
Junta

Sé aumenta sus saldos

Se implanta un régimen
transitorio




- La década de los 80’ Venezuela lucia
uno de los paises en progreso con m
potencial de fortuna e ingreso per ca
del mundo

- El aumento de los precios del petrol
genero una entrada extraordinaria d
divisas

- La sobrevaluacion de la moneda imp
incitacion de las exportaciones

- se producen reformas arbitrarias en
del Banco Central




- Se le concedieron creditos externos al pais para
financiar programas de inversiones

- Se creo el Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV)

- EL BCV esta autorizado para imponer normas que
sirvan de base para el funcionamiento de mercado
interbancario.




BCV fue nombrado como valor fundamental para conseguir la
estabilidad de la moneda nacional

Procurar la estabilidad del valor interno y externo de la moneda.

Centralizar las reservas monetarias internacionales del pais y vigilar y
regular el comercio de oro y de divisas.

Tiene facultad de emitir billetes y acunar monedas.

Regular las actividades crediticias de los bancos y otras instituciones
financieras publicas y privadas.

Moneda conmemorativa de los cincuenta afos

194041990

Anverso




- Los directores duraran seis anos
en el ejercicio de sus funciones y
podran ser reelectos.

- Con el fin de habitual el volumen
general de crédito mercantil y de
evitar que se acentuen
tendencias inflacionarias

- El Banco Central de Venezuela
podra establecer, para los bancos
e instituciones financieras,
primas superiores de desarrollo
de los préstamos e inversiones
para periodos determinados




Ejercer con caracter exclusivo, la emision de billetes.

Procurar la estabilidad del valor interno y externo de la
moneda.

Eliminacion de los controles establecidos en 1.994 que regia
mercados cambiarios y de bienes y servicios.

El BCV promueve la permanencia del sistema cambiario vig
para la epoca.

Se elimina el crawling peg, entrando en vigencia un nuevo
regimen cambiario.




CAPITULO [V

DESENVPENOIDEI BANCO CENTRAL DE
VENEZUELA DESBIE LA PERSPECTIVA DE LA
TEORIA DEL BESIADO DE LA EC.\I\IO\IVIIA &
NEQIINSITI TUCIONAL. ;



Ha sucedido und serie de
cambios en materia de Politica
Monetaria en nuestro  pais,
originadas por las reformas en la
estructura legal del BCV, debido
a los shocks internos y externos
que estén presente en la
economia, que segun legisladores
se hicieron d fin de armonizar
esta aplicacion, permitiendo asi
la actuacién de los directores del
BCV de una forma mas efectiva,
coordinada y responsable, es
decir, que alcance su principal
objetivo: la estabilidad de
precios y preservar el valor de la
moneda.




ﬁ embargo van a existir muclh
interrogantes sobre

preguntas ©O
tales modificaciones. Pero para dar

respuestas a esas interrogantes se
va a utilizar la Teoria del Estado de
la ENI, que es la herramienta atil
para analizar céomo puede ser

estudiado el desempeiio del BCV en
cuanto la efectividad de la politica | /\

N

Monetariq, tomando como

-
-

instrumentos
principales macroe

Qsou el tipo de cambio, inflacion \;;i/;/
y Producto Interno Bruto (PIB). % //
— Y

Gn inicio de los 90 se generaroh
los saldos deficitarios debido a la
inestabilidad que habia en la
economia. Es por esta razon que
se selecciond esta década como
base para el andlisis de la

de medicién los /M-
conémicos, como [i':}:

%'/ / ..;‘\\
|)|',.7 v ,
W\
‘/%9 )\
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En primer lugar, el
grado de estabilidad
econdmica, que
durante este periodo se
presentaron
perturbaciones en
donde fue relevante la
accion del BCV ante los
\ shocks existentes.

ﬁ’or otra parte, en los anos 70
a finales de ese aiio Ic:
economia venezolana presenta
problemas de desajustes
macroeconomicos que
comienzan a agravarse a

Qwestigacién. J

Qinales de los arios 80.




GI estado confiere al BCV e! .derecho da
aplicar y disefiar las po||t|cas. de su
competencia y ejercer sus funcwne.s :n
coordinacién con la politica fiscal a fin Ie
ajustar sus lineamientos al logro de la

Qstabilidad de precios y de la economid. )

S
La autonomia puede estar exenta de riesgos no
obstante, de acuerdo a lo planteado por Olson en

1992 ademas los riesgos que se presentan en las
fallas de coordinacion entre la politica fiscal y

{La estabilidad evita las

monetaria, generando asi una autonomia perversa.)

o

distorsiones en los precios,
ayuda a orientar las
decisiones de los agentes
que hay en los mercados
mejorando asi todos los
recursos.




4.2 DESE N
VISIONNILPEEONO DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA: UNA
INSTITUCIONAL DE LA TEORIA DEL ESTAbo

El desempeio del BCV dependen cm
ordenamiento institucional Y de
interaccion entre las politicas a cargo
de las autoridades econdomicas,
también de alcanzar las metas
establecidas por el BCV que requiere
de la disciplina financiera que
contempla no sélo, una buena gestion
monetaria, sino ademas, und
responsable gestion fiscal.




4.2.1 Inflacion
y Crecimiento

/e LN\
EIBCV y el gobernante actuara en
estratégica en el

forma
to de mecanismos de

establecimien
control que le permitan mant?ner
omo determinar

se poder, tales ¢ . I
implicitamente la asignacion de
precios mediante sus decisiones de
gasto publico, nivel de empleo, que

delimitan la actuacion del BCV en
orto

G 1992 produjo una crisis
politica en Venezuela en
donde se desestabilizé la
economia que genero
mucha incertidumbre,
inestabilidad, caida en los
ingresos petroleros, mayor
déficit fiscal, menor
crecimiento que dio un alto
resultado de desequilibrios
en las aplicaciones de las

\politicas del gobierno y del
B

la economia venezolana en el c j
wazo. fn 19901995

pais enfrentd una

debido a la presion
que los depositantes
ejercieron sobre los

\bancos comerciales.}

o

financiera




4.2.2 Politica
cambiaria y
el papel del

gobierno. \
La relacién que existe entre la politica |

monetaria y cambiaria es que requiere

de un Banco Central efectivamente

auténomo Yy dque éste tenga la

habilidad de fijar un esqu.ema
cambiario para evitar las variaciones
sistemaéticas en el tipo de cambio que

Qbstaculicen la estabilidad de preciosJ )

En el ano 96 se adoptaron
programas de ajuste
macroeconomicos avalados
por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), el cual
tenia como fin disminuir de
forma gradual la alta tasa de
inflacion, fortalecer el sector
externo e impulsar el
crecimiento de la economia




4.2.3
Debilidad de
la Institucion

Monetaria

@

a politica monetaria
se ha fundamentado en
la altima década en
una programacion
financiera orientada
hacia el control de
\agregados monetarios




4.3 COORDINACION MACROECONOMICA: UNA
VISION INTR

( Se debe establecer
claramente cudales son los
objetivos y alcance de sus
politicas de una manera
\_ armonica

~N

( La tasa de inflacion

J

La inflacion es mas
elevada cuando el Estado
decide cual va a ser su
nivel de déficit y obliga al
BCV a financiarlo.

~N

\ J

tiende a ser mas
elevada cuando la

autoridad fiscal toma
las decisiones de politica

\ antes que el BC.




ﬁl‘eoria propuesta por North)
carencia de una andalisis positivo
puesto que no precisa como se
llevan a cabo las politicas de

\corto plazo. )

/for otra parte, Olson nos presenta N
estudio muy interesante del
comportamiento del Estado desde Ila
perspectiva de los grupos de interés.

A pesar de ellos nos provee de una
herramienta muy efectiva al acercarse
mas a la realidad permitiéndonos asi dar
conclusiones mas acertadas sobre la vision
del gobernante, directores del BCV y
deméas agentes que puedan formar

Fundamentos de
Economia

Qrupos. /




Con este analisis se puede concluir lo siguiente:

> El BCV es el mando principal economico y responsable que
debe velar por todos los precios y estabilidad monetaria
de todo el pais.

> La relacion entre el gobierno y el BC, constituyen un
convenio o compromiso, esto es un acuerdo entre el
gobierno.

> Los organismos son muy importantes ya que permiten
aumentar la seguridad para emprender procedimientos
econdomicos complejos y largos, reducir la inseguridad y los
riesgos sociales, promover vigilancia y sobre todo cumplir
los contratos como los derechos de propiedad.

> El BC, esta en investigar él logre del equilibrio de precios.

> La politica monetaria en estos dltimos tiempos se ha
fundamentado en una programacion financiera
orientada hacia el control de agregados monetarios. A

> El BC debe disfrutar como pre requisito para llevar a cap’

asi de manera mucho mas segura la politica monetaria.
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Gracias




