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El ingeniero financiero es aquel que se ocupa de disenar las Operaciones
Financieras Optimas para obtener las mejores estrategias con fines especulativos por
ende el ingeniero financiero cumple con un rol muy importante dentro de
las empresas.

La ingenieria financiera surge cuando las instituciones financieras, bancos e
intermediarios  financieros se hacen mas numeros Yy requieren de
diversas inversiones que existen solo en el mercado financiero donde se lleva a cabo el
libre flujo de bienes, serviciosy capital.

El presente libro tiene como finalidad dotar a los estudiantes con conocimientos
cientificos, y el analisis referente a los diferentes tipos de procesos y alternativas de
inversiones existentes en el mercado financiero, e identificar los posibles instrumentos
financieros que las empresas o instituciones publicas pueden utilizar.

Este libro consta de cuatro momentos:

Instrumentos financieros a corto plazo.

mercados financieros, clasificacion e integracion de los mercados financieros.
Instrumentos financieros a largo plazoy tipos de intermediarios financieros.
Integrantes y procesos de negociacion en los mercados bursatiles. Al concluir se
anexan temas importantes sobre ética y valores.
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El desconocimiento de los dlferentes mercados f1nanc1eros, no ha

permitido la seleccion adecuada de un mercado financiero que
permita la maximizacion de las utilidades a corto plazo. A esto se suma
la inadecuada aplicacion de los procesos de negociacion existentes en
los diferentes mercados financieros, que limitan las fuentes de
financiamiento y negociacion en el mercado bursatil, extrabursatil,
del dinero, de futuros, de divisas, etc.




- El objetivo de transformacion

La falta de cultura empresarial y el
desconocimiento de los procesos de negociacion en
los mercados financi o permite la adecuada
gestion de ins , mecanismos de
financiamiento y n cion; por lo que hace
imprescindible conocer, incentivar y aplicar a nivel
empresarial una verdadera cultura financiera. .
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- Objetivos

INTRODUCCION
A LA
ECONOMIA




Objetivos




Proporcionar amplios conocimientos,
habilidades y destrezas para identificar los
mercados y derivados financieros, asi como
también, establece alternativas financieras

con la finalidad de aplicar técnicas adecuadas
de negociacion.




Contenido-a-desarrollarse por momento. -

Ivllopinnesimife, pirine) vul@uwt frilea@ii@mn del

finameiamnilento, gomereiall)

Recuperacion de informacion sobre el
financiamiento comercial o inter-
empresarial.

Momento dos (Los mercados

'rul na |‘|~"‘i'~|‘|i‘)?1j en cuanto a

cados financieros

Analisis critico de la problematica relacionada
con el financiamiento comercial.

Conceptualizacion e interpretacion de
la informacion financiera obtenida.

Analisis e interpretacion de la informacion
obtenida.

Analisis critico de la problematica y el
entorno de los mercados financieros.

Elaboracion, validacion de conclusiones,
presentacion de propuestas alternativas.

Elaboraciony validacion de
conclusiones; presentacion de

____ propuestas Alternativas,

Socializacion de resultados.
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Fuentes y formas principales de financiacion a
corto plazo

Fuentes y formas principales de financiacion a
corto plazo:

* Los créditos a corto plazo son deudas que tienen un
plazo establecido de pago igual a un (o01) afio. Ademas de
los créditos, existen otros fondos de vencimiento a corto
plazo. Las principales fuentes de crédito a corto plazo
que se manejan son las siguientes:




Fuentes y formas principales de financiacion
a corto plazo

Es una fuente espontanea de financiacion que surge de

s transacciones comerciales ordinarias. También recibe el nombre
Credaito de cuentas por pagary representan el 40% de pasivo corriente de

cejrri=ifelzls | corporaciones no financieras. La obligacion de pago del

comprador esta descrita en las condiciones de crédito, las cuales

estan constituidas por los siguientes cuatro factores:

erte puede usar
ones de crédito relativ

financieramente fuertes
ueden, a su vez, recibir con
ligeramente mas largas.

Condiciones de crédito ilustrativas
1e muestran de for
lescuento en efectivoy
especificado. expiracion.




~Concepto de crédito neto:

valor crediticio de
su cliente.
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Financiacion a corto plazo por bancos
comerciales:




Documentos comerciales: —

mp
S empresas come
)ara pensionesy bancos
D2) a seis (06) meses y gene
I 100, los cuales son inferio
edidos a empresas comercia
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e encuentra restringido a un
ante pequeno de empresas que
rédito excepcionalmente buenos
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—Ventajas

Permite la mas amplia y ventajosa tasa de distribucion de
los documentos.

Proporciona mas fondos a tasas mas bajas que otros
métodos

El prestatario evita el inconveniente y gastos de los
convenios de financiacion con varias instituciones, cada

una de las cuales exige un saldo compensador.

El prestatario obtiene publicidad y prestigio cuando su
producto y sus documentos llegan a ser conocidos con
mayor amplitud.

Finalmente, el negociante en documentos comerciales
con bastante frecuencia ofrece valiosos consejos a sus
clientes.
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Uso de la-seguridad en‘la flnanagona/
corto plazo:

Consiste en la posibilida yueda garantizarse por la
presentacion de algunos, ral por el prestatarioala
que pueda tener derecho el e falta de pago. Los tipos de
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Financiacion por medio de cuentas por-—
cobrar:

/

FACTORAJE

* Esla compra de cuentas por
cobrar por el prestamista sin
responsabilidad para el
prestatario (vendedor). El

* Se caracteriza por el hecho
de que el prestamista tiene
un derecho a las cuentas por
cobrar, pero tiene también la

posibilidad de recurrir al comprador de los bienes es
prestatario (vendedor);sila notificado de la transferencia
persona o la empresa que 7% -y hace el pago directamente
adquirio los bienes no paga, Q ~ al prestamista.
la empresa vendedora debe ;j;;)

sufrir la pérdida.
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Del mercado
el mercado |
P primario segundario

o ercados d
i dinero
mercado
divisas
ercados
euda publica,
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CTASTFICACTON DF 1.OS MFRCADOS

FINANCTFRO

» van directamente a invertir en las

DIRECTOS empresasy, les ofrecen sus

recursos.

INDIRECTOS * cuando en el mercado aparece

algun intermediario.

LIBRES * no existe ninguna restriccion.
* existen ciertas regulaciones o

REGULADOS restricciones.

un precio unicoy,
nte, un lugar unico de

tizacion-contratacion
1 es la busqueda




47,08
M 1,00
20.80

72.24
84,00

9:30AM,




/

CARACTERISTICAS DE LOS MERCADOS
FINANCIEROS

ofertay demanda
numero de titulos or encima y por , et
: por € Y PC capacidad que posibilidad de
financieros que se debajo del precio . )
: —_— tienen los precios obtener la
negocian en un de equilibrio que . : hy:
. de los activos informacion
mercado existe en un : .
; financieros facilmente.
financiero. momento

determinado.
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LARGO PLAZO (ACTIVOS
FINANCIEROS)

los titulos valores que se negocian en los mercados secundarios
pertenecen a uno de los siguientes dos grandes grupos: bonos o
acciones. Los bonos son ins : crediticios, (deuda emitida
normalmente por el Gobier yresas): a cambio de cierta
cantidad de dinero, endimiento fijo. Las
caracteristicas mas imp pn su valor facial (o ala

par), su fecha de venci




BONOS

Bono a Descuento, Bono Basura o Junk Bonds, Bono Convertible

ACCIONES

Valorizacion, Dividendo, Acciones Ordinarias, Accion Preferencial,

Acciones a la Orden, Acciones al Portador, Titulos de Tesoreria,
Aceptaciones Bancarias, Papeles Comerciales, Titulos de
Capitalizacion, Pagaré, Los Titulos de Renta Fija, Los Titulos de Renta
Variable

LEASING




TIPO DE INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

1. Inversionistas institucionales

2. Sociedades administradoras de fondos
y fideicomisos .

3. Fondos de Inversion

4. Fondos Comunes de Valores .

5. Fondos de Inversion Abiertos .

6. Fondos de inversion cerrados .

=. Fondos de inversion financieros .

8. Fondos de inversion no financieros .

9. Bancos Comerciales .

10. Sociedades de Ahorro y préstamo para vivienda u otros inmuebles
11. Bancos Hipotecarios .
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BURSATILES

BOLSAS DE VALORES
son corporaciones civiles, sin fines de lucro, autorizadas y controladas por la
Superintendencia de Companias

RUEDA DE BOLSA
Es la reunion o sistemas de interconexion de operadores de valores

CASAS DE VALORES

Son companias anonimas autorizadas y controladas por las Superintendencia de
Companias para ejercer la intermediacion de valores

DECEVALE

Son companias anénimas autorizadas y controladas por la Superintendencia de
Companias para recibir depodsitos
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IZACION
eso mediante el cual se emiten valores susceptibles de ser colo
os libremente en el mercado bursatil

ESGO
izan entidades especializadas

FINANCIERA DEL MERCADO DE \
bio de activos financieros. ‘
RIMARIO PARA CO
a través del inversor que e
s financieros.
(O
res que se comercian en los mercado




ES PREFERENTES Y C

ccion preferente y esp
comun para conseguir
es de capital es necesario p
continuada de una corpora

a accion preferente e
0 debido principalmente
de la accion preferente son
ue el de accion comun deper
e desea tomar la empresa.

tudia las caracteristicas, tif
y desventajas y comercializaci¢
preferentes y comunes. Todo es
acercade las formas de financia
blazo a disposicion de una corpo
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ones preferer




La empresa puede utilizar cualquiera de dos
planes fundamentales para vender sus
valores, que pueden ser obligaciones,
acciones preferentes o acciones comunes. La
mecdnica y costos de estas dos tecmcas
colocacion directa o venta al publico %
medio de un banco inversionista, difies;
considerablemente.

Estd muy pocas veces estan presentes en las
acciones comunes, esta se utiliza para
obligaciones y acciones preferenciales.
Normalmente las colocaciones directas
reducen los costos de emision y administrativos
y dan al emisor muchisima flexibilidad, ya que
la empresa solamente tiene que protocolizar
ciertas declaraciones de registro y no se le exige
que obtenga la aprobacién de la Comision de
Valores de Bolsa.




ades retenidas (superavit)
ndos

Las utilidades retenidas es el saldo de las
Utilidades de una corporacion desde su
iniciacion, después de restar los pagos de
dividendos a los accionistas y los traspasos al
Capital social, a las cuentas de Reserva Legal
o a las Reservas estatutarias, también
podemos decir que son las Utilidades que
conserva una Empresa, generalmente para la
Compra de bienes de Capital. Se les llama

también beneficios no distribuidos.
e |
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E{estricciones contractualea

Por ciertas clausulas proteccionistas en un convenio de préstamo a largo plazo, una
escritura de obligaciéon, un convenio de acciones preferentes o un contrato de
arrendamiento. Generalmente estas restricciones prohiben el pago de dividendos hasta
que se haya alcanzado cierto grado de utilidades.

* Restricciones internas: La capacidad de la empresa para pagar dividendos por caja se
ve restringida generalmente por el monto disponible de excedentes de efectivo. Los
prestamistas no estan especialmente interesados en prestar dinero para pago de
dividendos, ya que éstos no producen beneficios tangibles o de operacion que
ayuden a la empresa a pagar el préstamo.

* Perspectivas de crecimiento: Se deben evaluar las perspectivas de crecimiento de la
empresa al establecer una politica de dividendos. La empresa debe planear el
financiamiento necesario por medio de sus perspectivas de crecimiento
pronosticadas.

A continuacion se estudian por separado dos
factores relacionados con el crecimiento,

que son requerimientos financieros y
disponibilidad de fondos.
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Considerar Al estableceruna politica de dividendos, el interés principal debe ser la
que..

forma de maximizar la riqueza de los duefios de la empresa en el
transcurso del tiempo Situacion fiscal de los dueios de la empresa

La situacion fiscal de los dueiios de una empresa puede tener un efecto
significativo sobre la politica de dividendos de ésta.

*Oportunidad del duefio: Una empresa no debe retener fondos para
invertir en proyectos que produzcan rendimientos mas bajos de los que
los dueiios pudieran obtener con inversiones externas

*Dilucion de la propiedad: Como la alternativa que mas se puede
comparar a la aplicacion de utilidades retenidas como fuente de
financiamiento de capital es la venta de acciones comunes nuevas, es
necesario tener en cuenta la dilucion de la participacion de propiedad
que pueda resultar de una politica de alto pago de dividendos.




yoliticas de dividenc




ﬂaximizaci()n dela riquezaj

La politica de dividendos de la empresa debe ser tal, que sustente el obj e' '

general de maximizar la riqueza de los duefios en el transcurso del tiemp

* Suministro de suficiente financiamiento: La provision de suficiente
financiamiento se puede considerar como objetivo secundario de la politica de
dividendos. Sin financiamiento suficiente para poner en ejecucion proyectos
aceptables, el proceso de maximizacion de la riqueza no se puede llevar a cabo.

* Tipos de politicas de dividendos: Aunque hay un numero infinito de politicas
posibles de dividendos a disposicion del negocio, la mayoria de ellas tienen
varias caracteristicas fundamentales. En esta seccion se describen brevemente
tres de las politicas de dividendos que se utilizan mas cominmente: politica de
proporcion de pago constante, politica de monto constante y politica de
dividendos regulares y extra.

Objetivos de la politica de dividendos: La politica de dividendos de la
empresa representa el plan de accion a seguir siempre que deba tomarse
una decision de dividendos. se debe formular con dos objetivos
fundamentales en mente: maximizar la riqueza de los duefos actuales de

la empresay disponer d@tes suficientes de fondos.
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Punto de vista de la compania: Resulta mas costoso emitir los
dividendos en acciones que los dividendos en efectivo, pero las
ventajas de su utilizacion generalmente compensa estos costos

Asientos contables: Los asientos contables que se producen cuando
se readquieren acciones son una disminucion de efectivo y la
apertura de una cuenta de activos que se denominen "acciones en
tesoreria” que normalmente aparece como deduccion de capital
contable.

Re adquisiciones de acciones: Desde hace algin tiempo las
empresas han comenzado a readquirir acciones suscritas en el
mercado. Las acciones comunes se readquieren por varias razones,
tales como obtener acciones para utilizar en adquisiciones, para
planes de opciones de acciones o simplemente para retirar acciones
suscritas.
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CONCLUCIONES

es retenidas se pueden considerar como una emisiéon de acci
e suscrita, ya que representan nuevo capital contable. La empresa
os factores al establecer su politica de dividendos. Las leyes estatales
n de capital, que se define como el valor a la par de las acciones o todo el capit

as leyes limitan los dividendos a un monto que sea igual solamente a las u
tes y retenidas. Otros factores que requieren consideracion por parte de la empresa
ctivas de crecimiento, los impuestos de los duefios, otras oportunidades de inversion
s, la dilucion y ciertas consideraciones de mercado. La empresa debe establecer una p
idendos que maximice la riqueza de sus dueiios en el transcurso del tiempo, al
o que le permita financiamiento suficiente para perpetuarse. Un dividendo no se
erar como un pago residual para los duenos, sino que debe establecerse y en s
tir cualquier utilidad remanente.

oliticas de dividendos comunes incluyen una proporcion de pagos constantes, divi
ad constante o dividendos regulares y extras




