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Los estados financieros
1. Estados financieros básicos
2. Métodos de análisis de los estados financieros
3. Análisis de la situación financiera a corto y a largo plazo
4. Elaboración de informes o reportes
5. Análisis de casos y problemas explicados
6. Casos
Son los documentos que debe preparar la empresa al terminar el ejercicio contable, con el fin de conocer la situación financiera y los resultados económicos obtenidos en las actividades de su empresa a lo largo de un período.

PARTES INTERESADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SUS ANALISIS

La información que se obtiene a partir del análisis de los estados financieros, puede ser utilizada o ser útil, a una serie de personas relacionadas con la empresa, entre las que podemos citar las siguientes: 

· Propietarios y accionistas.

· Directivos.

· Hacienda.

· Otros acreedores.

· Auditores.

Estados financieros básicos
· Balance General:

Documento contable que refleja la situación patrimonial de una empresa en un momento del tiempo. Consta de dos partes, activo y pasivo. El activo muestra los elementos patrimoniales de la empresa, mientras que el pasivo detalla su origen financiero. La legislación exige que este documento sea imagen fiel del estado patrimonial de la empresa.

El activo suele subdividirse en inmovilizado y activo circulante. El primero incluye los bienes muebles e inmuebles que constituyen la estructura física de la empresa, y el segundo la tesorería, los derechos de cobro y las mercaderías. En el pasivo se distingue entre recursos propios, pasivo a largo plazo y pasivo circulante. Los primeros son los fondos de la sociedad (capital social, reservas); el pasivo a largo plazo lo constituyen las deudas a largo plazo (empréstitos, obligaciones), y el pasivo circulante son capitales ajenos a corto plazo (crédito comercial, deudas a corto). Existen diversos tipos de balance según el momento y la finalidad. Es el estado básico demostrativo de la situación financiera de una empresa, a una fecha determinada, preparado de acuerdo con los principios básicos de contabilidad gubernamental que incluye el activo, el pasivo y el capital contable.

Es un documento contable que refleja la situación financiera de un ente económico, ya sea de una organización pública o privada, a una fecha determinada y que permite efectuar un análisis comparativo de la misma; incluye el activo, el pasivo y el capital contable. 

Se formula de acuerdo con un formato y un criterio estándar para que la información básica de la empresa pueda obtenerse uniformemente como por ejemplo: posición financiera, capacidad de lucro y fuentes de fondeo.
· Estado De Resultados O De Ganancias Y Pérdidas
Es un documento complementario donde se informa detallada y ordenadamente como se obtuvo la utilidad del ejercicio contable.

El estado de resultados esta compuesto por las cuentas nominales, transitorias o de resultados, o sea las cuentas de ingresos, gastos y costos. Los valores deben corresponder exactamente a los valores que aparecen en el libro mayor y sus auxiliares, o a los valores que aparecen en la sección de ganancias y pérdidas de la hoja de trabajo.

· Estado De Flujos De Efectivo
Movimiento o circulación de cierta variable en el interior del sistema económico. Las variables de flujo, suponen la existencia de una corriente económica y se caracterizan por una dimensión temporal; se expresan de manera necesaria en cantidades medidas durante un periodo, como por ejemplo, el consumo, la inversión, la producción, las exportaciones, las importaciones, el ingreso nacional, etc. Los flujos se relacionan en forma íntima con los fondos, pues unos proceden de los otros. De esta manera, la variable fondo "inmovilizado en inmuebles" da lugar a la variable flujo "alquileres", en tanto que la variable flujo "producción de trigo en el periodo X" da lugar a la variable fondo "trigo almacenado". 
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Son aquellos que han pasado por un proceso de revisión y verificación de la información; este examen es ejecutado por contadores públicos independientes quienes finalmente expresan una opinión acerca de la situación financiera, los resultados de operación y flujo de fondos que la empresa presenta en sus estados financieros de un ejercicio en particular.

Métodos de análisis de los estados financieros
Los métodos de análisis financiero se consideran como los procedimientos utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y numéricos que integran los estados financieros, con el objeto de medir las relaciones en un solo periodo y los cambios presentados en varios ejercicios contables.

De acuerdo con la forma de analizar el contenido de los estados financieros, existen los siguientes métodos de evaluación:

· Método de análisis vertical

Se emplea para analizar estados financieros como el Balance General y el Estado de Resultados,  comparando las cifras en forma vertical. Para efectuar el análisis vertical hay dos procedimientos:

1. Procedimiento de porcentajes integrales: Consiste en determinar la composición porcentual de cada cuenta del Activo, Pasivo y Patrimonio, tomando como base el valor del Activo total y el porcentaje que representa cada elemento del Estado de Resultados a partir de las Ventas netas.

2. Procedimiento de razones simples: El procedimiento de razones simples tiene un gran valor práctico, puesto que permite obtener un número ilimitado de razones e índices que sirven para determinar la liquidez, solvencia, estabilidad, solidez y rentabilidad además de la permanencia de sus inventarios en almacenamiento, los periodos de cobro de clientes y pago a proveedores y otros factores que sirven para analizar ampliamente la situación económica y financiera de una empresa.

· Método de análisis horizontal

Es un procedimiento que consiste en comparar estados financieros homogéneos en dos o más periodos consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas, de un periodo a otro. Este análisis es de gran importancia para la empresa, porque mediante él se informa si los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o negativos; también permite definir cuáles merecen mayor atención por ser cambios significativos en la marcha.
A diferencia del análisis vertical que es estático porque analiza y compara datos de un solo periodo, este procedimiento es dinámico porque relaciona los cambios financieros presentados en aumentos o disminuciones de un periodo a otro. Muestra también las variaciones en cifras absolutas, en porcentajes o en razones, lo cual permite observar ampliamente los cambios presentados para su estudio, interpretación y toma de decisiones.
RAZONES FINANCIERAS

 Uno de los instrumentos más usados para realizar análisis financiero de entidades es el uso de las Razones Financieras,  ya que estas pueden medir en un alto grado la eficacia y comportamiento de la empresa. Estas presentan una perspectiva amplia de la situación financiera,  puede precisar el grado de liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento financiero, la cobertura y todo lo que tenga que ver con su actividad.
 

Las razones financieras, son comparables con las de la competencia y llevan al análisis y reflexión del funcionamiento de las empresas frente a sus rivales, a continuación se explican los fundamentos de aplicación y calculo de cada una de ellas. 
 

RAZONES DE LIQUIDEZ:

La liquidez de una organización es juzgada  por la capacidad para saldar las obligaciones a corto plazo que se han adquirido a medida que éstas se vencen. Se refieren no solamente a las finanzas totales de la empresa, sino a su habilidad para convertir en efectivo determinados activos y pasivos corrientes.

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO:

 Estas razones indican el monto del dinero de terceros que se utilizan para generar utilidades, estas son de gran importancia ya que estas deudas comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo.
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RAZONES DE RENTABILIDAD:

 Estas razones permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la inversión de los dueños.  

RAZONES DE COBERTURA.

Estas razones evalúan la capacidad de la empresa para cubrir determinados cargos fijos. Estas se relacionan más frecuentemente con los cargos fijos que resultan por las deudas de la empresa. 

 

Al terminar el análisis de las anteriores razones financieras, se deben tener los criterios y las bases suficientes para tomar las decisiones que mejor le convengan a la empresa, aquellas que ayuden a mantener los recursos obtenidos anteriormente y adquirir nuevos que garanticen el beneficio económico futuro, también verificar y cumplir con las obligaciones con terceros para así llegar al objetivo primordial de la gestión administrativa, posicionarse en el mercado obteniendo amplios márgenes de utilidad con una vigencia permanente y sólida frente a los competidores, otorgando un grado de satisfacción para todos los órganos gestores de esta colectividad.  

Análisis de la situación financiera a corto y a largo plazo
Análisis De La Situación Financiera A Corto Plazo

Los objetivos del análisis a corto plazo son:

· Conocer la capacidad que tiene la empresa de atender a sus compromisos a corto plazo, es decir, el ejercicio económico subsiguiente al momento del análisis o el ciclo de explotación, si éste es superior al año.

· Medir la liquidez del activo, que vendrá dada por la capacidad que tengan sus componentes para convertirse en dinero con el que satisfacer las deudas.

· Lograr el equilibrio financiero a corto plazo, esto es, cuando la empresa genera dinero en cantidad suficiente y en momento oportuno, de tal manera que no se generen costes adicionales que vengan provocados por el diferimiento en los pagos.

· Tratar que el equilibrio implique que la liquidez tenga una medida adecuada, de tal manera que no exista un exceso que conlleve recursos ociosos o un defecto que no permita una posible expansión o el ahorro de costes adicionales.

Los componentes de la liquidez de la empresa vienen insertos en el capital circulante, el cual juega un papel fundamental en la gestión financiera de la empresa.

Análisis De La Situación Financiera A Largo Plazo

Los objetivos del análisis a largo plazo son:

· Estudiar la composición de los pasivos y como estos han sido aplicados o invertidos.

· Analizar la estructura financiera (pasivos) y la estructura económica (activos) para obtener el equilibrio de la empresa a largo plazo.

· Introducir la variable resultados como clave fundamental en el análisis financiero a largo plazo.

· Determinar la capacidad que tiene la empresa para generar beneficios a largo plazo.

ESTADO FINANCIERO PROYECTADOS

Es un estado financiero a una fecha o periodo futuro, basado en cálculos estimativos de transacciones que aún no se han realizado; es un estado estimado que acompaña frecuentemente a un presupuesto; un estado pro forma. 

ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS POR INFLACIÓN

Al hacer los ajustes por inflación de los estados financieros es necesario tener en cuenta los índices de precios vigentes para ese momento.No solamente se deben ajustar a los nuevos niveles de precios los estados financieros actuales, sino también de los años precedentes, de manera de poderse obtener una imagen financiera más precisa de la empresa.

Cuando se habla de ajustar tales informes se hace referencia a los niveles de precios actuales, lo que significa tener que ajustarlos todos, de acuerdo a los índices generales de precios del último año.  Esto proporciona Estados Financieros más realistas y ajustados a la realidad, a la vez que mostrarán un superávit o ganancias retenidas mucho más realistas y confiables.

La inflación actual es un fenómeno que aqueja al mundo entero, no se conoce otra alternativa para combatirla, que aumentar la productividad, a fin de incrementar también la oferta de productos en el mercado, lo cual, a su vez, es el remedio más efectivo para hacer bajar los precios.

Elaboración de informes o reportes
Los estados financieros deben ser claros y entendibles. 


Datos del encabezamiento 

· Nombre de la empresa 

· Si los estados financieros cubren la empresa individual o a un grupo de empresas.

· Fecha del balance general o período contable.

· La moneda de reporte.

· El nivel de precisión utilizado en la presentación de cifras. 

· Los estados financieros deben ser presentados por lo menos anualmente.

· Cada empresa debe determinar en base a la naturaleza de sus operaciones, si presenta activo y pasivos corrientes o no corrientes.

· Los estados financieros deben presentarse acompañados de sus correspondientes notas, las cuales son parte integrante de los mismos.

· Deben ser claramente identificados y diferenciados de otra información en el mismo documento publicado. Es importante que los usuarios estén en capacidad de distinguir la información que es preparada con otra información que no este sujeta a esta norma. 

INFORMES O REPORTES

El departamento de costos tiene que proporcionar diferentes informes, adaptándolos a las necesidades de entidad de dirección. Para poder indicar en que forma debe rendirse un informe, es necesario tener en cuenta previamente a quien va a dirigirse, quien habrá de utilizar un informe determinado, cuales son las necesidades particulares de dicha persona, hasta que punto le son conocidas las nomenclaturas y la técnica de la contabilidad a fin de suministrarle precisamente la clase de información que pueda serle mas útil.

Análisis de casos y problemas explicados
EJEMPLOS Y PROBLEMAS

Ejemplo 1

Con base en el Balance General, el Estado de Resultados, las razones históricas y los promedios industriales del Hospital Dolce Vita. Analizar su situación financiera total desde el punto de vista empresarial (interno) y desde el punto del sector.

 
 
BALANCE GENERAL
Diciembre 31 del Año C
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Activos Corrientes:

Caja $ 3500000
Bancos $ 12,000,000
Deudores $ 20,000,000
Oftras CtasX Cob:  § 3,500,000
Inventarios: £ 10,000,000
Total Activa Cte. $48,000000
Activo Fijo:

Mag. Y Eg. Med.  $112,000,000
Eq. De Hot. Y Caf.  $ 33,000,000
Eq. De Comp. ¥ Comn. $ 6,000,000

Dep. Acum $ 48,400,000)
Total Fijo 69,600,000

TOTALACTIVOS ~ $151.600.000

PASIVO:

Pasivos Corrientes:

Qbligaciones Financieras $ 5,800,000
Proveedores $ 8,825,000
Provision Imp. Renta $ 8,420,000

Obligaciones Laborales $ 3,000,000
Total Pasivo Cte $ 27,245 000
Total Pasivo: $27,245,000

Patrimonio:
Aportes Sociales $ 80,000,000
Reserva Legal $ 8,400,000
Utilidad Retenida $ 20,857 500
Utilidad Del Periodo: $ 5207500
Total Patrimonio: $124,355,000
TOTAL PAS. Y PAT. $151.600.000




ESTADO DE RESULTADOS
Del Año C
[image: image3.png]INGRESOS NETOS:

(Menos): COSTO VENTAS Y PRESTACION SERVICIOS:
Inventario inicial $ 8.000.000
Més: compras. $45.000.000
(Menos): inventario final $ 10.000.000

UTILIDAD BRUTA
(Menos): GASTOS DE ADMON.. Y VENTAS.

Salarios y Prestaciones: $ 15.850.000
Senvicios de Vigilancia $ 6.000.000
Arrendarnientas $ 8.000000
Senvicios Publicos $ 7.600.000
Depreciacianes y Amartizaciones $ 1500000
Varios $ 3400000

UTILIDAD OPERACIONAL:
(Menos): Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

(Menos): PROVISION IMPUESTO DE RENTA:
UTILIDAD NETA DEL PERIODO:

$98.000.000

RAZONES FINANCIERAS: EMPRESA
Afio A Afio B
Razén Corriente 15 20
Prueba acida 13 15
Plazo promedio de Ctas x Cobrar 38 Dias 41 dias
Rotacidn de inventarios 83 110
Rotacitn de Ctas x pagar 8 10
Razén de Pasivo a activo 25% 229%
Razén de Pasivo a capital 33% 26%
Margen Bruto 45% 48%
Margen Operacional 10% 1%
Margen Neto 55% 6.0%
Rotacitn de activos 0580 052

Potencial de utiidad 3.3% 35%

$43.000.000
$ 55.000.000
$42.350.000
$ 12.650.000
$ 4500000
$ 8.150.000
$ 2852500
$ 5.207.500
SECTOR
Afio C Afio C
25
18
a0
12
12
20%
25%
45%
10%
5.0%
062
34%




 
 Ejemplo 2
Con base en los informes financieros (Balances Generales y Estados de Resultados) de la Clínica La Esperanza Limitada, presentados en las páginas siguientes, analizar su situación financiera desde el punto de vista empresarial (interno) para el año 2, con respecto al año 1. Hacer los análisis horizontal y vertical, así como el análisis de índices o razones. Sacar conclusiones y recomendaciones para el manejo a seguir en el año 3.  

 
CLÍNICA LA ESPERANZA LTDA.
BALANCE GENERAL
Diciembre 31 del año 1
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ACTIVOS CORRIENTES:

CAIA $ 500,000
BANCOS: $ 5,800,000
DEUDORES: $ 55,300,000
GTRAS CTAS X COB: $ 9,000,000
INVENTARIOS: $ 7875000
Material Medico Quir. $ 5,870,000

Drogas y Medicam. _ $ 2,005,000

TOTALACTIVO CTE. $79.475,000

ACTIVO FIJO:
MAQUINARIA Y EQUIPO MED.: $104,000,000

EQUIPO DE HOT. Y CAF $ 20,000,000
EQUIPO DE COMP. Y COM. $ 6,000,000
DEPRECIACION ACUMULADA:  (§ 61,300,000,
TOTAL ACT. FLIO. $ 68,700,000
OTROSACTIVOS:

PROGRAMAS DE PC $ 2,800,000

TOTALACTIVOS $150.975.000

PASIVO:

PASIVOS CORRIENTES:

OBLIGACIONES FINANCIERAS: $ 3,000,000

PROVEEDORES: $ 1401500
ACREEDORES: $ i
PROVISION IMP. RENTA: 14,085,083

OBLIGACIONES LABORALES: $_6,000,000

TOTAL PASNVO CTE $ 24 466,563
TOTAL PASIVO: $24,466,563
PATRIMONIO:

APORTES SOCIALES: $ 81,000,000
RESERVA LEGAL $ 3,400,000
UTILIDAD ACUMULADA $ 38512500

UTILIDAD DEL PERIODO! $ 3585937

TOTAL PATRIMONIO: $126,508,437

TOTAL PAS. Y PAT. $150.975.000




CLÍNICA LA ESPERANZA LTDA..
BALANCE GENERAL
Diciembre 31 del año 2
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ACTIVOS CORRIENTES:

CAIA $ 500000
BANCOS: $ 25,000,000
DEUDORES: $ 50,000,000
GTRAS CTAS X COB: $ 8,300,000
INVENTARIOS: $ 8,000,000
Material Medico Quir. $ 4,500,000

Drogas y Medicam. _ $ 3,500,000
TOTALACTIVO CTE. $92,300,000

ACTIVO FIJO:
MAQUINARIA Y EQUIPO MED.: $104,000,000

EQUIPO DE HOT. Y CAF $ 20,000,000
EQUIPO DE COMP. Y COM. $ 6,000,000
DEPRECIACION ACUMULADA:  ($ 62,600,000)
OTROSACTIVOS:

PROGRAMAS DE PC $ 2,600,000

TOTALACTIVOS $162.300.000

PASIVO:

PASIVOS CORRIENTES:
OBLIGACIONES FINANCIERAS: $ 2,800,000
PROVEEDORES: $ 5,525,000
ACREEDORES $ 1503998
PROVISION IMP. RENTA $ 16,051,626
OBLIGACIONES LABORALES ~ $ 6,500,000

TOTAL PASNVO CTE $ 32480625

TOTAL PASIVO: $32,480,625

PATRIMONIO:

APORTES SOCIALES: $ 81,000,000
RESERVA LEGAL $ 3,400,000
UTILIDAD ACUMULADA $41,108437

UTILIDAD DEL PERIODO: $ 3310838

TOTAL PATRIMONIO: $129,819,375

TOTAL PAS. Y PAT. $162.300.000




 
CLÍNICA LA ESPERANZA LTDA.
Estado de Resultados
Año 1
[image: image6.png]INGRESOS BRUTOS.

CONSULTAS $ 1,610,000
CIRUGIAS $ 64, 300,000
HOSPITALIZACION:

FARMACIA

(Menos): DESCUENTOS CLASIFICACION ECONOMICA:

INGRESOS NETOS:
(Menos): COSTO VENTAS Y PRESTACION SERVICIOS:
INVENTARIO INICIAL: $ 10,500,000
Inventario Inicial Material Medico Q $ 8,500,000
Inventario_ Inicial Dragas y Med $ 2,000,000
Mas: COMPRAS: $ 27,840,000
Compras Material Medico Quinirgico: $ 18,835,000
Compras Drogas y Medicamentos: $ 9,005,000
(Menos): INVENTARIO FINAL: $ 7.875.000
Inventario Final Material Médico Q1 $ 5,870,000
Inventario Final Drogas y Med $ 2,005,000
LABORALES DIRECTOS $ 14.460.000
COSTOS INDIRECTOS $ 2540000

TOTAL COSTO VENTAS Y PRESTACION SERVICIOS:
UTILIDAD BRUTA

(Menos): EGRESOS

Salarios y Prestaciones: $ 11,500,000
Senvicias y Elementos de Aseo $ 850,000
Senvicios e Vigilancia $ 7,500,000
Arrendarnientas $ 4,500,000
Senvicios Publicos $ 1,700,000
Administracion General $ 1,800,000
Depreciacianes y Amortizaciones $ 1,500,000

UTILIDAD OPERACIONAL (UA.LI

(Menos): Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PROVISION IMPUESTO DE RENTA:
UTILIDAD NETA DEL PERIODO:

$ 98.410.000

$20, 200,000

$12, 300,000
$ 4.761.500
$83.648.500

$ 47.465.000
$ 36.183.500
$29.350.000

$ 6.833.500

$ 1.080.000

$ 5.753.500
$ 2.157.563





 
CLÍNICA LA ESPERANZA LTDA.
Estado de Resultados
Año 2
[image: image7.png]INGRESOS BRUTOS.

CONSULTAS: § 1810000
CIRUGIAS: §69.800,000
HOSPITALIZACION:

FARMACIA

{Menos): DESCUENTOS CLASIFICACION ECONOMICA:
INGRESOS NETOS:

(Menos): COSTO VENTAS Y PRESTACION SERVICIOS:
INVENTARIO INICIAL: $7.875,000
Inventario Inicial Material Médico Q. $5.870,000
Inventario_Inicial Drogas y Med $ 2,005 000

Mas: COMPRAS: $42.462.500
Compras Material Médico Quirirgico $ 25,900,000
Compras Drogas y Medicamentos: 16562500
(Menos): INVENTARIO FINAL: 4§ 8.000.000
Inventario Final Material Médica Q. $ 4500000
Inventario Final Drogas y Med § 3500000
LABORALES DIRECTOS $ 14.600.000
COSTOS INDIRECTOS $2.400.000

TOTAL COSTO VENTAS Y PRESTACION SERVICIOS:
UTILIDAD BRUTA

(Menos): EGRESOS.

Salarios y Prestaciones §11.850.000
Senicios y Elemerntos de Aseo § 1500000
Senicios de Vigilancia § 7.500.000
Artendamientos § 5.000.000
Senicios Pblicos: $ 1.800.000
Administracion General § 2.120.000
Depreciaciones y Amortizaciones: $ 1500000

UTILIDAD OPERACIONAL (U.ALL):
(Menos): Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS:

{Menos): PROVISION IMPUESTO DE RENTA:

UTILIDAD NETA DEL PERIODO:

$113.810.000

§24.000,000
$ 18200000

$16.825.000

$ 96.985.000

$50.337.500
$ 37.647.500
$31.270.000

$ 6.377.500
4§ 1.080.000
$ 5297500
§ 1.986.562
4 3.310.938




Ejemplo 3:

El Balance General de la empresa ENDESA S.A., dado en el cuadro, muestra el valor de Ios activos de la empresa, y de los derechos sobre estos activos, al 31 de diciembre de 1997. El grupo que encabeza el activo -efectivo, valores negociables, cuentas por cobrar e inven​tarios, que se espera sean convertidos en efectivo antes de un año- se definen como activos corrientes. Los activos planta y equipo no se espera convertirlos en efectivo antes de un año; a estos se les define como activos fijos.

El lado derecho del balance general está dispuesto similarmente. Aquellos conceptos que figuran en la parte superior de la columna Derechos vencen, y deben ser pagados relativamente pronto; los situados más abajo en la colum​na vencen en un futuro más distante. Los pasivos corrientes deben ser paga​dos antes de un año; como la empresa nunca tiene que "liquidar" a los accionistas comunes, las acciones comunes y las utilidades retenidas representan capital "permanente".

	Balance individual al 31 de diciembre de 1997 (Unidades en millones de pesetas)

	ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
	0

	   Gastos de Establecimiento
	0

	   Inmovilizado Inmaterial
	2.382

	   Inmovilizado Material Bruto
	1.688.146

	      Amortizaciones
	-823.131

	   Inmovilizado Material
	865.015

	      Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas
	695.660

	      Otras Participaciones
	2.346

	      Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas
	161.556

	      Créditos a Largo Plazo y Otros
	25.021

	      Provisiones
	-10.906

	   Inmovilizado Financiero
	873.677

	   Acciones Propias a Largo Plazo
	1.574

	   Deudores por Operaciones de Tráfico a Largo Plazo
	0

	   INMOVILIZADO TOTAL
	1.742.648

	GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
	79.542

	   Existencias
	29.651

	   Deudores
	22.695

	   Acciones Propias a Corto Plazo
	0

	   Inversiones Financieras Temporales
	11.886

	   Tesorería
	27

	   Ajustes por Periodificación
	2.749

	ACTIVO CIRCULANTE
	91.675

	         TOTAL ACTIVO
	1.913.865

	   Capital Social
	208.004

	   Reservas
	796.942

	   Resultados del Ejercicio
	118.265

	   (Dividendos a Cuenta)
	-29.092

	FONDOS PROPIOS
	1.094.119

	   INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
	3.860

	PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
	154.959

	   Emisiones de Obligaciones y Otros Valores
	22.500

	   Deudas con Entidades Crédito y Otras Deudas Finan.
	213.130

	   Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
	103.611

	   Acreedores por Operaciones de Tráfico a Largo Plazo
	0

	   Otras Deudas a Largo Plazo
	25.024

	DEUDAS A LARGO PLAZO
	364.265

	   Emisiones de Obligaciones y Otros Valores
	106.902

	   Deudas con Entidades Crédito y Otras Deudas Finan.
	1.398

	   Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
	25.631

	   Acreedores Comerciales
	32.157

	   Otras Deudas, Provis.Riesgos Corto y Ajustes Period.
	130.574

	DEUDAS A CORTO PLAZO
	296.662

	         TOTAL PASIVO
	1.913.865


	Balance consolidado al 31 de diciembre de 1997 (Unidades en millones de pesetas)

	ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
	455

	   Gastos de Establecimiento
	0

	   Inmovilizado Inmaterial
	46.265

	   Inmovilizado Material Bruto
	5.381.539

	      Amortizaciones
	-2.450.172

	   Inmovilizado Material
	2.931.367

	      Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas
	457.938

	      Otras Participaciones
	94.129

	      Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas
	10.932

	      Créditos a Largo Plazo y Otros
	236.834

	      Provisiones
	-16.456

	   Inmovilizado Financiero
	783.377

	   Acciones Propias a Largo Plazo
	1.574

	   Deudores por Operaciones de Tráfico a Largo Plazo
	0

	   INMOVILIZADO TOTAL
	3.762.583

	FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
	99.082

	GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
	154.023

	   Existencias
	55.512

	   Deudores
	239.429

	   Acciones Propias a Corto Plazo
	0

	   Inversiones Financieras Temporales
	51.541

	   Tesorería
	4.222

	   Ajustes por Periodificación
	4.678

	ACTIVO CIRCULANTE
	355.382

	         TOTAL ACTIVO
	4.371.525

	   Capital Social
	208.004

	   Reservas
	1.166.734

	   Resultados del Ejercicio
	166.742

	   (Dividendos a Cuenta)
	-29.092

	FONDOS PROPIOS
	1.512.388

	SOCIOS EXTERNOS
	252.763

	DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
	7.015

	   INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
	109.421

	PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
	625.377

	   Emisiones de Obligaciones y Otros Valores
	160.366

	   Deudas con Entidades Crédito y Otras Deudas Finan.
	661.771

	   Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
	0

	   Acreedores por Operaciones de Tráfico a Largo Plazo
	0

	   Otras Deudas a Largo Plazo
	196.612

	DEUDAS A LARGO PLAZO
	1.018.749

	   Emisiones de Obligaciones y Otros Valores
	160.978

	   Deudas con Entidades Crédito y Otras Deudas Finan.
	318.849

	   Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
	995

	   Acreedores Comerciales
	146.461

	   Otras Deudas, Provis.Riesgos Corto y Ajustes Period.
	218.529

	DEUDAS A CORTO PLAZO
	845.812

	         TOTAL PASIVO
	4.371.525


De igual forma se presenta el estado de pérdidas y ganancias de ENDESA S.A. aparece en el cuadro. Las ventas figuran en la parte superior del estado, y varios costos, inclu​yendo los impuestos sobre la renta, se deducen para llegar a la utilidad neta disponible para los accionistas comunes. 
	Cuenta de perdidas y ganancias individual ejercicio 1997 (Unidades en millones de pesetas)

	+ IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
	413.972

	+ Otros Ingresos de Explotación
	9.070

	- Aprovisionamientos
	-132.685

	+/- Variación de Existencias
	-11.153

	- Otros Gastos de Explotación
	-24.740

	= VALOR AÑADIDO AJUSTADO
	254.464

	- Gastos de Personal
	-39.633

	- Dotación Amortizaciones
	-80.090

	+/- Variación Provisiones Circulante
	-551

	= RESULTADO DE EXPLOTACION
	134.190

	- Gastos Financieros
	-29.134

	+ Ingresos Financieros
	56.632

	+ Intereses y Diferencias de Cambio Capitalizadas
	778

	+/- Variación de Provisiones Financieras
	0

	= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS
	162.466

	+/- Provisiones Inmovilizado y Cartera de Control
	-4.729

	+/- Resultados Procedentes Inmovilizado
	-812

	+/- Resultados Procedentes Ejercicios Anteriores
	1.618

	+/- Otros Resultados Extraordinarios
	-12.075

	= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
	146.468

	- Impuesto de Sociedades
	-28.203

	= RESULTADO DEL EJERCICIO
	118.265


	Cuenta de perdidas y ganancias consolidada ejercicio 1997 (Unidades en millones de pesetas)

	+ IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
	1.245.435

	+ Otros Ingresos de Explotación
	36.959

	- Aprovisionamientos
	-418.358

	+/- Variación de Existencias
	-14.857

	- Otros Gastos de Explotación
	-110.158

	= VALOR AÑADIDO AJUSTADO
	739.021

	- Gastos de Personal
	-183.482

	- Dotación Amortizaciones
	-218.611

	+/- Variación Provisiones Circulante
	-1.299

	= RESULTADO DE EXPLOTACION
	335.629

	- Gastos Financieros
	-107.430

	+ Ingresos Financieros
	12.084

	+ Intereses y Diferencias de Cambio Capitalizadas
	2.685

	+/- Variación de Provisiones Financieras
	-915

	+/- Amort.Fondo Comercio y Reversión Dif.Neg.Consol.
	-2.908

	+/- Particip. Resultados Sociedades Puestas en Equiv.
	12.695

	= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS
	251.840

	+/- Provisiones Inmovilizado y Cartera de Control
	5

	+/- Resultados Procedentes Inmovilizado
	793

	+/- Resultados Procedentes Ejercicios Anteriores
	-1.215

	+/- Otros Resultados Extraordinarios
	-13.142

	= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
	238.281

	- Impuesto de Sociedades
	-53.943

	= RESULTADO DEL EJERCICIO
	184.338

	-/+ Resultado Atribuido a Socios Externos
	-17.596

	= RTDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
	


PROBLEMA 4:

En el análisis de razones financieras las fuerzas inflacionarias pueden maquillar los estados reales. Parte del desempeño financiero de una empresa puede resultar de las decisiones administrativas, pero parte puede ser atribuible a factores externos sobre los cuales la administración tiene poco control. En particular, la inflación puede dar lugar a utilidades correspondientes al periodo de tenencia que no son atribuibles a decisiones de la administración. El problema con las utilidades del periodo es que se valoran con la inflación y esto oscurece el análisis de los resultados globales.

Reeve Tool Company, un mayorista de herramientas, comenzó a operar el 31 de diciembre de 1981 y en aquel momento tenía el siguiente balance general:

	Activo
	Pasivo y Capital

	Efectivo                       $   40.000

Inventarios                  $ 100.000

Activo fijo neto            $ 100.000
                                    $ 240.000
	Acciones comunes          $ 240.000

                                        $ 240.000


Los activos fijos se deprecian en 10 años y para facilitar el ejemplo suponemos la depreciación en línea recta. Los inventarios se presentan sobre la base de primeras entradas, primeras salidas (FIFO). Las ventas ocurren totalmente al final del primer año de operación y la inflación para este año fue del 20 %. Para facilitar la comprensión suponemos que la inflación ocurrió a principios de 1982 y que vivimos en un mundo donde no existen los impuestos.

Las operaciones para el primer año se presentan sobre la base del costo histórico y son las siguientes:

	Estado de Resultados

	Ventas

Costo de las mercancías vendidas

   Inventario inicial

   Compras

   Inventario final

Depreciación ($ 100.000/10)

Gastos de venta y administrativos

Utilidad neta 
	$ 170.000

                      $ 100.000

                         120.000

                        (120.000)               100.000               
                                                        10.000

                                                       30.000                             
                                                     $ 30.000


Obsérvese que el inventario final de la empresa es más alto que su inventario inicial en el porcentaje de aumento de precios, es decir, el 20 %. El balance general de la empresa al 31 de diciembre de 1982 será:

	Activo
	Pasivo y Capital

	Efectivo                       $   60.000

Inventarios                  $ 120.000

Activo fijo neto            $   90.000
                                    $ 270.000
	Acciones comunes          $ 240.000

Utilidades retenidas              30.000
                                         $ 270.000


Si calculamos dos de las razones de redituabilidad de más amplio uso encontramos que son:

Margen de utilidad neta ($ 30.000/$ 170.000) = 17,65 %

Rendimiento sobre inversión = ($ 30.000/$ 270.000) = 11,11 %

En ambos casos la rentabilidad económica fundamental de la empresa esta sobreestimada. Por una parte, con el método FIFO las existencias que se venden se supone que han sido compradas a los precios que prevalecían cuando se compraron las partidas más antiguas en el inventario. Con la inflación estos precios estarán muy por debajo de su costo de reposición. 

En el caso de Reeve Tool Company los inventarios vendidos están valuados en $ 100.000 para propósitos contables, mientras que su costo de reposición al momento en que se vendieron era $ 120.000. El costo de los inventarios en esta forma tiende a subestimar los costos económicos y sobreestimar las utilidades económicas. Una solución es utilizar el método de últimas entradas, primeras salidas (FIFO). Con este método se utilizan en el costo de las mercancías vendidas las existencias que se compraron hace menos tiempo.

Además de que la evaluación de las existencias sobre la base FIFO sobreestima las utilidades económicas, los cargos por depreciación en el ejemplo se basan en el costo original de los activos fijos. De nuevo, con la inflación, el costo original es menor que el costo de reposición actual de estos activos. Si los activos aumentan en valor en 20% su valor de reposición es  $ 120.000, y la depreciación económica sería  $ 12.000 en lugar de los $ 10.000 utilizados para los fines de la depreciación contable.

Replanteando el estado de resultados de Reeve Tool Company sobre la base del costo de reposición, tenemos para 1982:

	Estado de Resultados

	Ventas

Costo de las mercancías vendidas (costo de reposición)

Depreciación ($ 100.000/10)

Gastos de venta y administrativos

Utilidad neta 
	   $ 170.000

                                                      120.000

                                                        12.000

                                                        30.000

                                                       $ 8.000                                                                


La cantidad resultante de utilidad neta de $ 8.000 es ahora una cantidad de ingreso operativo más real. Cuando se utilizan utilidades económicas – en vez de utilidades con base en un costo histórico –, las razones de rentabilidad resultantes son:

Margen de utilidad neta ($ 8.000/ $ 170.000) = 4,71 %

Rendimiento sobre inversión = ($ 8.000/ $ 270.000) = 2,77 %

El ejemplo ilustra algunos de los problemas que existen cuando el analista intenta comparar razones financieras con el transcurso del tiempo cuando existen diferentes tasas de inflación. Vemos que la información contable sobre el costo histórico se distorsiona de un año a otro como resultado de la inflación. De igual forma resultan distorsionadas las razones financieras.

No sólo pueden resultar distorsionadas con el transcurso del tiempo las razones financieras de una empresa, sino también las comparaciones ínter compañías. Cuando se utilizan los costos históricos, la empresa con activos fijos más antiguos con frecuencia mostrará un rendimiento más alto sobre la inversión en un medio ambiente inflacionario que una empresa cuyos activos fijos fueron adquiridos en fecha más reciente. No solo los cargos por depreciación de la primera empresa serán menores, lo cual a su vez dará como resultado mayores utilidades declaradas, sino que el total de los activos será menor. Esta combinación de utilidades más altas e inversión menor dará como resultado una razón de rendimiento sobre la inversión más alta si todos los demás factores permanecen iguales.

Esta diferencia en el desempeño de los rendimientos quizás se deba por completo a que los activos fueron comprados en diferentes momentos, no a la eficiencia relativa de la administración. El peligro es que incluso aunque la empresa con activos fijos más antiguos sea mucho menos eficiente en un sentido económico, su rendimiento sobre la inversión, basado en la información contable convencional, puede ser tan bueno como el de un productor más eficiente, sino mejor. Como resultado de esto, las comparaciones de las razones del rendimiento sobre la inversión con base en costos históricos pueden conducir a conclusiones incorrectas.

Tanto para el análisis de razón ínter empresarial, como para el de tendencia, los efectos de la inflación pueden llevar al analista financiero a derivar evaluaciones económicas erróneas. En periodos de inflación rápidamente cambiante es necesario tener un cuidado muy particular y es deseable recalcular las razones financieras utilizando información contable del costo de reposición. Esto se puede hacer del modo que se ha presentado. Entonces el analista financiero puede diferenciar el desempeño atribuible a la inflación y el desempeño más directamente bajo el control de la administración. Sólo de esta forma el analista puede determinar el rendimiento económico en contraste con el rendimiento contable.

Casos
Análisis e interpretación de los estados financieros de la empresa Vencemos s.a.c.a

La realización de estos análisis es una herramienta valiosa para las operaciones de una empresa, también es un aliado efectivo para las decisiones de la gerencia. Los estados financieros tienen fundamental importancia, debido a que nos dará la capacidad de tomar importantes decisiones de control, planeación y estudios de proyectos.

Empresa sometida al control de la Comisión Nacional de Valores en un período que abarca desde el año 1998 hasta el año 1999. En el tomamos en cuenta que su período contable da comienzo el 1 de Enero de cada año y culmina el 31 de Diciembre de dicho año.

Para el análisis se tomó en consideración los componentes de los estados financieros: 

Balance General 

Estado de Resultados 

Estado que representen todos los cambios en el Patrimonio 

Estado de Flujos de Efectivos 

Políticas Contable y Notas Explicativas 

Debido a que la presentación seleccionada aplica políticas contables, comparables y comprensibles, nos permite como analistas tener un buen juicio de la organización (Vencemos S.A.C.A.). Para ello se tomó los indicadores. 

Como parte de desarrollo en el ámbito de las herramientas financieras utilizadas se debe tener en cuenta el entorno económico el país que se caracterizó por una contracción de la economía con un significativo aumento del desempleo, la insuficiencia de recursos fiscales y una caída del PIB del 7.2% por lo tanto al analizar a Vencemos; se tiene que estudiar el entorno referente al sector construcción afectado por una caída del 20.4% luego de haber descendido 0.4% en 1998. Por tanto Vencemos tomó el programa Vencemos competitivo como respuesta a la gran caída de la economía venezolana. 

Para lograr esta información debemos analizar con detalle las cuentas de esta empresa, a fin de pronunciar un opinión concreta y veraz de su situación económica y así poner en conocimiento del comprador los pro y los contra, así como el nivel de riesgo que representa la compra de estos valores.

La razón de ser de Vencemos se centra en la fabricación y comercialización de distintos tipos de cemento que son colocados tanto en Venezuela como en el     exterior. Sin embargo, más allá de nuestros aportes y los de la industria cementera en el desenvolvimiento de la economía nacional, es muy valioso el que le ofrecemos al desarrollo de la infraestructura física del país. El cemento es entendido como una señal que refleja la idea de trabajo y prosperidad, de progreso y de desarrollo de una    nación. 

La Corporación Venezolana de Cementos S.A.C.A., filial de Cemex S.A. de C.V., es una sólida organización industrial dedicada a la fabricación, comercialización y transporte de cemento, concreto y sus agregados. Con un alto nivel de excelencia, tanto en su recurso humano como en sus productos, Vencemos ha mantenido una posición líder en el mercado venezolano y hoy día es la principal empresa venezolana exportadora de cemento y clínker hacia los Estados Unidos, Suramérica y el Caribe.

Fundada en 1943, Vencemos se ha distinguido a lo largo de toda su historia como una empresa dinámica y creadora, orientada a satisfacer los más estrictos estándares en la calidad del servicio a sus clientes, a mantener un ambiente armónico con la naturaleza y comprometida en la formación de cada uno de los empleados que en ella laboran.

En el año 1994, la compañía pasó a ser una filial de Cemex, la empresa sementera más grande de América y la tercera del mundo. 

Esta asociación le permitió a Vencemos aprovechar e implantar las mejores prácticas provenientes de las otras empresas del grupo y contribuir a su vez con la experiencia y el alto nivel de conocimiento y desempeño de su gente.

Vencemos posee 3 plantas sementeras ubicadas en Venezuela en los estados Anzoátegui (Planta Pertigalete), Zulia (Planta Mara) y Lara (Planta Lara). Adicionalmente opera una molienda de cemento en la región de Guayana, un terminal cementero en Catia La Mar y cuatro puertos ubicados en Pertigalete, Mara, Guayana y Catia La Mar. La empresa también posee un puerto fluvial en la terminal de cemento en Manaus, Brasil y operaciones de cemento y concreto en República Dominicana.

Además de las operaciones de cemento, la filial de Vencemos, Venmarca Mixto-Listo, es la empresa líder del mercado de concreto premezclado en Venezuela. Venmarca se ha distinguido por ser la empresa concretera venezolana con mayor presencia en el país, contando para esto con más de 40 plantas distribuidas a todo lo largo de Venezuela.

Encontramos a Vencemos, que ha cumplido con todos los requisitos establecidos en la ley y sus estados financieros presentan descriptivamente la situación de la empresa. El flujo de operaciones de Vencemos se ubicó en Bolívares 138.571 millones, los que representa una caída del 16.8% con respecto al 98, para alcanzar un margen de 32% sobre sus ventas todo lo anterior se traduce en una utilidad neta para 1999 de Bs. 41.239 millones; lo que representó un margen neto del 10%. El costo de venta aumentó 2.3% respecto al año 98, pero gracias a Vencemos competitivo, los gastos operacionales disminuyeron un 4.3%, así la utilidad sobre ventas se ubicó en 23%. 

En él apreciamos, que en materia de seguridad e higiene industrial, un record para el año 99; debido a que tuvo el menor índice de accidentes en el grupo. Y respecto al área de recursos humanos, se impartieron más de 277.000 horas hombres de capacitación, principalmente en las áreas de desarrollo, de habilidades técnicas y desempeño gerencial. 

Vencemos hoy más que nunca ha logrado asumir los retos que imponen la globalización y los cambios del entorno, transformándolos en metas, alcances y logros. Este dinamismo, y el firme propósito y compromiso de la empresa para optimizar todas sus actividades, son la base fundamental en el objetivo de hacer de Vencemos "la empresa cementera más competente y rentable del mundo".

Es de suma importancia para Vencemos, responder oportunamente para alcanzar la misión trazada y para ello se requiere estar al día con los cambios, reconocer las dificultades y saber anticiparlas para dar una respuesta más justa y precisa. Estos son elementos que identifican y caracterizan una filosofía empresarial, una identidad corporativa que valora en sumo grado los siguientes puntos:

La calidad, vista como meta de excelencia para cumplir las expectativas de los clientes.

La mejor gente, para garantizar la calidad humana y el liderazgo frente a la competencia.

Alta productividad, basada en las premisas de eficiencia, rentabilidad y competitividad.

Seguridad integral del Recurso Humano, en el desempeño de sus funciones. El entorno ecológico y como contribuir a su mejoramiento. 

Análisis e interpretación de los estados financieros. Años 1.998 – 1.999

1.- La estructura del activo circulante de la empresa se encuentra centrada en las cuentas de efectivo y equivalente de efectivo, inversiones temporales, otras cuentas por cobrar y otros activos, cuentas por cobrar a clientes y sus estimaciones; e inventario. Al cierre del año 99, alcanzaron 27.054 millones, lo que representa un aumento del 61,45% con respecto al periodo del 98.

2.- El pasivo circulante comprende las cuentas de préstamo bancario, papeles comerciales, vencimiento circulante del pasivo a largo plazo, cuentas por pagar y gastos acumulados. Con respecto al pasivo circulante, Vencemos canceló gran parte de la deuda suscrita con Chase Manhattan Bank , aumentando el pasivo circulante en un total de 577,64% respecto al año 98 esto se debe al pago de las obligaciones del refinanciamiento de su deuda. También podemos señalar que el aumento de estas obligaciones son producto de la expansión de la industria, debido a los requerimientos del mercado, lo cual indica que la empresa a obtenido mas crédito con sus proveedores.

3.- Con respecto al capital de trabajo neto podemos señalar un descenso del 21.15%. Esto se debe a la caída del 20.4% del sector construcción luego de haber descendido 0.4% el en 98. Se puede decir que refleja un equilibrio basándose en la disminución de los préstamos y sobre giros bancarios los cuales han sido cancelados con efectivo y sus equivalentes, además del logro de la reestructuración de la su deuda.

4.- En relación al activo fijo neto podemos decir que ha generado una disminución representativa ya que solamente se contrajo un 0.22% respecto al año 98.

5.- Del activo total hubo un aumento del 0.39% que se debió a la realización de inversiones temporales de las cuales podemos mencionar la puesta en marcha del Molino 9A de Pertigalete lo que le permitió a la empresa aumentar su capacidad de molienda, esto marca la gran diferencia con respecto al año 98 donde no se realizan ningún tipo de inversión temporal.

6.- Sobre el pasivo a largo plazo podemos señalar que hubo una contracción del 59.75% respecto al año 98 ya que se logró el refinanciamiento de la deuda financiera para lograr así las disminuciones en el activo circulante.

7. - Del pasivo total podemos indicar que se disminuyó en un 10.83% respecto al año 98 debido a la culminación de los planes de ampliación de la empresa los cuales se encuentran en la fase final. También se origina por el plan de refinanciamiento de la deuda, señalado en el pasivo a largo plazo. 

8. - El capital social para el año 99 se incrementa un 4.51% lo que se debió a la emisión de nuevas acciones por autorización de la Comisión Nacional de Valores ( acciones Tipo A Y Tipo B ), los cuales corresponden a los dividendos decretados por la Asamblea de Accionista de 1998.

9.- El patrimonio tuvo un aumento un 4.49% para el año 99 en comparación con el año 98 ya que se obtuvo un aumento en las acciones comunes de la empresa.

10.- Con respecto a las ventas netas tenemos que hubo una contracción del 5.85% lo cual se debe a la caída del PIB en un 7.2%. Además de los ingresos consolidados descendieron en 5.9% en Bolívares constantes.

11.- En los gastos operativos por su parte disminuyeron en un 4.29% gracias al proyecto Vencemos Competitivo.

12.- En lo que respecta los gastos financieros podemos señalar que hubo un incremento significativo en el año 99 con respecto al año 98 del 1040.10% esto se debe a la formación del recurso humano, la construcción de las plantas de tratamiento, instalaciones del Pertigalete, Lara y Mara. 

13.- Las utilidades en operaciones se vieron contraídas en un 23.87% en el año 99 con respecto al año 98, lo que representa una caída significativa de la producción.

14.- En la utilidad neta se refleja una caída del 53.43% producto de la recesión que atraviesa actualmente el país. También se debe al aumento considerable que sufrió el costo de venta en un 2.3% con respecto al año 98.

Análisis de los estados financieros de las Estaciones de servicio 
Puede observarse que estos problemas golpean directamente sobre las utilidades del negocio, es por ello que se quiere imprimir especial importancia a la recomendación de olvidarse de los procedimientos empíricos para la administración tradicional de las Estaciones de Servicio, apelando a la utilización de los nuevos métodos para incrementar la productividad, operando y administrando técnicamente tan noble negocio.

Resultados no satisfactorios obedecen generalmente a la ineficiencia de la información financiera que se genera en forma incorrecta o tardía, perdiendo así la oportunidad de tomar decisiones rápidamente.

El cuidadoso estudio de información correcta y oportuna puede redundar en el ahorro de importantes sumas de dinero. En la actualidad se requiere de esta información para fortalecer el manejo de los negocios.

La información que se refleja en los Estados Financieros constituye un elemento fundamental que sirve como guía de las acciones que se toman para el éxito de un objetivo, por el contrario, las acciones sin fundamento emprendidas por corazonada o por costumbre, seguramente fracasarán en los entornos actuales de creciente y estrecha competencia, incesante modernización de la tecnología y mayor responsabilidad social y ecológica.

Los adecuados sistemas administrativos y contables arrojarán como resultado la obtención de la información financiera básica para lograr estos objetivos.

Esta información elaborada, procesada y analizada por profesionales debe estar compuesta por lo menos por los reportes que a continuación se muestran a manera ilustrativa, con objeto de que el Empresario Gasolinero conozca el contenido de la misma y pueda solicitarla al contador externo.
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