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Abstract

A pesar de la permanente discusión que generan los reiterados cambios en las políticas tributarias, rara vez se analiza los impactos efectivos de las estructuras tributarias  en las decisiones de inversión y ahorro.  Este trabajo está  dirigido a calcular la tasa marginal efectiva de impuestos para la inversión doméstica realizada  por corporaciones privadas no financieras residentes en Chile.
La metodología empleada sigue al modelo clásico de King  y Fullerton (1984), lo cual permite hacer comparaciones internacionales a partir de las estimaciones obtenidas.

Los resultados obtenidos indican que Chile tiene tasas marginales efectivas de impuesto bastante inferiores a la gran mayoría de los países desarrollados, y los incentivos (franquicias y subsidios) a la inversión en maquinaria e infraestructura  en aproximadamente la mitad de los casos superan los desincentivos  (impuestos) que gravan el ahorro y la inversión.  Adicionalmente, el sistema tributario, al imponer tratamientos diferentes según tipo de activo, fuente de financiamiento y dueño, favorece ciertos tipos de inversión y financiamiento, en especial la inversión en maquinaria financiada con deuda (resultado similar al observado en otros estudios internacionales). 


Los países reiteradamente implementan reformas económicas en diferentes áreas con el objetivo de aumentar sus tasas de crecimiento económico.  En general dichas reformas se concentran en aquellos aspectos que limitan o condicionan las tasas de crecimiento, y por ello le dan una particular importancia a la estructura tributaria y su efecto en el ahorro y la inversión. 

Asociado a ahorro e inversión surgen varios temas, pero el objetivo de este trabajo es estudiar la relación entre las estructuras tributarias, el ahorro y la inversión.  La literatura apunta a que una estructura tributaria más pesada desincentiva el ahorro, la inversión y el trabajo.  El fundamento para entender los efectos de los impuestos en el producto, el ahorro y la inversión se origina en la literatura de impuestos óptimos.  Ya a partir de Ramsey (1927) se analizan los efectos distorsionadores sobre la producción. la inversión y el trabajo de los impuestos.  En general dicha literatura apunta a buscar tasas parejas de impuestos, eliminando o disminuyendo las tasas marginales crecientes. Las tasas diferenciadas y  los impuestos indirectos, acompañados de tasas marginales crecientes son justificables desde una perspectiva de equidad. Adicionalmente, incentivos sectoriales a la inversión, dificultades asociadas a la recolección de impuestos y soluciones de segundo mejor, producto de la evasión y la elusión tributaria también generan estructuras tributarias con tasas diferenciadas. (Véase Mirlees (1971), Diamond (1975), Stern (1976), Seade (1977), Atkinson and Stiglitz (1980), Slemrod (1990)).

Los estudios de impuestos óptimos tienden a ser altamente abstractos, pero da la guía para acercar el foco del análisis a elementos más específicos. Entre estos elementos es de particular importancia el estudio de la incidencia de los impuestos en las tasas de ahorro e inversión desde la perspectiva del costo de uso de capital.   La literatura de costo de uso de capital desarrollada inicialmente por Jorgensen (1963), y luego por Hall y Jorgensen(1967) se enfocan a lograr cuantificar el efecto real de los impuestos sobre la inversión en capital.

Se debe determinar el costo para las empresas de invertir en bienes de capital, función de la tasa de descuento, el precio de los bienes de capital, las tasas de impuestos corporativos, la tasa de interés, la tasa de retorno y la tasa relevante de descuento.  El análisis debe incluir para ser completo, el efecto de los impuestos en el ahorrador.  Se puede analizar en forma econométrica o se puede calcular a partir del costo de uso de capital una tasa marginal efectiva para proyectos hipotéticos.

Para determinar el efecto de los impuestos en la inversión se pueden seguir dos caminos.  El primero es un modelamiento econométrico del proceso utilizando una serie de tiempo para variables tales como ahorro, inversión, producto, siguiendo la línea de Hall y Jorgensen (1967).

El segundo camino determina el wedge tributario entre la tasa de retorno a la inversión y la tasa de retorno al ahorro para una serie de proyectos hipotéticos.  El wedge es la diferencia entre la tasa de retorno de la inversión y la tasa de retorno neta del ahorrador que financió la inversión. Este es el camino seguido en el presente artículo. (Vease King (1977), King y Fullerton (1984), Boadway, Bruce, McKenzie y Mintz (1984), Bradford y Stuart (1986), Fullerton y Kararyannis (1987), Daly, Pierre y Thomas (1988), Shoven (1988), Rimbaux (1996), Mendoza, Razin y Linda (1994), McKenzie, Mansour y Brule (1998)).

El objetivo de este estudio es entregar una estructura analítica que permita medir el tamaño de los incentivos y desincentivos tributarios efectivos vigentes para la inversión de capital en Chile. Interesa adicionalmente medir las distorsiones en la asignación de los recursos que causan las variaciones en las tasas efectivas de impuestos respecto de los distintos activos, formas de financiamiento y tipo de dueños, produciéndose un sesgo hacia las combinaciones sujetas a menores tasas.  Los resultados obtenidos proveen también de una medida que permite la correcta comparación del sistema tributario chileno con las de otros países que ya han .realizado estudios de sus tasas marginales efectivas de impuestos.  Las tasas medias o marginales de impuestos están muy lejos de representar los (des)incentivos efectivos que enfrentan las empresas al invertir en capital, y por ello la simple comparación de tasas medias lleva a conclusiones muy parciales. Finalmente, se persigue proveer de un instrumento que entregue información adicional para dimensionar los efectos de futuras reformas tributarias en el ahorro y la inversión.

Durante la década de 1985 – 1996, la tasa de inversión en Chile se mantuvo por sobre el 22% del PGB, llegando en algunos años casi al 30%. En ese período también  la economía creció en promedio, a tasas superiores al 6% anual.  Sin embargo, desde que esa etapa llegó a su fin, las autoridades han mostrado un creciente interés en el desarrollo de políticas destinadas a estimular la inversión y la productividad. Una de las herramientas de política económica con las que cuenta el aparato gubernamental es el sistema impositivo.  La discusión acerca de cómo los incentivos tributarios al ahorro y la inversión pueden traducirse en un impulso eficaz al crecimiento económico ha ocupado un importante lugar en la discusión económica de los últimos años en Chile.


Lamentablemente, las tasas de impuestos han tenido significativas variaciones a lo largo de los últimos años (por ejemplo, la tasa corporativa para utilidades retenidas a partir de 1990, ha pasado por sucesivas etapas hasta 17%) sin contar con cálculos de las tasas marginales efectivas de impuesto que gravan la inversión en capital. En este sentido, en los países desarrollados a partir del trabajo clásico de comparación internacional de King y Fullerton (1984), se exige cada vez más las estimaciones de las Tasas Marginales Efectivas de Impuestos (TMEI), como variable determinante del análisis al momento de definir cambios en la política tributaria de los países.


Esta metodología, va bastante más allá de las tasas individuales medias o marginales a las que  están sujetas personas, empresas y sectores, y utiliza el costo de uso del capital. Para ello toma el valor presente de todos los impuestos o franquicias asociados directa o indirectamente a un proyecto, y se las compara con el valor actualizado de las utilidades post-impuestos personales que recibirá el ahorrador quien ha provisto del financiamiento para el proyecto. De esta comparación nace el concepto de tasa marginal efectiva.


El trabajo se presenta como sigue: la sección 2, muestra brevemente la estructura teórica asociada al cálculo de TMEI, la sección 3, describe el cálculo de la tasa marginal efectiva de impuestos para Chile, finalizando con la presentación de las conclusiones en la sección 4.

El modelo

El objetivo de esta investigación es el de examinar los incentivos al ahorro y a la inversión en las corporaciones privadas no financieras, ofrecidos por el sistema tributario chileno.


Ciertamente las tasas de impuesto son sólo uno de los determinantes de la formación de capital, pero frecuentemente el sistema impositivo es señalado como una distorsión importante a la hora de tomar decisiones de inversión.


La notación y metodología en esta sección sigue muy de cerca a King y Fullerton (1984), pero al igual que todos, el desarrollo del presente trabajo de TMEI, se basa también en los siguientes libros y artículos: King (1977), Boadway, Bruce, McKenzie y Mintz (1984), Bradford y Stuart (1986), Fullerton y Kararyannis (1987), Daly, Pierre y Thomas (1988), Shoven (1988), Rimbaux (1996), Mendoza, Razin y Linda (1994), McKenzie, Mansour y Brule (1998), Giannini and Maggiulli (2002).

Si se denota por p a la tasa real de retorno después de los impuestos corporativos y antes de los impuestos personales de un proyecto marginal de inversión y se denomina s a la tasa real de retorno después de los impuestos personales para el ahorrador (quien ofrece el financiamiento para la inversión).
Entonces la brecha generada por los impuestos es simplemente, la diferencia entre las dos tasas de retorno:



W = p – s






(1)

Entonces se define la tasa efectiva de impuesto como:
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(2)

Si un ahorrador financia una inversión a una empresa en la forma de un préstamo, la empresa debe pagar al menos la tasa de interés real del mercado:


r = i- [image: image2.wmf]p








(3)

Donde r es la tasa de interés real de la economía definida como la tasa de interés nominal  i menos la tasa de inflación π.


Es posible preguntarse entonces: ¿Cuál es la tasa mínima de retorno antes impuesto que se debe exigir a un proyecto, para igualar al menos esta tasa con la que el ahorrador recibiría del mercado financiero?


Es decir, se debe encontrar el costo de capital asociado al proyecto de inversión marginal.


P = c(r)






(4)

La condición establecida en (4), puede explicarse en 2 sentidos: por un lado se puede pensar en (4) como un indicador de la máxima tasa de interés a la que los ahorradores serían indiferentes entre prestar a esta tasa y recibir las utilidades de un tipo de proyecto dado, financiado de una manera particular, que rinde un retorno antes de impuestos personales de p. En este caso la causalidad corre de p a r. Por otro lado, esta condición puede  verse también como una expresión de equilibrio del mercado de capitales que determina el rendimiento marginal de los distintos tipos de inversión usando diferentes instrumentos financieros, a fin de maximizar beneficios en una economía con una tasa de interés real r. En este caso p está determinado por r.



Este estudio contempla ambos casos.


La tasa de retorno para el ahorrador después de pagar sus impuestos personales está dada por:
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(5)

Siendo m la tasa de impuesto marginal a la renta personal y wp la tasa marginal de impuesto a la riqueza. Así en ausencia de impuestos  p = s = r.


Dado un valor para r, se usa las ecuaciones (4) y (5) para calcular el valor de la Tasa Marginal Efectiva de Impuesto (TMEI). Pero la tasa de impuesto varía de un proyecto a otro dependiendo de la clase de activo a financiar, de la forma de financiamiento y del tipo dueño de la nueva inversión. Por lo tanto para examinar la tasa marginal efectiva de impuesto a través de los distintos casos, se considera una serie de proyectos hipotéticos de inversión definidos en términos de una particular combinación de características que afectan la carga tributaria sobre sus retornos. Estas características contemplan el tipo de activo en el que los fondos han sido invertidos, la vía por la que el proyecto ha sido financiado y sobre quien es el último receptor de los retornos del mismo.  Cada proyecto hipotético está descrito como una única combinación de estas tres características.
Los tipos de activos examinados son
:

1.- Maquinaria

2.- Edificios e Infraestructura


Las fuentes de financiamiento están definidas como:

1.- Deuda

2.- Nueva emisión de acciones

3.- Utilidades retenidas


Finalmente las categorías de dueños consideradas son:

1.- Accionista

2.- Instituciones Exentas de Impuestos: Para el caso de Chile esencialmente son las Administradoras de Fondo de Pensión (AFP).


La primera categoría incluye a la adquisición indirecta de acciones a través de fondos mutuos o bancos. La segunda categoría se refiere a las inversiones realizadas por los ahorradores a través de sus fondos de pensión.


Con las categorías descritas para cada característica se obtienen 12 combinaciones para el caso p – fijo y 12 más para el caso r – fijo.
Se calculó la tasa marginal efectiva de impuesto para cada una de las 24 combinaciones.



Para el cálculo de la TMEI es necesario encontrar una función para el costo de capital. Para esto, se debe considerar una economía en competencia perfecta, con perfecta movilidad de capitales y sin incertidumbre.
Si una empresa está contemplando la idea de invertir en un nuevo proyecto que en equilibrio igualará sus costos netos con el valor presente neto de sus retornos, suponiendo que el costo de este proyecto de inversión es de $1 y el valor presente descontado de cada rebaja impositiva sobre la unidad de inversión es A, entonces el costo neto del proyecto es:
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(6)

Asumiendo que este peso invertido, generará retornos que a valor nominal crecen con la inflación y disminuyen con la tasa de depreciación; estos retornos son entonces descontados a la tasa de descuento exigida por la empresa. Por lo tanto, el valor presente de los flujos de beneficios netos de impuestos está dado por:
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(7)

Donde  es la tasa de impuesto corporativo, MRR es la tasa marginal de retorno del proyecto de inversión,  v es la proporción del inventario contabilizada con el método FIFO (First In - First Out), wc  es la tasa marginal de impuesto a la riqueza corporativa, π la tasa de inflación, ρ es la tasa de descuento del proyecto y δ la tasa de depreciación económica exponencial, d1 es igual a 1 si la tasa de impuesto a la riqueza es deducible en contra de la base de impuesto corporativo y 0 en otro caso. La variable dummy d2 toma el valor de 1 para la existencia de inventarios y 0 en otro caso;


Ahora la tasa de retorno neta de depreciación es
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(8)
y el grupo de costos netos C es igual  al valor presente de los retornos netos V. En consecuencia, se puede resolver (6), (7) y (8) para:
[image: image7.wmf](

)

(

)

(

)

[

]

(

)

d

t

p

t

t

p

d

r

-

-

-

-

+

-

+

-

=

1

1

1

2

1

v

d

w

d

A

p

c



(9)

Para derivar una expresión para A, se asumirá que los beneficios y rebajas de impuestos para la inversión toman una de estas 3 formas:

· Depreciación estándar permitida.

· Gasto inmediato o libre de depreciación.

· Beneficios o subvenciones efectivas a la inversión.

La proporción del costo de un activo que tiene derecho a depreciación estándar permitida, es denotada por f1 y el valor presente de ahorro impositivo proveniente de la depreciación estándar permitida sobre una unidad de inversión es llamada Ad, nótese también que Ad  es el producto de la tasa corporativa por estatuto, τ y el valor presente de las rebajas Az.


Con depreciación lineal y una vida útil de L años:
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(10)
Si f2 denota la proporción de un proyecto calificado como gasto inmediato a la tasa corporativa entonces el ahorro impositivo de esta forma es f2 τ. 
Finalmente al suponer que la proporción de un proyecto que califica como subvención es denotado por f3 y que la tasa de subvención (equivalente a crédito fiscal) es g. Entonces:
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(11)

Para completar el modelo se debe unir la tasa de descuento de las firmas con la tasa de interés de mercado. Con perfecta certidumbre y sin impuestos ambas tasas son iguales, pero en un mundo con impuestos distorsionadores sin embargo, la tasa de descuento diferirá de la tasa de interés de mercado y esta relación dependerá en general de las fuentes de financiamiento.
En el caso de deuda financiera donde los ingresos por intereses son gravados, pero los pagos de interés son deducibles de impuesto. La tasa a la cual las firmas descontarán sus flujos de caja después de impuestos, es la tasa de interés neta de impuestos. En otras palabras, para el caso de financiamiento con deuda:
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Para el financiamiento con nueva emisión de acciones, la tasa de descuento ρ, dependerá tanto del sistema de impuestos corporativos como del sistema de impuestos personales.
En este sentido la primera variable que definimos más arriba es τ, que es la tasa de impuesto a las utilidades antes de ser distribuidas.
La segunda variable mide el grado de discriminación entre retención y distribución. La variable de discriminación de impuestos es denotada por θ y está definida como el costo de oportunidad de retener utilidades en términos de dividendos brutos pospuestos. Los dividendos brutos son los dividendos antes de las deducciones impuestos al ingreso personal. Por lo tanto θ es igual a los dividendos adicionales que los accionistas podrían recibir si una unidad de utilidad pos – impuesto corporativo es distribuida   Si después de pagar el impuesto a nivel corporativo, este pago es rebajado completamente a nivel personal, es decir si el sistema tributario permite una imputación completa, θ = 1/(1-τ). 

Se considerará ahora una apropiada tasa de descuento para la empresa cuando la inversión es financiada con nueva emisión de acciones, un inversionista potencial requerirá una tasa neta de retorno igual a r(1-m) que es lo que espera recibir después de pagar sus impuestos personales.

Por lo tanto para una nueva emisión de acciones:

[image: image11.wmf]q

r

r

=









(13)

Finalmente para utilidades retenidas, si z es la tasa efectiva de impuestos sobre las ganancias de capital acumuladas,  el proyecto produciría un retorno ρ tal que:
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En la práctica las ganancias de capital son gravadas sólo si son realizadas.

Por lo tanto se debe transformar la tasa de impuesto por estatuto Zs en una tasa acumulada de impuesto efectivo. Para esto se usa un modelo simple de comportamiento del inversionista, en que λ es la proporción de ganancias acumuladas que es realizada en cada periodo y (1- λ) es la proporción de ganancia acumulada en cada período. Si se asume que λ es constante en cada período, entonces el valor presente descontado del flujo de pagos de impuestos resultantes de una unidad de ganancia acumulada está dado por:
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(15)

Donde ρp es la tasa de descuento nominal para el inversionista.
En general es igual a s + π.  
La tasa marginal efectiva de impuestos en Chile

El primer paso en este sentido es computar los parámetros asociados a Chile, para el cálculo de TMEI.  La tasa de impuesto corporativo utilizada es la vigente hoy, es decir, τ = 17%, la tasa de inflación considerada es igual a  cero, esto obedece a que  por medio de la corrección monetaria incorporada en el año 1977, toda la información financiero-tributaria está indexada.


El costo de oportunidad de posponer el pago de dividendos, en función de retener utilidades, θ, es igual a la unidad dividida por la unidad menos la tasa de imputación. En Chile esta tasa es igual a la tasa de impuesto corporativo  τ, esto implica un valor para θ de 1/(1 – 0,17) = 1,20 para los ahorradores privados, pero para las AFP’s θ es igual a 1, ya que estos inversionistas no pueden descontar el impuesto de primera categoría pagado a nivel corporativo, al pagar los impuestos personales a través del impuesto global complementario o el impuesto único de segunda categoría según corresponda.

3.1 Rebajas tributarias por depreciación 


El cálculo de la TMEI depende críticamente de las rebajas tributarias autorizadas a través de la depreciación permitida y el desgaste real de los activos o depreciación económica.
El Servicio de Impuestos Internos proporciona de una tabla que contiene la depreciación real de los activos versus la depreciación acelerada permitida para rebajar la carga tributaria de los contribuyentes (Ver anexo Nº 1).
Prácticamente todos los activos con cinco años o más de vida útil tienen derecho a aplicar la depreciación acelerada, puesto que para aquellos activos que no se encuentran detallados en la tabla de vida útil y que tengan una vida útil de al menos 5 años, se puede solicitar una autorización expresa del Director Regional del Servicio de Impuestos Internos para aplicar depreciación acelerada.
Esta rebaja atraviesa por lo tanto, transversalmente a todos los sectores de la economía y se constituye como el único beneficio otorgado por este concepto. En consecuencia el parámetro f1  que recoge la proporción de los activos sujetos a “depreciación estándar permitida” será igual a 1, el parámetro   f2  que se refiere a  la proporción de activos que corresponden “gasto inmediato” es igual a cero para los 2 tipos de activos considerados (maquinaria e infraestructura)  El parámetro f3  que recoge las franquicias o rebajas especiales de impuesto es también igual a cero, debido a que los beneficios tributarios de las zonas extremas del país no tienen impacto real sobre las decisiones de inversión de los ahorradores tal como se puede observar en el anexo Nº 2. El resto de los beneficios otorgados a inversionistas extranjeros serán parte de un estudio posterior.

3.2 
Estimación de la depreciación económica

3.3 
Beneficios y Franquicias Tributarias


A continuación se plantean en forma resumida los distintos beneficios a que puede acogerse el contribuyente chileno.
Para mayor detalle ver anexo Nº 5:

· Estatuto de la inversión extranjera (Decreto ley 600):

· 20% de la inversión en acciones de pago efectuadas hasta el 28 de julio de 1998

· Fondo de Inversión de capital Extranjero (Ley Nº 18.657)

· Crédito para el activo inmovilizado (Ley Nº 19.578):

· Exención del impuesto único a las ganancias de Capital

· Beneficios tributarios por la contratación de seguros dotales

· Retiro de excedentes de libre disposición

· Cotizaciones de salud de trabajadores dependientes e independientes que declaran 
gastos efectivos El Decreto Ley 3.500 de 1980

· Cuotas de leasing
· Dividendos de créditos hipotecarios viviendas
· Asignaciones de alimentación pagadas a los trabajadores dependiente

· Asignaciones de transporte y alojamiento pagadas a los trabajadores dependientes

· Ley de zonas francas (Decreto con fuerza de ley  N° 341)

· Régimen preferencial aduanero y tributario para las comunas de Porvenir y 
Primavera de la provincia de Tierra del Fuego, de la XII región. (Ley Nº19.149)

· Ley 18.392 que establece un régimen preferencial aduanero y tributario para el 
territorio de la XII Región de Magallanes y de la Antártica Chilena, por un plazo de 
50 años.(Ley Nº 18.392)

· Incentivos para el desarrollo económico de las regiones de Aisén y Magallanes y de  
la provincia de Palena (Ley Nº 19.606)

· Incentivo para el desarrollo económico de la Isla de Pascua (Ley Nº 16.441)

· Presunción de gratificación de zona (I y XII regiones)

· Incentivos para el desarrollo económico de las provincias de Arica y Parinacota

  Como ya se mencionó en la sección 2 la determinación de cuan ventajosa o perjudicial es la depreciación permitida sólo es posible en relación a la depreciación verdadera o “económica” de los activos. 
Al desarrollar el modelo teórico en la sección 2, se estableció que los activos se deprecian a una tasa exponencial constante, denotada por δ. Se puede entonces formular la siguiente pregunta : ¿Qué tasa de depreciación exponencial puede dar el mismo valor  presente descontado del flujo de depreciación que el flujo dado por la depreciación lineal de un activo de vida útil de L años? Si se descuenta a la tasa de interés real entonces la respuesta para esta pregunta es la tasa exponencial δ, dada por:
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Reordenando los términos:
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(17)

Sin embargo como el valor de δ en la ecuación (17) depende de la tasa de descuento real, una buena aproximación sería encontrar casos donde el producto de la tasa de descuento real y la vida útil del activo es pequeña. Formalmente es posible demostrar que
:
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Con este resultado es posible calcular la tasa de depreciación económica exponencial para cada activo de la tabla entregada por el Servicio de Impuestos Internos. 


Para poder incorporar los beneficios de la depreciación al modelo se optó por usar la información contenida en los balances  de las sociedades anónimas abiertas, para extraer esta información se usó la base de datos contenida en el software “Economática” a fin de lograr un número razonablemente alto de empresas (139) y también datos ya definitivos para las firmas  se usó la información disponible al 31 de diciembre del año 2001. 
Contando con  información acerca de la maquinaria y la infraestructura se calculó la tasa de depreciación económica exponencial:

Tabla Nº 1:
Tasa de Depreciación Económica Exponencial (δ)

	TIPO DE ACTIVO
	δ

	Maquinarias y Equipos
	0,1295

	Construcciones   y obras de Infraestructura
	0,0521


3.4 
Impuestos a la riqueza


Luego de las últimas reformas aprobadas con la llamada ley de Mercado de Capitales I en noviembre de 2001, ya no existen impuestos a la riqueza en Chile, por lo tanto se considera Wc = Wp = 0 para todos los cálculos. 

3.5 Impuestos personales


Se ha considerado 2 tipos de dueños de las empresas: los accionistas individuales y las instituciones exentas de impuestos, representadas principalmente por las  administradoras de fondos de pensiones o AFP.  Tomando en cuenta que se trata de accionistas con residencia en Chile, éstos deben pagar el impuesto global complementario que es un tributo con escala progresiva que consta de ocho tramos de renta sujetas a tasas que van de 0 a 40%
 y que para su base de cálculo considera la suma de todas las rentas  percibidas por el pagador del impuesto sin importar la naturaleza de éstas (ganancias por intereses percibidos, rentas provenientes arrendamientos, dividendos recibidos, etc.).  Las AFP’s en cambio de acuerdo con la ley deben reinvertir todas las rentas percibidas, rentas que están exentas de impuestos mientras permanezcan en poder de las mismas y sólo pagan impuestos una vez que el afiliado retira su fondo de pensión o dicho de otra manera realiza las utilidades recibidas a lo largo de su vida laboral.  Por lo tanto la tasa de impuesto personal, m, para los dueños que son administradoras de fondos de pensión es igual a cero para todas las formas de financiamiento.
Para hallar la tasa media de impuesto personal, m que está sujeta el ahorrador que invierte directamente y no a través de una AFP, es necesario conocer el perfil de ahorro de las personas de acuerdo a su nivel de ingreso personal.  Butelmann y Gallego (2001) plantean que los quintiles 3, 4 y 5  producen casi la totalidad del ahorro (positivo) de las familias en Chile.  La mediana del quintil 3 es una tasa de ahorro del 6,2%, la del quintil 4 es 10,9% y la del quintil 5 es 22,9%.  Mirado desde el lado del pago de impuestos, de los 4.505.000 contribuyentes registrados el año 2000, tenemos la siguiente información:
Sujetos a tasa de 45%, solo17,126 contribuyentes, correspondiente al 0,4% del total. Sujetos a tasa de 35%, solo21,028 contribuyentes, correspondiente al 0,5% del total. Sujetos a tasa de 25%, solo31.940 contribuyentes, correspondiente al 0,7% del total. Sujetos a tasa de 15%, solo 61.953 contribuyentes, correspondiente al 1,3% del total.

Sujetos a tasa de 10%, solo 152.884 contribuyentes, correspondiente al 3,4% del total. Sujetos a tasa de 5%, solo 867.742 contribuyentes, correspondiente al 19,2% del total. El 75% restante de los contribuyentes tienen tasa marginal cero.  

Por ello cualquier extrapolación llevará a tasas de impuestos marginales promedio ponderadas de entre 6% y 9%, para las familias. Consecuentemente usamos m = 9% para los ahorradores.


3.6 Fuentes de financiamiento


Las principales formas de financiamiento vigentes en Chile al igual que en el resto de los países son: deuda, nueva emisión de acciones y utilidades retenidas.  El financiamiento con deuda tiene la ventaja de que los intereses pagados son deducibles de impuesto al considerarse como gasto financiero, el financiamiento con utilidades acumuladas sólo está sujeto al impuesto de primera categoría o corporativo del 17%, puesto que la reinversión no es gravada a nivel personal hasta que esta utilidad es realizada, esto ocurre desde 1984, en que se modifica la ley para aumentar el ahorro nacional. De las utilidades acumuladas sólo se realiza o se pagan dividendos por el 30%
 de las utilidades generadas en cada ejercicio.
El financiamiento con nueva emisión de acciones aparece como el menos beneficiado tributariamente, aunque con la introducción de la ley de mercado de capitales I, el mayor valor que se produzca por la enajenación de acciones está exento de impuesto a la renta aunque estas acciones no sean de primera emisión.



Como se desarrolló en el modelo teórico, la tasa de retorno del nuevo proyecto hipotético de inversión, ρ, va a depender de la forma de financiamiento escogida.
Se debe resolver de (12) a (15), con la tasa de interés nominal i = r, ya que se ha supuesto que la tasa de inflación π = 0 y la tasa de realización de utilidades λ = 30%.

3.7 Principales resultados


Para desarrollar el caso r – fijo se considera a la tasa de interés real r = 5%; con este dato y los señalados antes ya se está en condiciones de resolver la tasa pos – impuesto s, exigida por el ahorrador (accionista o AFP) de la ecuación (5).
 Una vez obtenida ésta se busca la tasa de descuento para la firma ρ, resolviendo de (12) a (15) dependiendo de la forma de financiamiento escogida.

Estas tasas halladas son usadas para resolver (10) y (11) encontrando el costo o beneficio para cada proyecto de inversión hipotético.  Finalmente corresponde resolver p de (9) y con este resultado se obtiene la tasa marginal efectiva de impuesto t, para cada combinación particular de activo, fuente de financiamiento y dueño. Las combinaciones resultantes se presentan a continuación:
Tabla Nº2:

Caso r – fijo 

	ACTIVO
	DUEÑO
	FINANCIAMIENTO
	M
	TMEI

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0396

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0396

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0527

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0358

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0358

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0570

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1425

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0537

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0537

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1382

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0590

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0590


Los resultados obtenidos para el caso r – fijo se pueden caracterizar con el siguiente ejemplo:
La tasa marginal efectiva de impuestos hallada para la maquinaria y equipos financiados con deuda por ahorradores que son accionistas y que están sujetos  a una tasa de impuesto a nivel personal m = 9% es tal como lo muestra el Tabla Nº 2 de -3,96% lo que puede interpretarse de la siguiente manera: Si la tasa real de retorno antes de impuestos personales es de un 5% y si el ahorro de los accionistas se incrementa en un 1% (incremento que se traduce en el aumento de la inversión en maquinaria y equipos financiados con deuda), entonces el valor presente de los impuestos esperados sería en realidad un subsidio de 3,96% del retorno adicional real.  


Para el caso p – fijo, dado el valor que asumimos para p = 10%, hay que resolver (10) para la tasa de descuento ρ.  Para resolver esta ecuación es necesario usar un proceso iterativo porque la tasa de descuento que también ingresa a la función como parte de la fórmula correspondiente a las ventajas por depreciación, convierte a (10) en una ecuación no lineal.  Se ha verificado que los valores hallados para la tasa descuento en estos casos son soluciones únicas en el rango factible.
Una vez encontrada la tasa de descuento, se resuelve para la tasa de interés dependiendo de la forma de financiamiento de (12) a (15).  Luego de haber obtenido la tasa de interés r se resuelve s de (5) y finalmente  con el valor dado de p y el resuelto para r se calcula la TMEI para cada combinación.

Estos resultados se detallan en la Tabla que sigue:
Cuadro Nº 3:

Caso p – fijo

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0271

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0271

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0139

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0139

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1287

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0632

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1142

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0752

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0752



La interpretación de las tasas halladas para el caso p – fijo es como sigue: si por ejemplo el activo denominado edificios y obras de infraestructura que está financiado con nueva emisión por ahorradores que invierten a través de AFP, comienza con un retorno bruto de 10%, pero ahora los ahorradores decidieran incrementar su inversión en $1, entonces el valor presente de los impuestos esperados a una tasa de inflación de cero representa un  7,52% del retorno adicional esperado (tal como se observa en la Tabla Nº 3).
En cambio si a partir de un retorno bruto de 10% los ahorradores incrementan su inversión en $1 pero esta vez en forma directa, pagando una tasa personal de 9%, entonces el valor presente de los impuestos a una tasa de inflación de cero será de un subsidio  del 1,39% del retorno esperado potencial.

Después de una breve descripción acerca de cómo interpretar los resultados parciales, el turno corresponde ahora a la comprensión de Tasa Marginal Efectiva de Impuestos, en un contexto más general, en esta dirección, un resultado  de este estudio es que de las 12 TMEI presentadas en la tabla, la mitad de ellas son negativas, implicando subsidios a la inversión.  La tasa mayor alcanza a un 7,5%, tasa bastante razonable. Todo indica una estructura tributaria que favorece la inversión.  El financiamiento con deuda de maquinaria y equipos así como de Edificios e Infraestructura para los inversionistas institucionales (AFP’s) tanto para el caso r-fijo como para el caso p-fijo presenta tasas marginales efectivas de impuestos fuertemente negativas (entre -14,25 y -11,42%),  lo que significa que si se suman las rebajas permitidas por depreciación (depreciación acelerada), la exención de impuestos personales de las AFP’s y la posibilidad de descontar los gastos financieros, el impuesto corporativo se transforma en realidad en un subsidio importante, provocando un sesgo hacia el financiamiento con deuda de los proyectos en los que participen estos inversionistas. Esto porque los accionistas privados aún cuando también tienen tasas negativas, el subsidio en este caso es mucho menor (no alcanza el 5%).

El financiamiento con nueva emisión de acciones es menos costoso para los inversionistas privados que para las AFP’s puesto que los accionistas privados pueden descontar el 17% de impuesto de primera categoría pagado a nivel corporativo, al momento de recibir sus pagos de dividendos, por lo tanto todos los inversionistas privados cuya tasa de impuesto personal esté por debajo del valor de la tasa de impuesto de primera categoría, tienen también un incentivo a financiar los nuevos proyectos de inversión con nueva emisión de acciones.  


El financiamiento con utilidades retenidas aparece como la forma de financiamiento menos favorecida por el sistema tributario para los ahorradores privados.


Las Administradoras de Fondos de Pensión sin embargo, son indiferentes entre las formas de financiamiento que aprovechen la imputación (nueva emisión y utilidades retenidas), puesto que para ellas el costo de oportunidad de retener utilidades en términos de dividendos brutos pospuestos es igual a 1.  Con respecto a los 2 tipos de activos estudiados cabe mencionar que la maquinaria aparece fuertemente subsidiada para los inversionistas que son administradoras de fondos de pensión y especialmente el financiamiento con deuda, esto por las ventajas antes señaladas de depreciación acelerada y la posibilidad de deducción de los intereses pagados.
Los edificios y obras de infraestructura, pueden acogerse en términos generales a los mismos beneficios que las maquinarias.


Otra diferencia interesante se da respecto a los dueños:
Para el accionista, el financiamiento con utilidades retenidas tiene una TMEI mayor que las otras dos formas de financiamiento, lo que una vez más refleja la imputación completa del sistema, y dada una tasa de impuesto corporativo mayor (17%) que la tasa a nivel personal para el inversionista, el costo de oportunidad de mantener la utilidad en la firma, es más alto que retirar las utilidades (m = 9%).
Al contrario de lo que podría esperarse el ahorro que efectúa el inversionista a través de administradoras de fondos de pensión no tiene tasas más bajas para todas las combinaciones analizadas. La ventaja de las AFP va a depender en forma decisiva del tipo de financiamiento escogido, ya que aquellas formas de financiamiento que aprovechan los beneficios que se desprenden de la imputación completa del sistema (nueva emisión y utilidades retenidas), son favorables a los accionistas privados con tasas personales entre 0 y 16,9%.

Tabla Nº 4:
Tasa de Impuesto Marginal Efectiva de los países del G-7 , año 1988.

[image: image17.png]Gran

EEUU | Japtn | Alemania | Francia | Italia .| canaus
Bretafia
Wanufactura | 43,0 | 480 | 905 3 |76 |58 312
Industria Otras 288|455 | 415 7 |88 |332 74
Industrias
Comercio | 370 | 448 | 90.7 414 _[@83 470|320
Maquinaria | 286 | 520 | 315 26,7 |87 | 154|232
Activo Edficios | 38,2 | 46,1 | 28,2 464|480 |848 | 467
Inventarios | 44,2 | 41,1 | 513 464 [958 |2 | 318
Deuda 174 284 |20 287 [-80 [ 180 |54
Fuentes de Nueva 533 |67 | 851 518|638 250 |485
Emisitn
Financiamiento Utiidades
476 |35 |787 5 |516 | %8 | 374
Retenidas
Hogares | 430 | 454 | 463 535|820 |937 [ 313
Instituciones
. Bentasde | 185 | 324 | 165 238|452 | 206|184
Duefios
impuestos
Compafias | 505 1537 | 202 1684 |82 [410 223
de Seguros
Tasade
Impuesto 37,7 |46 | 380 72 |30 |26 | 335

General





Tabla Nº 5:
Tasa de Impuesto Marginal Efectiva de los países del G-7, año 1998.

[image: image18.png]Gran

EEUU | Japon | Alemania | Francia | htalia | canada
Bretafia
Estructuras | 253 | 313 | 343 6.0 396 [ 175 232
Manufacturas | Maguinaria | 86 | 29,7 | 22,8 95 97 |18 86
Total 205|320 215 218 221|201 723






En las tabla Nº 4 se observan tasas ponderadas de TMEI que el año 1988 se extendían de 30,1% para Italia hasta 50% para Alemania se han reducido a un 20,1 % para Inglaterra hasta un 32,0% para Japón.  Se observa que las tasas que gravan la inversión en capital vigentes en Chile el año 2004 son substancialmente menores que en los países desarrollados, aún cuando los países desarrollados han bajado su TMEI a contar de 1988.

Tabla Nº 6:
Impuestos Corporativos de los Estados Miembros de la Unión Europea y Chile , 2002 (tasas en porcentaje)

	PAIS
	TASA DE IMPUESTO CORPORATIVO

	
	

	Alemania
	41,1

	Bélgica
	40,2

	Luxemburgo
	37,4

	Italia
	36,0


	España 
	35,0

	Grecia
	35,0

	Países Bajos
	35,0

	Francia 
	34,3

	Austria
	34,0

	Portugal
	33,0

	Gran Bretaña
	30,0

	Dinamarca
	30,0

	Finlandia
	29,0

	Suecia
	28,0

	Chile
	16


	Irlanda
	10



En la tabla  Nº 6 se observa que uno de los factores importantes que determinan la gran diferencia que existe entre las tasas marginales efectivas de impuesto de los países desarrollados y Chile es la baja tasa de impuesto corporativo que mantiene Chile en relación a los otros países.  
Tabla Nº 7:
Tasa de Impuesto Promedio a los Salarios, año 2003 

	PAIS
	TASA DE IMPUESTo Promedio a salarios

	
	

	Bélgica
	64,2

	Suecia
	61,3

	Alemania
	59,2

	Francia 
	58,4

	Finlandia
	57,7

	Dinamarca
	57,4

	Italia
	 57,0


	Austria
	56,2

	Países Bajos
	53,4

	Luxemburgo
	48,0

	España 
	46,9

	Grecia
	46,4

	Irlanda
	45,8

	Portugal
	45,7

	Gran Bretaña
	41,4

	Chile
	30



Conclusiones

Este trabajo está  dirigido a calcular la tasa marginal efectiva de impuestos para la inversión doméstica realizada  por corporaciones privadas no financieras residentes en Chile.  El cálculo de la Tasa Marginal Efectiva de Impuestos (TMEI) permite analizar y entender mejor los efectos de la política tributaria sobre la inversión y el ahorro.  En este sentido el cálculo de la TMEI, entrega la carga tributaria efectiva que tendrá que afrontar un inversionista que realiza un proyecto marginal.  Para ello se incorpora el análisis de costo de uso de capital para cada una de las combinaciones según tipo de activo, fuente de financiamiento y dueño, y se construye considerando la tasa efectiva de impuesto con que está sujeto el ahorrador que financia la inversión. 


La metodología empleada sigue al modelo clásico de King  y Fullerton (1984), lo cual permite hacer comparaciones internacionales a partir de las estimaciones obtenidas.  En el caso chileno, la TMEI  entrega señales favorables al ahorro y la inversión, al menos al compararla con otros países (todos ellos desarrollados) en que existe información sobre TMEI.  Incluso en casi la mitad de los casos analizados, los subsidios implícitos a la inversión marginal igualan o superan el valor de los impuestos.

 
El estudio de la TMEI sectorial permite analizar la dispersión entre las tasas efectivas que pagan los distintos sectores, activos, formas de financiamiento y tipo de dueños.  En Chile, al igual que en el extranjero, hay incentivos claros en todos aquellos sectores que sean intensivos en el uso de maquinaria y equipos, al financiamiento de éstas con deuda, más que con nueva emisión o utilidades retenidas. Estas diferenciales de TMEI entre sectores son relevantes e influyen considerablemente en la ubicación del capital y las formas de financiamiento.  


Finalmente, se debe observar que las tasas marginales con que están sujetas las personas y corporaciones, las tasas máximas y las tasas medias de impuestos dan una visión incompleta del efecto que la estructura tributaria tiene sobre el ahorro y la inversión.  En efecto, la tasa de marginal chilena  de impuestos a la renta alcanza al 43%, asemejándose a las de países desarrollados, pero en la práctica, la combinación de imputación completa, deducción de gastos por intereses pagados, uso de depreciación acelerada y la tasa efectivamente aplicada al contribuyente, permiten alcanzar una tasa marginal efectiva de impuestos bastante menor en Chile que la observada en la gran mayoría de los países desarrollados.
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Anexos
Anexo  Nº 1
Tabla de vida útil

	NOMINA DE BIENES SEGÚN ACTIVIDADES
	VIDA UTIL NORMAL
	DEPRECIACION ACELERADA

	A.- ACTIVOS GENERICOS
	
	

	1 construcciones con estructuras de acero, cubierta y entrepisos de perfiles de acero o losas hormigón armado
	80
	26

	2 Edificios, casas y otras construcciones con muros de ladrillos o de hormigón con cadenas pilares y vigas hormigón armado y estructura metálica.
	50
	16

	3 Edificios, fábricas de material sólido, albañilería de ladrillo, de concreto armado y estructura metálica
	40
	13

	4 Construcciones de adobe o madera en general
	30
	10

	5 Galpones de madera o estructura metálica
	20
	6

	6 Otras construcciones definitivas (ejemplos caminos, puentes, túneles, tec.)
	20
	6

	7 Construcciones Provisorias
	10
	3

	8 instalaciones en general (ejemplos: eléctricas, de oficina)
	10
	3

	9 Camiones de uso general
	7
	2

	10 Camionetas y jeeps
	7
	2

	11 Automóviles
	7
	2

	12 Microbuses, taxibuses y  furgones en general
	7
	2

	13 Motos en general
	7
	2

	14 Remolques, semirremolques y carros de arrastre
	7
	2

	15 Maquinarias y equipos en general
	15
	5

	16 Balanzas, hornos microondas, refrigeradores, conservadoras, vitrinas refrigeradas y cocinas
	9
	3

	17 Equipos de aire y cámaras de refrigeración
	10
	3

	18 Herramientas pesadas 
	8
	2

	19 Herramientas livianas
	3
	1

	20 Letreros camineros y luminosos
	10
	3

	21 Utiles de oficina (ejemplos: fotocopiadoras, máquinas  de escribir)
	3
	1

	22 Muebles y enseres
	7
	2

	23 Sistemas computacionales, computadores, periféricos y similares (ejemplos: cajeros automáticos, cajas registradoras, etc.)
	6
	2

	24 Estanques
	10
	3

	25 Equipos médicos en general
	8
	2

	26 Equipos de vigilancia y detección y control de incendios, alarmas
	7
	2

	27 Envases en general
	6
	2

	28 Equipo de audio y  video
	6
	2

	29 Material de audio y video
	5
	1

	B  INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION
	
	

	1 Maquinaria destinada a la construcción pesada (ejemplos: motoniveladoras, vetoneras, tractores, catepillars, dragas, excavadoras, motores eléctricos, etc.)
	8
	2

	2 Bombas, perforadoras, carros remolques, motores a gasolina, grupos electrógenos,  soldadoras
	6
	2

	C  INDUSTRIA EXTRACTIVA (MINERIA)
	
	

	1 Maquinarias y equipos en general destinados a trabajos pesados en minas y plantas beneficiadoras de minerales
	9
	3

	2 Instalaciones en minas y plantas beneficiadoras de minerales
	5
	1

	3 Tranques de relaves
	10
	3

	4 Túnel- mina
	20
	6

	NOMINA DE BIENES SEGÚN ACTIVIDADES
	VIDA UTIL NORMAL
	DEPRECIACION ACELERADA

	D EMPRESAS DE TRANSPORTE

a) Transporte marítimo
	
	

	1 Naves y barcos de carga en general, frigoríficos o graneleros con casco de acero
	18
	6

	2 Naves con casco de acero
	36
	12

	3 Naves con casco de madera
	23
	7

	4 Remolcadores y barcazas con casco de acero
	20
	6

	5 Remolcadores y barcazas con casco de madera
	15
	5

	6 Embarcaciones menores en general con casco de acero o de madera
	10
	3

	7Portacontenedores incluidos los buques Roll-on Roll
	16
	5

	8 Bollas, anclas, cadenas, etc.
	10
	3

	9 Muelles de estructura  metálica
	20
	6

	10 Terminales e instalaciones marítimas.
	10
	3

	b) Transporte terrestre
	
	

	1 Tolvas, mecanismo de volteo
	9
	3

	2 Carros portacontenedores en general
	7
	2

	E SECTOR ENERGETICO
	
	

	a) Empresas eléctricas
	
	

	1 Equipos de generación y eléctricos usados en la generación
	10
	3

	2 Obras civiles hidráulicas y otros relacionados con la generación
	
	

	- Bocatomas, muros de presa
	50
	16

	- Descargas
	30
	10

	- Túneles, piques, pretiles, evacuaciones, cámaras de carga, tuberías de presión
	20
	6

	- Canales
	18
	6

	- Sifones, captaciones, estanques y chimeneas de equilibrio
	10
	3

	- Desarenador
	8
	2

	3  Líneas de distribución de alta tensión y baja tensión, líneas de transmisión, cables de transmisión, cables de poder 
	20
	6

	4 Líneas de alta tensión -  transporte
	
	

	- Obras civiles
	20
	6

	- Conductores
	20
	6

	- Apoyos de suspensión y apoyos de amarre
	10
	3

	5 Cables de alta tensión -  transporte
	
	

	- Obras civiles
	20
	6

	- Conductores
	20
	6

	6 Subtestaciones - transporte
	
	

	- Obras civiles
	25
	8

	- Construcciones y casetas de entronque (estaciones de bombeo, reactancias compensación) 
	20
	6

	- Transformadores, celdas de transformadores, celdas de líneas, equipos auxiliares y equipos de telecomandos 
	10
	3

	7 Líneas de alta tensión - distribución
	
	

	- Obras civiles
	20
	6

	- Conductores
	20
	6

	- Apoyos de suspensión, apoyos de amarres y remodelación de líneas
	10
	3

	8 Cables de alta tensión – distribución
	
	

	- Obras civiles
	20
	6

	- Conductores
	20
	6

	9 Líneas de media tensión -  aéreas
	
	

	NOMINA DE BIENES SEGÚN ACTIVIDADES
	VIDA UTIL NORMAL
	DEPRECIACION ACELERADA

	- Redes desnudas, redes aisladas, postes y otros  
	20
	6

	- Equipos
	12
	4

	10 Líneas de media tensión – subterráneas
	
	

	- Redes, cámaras, canalizaciones y otros 
	20
	6

	- Equipos
	12
	4

	11 Líneas de baja tensión – aéreas
	
	

	- Redes desnudas, redes aisladas, postes y otros  
	20
	6

	- Equipos
	12
	4

	12 Líneas de baja tensión – subterráneas
	
	

	- Redes, cámaras, canalizaciones y otros 
	20
	6

	- Equipos
	12
	4

	13 Subestaciones de distribución
	
	

	- Obras civiles y construcciones
	20
	6

	- Transformadores, celdas de transformadores, celdas de líneas equipos auxiliares y equipos de telecomandos
	10
	3

	14 Subestaciones MT/MT
	
	

	- Obras civiles y construcciones
	20
	6

	- Transformadores, celdas de transformadores, celdas de líneas equipos auxiliares y equipos de telecomandos
	10
	3

	15 Subestaciones Anexas MT/MT
	
	

	- Obras civiles y construcciones
	20
	6

	- Transformadores, celdas de transformadores, celdas de líneas equipos auxiliares y equipos de telecomandos
	10
	3

	16 Centros de transformación MT/BT
	
	

	· Obras civiles
	20
	6

	- Transformadores aéreos, subterráneos y de superficie
	10
	3

	- Otros equipos  eléctricos aéreos, subterráneos y comunes
	12
	4

	17 Contadores y aparatos de medida -  Central de operaciones y servicio de clientes
	10
	3

	18 Otras instalaciones técnicas para energía eléctrica 
	
	

	- Obras civiles
	20
	6

	- Equipos
	10
	3

	19 Alumbrado público
	10
	3

	b) Empresas del sector petróleo y gas natural
	
	

	1 Buques tanques (petroleros y gaseros), naves y barcos cisternas para transporte de combustible líquido
	15
	5

	2 Oleoductos y gaseoductos terrestres, cañerías y línea s troncales
	18
	6

	3 Planta de tratamiento de  hidrocarburos
	10
	3

	4 Oleoductos y gaseoductos marinos
	10
	3

	5 Equipos e instrumental de explotación
	10
	3

	6 Plataforma de producción en el mar fija
	10
	3

	7 Equipos de perforación marinos
	10
	3

	8 Baterías de recepción en tierra (estanques, bombas, sistema de cañerías con sus válvulas, calentadores, instrumentos de control, elementos de seguridad contra incendio y prevención de riesgos, etc.)
	10
	3

	9 Instalaciones de almacenamiento tales como “tank farms”
	15
	5

	10 Plataformas e perforación y de producción de costa afuera
	22
	7

	F EMPRESAS DE TELECOMUNICACIONES
	
	

	1 Equipos de conmutación local en oficinas centrales
	
	

	· Equipos O.C. automáticos
	10
	3

	NOMINA DE BIENES SEGÚN ACTIVIDADES
	VIDA UTIL NORMAL
	DEPRECIACION ACELERADA

	· Equipos O.C. auto (combinados)
	10
	3

	· Equipos O.C. batería central
	10
	3

	· Equipos O.C. magneto 
	10
	3

	· Equipos de fuerza
	10
	3

	· Equipos de tasación 
	10
	3

	· Equipos de radio
	12
	4

	· Equipos canalizadores y repetidores en O.C.
	10
	3

	2 Equipos de conmutación L.D. en oficinas centrales
	
	

	· Posiciones de larga distancia
	10
	3

	· Equipos de radio
	12
	4

	· Equipos canalizadores y repetidores en O.C.
	10
	3

	3 Otros equipos de O.C.
	
	

	· Teléfonos, calculógrafos y sillas de operadoras
	10
	3

	4 Equipos de seguridad industrial en oficinas centrales
	
	

	· Equipos industriales de climatización
	10
	3

	5  Equipos para suscriptores
	
	

	· Teléfonos automáticos.
	10
	3

	· Teléfonos batería central
	10
	3

	· Teléfonos magneto
	10
	3

	· Equipos especiales 
	10
	3

	· Alambre bajante
	10
	3

	· Alambre interior
	10
	3

	· PABX automáticos
	10
	3

	· PBX automáticos
	10
	3

	· PBX batería central
	10
	3

	· PBX magneto
	10
	3

	· Locutorios 
	10
	3

	· Equipos fax
	10
	3

	6 EQUIPOS PLANTA EXTERNA LOCAL
	
	

	· Postes y crucetas de madera
	20
	6

	· Postes y crucetas de  fierro
	20
	6

	· Postes de  concreto
	20
	6

	· Antenas y líneas de transmisión
	12
	4

	· Cables aéreos y bobinas de carga
	20
	6

	· Cables subterráneos y bobinas de carga
	20
	6

	· Cables interiores
	20
	6

	· Cables aéreos desnudos 
	20
	6

	· Equipos canalizadores y repetidores en postes
	12
	4

	· Conductos y cámaras
	20
	6

	· Cables enlaces
	20
	6

	· Blocks, regletas, casettes de protección
	20
	6

	· Sala de cables y MDF
	20
	6

	· Armarios de distribución
	20
	6

	· Cajas terminales, doble conexión
	20
	6

	· Empalme de cables aéreos y subterráneos
	20
	6

	· Sistema gráfico de manejo de redes
	20
	6

	NOMINA DE BIENES SEGÚN ACTIVIDADES
	VIDA UTIL NORMAL
	DEPRECIACION ACELERADA

	· Cables de fibra óptica 
	20
	6

	· Cámaras y ductos
	20
	6

	7) EQUIPOS DE PLANTA EXTERNA L. D.
	
	

	· Postes y crucetas de madera
	20
	6

	· Postes y crucetas de  fierro
	20
	6

	· Postes de  concreto
	20
	6

	· Antenas y líneas de transmisión
	12
	4

	· Cables aéreos y bobinas de carga
	20
	6

	· Cables subterráneos y bobinas de carga
	20
	6

	· Cables aéreos desnudos 
	20
	6

	· Equipos canalizadores y repetidores en postes
	12
	4

	· Conductos y cámaras
	20
	6

	· Equipos de control automático
	10
	3

	· Estaciones satelitales terrenas
	12
	4

	· Cables de Fibra óptica
	20
	6

	· Equipos de fibra óptica
	12
	4

	· Segmento espacial
	10
	3

	G ACTIVIDAD DE LA AGRICULTURA
	
	

	1) Tractores, segadoras, cultivadoras, fumigadoras, motos bombas, pulverizadoras
	8
	2

	2) Cosechadoras, arados, esparcidoras de abono y de cal, máquinas de ordeñar
	11
	3

	3) Esquiladoras mecánicas y maquinarias no comprendidas en el número anterior
	11
	3

	4) Vehículos de carga motorizados como ser: camiones trailers, camiones fudres y acoplados, colosos de tiro animal.
	10
	3

	5)    Carretas, carretones, carretelas, etc. 
	15
	5

	6) Camiones de carga y camionetas de uso intensivo en la actividad agrícola
	6
	2

	7)Tuberías para agua potable instaladas en predios agrícolas
	18
	6

	8) Construcciones de material sólido como ser: silos casas patronales y de inquilinos, lagares, etc.
	50
	16

	9) Construcciones de adobe y madera, estructuras metálicas
	20
	6

	10) Animales de trabajo
	8
	2

	11) Toros, carneros, cabríos, verracos, potros y otros reproductores
	5
	1

	12) Gallos y pavos reproductores
	3
	1

	13) Nogales, paltos, ciruelos, manzanos, almendros
	18
	6

	14) Viñedos
	17
	5

	15) Limoneros
	12
	4

	16) Duraznos
	10
	3

	17) Otras plantaciones frutales no comprendidas en los números 13), 14), 15) y 16) anteriores
	13
	4

	18) Olivos
	40
	13

	19) Naranjos
	30
	10

	20) Perales
	25
	8

	21) Orégano
	9
	3

	22) Alfalfa
	4
	1

	23) Animales de lechería (vacas)
	7
	2

	24) Gallinas
	3
	1

	25) Ovejas
	5
	1

	26) Yeguas
	12
	4

	27) Porcinos de reproducción (hembras)
	6
	2

	NOMINA DE BIENES SEGÚN ACTIVIDADES
	VIDA UTIL NORMAL
	DEPRECIACION ACELERADA

	28) Conejos machos y hembras
	3
	1

	29) Caprinos
	5
	1

	30) Asnales
	5
	1

	31) Postes y alambradas para viñas 
	10
	3

	32) Tranques y obras de captación de agua: Bombas extractoras de agua, estanques e instalaciones similares en general.
	10
	3

	33) Canales de riego:
	
	

	· De concreto
	70
	23

	· De fierro pesado
	45
	15

	· De madera
	25
	8

	34) Pozos de riego y de bebida:
	
	

	· Cemento u hormigón armado
	20
	6

	· Ladrillo
	15
	5

	· Bomba elevadora de agua
	20
	6

	35) Puentes
	
	

	· De cemento 
	75
	25

	· Metálico
	45
	15

	· De madera
	30
	10

	H OTRAS
	
	

	1) Enseres, artículos de porcelana, loza, vidrio, cuchillería, mantelería, ropa de cama y similares utilizados en hoteles, moteles y restaurantes
	3
	1

	2) Redes utilizadas en la pesca
	3
	1

	3) Sistemas  o estructuras físicas  para criaderos de especies hidrobiológicas.
	3
	1

	4) Pupitres, sillas, bancos, escritorios, pizarrones, laboratorios de química, gabinetes de física, equipos de gimnasia y atletismo, utilizados en establecimientos educacionales.
	5
	1

	5) Aviones monomotores  con cabida hasta seis personas
	10
	3


Anexo Nº 2:
Participación Regional en el Producto Interno Bruto Regionalizado (Porcentaje sobre el PIB a precios constantes)

	Región
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001


	I         De Tarapacá 
	3,21
	3,43
	3,37
	3,62
	3,51
	3,37

	II        De Antofagasta
	6,89
	7,26
	7,93
	7,82
	7,36
	8,01

	III       De Atacama
	2,08
	2,08
	2,14
	2,12
	2,00
	2,03

	IV       De Coquimbo
	2,11
	2,07
	2,18
	2,31
	2,52
	2,47

	V        De Valparaíso
	9,41
	8,87
	8,96
	9,29
	9,11
	9,07

	RM     Región Metropolitana de Santiago
	49,38
	49,36
	48,65
	47,89
	48,14
	47,86

	VI       Del Lib. Gral. Bernardo O'Higgins
	4,21
	4,12
	4,14
	4,20
	4,40
	4,33

	VII      Del Maule
	3,66
	3,66
	3,63
	3,63
	3,80
	3,84

	VIII     Del Biobío
	9,84
	9,72
	9,49
	9,52
	9,43
	9,33

	IX       De La Araucanía
	2,74
	2,74
	2,74
	2,72
	2,79
	2,66

	X        De Los Lagos
	4,43
	4,65
	4,70
	4,73
	4,90
	4,94

	XI       Aisén del Gral. Carlos Ibáñez del Campo
	0,50
	0,52
	0,52
	0,55
	0,55
	0,58

	XII      De Magallanes y de la Antártica Chilena
	1,42
	1,41
	1,44
	1,48
	1,36
	1,37

	Extra Regional

	0,12
	0,12
	0,12
	0,13
	0,13
	0,13

	Producto Interno Bruto

	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00


Anexo Nº 3: 
Tabla del Impuesto Global Complementario para el año 2004.
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Anexo Nº 4:


Caso r fijo 
	ACTIVO
	DUEÑO
	FINANCIAMIENTO
	M
	TMEI

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0
	-0,1425

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0
	-0,1425

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0537

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0
	-0,1382

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0
	-0,1382

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0590

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,03
	-0,1082

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,03
	-0,1082

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,03
	0,0534

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,03
	-0,1041

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,03
	-0,1041

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,03
	0,0583

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,06
	-0,0739

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,06
	-0,0739

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,06
	0,0530

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,06
	-0,0699

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,06
	-0,0699

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,06
	0,0577

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0396

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0396

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0527

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0358

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0358

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0570

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,12
	-0,0054

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,12
	-0,0054

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,12
	0,0523

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,12
	-0,0016

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,12
	-0,0016

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,12
	0,0564

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,15
	0,0289

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,15
	0,0289

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,15
	0,0520

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,15
	0,0325

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,15
	0,0325

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,15
	0,0557

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,18
	0,0632

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,18
	0,0632

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,18
	0,0516

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,18
	0,0666

	ACTIVO
	DUEÑO
	FINANCIAMIENTO
	M
	TMEI

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,18
	0,0666

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,18
	0,0550

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,21
	0,0974

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,21
	0,0974

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,21
	0,0513

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,21
	0,1008

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,21
	0,1008

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,21
	0,0544

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1425

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0537

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0537

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1382

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0590

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0590


Caso p fijo 

	ACTIVO
	DUEÑO
	FINANCIAMIENTO
	M
	TMEI

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0
	-0,1287

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0
	-0,1287

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0
	-0,1142

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0
	-0,1142

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,03
	-0,0948

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,03
	-0,0948

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,03
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,03
	-0,0808

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,03
	-0,0808

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,03
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,06
	-0,0609

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,06
	-0,0609

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,06
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,06
	-0,0473

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,06
	-0,0473

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,06
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0271

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0271

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,09
	-0,0139

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,09
	-0,0139

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,09
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,12
	0,0068

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,12
	0,0068

	ACTIVO
	DUEÑO
	FINANCIAMIENTO
	M
	TMEI

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,12
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,12
	0,0195

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,12
	0,0195

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,12
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,15
	0,0406

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,15
	0,0406

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,15
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,15
	0,0529

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,15
	0,0529

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,15
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,18
	0,0745

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,18
	0,0745

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,18
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,18
	0,0864

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,18
	0,0864

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,18
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Deuda
	0,21
	0,1084

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,21
	0,1084

	Maquinaria y Equipos
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,21
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Deuda
	0,21
	0,1198

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Nueva Emisión 
	0,21
	0,1198

	Edificios e Infraestructura
	Accionista
	Utilidades Retenidas
	0,21
	0,0752

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1287

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0632

	Maquinaria y Equipos
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0632

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Deuda
	0
	-0,1142

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Nueva Emisión 
	0
	0,0752

	Edificios e Infraestructura
	AFP
	Utilidades Retenidas
	0
	0,0752


Anexo Nº 5:

Beneficios y franquicias tributarias

Estatuto de la inversión extranjera (Decreto ley 600):

El inversionista extranjero puede optar por pagar un mayor impuesto de tasa de 42% en vez del impuesto adicional de tasa de 35%. La tasa será fija por un período de 10 años, que podrá ser aumentado a 20 años, previa aprobación unánime del Comité de Inversiones Extranjeras. El inversionista puede optar por abandonar el régimen especial y en consecuencia pagar el impuesto adicional, pero si ejerce esta opción la misma tiene el carácter de irrenunciable.  

20% de la inversión en acciones de pago efectuadas hasta el 28 de julio de 1998:

La ex letra A del artículo 57 bis establecía un incentivo que permitía rebajar anualmente de la base imponible el 20% de las inversiones efectuadas en acciones de pago de sociedades anónimas abiertas, y mientras el inversionista mantuviese las acciones en su poder. La Ley Nº 19.578 de 1998 derogó este beneficio para las inversiones efectuadas en dicho tipo de acciones a partir del 29 de julio de 1998. Sin embargo, el beneficio aún se mantiene para las inversiones efectuadas antes de esta fecha. 
Fondo de Inversión de capital Extranjero (Ley Nº 18.657):

Pueden acogerse a esta ley las entidades que están acogidas al decreto ley 600 de 1974.
Bajo esta legislación el inversionista extranjero puede optar por un impuesto especial reducido, el requisito que debe cumplir para acogerse a este beneficio es contraer la obligación de mantener su inversión en Chile por lo menos 5 años.
De esta forma, toda cantidad que se remese al exterior, proveniente de un fondo de inversión extranjero (FICE), que no corresponda al capital originalmente invertido, redituada por las inversiones del Fondo, está afecta a un impuesto único a la renta del 10%. Este impuesto es retenido por la sociedad administradora al momento de efectuar la remesa y es el único tributo que afecta las rentas generadas por las operaciones del fondo en el país.
Crédito para el activo inmovilizado (Ley Nº 19.578):

El artículo 33 bis de la Ley de Impuesto a la Renta establece que los contribuyentes que declaran renta efectiva mediante contabilidad completa tienen derecho a un crédito equivalente al 4% del valor de los bienes físicos del activo inmovilizado, adquiridos nuevos o terminados de construir durante el ejercicio. La Ley 19.578 de 1998 amplió este beneficio para permitir que durante los años tributarios 1999 al 2003 el excedente de crédito que se produzca en un determinado ejercicio pueda ser rebajado del impuesto en los ejercicios siguientes. Amortización de activos intangibles:
La Ley de Impuesto a la Renta permite que los gastos de organización y puesta en marcha; los gastos en inversión y desarrollo; y los gastos incurridos en la promoción y colocación de productos, sean deducidos instantáneamente de la utilidad. En la contabilidad financiera, en cambio, estas inversiones suelen amortizarse en varios períodos. 
Exención del impuesto único a las ganancias de Capital:

Hacia fines de 2001 se derogó el impuesto a las ganancias de capital producida por la venta de acciones con presencia bursátil. 
Rentas obtenidas por la contratación de seguros dotales:

 El artículo 17 N° 3 de la ley de impuesto a la renta establece la calidad de ingreso no renta sobre las sumas percibidas por beneficiarios derivadas de seguros dotales. Sin embargo, la Ley 19.768, de 2001 estableció como requisito para ésta franquicia que el plazo para su percepción sea superior a 5 años, aplicándose además un tope máximo de exención de 17 UTM por cada año desde su contratación. 
Retiro de excedentes de libre disposición:

El artículo 71 del Decreto Ley Nº 3.500, de 1980, establece que los retiros de excedentes de libre disposición (ELD) de los afiliados que se pensionen, pagan un impuesto único, cuya tasa se calcula al momento en que éstos se acojan a pensión, aplicando la tabla fijada para el impuesto Global Complementario, al 10% del monto total que pueda ser objeto de retiro, sin que dichos retiros se adicionen a otras rentas del pensionado para la declaración y pago de cualquier otro impuesto. La tasa de impuesto así determinada se aplica sobre el monto de cada retiro de ELD que efectúe el pensionado, debiendo el impuesto resultante ser retenido y enterado en arcas fiscales por la respectiva AFP. Sin embargo, la Ley 19.768 de 2001 introdujo cambios sobre la tributación del ELD incorporando a la Ley de la Renta un nuevo artículo signado como artículo 42 ter. Conforme a lo dispuesto por dicho artículo los ELD se pueden retirar libre de impuesto por un monto de una sola vez de hasta 800 UTM, o retirar hasta 200 UTM por año, con un tope máximo de 1.200 UTM. Lo que exceda de 800 o 1.200 UTM, queda gravado con el impuesto Global Complementario. Este beneficio tributario (de 800 o 1.200 UTM) es por una sola vez, es decir, una vez que entere alguno de los topes ya no puede utilizarse nuevamente. Se deberá optar por cuál de los dos regímenes aplicar para el ELD. Si se opta por seguir con el antiguo sistema no se podrá usar las exenciones antes mencionadas. 
Cotizaciones de salud de trabajadores dependientes e independientes que declaran gastos efectivos El Decreto Ley 3.500 de 1980 establece que las cotizaciones de salud que efectúen los trabajadores son deducibles de las remuneraciones o rentas imponibles para la determinación de los impuestos personales que afectan a dichas rentas. La cotización legal de salud equivale al 7% sobre una renta imponible máxima mensual de 60 UF, sin embargo, los trabajadores también pueden efectuar cotizaciones adicionales de salud susceptibles de deducción, pero en su conjunto no pueden exceder de 4,2 UF. 
Cuotas de leasing:
De acuerdo a los principios de la contabilidad financiera, los activos en leasing deben ser contabilizados como activos inmovilizados de la empresa arrendataria, pudiendo ésta rebajar como gastos la depreciación de los activos y los intereses implícitos en las cuotas del contrato. Sin embargo, la legislación tributaria permite que para efectos de determinar la renta líquida imponible se deduzca como gasto la totalidad de las cuotas del contrato, en tanto que los bienes se activan sólo al momento de pagar la última cuota y al valor de ésta, la que luego puede ser depreciada. Este tratamiento constituye una postergación del impuesto, pues por lo general la duración de los contratos de leasing es bastante menor que la vida útil de los activos comprados. Ahora bien, se debe precisar que cuando se adquiere un bien inmueble a través de un contrato de leasing, este tratamiento tributario permite deducir como gasto incluso el valor de los terrenos, lo cual no es precisamente un aplazamiento del impuesto sino más bien una deducción y menor pago de impuestos permanente.
Dividendos de créditos hipotecarios viviendas:
La Ley 19.622 de 1999 establece que las personas naturales pueden deducir de la base imponible del impuesto único a las rentas del trabajo dependiente o del global complementario, las cuotas que se paguen en el año, por obligaciones hipotecarias, contraídas con bancos e instituciones financieras y agentes administradores de créditos hipotecarios, que operen el país. Lo anterior para el caso de adquisiciones de viviendas nuevas acogidas al decreto con fuerza de ley Nº 2 de 1959, más conocido como DFL 2. Los dividendos se pueden rebajar, con ciertos límites máximos, durante todo el período en que dure la deuda. 
Asignaciones de alimentación pagadas a los trabajadores dependiente:
De acuerdo al artículo 17 N° 14, las cantidades pagadas a los trabajadores dependiente por concepto de alimentación no constituyen renta, hasta un monto razonable a juicio del director regional del Servicio de Impuestos Internos, por lo tanto, deben ser excluidas de las remuneraciones afectas.
Asignaciones de transporte y alojamiento pagadas a los trabajadores dependientes:

De acuerdo al artículo 17 N° 14, las cantidades pagadas a los trabajadores dependientes por los conceptos antes mencionados no constituyen renta, hasta un monto razonable a juicio del director regional del Servicio de Impuestos Internos, y por lo tanto, deben ser excluidos de las remuneraciones afectas. 

Ley de zonas francas (Decreto con fuerza de ley  N° 341):
Una zona franca se define como el área o porción unitaria de territorio perfectamente deslindada y próxima a un puerto o aeropuerto amparada por presunción de extraterritorialidad aduanera. En estos lugares las mercancías pueden ser depositadas, transformadas, terminadas o comercializadas, sin restricción alguna.
Se autorizó el establecimiento de Zonas Francas en Iquique y Punta Arenas en el año 1977.

Posteriormente estos beneficios se extendieron a las empresas industriales manufactureras instaladas o que se instalen en el sector de Alto Hospicio de la comuna de Iquique y en la ciudad de Arica.
La subvención que reciben las sociedades administradoras y los usuarios que se instalen dentro de las Zonas Francas, consiste en la exención del impuesto a las ventas y servicios (IVA), por las operaciones que realicen dentro de dichos recintos y zonas.

Del mismo modo están exentas del Impuesto de Primera Categoría de la Ley de Impuesto a la Renta por las utilidades devengadas en sus ejercicios financieros, pero sus propietarios deben tributar anualmente con el Impuesto Global Complementario o Adicional, según corresponda.

Mientras las mercancías permanezcan en las Zonas Francas, se consideran como si estuvieran en el extranjero y en consecuencia, no están afectas al pago de los derechos, impuestos, tasas y demás gravámenes que se perciban por intermedio de las Aduanas.

Además, pueden ingresar a las Zonas Francas bajo el mismo sistema de franquicias ya establecido, las maquinarias destinadas a efectuar cualquiera de los procesos a que se refiere el presente decreto ley, o aquellas destinadas al transporte y manipulación de las mercancías, dentro de las respectivas Zonas Francas, como también los combustibles, lubricantes y repuestos necesarios para su mantenimiento.

Régimen preferencial aduanero y tributario para las comunas de Porvenir y Primavera de la provincia de Tierra del Fuego, de la XII región. (Ley Nº19.149):

A partir de 1992 se establece este régimen preferencial que contempla beneficiar a las empresas fabriles que se hayan instalado o que se instalen en este territorio y  que incorporen en las mercaderías que produzcan, a lo menos un 25% en mano de obra e insumos originarios de dichas comunas.
Este beneficio se establece por 44 años a través de un contrato entre la persona natural o jurídica que represente a la empresa y el Intendente de la Región.
Los beneficios que contempla esta ley son: la exención del impuesto de primera categoría sobre las utilidades percibidas o devengadas de las empresas sujetas a este beneficio, sin embargo los dueños de éstas pueden usar como crédito fiscal en la determinación de su impuesto global complementario o adicional, lo que habrían pagado como impuesto de primera categoría de no haber existido tal exención, la importación de mercadería para sus procesos productivos o de prestación de servicios tienen las mismas franquicias que las zonas francas, las construcciones hechas por las empresas acogidas a esta subvención en el territorio señalado están exentas del impuesto territorial. 
Ley 18.392 que establece un régimen preferencial aduanero y tributario para el territorio de la XII Región de Magallanes y de la Antártica Chilena, por un plazo de 50 años.(Ley Nº 18.392):
Con esta ley que comenzó a operar en el año 1985 se extienden los mismos beneficios de la Ley Nº 19.149 a toda la duodécima región y además se incorporan los siguientes beneficios:  Las empresas que desarrollen exclusivamente actividades industriales, mineras, de explotación de las riquezas del mar, de transporte y de turismo, que se instalen físicamente en terrenos ubicados dentro de los límites de la citada región tendrán derecho a una bonificación equivalente al 20% del valor de las ventas de los bienes producidos por ellas o del valor de los servicios, según se trate, deducido el impuesto al Valor Agregado que las haya afectado, que se efectúen o se presten desde el territorio de la zona descrita en el mismo artículo, al resto del país, que no sea la Zona de Extensión de la Zona Franca de Punta Arenas. Las ventas y servicios que realicen o presten, a personas que se encuentren también domiciliadas o residentes en dicha zona y que recaigan sobre bienes situados en ella o servicios prestados y/o utilizados en la referida zona territorial estarán exentos del impuesto al valor agregado, durante el plazo señalado.

Tratándose de las empresas de turismo, las ventas o servicios que se realicen o presten en el territorio antártico, sobre los bienes que se consuman o servicios que se utilicen en él, gozarán de la misma exención, aún cuando los adquirentes o beneficiarios no tengan domicilio o residencia en la zona territorial definida.
Incentivos para el desarrollo económico de las regiones de Aisén y Magallanes y de  la provincia de Palena (Ley Nº 19.606):

Esta ley favorece a los contribuyentes que declaren el impuesto de Primera Categoría de la Ley de Impuesto a la  Renta sobre renta efectiva determinada según contabilidad completa. Dichos contribuyentes tendrán derecho, hasta el 31 de diciembre del año  2008, a un crédito tributario por las inversiones que realicen en bienes físicos del activo inmovilizado que  efectúen en las regiones XI y XII y en la provincia de Palena, destinadas a la producción de bienes o prestación de  servicios en esas regiones y provincia, no  obstante que la recuperación del crédito podrá hacerse hasta  el año 2030. El crédito será equivalente a los siguientes porcentajes: tramos de inversión hasta 200.000 UTM, un 32% de crédito, entre 200.000 y 2.500.000 UTM un 15% de crédito y para inversiones de más de 2.500.000 UTM un 10% de crédito. Con todo el límite máximo a impetrar por el contribuyente será de 80.000 UTM
Incentivo para el desarrollo económico de la Isla de Pascua (Ley Nº 16.441):
La Ley N° 16.441 de 1966, mediante su artículo 41 exime de todo impuesto a las rentas provenientes de bienes y de actividades desarrolladas en la Isla de Pascua, obtenidas por personas domiciliadas en esa isla. 
Presunción de gratificación de zona (I y XII regiones):
El artículo 13 del decreto ley Nº 889, de 1975, señala que las personas que tengan residencia y obtengan rentas del trabajo en la I y XII Regiones del país, y que no gocen de gratificación de zona, pueden deducir de sus rentas una parte que corresponda a esa gratificación, la cual no constituye renta para la determinación de los impuestos único de segunda categoría o global complementario, según se trate de un trabajador dependiente o independiente.
Incentivos para el desarrollo económico de las provincias de Arica y Parinacota:

Se otorga un crédito fiscal del 30% en la provincia de Arica y de un 40% provincia de Parinacota, del valor de los bienes físicos del activo inmovilizado. Este crédito puede ser solicitado sólo una vez para el mismo inmueble y cuenta con una vigencia desde el año 2.000 hasta el año 2.007, sin embargo su plazo de recuperación es hasta el año 2.030. 
 No están incluidos en este beneficio los activos exentos de depreciación o que tengan una vida útil inferior a tres años, tampoco los terrenos, ni los vehículos motorizados.
Los beneficiarios son los contribuyentes que lleven contabilidad completa y declaren el Impuesto de Primera categoría de la ley de Renta sobre renta efectiva.
Las inversiones que realicen deben ser iguales o superiores a 2.000 UTM para la provincia de Arica y a 1.000 UTM para la provincia de Parinacota.

Se calcula antes de la depreciación. 

En el año 1984, se modificó el impuesto a la renta mediante la ley Nº18.293, esta reforma promovió el ahorro a través de un sistema que incentivaba retener las utilidades en las empresas. Para estos efectos se mantuvo en primer lugar, una tasa de impuestos baja en la empresa, representada por el impuesto de primera categoría de 10%. Además, se postergó la tributación de los propietarios, socios o accionistas de las empresas con los impuestos global complementario o adicional hasta la oportunidad en que dichas utilidades fueren distribuidas o remesadas. Como por regla general, los impuestos global complementario y adicional eran más altos que el impuesto de primera categoría que se otorgaba de crédito, se producía un diferencial de tasa entre la utilidad retenida y la utilidad distribuida que promovía la retención de la utilidad en la empresa.   


En los noventa tienen lugar tres modificaciones importantes: en el año 1996, se modifica la ley de fondos de inversión, permitiendo que éstos inviertan hasta el 30% de su activo total en valores extranjeros, internacionalizando los fondos de inversión.  A partir de 1998, se modificó la ley de renta permitiendo que los pequeños predios agrícolas además de las pequeñas empresas de transporte, puedan tributar sobre la base de renta presunta en lugar de renta efectiva. Y en el año 1999, se otorga beneficios tributarios a los que adquieren viviendas nuevas acogidas a las normas del Decreto con Fuerza de Ley Nº 2, más conocido como DFL2.

Enviado por:

Eugenia Sol

marilitay@outlook.com
� Aunque los inventarios serían parte de la clasificación tradicional de los activos para el cómputo de TMEI, estos activos en Chile no gozan de ningún beneficio o castigo especial desde el punto de vista tributario.	En consecuencia, nos limitamos al análisis de los activos maquinaria e infraestructura. 


� Cabe señalar aquí que no han sido considerados los terrenos, puesto que en términos económicos  no son activos que necesariamente pierdan valor después de determinados años de uso.


� También deben incluirse las compañías de seguros como categoría separada, pero dado que son sólo inversionistas menores para el caso de Chile, no han sido considerados en este estudio.


� Aplicando la regla de L’Hôpital.


� Ver tabla de Impuesto Global Complementario para el año 2004 en el anexo Nº 3.


� No obstante esta distribución se ha dispuesto para análisis adicional un apéndice con un rango de tasas de impuestos personales m = 0%, 3%, 6%, 9%, 12%, 15%, 18%, 21%.(Ver anexo Nº 4)


� Cifra entregada por el Servicio de Impuestos Internos.


� Esto se debe a la misma razón por la que hay incentivos al financiamiento con nueva emisión para todos los accionistas cuyas rentas se encuentran en un tramo inferior a la tasa de impuestos de primera categoría, es decir, mientras no se repartan las utilidades éstas pagan el 17% de impuesto, cifra más alta que la que pagarían las mismas utilidades si son repartidas en forma de dividendos, ya que en este último caso, como en Chile se permite la imputación completa, el 17% pagado a nivel corporativo se transforma en un crédito fiscal equivalente al calcular los impuestos personales por pagar.


� Alworth, Julian (1988).


� McKenzie, Kenneth J., Manssur Mario I Brule Ariane, (1998).


� Fuente: Cnossen, Sijbren, 2003, “How Much Tax Coordination in the European Union?”,  Irternational Tax and Public Finance, Vol. 10, Nº 6.Pp. 625-649. y Servicio de impuestos Internos de Chile.


� Italia recarga una reducida tasa de 19% sobre utilidades atribuibles a incrementos en el capital accionario (utilidades retenidas y nueva emisión de acciones).


� La tasa de impuesto de primera categoría fue de un 16% para el año 2002 tal como lo muestra la tabla, para el año siguiente aumentó al 16,5%, quedando en forma permanente a partir de 2004 en una tasa de 17%.


� Fuente: Cnossen (2003).


� Italia recarga una reducida tasa de 19% sobre utilidades atribuibles a incrementos en el capital accionario (utilidades retenidas y nueva emisión de acciones).


� Este 30% corresponde a un número provisorio y sujeto a corrección dada la interacción del sector público y el sector privado en el sistema de pensiones y salud en Chile.


� Cifras provisionales.


� Extraregional corresponde a servicios en el exterior del Sector Administración Pública.


� Incluye IVA y Servicios de exportación que no fueron regionalizados.
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