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Introducción

En este ensayo hablaremos de las economías emergentes, en términos generales y después nos centraremos en cuatro que he elegido, que son: China, Singapur y Sudáfrica.
Una economía emergente, “es un país que estando en vías de desarrollo comienza a crecer con su propio nivel de producción industrial y sus ventas al exterior, de este modo, empieza a ser competidor de otras economías que están más desarrolladas; es decir, el país pasa de una economía de subsistencia a una de fuerte desarrollo industrial” Blog Teórico Accidental.

Aunque cada rasgo común presenta características diferentes en cada uno de los mercados emergentes, lo que significa que debe ser contextualizado, todos ellos hacen que se conviertan en atractivos mercados para empresarios e inversores de todo el mundo, según el EAE Business School las características son las siguientes:

Concentran una importante parte de la población mundial: presentan un enorme potencial de consumo gracias a su rápido desarrollo económico. 

Internacionalización de sus economías: en dos sentidos, tanto con una mayor presencia de sus empresas en el exterior e importancia de sus exportaciones como por las inversiones extranjeras que reciben. Una globalización que en muchos de ellos también influye en una apertura democrática.

Riesgo de inestabilidad política: si por un lado son países que hacen esfuerzos constantes para mantener su estabilidad política, por lo que existe el riesgo de inestabilidad e inseguridad jurídica. Según Marc Garrigasait, gestor del Koala SICAV, cuestiones como la estabilidad política, las alianzas internacionales y las trabas a nivel operativo y fiscal son elementos diferenciadores entre las distintas economías emergentes que conviene tener en cuenta a la hora de decidir una inversión o mercado de destino.

Crecimiento en contextos de incertidumbre: las tasas de crecimiento presentan cierta irregularidad, lo cual provoca incertidumbre. Por lo general, el crecimiento medio seguirá siendo mayor que el de buena parte de los mercados desarrollados.

Tasas de inversión industrial demasiado bajas y la inestabilidad social: lastran el avance y también impiden un normal funcionamiento en sectores que no sean las materias primas.

Indicadores de la política monetaria: son esenciales para el funcionamiento de su política monetaria.

Volatilidad monetaria: les hace vulnerables por carecer de liquidez en sus activos, propiciando desaceleraciones y cambios bruscos cambios que, lógicamente, desalientan las inversiones.
Gran potencial de crecimiento: basado en la progresiva industrialización.

Falta de una clase media fuerte: también lleva a una inestabilidad política, superarlo es uno de sus mayores desafíos.
La tesis que voy a tratar a lo largo de este ensayo, responde a la pregunta ‘¿cuál es el sector indispensable para que un país pueda convertirse en economía emergente?’. Mi punto de partida es la afirmación: todos los países emergentes requieren gran peso del sector secundario para su crecimiento.

A continuación, voy a plantear las economías a tratar, su progreso, la actualidad económica que presentan y, por último, concluiré si estaba o no en lo correcto.
¿Cuáles son las economías emergentes?

Las economías emergentes, como hemos visto en la introducción, son mercados que presentan un fuerte crecimiento en comparación con economías desarrolladas y por tanto, son objetivo claro para la inversión extranjera, puesto que ese fuerte desarrollo provoca unos intereses altos, aunque por otro lado, conllevan mayores riesgos.

Debemos diferenciar muy bien los siguientes términos, es distinto mercado emergente, que mercado frontera o economía desarrollada: los mercados frontera se definen como economías que presentan una rentabilidad mucho mayor que los emergentes causado por una mayor volatilidad, en esta lista según el MSCI se encuentran países como Lituania, Nigeria o Pakistán; por otro lado el término de economía desarrollada podemos exponerlo como un país que presentan un crecimiento sostenible unido al humano además del ambiental, pero para ser calificado de desarrollado su renta per cápita debe superar un umbral establecido por el BCE en 2008 era de 11.906$(por ejemplo el cuidado de los recursos naturales, evitando las externalidades negativas sobre la población y potenciando las positivas), entre ellas podemos nombrar a Estados Unidos, Noruega o Dinamarca.

Como acabamos de ver el MSCI (Morgan Stanley Capital International compañía que se dedica a realizar índices sobre diversos ámbitos financieros) publica una lista de economías emergentes, de economías desarrolladas o mercados frontera, pero no es la única que lo hace; por eso debemos tener en cuenta las diferencias que divergen de Dow Jones, un sistema que informa de temas financieros; o el FTSE Group el cual también es un sistema proveedor de índices financieros, además este diferencia dos tipos de mercados emergentes primarios como China o Polonia, y mercados emergentes secundarios como Turquía o Egipto. Debido a la gran diversidad de análisis que realizan los diferentes grupos encontramos distintos listados de países.

La expresión economía emergente hoy en día es muy utilizada pero se acuñó en la década de los ochenta por un funcionario del Banco Mundial llamado Antoine W. Van Agtmael para poder englobar a un número de mercados que compartían rasgos similares como un gran crecimiento.

Hay una serie de términos comúnmente conocidos que se asocian directamente con las economías emergentes como los BRIC (Brasil, Rusia, India, China), el cual comenzó a utilizarse a partir de 2001 debido a su uso por parte del presidente de Goldman Sachs, Jim O´Neill; hay una variación de este acrónimo a BRICA (junto con países árabes petroleros) o BRICS (añadiendo al conjunto a Sudáfrica). Por otra parte, los ‘tigres asiáticos’ o ‘dragones asiáticos’ son las cuatro nuevas potencias industriales que se localizan en Asia (Corea del Sur, Hong Kong, Singapur y Taiwán), su potencialidad se comenzó a percibir durante la Guerra Fría; también podemos nombrar a los ‘tigres menores’ los cuales son Malasia, Filipinas, Indonesia y Tailandia. En los listados que nombran a las economías emergentes además aparecen países como: Argentina, Chile, Colombia, México, Venezuela, países del Sudeste de Asia, países árabes del golfo pérsico…

En este ensayo vamos a centrar nuestra atención a lo largo de los siguientes apartados en cuatro economías emergentes, además, aunque formaran parte, nos alejaremos de las más conocidas para así ampliar el enfoque, la cuales son China, Singapur y Sudáfrica.

Evolución de las economías emergentes

En este apartado analizamos el progreso de las economías emergentes y la composición de su crecimiento en cuanto a los sectores económicos, para así ayudarnos a encontrar argumentos para la tesis: todos los países emergentes necesitan gran aportación del sector secundario para llevar a cabo su crecimiento.

En el contexto de la Guerra Fría, cuatro países que estaban empezando a despertar el interés de mucha inversión formaron el primer grupo de economías emergentes “modernas”, Los Cuatro Tigres Asiáticos, citados anteriormente. Estos países han liderado durante el final del milenio el crecimiento del sudeste asiático, llegando a colocarse entre las economías más dinámicas del mundo, han tenido la capacidad de mantener el crecimiento sostenido y enriquecer a su población, por lo que se ha avivado el crecimiento de dichos países. De los cuatro, en este trabajo voy a profundizar en Singapur, puesto que es la única de éstas a la que se le pueden cuestionar algunos aspectos relacionados con la libertad.

Singapur es un país pequeño situado en el este de Asia, al sur de Malasia, con capital en Ciudad de Singapur, que a su vez es una ciudad-estado.

A lo largo de los últimos 60 años este país ha protagonizado un crecimiento brutal entre las economías de Asia y del mundo, sorprendiendo a economistas y especialistas. 
Antes de que Singapur se sumergiera en su industrialización, se mantenía gracias a su puerto, pero fue a partir de los 60, cuando empieza a funcionar la Economic Development Board establecida por el gobierno, el sector secundario se anima y despega gracias a la atracción por esta medida de inversión extranjera, sobre todo americana y europea. El puerto de Singapur es el mayor del mundo y el que más transacciones realiza anualmente, convirtiendo a Singapur en unos de los mayores exportadores del mundo y a la ciudad en el más importante centro comercial mundial. Tras este avance vertiginoso, Singapur empieza a basar su economía en el sector terciario, sobre todo el financiero, formando numerosos bancos, como el Development Bank of Singapore, actualmente DBS BANK o el United Overseas Bank que han propiciado una mejora en la financiación de empresas singapurenses y han animado el desarrollo del país desde su creación. Estamos hablando de datos tales como un crecimiento sostenido del PIB durante la década de los 90`s de más del 6% y de la década de los 2000 de alrededor del 5%.

Como se ha explicado anteriormente, BRIC es un término acuñado a principios de la última década, pero estos países, Brasil, Rusia, India y China no han empezado a crecer de manera importante desde el 2001, ya habían desarrollado un humus ideal para liderar la competencia internacional en nuestro tiempo. Tanto Brasil como China llevaron a cabo cambios estructurales dentro de su economía y los casos de Rusia y la India no sorprenden a nadie, siendo Rusia el gran proveedor de energía de Europa e India una superpotencia poblacional. El caso que vamos a tratar es China, el gigante asiático. 

China es el único BRIC a tratar. Hoy en día es el gran protagonista de la economía mundial, pero esto viene de lejos, puesto que el país llevó a cabo grandes reformas para poder aprovechar sus oportunidades al máximo.

El gran cambio se dio en 1978, cuando la economía china paso de ser una economía controlada a ser una de mercado mixto. La reforma económica de China tenía la intención de liberalizar el mercado, pero solo en sectores no estratégicos, también encontrar una estabilidad de su moneda, puesto que llevaba muchos años con una inflación que superaba los dos dígitos; potenciaba y animaba al comercio entre diferentes regiones del país, puesto que estamos hablando de un país enorme, una nueva política de propiedad de las tierras y sobretodo pretendía abrir China al mundo, ya que sufría de un aislamiento por parte de EE.UU y Europa.

El modelo de crecimiento chino se ha basado los últimos años en una fuerte apuesta por la exportación de cantidad acompañado de una apuesta por la inversión en empresas tanto nacionales como extranjeras.

Las exportaciones del país representan hoy en día alrededor de un tercio de las exportaciones mundiales, esto es porque todo el mundo compra en el Gigante Asiático. Esto se debe a la estrategia de vender mucho a precios ridículos, estos costes bajos se consiguen gracias a que el trabajo en China ronda los mismos precios que los de un país del tercer mundo, y aunque han ido aumentando en los últimos años, el umbral sigue siendo muy bajo. Los productos que se fabrican en China tienden a ser de baja calidad, pero durante esta última década esta tendencia está cambiando, el “Made in China” ya no se ve solo debajo de juguetes, ropa o zapatos, sino que, durante los últimos años, se va viendo esta denominación de origen en productos tecnológicos y de mayor calidad.

Aparte de las exportaciones, las inversiones han contribuido fuertemente al PIB chino, tanto por parte del propio gobierno chino y de sus más potentes bancos, como por parte de las empresas chinas punteras, se está realizando una concentración de capital externo. El principal mercado donde invierte China es el europeo, aunque también se encuentra capital chino en América y Asia.

China también posee grandes reservas de recursos naturales entre los que se encuentran minerales, metales, petróleo y gas, pero a diferencia de otros exportadores, no exporta en gran cantidad estos recursos puesto que los utiliza en los procesos de manufactura y de producción, por tanto exporta minerales y metales ya procesados como productos terminados. Al ser un país tan grande, su producción de petroquímicos y combustible se ve colmada por la demanda interna, por lo que se ve obligado a importar este recurso. 

Otro grupo de mercados emergentes que ha aparecido recientemente es el llamado CIVETS, que incluye a Sudáfrica, ya analizado en estos estudios de mercado durante mucho tiempo, también pertenece a las variantes de BRIC; BRICS, BRICSA, BRICETS… Debido al rumbo tan positivo que está llevando y del que se esperan grandes cosas en el futuro, a pesar de tener un pasado incierto.

La economía sudafricana da el pistoletazo de salida con el descubrimiento de sus yacimientos de minerales, entre los que se encuentra el oro. El país crece a un ritmo sostenido debido a la sobreexplotación a la población de color y de los yacimientos mineros por parte de la población blanca que eran los que se enriquecían. Ante esta situación, la población emigraba a otros países debido a la violación de sus derechos, lo que reducía la fuerza laboral de Sudáfrica. Esta etapa coincide con el Apartheid. Con la llegaba de Nelson Mandela al gobierno en 1994 finaliza la segregación racial y realiza una profunda reforma constitucional, reforzando los derechos de todas las personas; reciben una mejor educación y cualificación, se alimentan mejor, viven en condiciones mejores, son más sanos y producen más. Iniciando así una nueva etapa que se caracterizará por un continuo crecimiento. 

Mandela tuvo serias dificultades para sostener el crecimiento del país: por una parte, la población blanca, la mejor formada y poseedora del capital se marchó del país al eliminarse las facilidades del marco legal que disfrutaban, lo que disminuyó la calidad de los trabajadores sudafricanos, además las políticas post-Apartheid supusieron enormes gastos para el gobierno difíciles de sostener. El país se endeudó, consecuentemente tardó más en despegar. La representación del sector terciario creció desde la década de los 90, la industria también creció y disminuyó la importancia del primario. Aumentaron las exportaciones de productos no procesados y también se produjo una entrada masiva de productos tecnológicos para facilitar el progreso.

Como muchos de los países emergentes, su economía se basó en las exportaciones, en su caso, de minerales valiosos, no como Brasil, estamos hablando de oro, diamantes, platino, uranio, carbón, entre otros… También abastece a toda África de alimentos.

Sudáfrica ha sido un enclave importante desde la conquista de los mares por parte de Portugal, sus puertos son la principal llave para el transporte de mercancías de la zona, puertos como Durban, entre otros hacen que se potencie el comercio internacional y han ayudado al crecimiento económico del país.  

En la siguiente parte vamos a analizar la actualidad de estas economías emergentes y veremos en qué situación se encuentran.
Presente de las economías emergentes

Antes de concluir este ensayo se necesita conocer la actualidad económica de cada país emergente analizado, para poder refutar la tesis, la importancia del sector secundario en el crecimiento de las economías emergentes.

Primero trataremos a Singapur: tiene una economía de mercado muy desarrollada y exitosa, reflejada en un crecimiento del PIB real de 8.6% entre los años 2004 y 2007. Su ambiente de negocios es libre, la corrupción es baja, los precios son estables y su renta per cápita es más alta que la de muchos países desarrollados. Como ya sabemos, el PIB per cápita es un buen indicador de la calidad de vida y en 2014 fue de 42.346€ euros ocupando el puesto 11 del ranking de los 196 incluidos en la lista. La economía de este país es muy dependiente de las exportaciones, particularmente de productos electrónicos de consumo, productos químicos, fármacos y servicios, y de un sector financiero en crecimiento, por esta razón, en 2009 su PIB disminuyó un 1%, como resultado de la crisis financiera mundial. Aun así, su capacidad de crecimiento constante se manifestó al año siguiente, cuando su PIB alcanzó los 303,652 millones USD (destacándose la participación de la industria manufacturera (20,9%) y el comercio (15,5%)), lo que significa que volvió a crecer un 14.8%  y un 4.9% en 2011. Durante la década 2000-2010, la tasa promedio anual de crecimiento de la economía fue de 6,4%. Industrias como los servicios empresariales y servicios financieros crecieron en promedio 9,1% y 8% anualmente. Además, la composición del PIB denota un cierto balance entre el mercado interno y el externo, representando el 37% y 27%, respectivamente. Sin embargo, tenemos que tener en cuenta, como ya se mencionó en el apartado anterior, que esta economía es controlada en gran medida por el estado a través de participación accionaria en importantes empresas que componen aproximadamente el 60% del PIB. Para concluir, después de realizar este breve análisis de la economía de Singapur hemos determinado que “hay varias razones o causales por las cuales esta isla ha tenido un crecimiento sostenido tanto tiempo, entre las cuales se encuentran sus políticas gubernamentales, de mercado, de comercio internacional, y de inversión extranjera. Pero todas estas “causas” tienen a su vez una causa aún más importante que es la que ha permitido el desarrollo: la educación de las personas”. http://www.miradoreconomico.com/2012/05/analisis-de-la-economia-singapur/  Santiago G Garrido llega a esta conclusión a través de los siguientes datos: en  1970 la economía de Singapur tenía un PIB per cápita de USD 7,000 aproximadamente, y las personas invertían alrededor de 4 años en educación, para el 2009 el PIB per cápita era de USD 40,000 aproximadamente, y los años invertidos en educación ascendieron a 8. 

Sudáfrica, por otro lado, alberga al 75% de las principales empresas del continente africano. Aunque en la actualidad Nigeria se haya transformado en la primera potencia económica africana, Sudáfrica sigue siendo el país africano más industrializado. Desde el año 1980 la tasa promedio de expansión anual de la economía sudafricana fue de 2,3 %, pero fue entre los años 2000 y 2008 cuando el país conoció un alto crecimiento de 4,2%, aunque luego se vio afectado por la crisis internacional. En 2013, este crecimiento no sobrepasó 1,9%, y luego disminuyó en 2014 (+1,4%). El PIB incluso bajó durante una huelga del sector minero  (concretamente del platino) en el primer trimestre de 2014, ya que este recurso representa más de 50% de los ingresos de exportación. Tras este significativo hecho, los mineros obtuvieron una ligera revalorización salarial, mientras que la inflación llegó a 6,3% en 2014 (el descontento social es un tema que luego vamos a abordar). La última tasa de variación anual del IPC publicada en Sudáfrica es de noviembre de 2015 y fue del 4,8.  Sudáfrica es la economía número 34 por volumen de PIB. Su deuda pública en 2014 fue de 121.085 millones de euros, un 45,97% del PIB y su deuda per cápita de 2.242€ por habitante. En el período 1980-2013 la población creció a razón de 1,9% anual y el  PIB per cápita a precios constantes un 113%, pasando de 935,6 rand por habitante en 1980 a 1993,4 en 2013. Sin embargo, este índice de crecimiento no es suficiente para absorber los flujos de nuevos trabajadores y así acabar con la alta tasa de desempleo. El país sufre una falta de población cualificada y todavía padece ciertos problemas heredados de la etapa de apartheid, sobre todo pobreza y falta de poder económico entre los grupos en desventaja, potencialmente población de color.  La política económica sudafricana es fiscalmente conservadora a la hora de hacer frente a la inflación y a la liberalización del comercio como medio para aumentar el crecimiento del empleo y los ingresos de los hogares. Las importaciones son penalizadas por la debilidad de la moneda local. Durante el año 2013, el rand se depreció un 20,2% respecto del dólar estadounidense. Al finalizar 2012 el dólar cotizaba a 8,46 y a fines de 2013 la misma cotizaba a 10,37 rands por dólar (desde 1993 la moneda sudafricana gradualmente se ha depreciado). “Ante esta situación, el gobierno limitó el gasto público y aumentó los impuestos. Los resultados del ambicioso plan de desarrollo anunciado en 2011, cuyo objetivo era crear 6 millones de empleos, son decepcionantes” https://es.santandertrade.com/analizar-mercados/sudafrica/politica-y-economia . Con los datos que ya hemos venido desarrollando previamente, podemos deducir que esta economía está basada en el sector minero y el dinamismo de los sectores agrícola y financiero. Esto se debe a que cuenta con importantes fuentes de recursos naturales, con diversas industrias de fabricación y con una bolsa de valores que se sitúa entre las primeras del mundo, además de ser líder mundial en varios sectores especializados; entre ellos los de materiales rodantes ferroviarios, combustibles sintéticos y equipamiento y maquinaria minera. El sector industrial emplea a un cuarto de la población activa y representa más de 30% del PIB. 

China es la segunda potencia económica del mundo, el primer exportador y posee las reservas de cambio más elevadas. Como ya se ha analizado con anterioridad en este trabajo, la tasa promedio de expansión anual de la economía china fue de 9,8 % entre 1984 y 2014. En este último año, su economía creció 7,3% interanualmente  (a precios constantes),  lo que se traduce en un PIB de 63.643 mil millones de yuanes, marcando así un mínimo para los últimos 30 años y es que la recesión o desaceleración económica mundial de 2009 ha interrumpido el ritmo de crecimiento constante que había emprendido el país. La deuda pública en términos del PIB se ha reducido desde el año 2005; en 2013 la deuda se ubicó en 15,2% del Producto, el déficit fiscal fue de 1,9% y la tasa de desempleo fue de 4,1%. En el año 2014 la tasa de inflación anual fue de 2%. A fines de 2013, el PCC anunció su programa de reforma de aquí a 2020. Este incluye, por ejemplo, avances de tipo político, como el cierre de los centros de trabajos forzados o una mayor independencia de las cortes de justicia a nivel local; o sociales, como  la flexibilización de la política del hijo único. En cuanto a  la estructura productiva del país se destaca el sector terciario, seguido por el sector secundario. La agricultura emplea a cerca de 35% de la población activa y aporta alrededor de 10% del PIB. China es el país más poblado del mundo y uno de los mayores productores y consumidores de productos agrícolas, ocupa el primer lugar en la producción mundial de cereales, arroz, algodón, patatas y té.

Los sectores de la industria manufacturera y la construcción aportan casi la mitad del PIB. China se ha convertido en uno de los destinos favoritos para el traslado de unidades manufactureras mundiales a causa del bajo coste de la mano de obra, aunque su valor está en aumento. Las exportaciones de China, que en 2013 sumaron 2209 mil millones de dólares, se componen en su gran mayoría de bienes agrupados en la categoría Maquinaria y equipo de transporte, que aglutina al 47,1% del total.  Las importaciones del año 2013 fueron de 1949 mil millones de dólares. La principal categoría fue Maquinaria y equipo de transporte, con un 36,4 por ciento.
Conclusiones
A lo largo de este ensayo se sostiene la siguiente tesis: los países emergentes requieren una gran participación de sector secundario para a llevar a cabo su crecimiento.
Pero como hemos podido comprobar analizando cada país, estoy en situación de poder retractarme, ya que se puede ver que cada país se industrializa aprovechando sus ventajas comparativas. 
En el caso de Singapur está claro que su sector más importante es el de los servicios, tiene la segunda bolsa más importante de Asia y la cuarta del mundo, además de poseer poderosos bancos que actúan como impulsores de un motor financiero fundamental en el sudeste asiático.

China sin embargo se caracteriza como la mayor fábrica del mundo, tiene la industria manufacturera más grande del planeta. La economía china se basa claramente en el sector secundario, aunque su actual situación de bonanza económica también le da la capacidad de financiar a los demás países, principalmente latinoamericanos, aunque nadie duda que la industrialización del país se ha basado en la industria.

Por ultimo tenemos el caso de Sudáfrica, que abastece a África y también a otras regiones de productos minerales y agrícolas, siendo el principal productor de diamantes, carbón, oro… por lo que aun que es un caso extraño, está demostrando que también se puede llevar a cabo un proceso de emergencia basándose en el sector primario. 
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