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Resumen
ESTADOS FINANCIEROS. 
 Los Estados Financieros son documentos esencialmente numéricos que a una fecha o por un período determinado presentan la situación financiera de una empresa, los resultados obtenidos en un período determinado y el comportamiento del efectivo.  La importancia de los Estados Financieros viene dada por la necesidad de las empresas conocer y dar a conocer su situación determinada generalmente en un período contable de 1 año o menos. 

 Los Estados Financieros deben cumplir con los requisitos de: universalidad, al expresar la información clara y accesible; continuidad, en períodos regulares; periodicidad, que se lleven a cabo en forma periódica; oportunidad, que la información que consiguen sea rendida oportunamente. 

 Los Estados Financieros  son: 

·        Estado de Situación o Balance General 

·        Estado de Ganancias y Pérdidas 

·        Estado Flujo de Efectivo 

 Son periódicos porque se preparan tras finalizar cada período contable, que generalmente es de 12 meses.  Todos los Estados Financieros deben contener nombre del negocio, nombre del Estado y período que abarca. 

 Balance General o Estado de Situación. 

Muestra la naturaleza y cantidad de todos los activos poseídos , naturaleza y cantidad del pasivo, tipo y cantidad de inversión residual de los propietarios de un negocio.  Tiene por objeto rendir un claro y preciso informe a las partes interesadas en la empresa sobre la situación de la misma al final de un año comercial.  Se prepara con las cuentas reales de la balanza de comprobación y con el Estado de Utilidades no Distribuidas. 

 En sus muestras mas complejas, revela la fuente de los fondos utilizados en el negocio y define área a donde fueron aplicados estos fondos. 

  Los rubros del balance general se clasifican en: 

·      Activos: suma de bienes, recursos y derechos que posee la empresa

·      Pasivos: obligaciones o compromisos que ha adquirido la empresa hacia terceros

Capital o patrimonio: diferencia del activo y el pasivo, representa la inversión o el aporte de socios y empresarios sobre los cuales puedan tener derecho 

  

Estado de Resultado o de Ganancias y Pérdidas. 

Este se realiza con el fin de saber cuales fueron las utilidades en un período determinado.  El éxito de un negocio se juzga principalmente a través de sus ganancias, no únicamente por cuantía, sino también por la tendencia que manifiestan.  Este Estado presenta el exceso de los ingresos sobre los gastos lo que da origen a la utilidad neta y al exceso de los costos y los gastos sobre los ingresos se llama pérdida neta.

Si el resultado es utilidad neta el capital contable de la empresa aumenta, si es una pérdida disminuye. 

A pesar de la considerable variedad en el formato básico y en el arreglo de las partidas financieras, en el Estado de Ganancias y Pérdidas es preciso contar con los siguientes datos: 

a)
Fuentes del ingreso de las operaciones. 

b)
Principales gastos comerciales de operaciones. 

c)
Pérdidas y ganancias operativas durante el período. 

d)
Impuestos sobre ingresos. 

e)
Utilidades o pérdidas netas que causan efectos a todas las demás partidas de ingresos y gastos del período. 

 Las secciones analíticas de este Estado son: 

1)     Categoría de las ventas. 

2)     Categoría de los costos de mercancías. 

3)     Categoría de los gastos de operación. 

4)     Categoría de otros ingresos y gastos. 

5)     Utilidad o pérdida neta del período. 

Este Estado puede incluir los informes a los accionistas para que estos se formen una opinión sobre el progreso de la compañía y la eficiencia de los administradores.  Puede presentarse a los bancos apoyando las solicitudes de préstamos para que aquellos puedan juzgar sobre las perspectivas de ganancias de la compañía solicitante. 

Los inversionistas pueden valerse de dicho estado para decidir la conveniencia de adquirir, conservar o disponer de los valores emitidos por la sociedad (sus acciones). 

Estado de Flujo de Efectivo. 

Este estado se prepara analizando todo el movimiento concerniente a las entradas y salidas de efectivos específicos. 

Puede definirse como un documento que presenta el impacto que tienen las actividades operativas de inversión y de financiamiento de una empresa sobre sus flujos de efectivo a lo largo de un período contable o fiscal. 

El propósito del Estado de Flujo de Efectivo es mostrar la información pertinente sobre los cobros y pagos de efectivo de una empresa durante un período. 

La finalidad de este Estado es: evaluar la habilidad de la empresa para generar futuros flujos de efectivo; evaluar la habilidad de la empresa para cumplir con sus necesidades de financiamiento; evaluar las razones de la diferencia entre las utilidades netas y los cobros y pagos de efectivo asociado. 

Las actividades de una empresa pueden ser clasificadas atendiendo a los siguientes renglones: 

a) Actividades operativas. 

1)     Efectivo recibido de clientes. 

2)     Efectivo pagado a proveedores. 

3)     Efectivo pagado por intereses, etc. 

  

b) Actividades de inversión. 

1)     Ventas de activos fijos. 

2)     Adquisición de activos fijos. 

  

c)     Actividades de financiamiento. 

1)     Préstamos públicos. 

2)     Emisión de acciones. 

3)     Pago de dividendos. 

Estado de Utilidades no Distribuidas.

Las utilidades no distribuidas de una empresa representan la parte del patrimonio social que ha tenido su origen en las ganancias del negocio.  Constituyen el exceso de las utilidades totales de la compañía, desde su organización, sobre el total de dividendo que se han distribuido a los accionistas. 

Es importante distinguir el capital social de las utilidades no distribuidas y mantener esta distinción en los Estados y las cuentas, en virtud de que el monto de las utilidades no distribuidas generalmente tienen alguna influencia sobre el importe de los dividendos.  Además las personas interesadas en los Estados Financieros consideran útil conocer qué parte del capital contable proviene de inversiones de los accionistas, y qué parte es atribuible a la retención de utilidades. 

Análisis financiero para la toma de decisiones
	Desarrollar habilidades y destrezas para realizar el análisis financiero de la empresa desde los estados financieros es de gran importancia para la toma de decisiones.


El análisis financiero consiste en recopilar los estados financieros para comparar y estudiar las relaciones existentes entre los diferentes grupos de cada uno y observar los cambios presentados por las distintas operaciones de la empresa.
La interpretación de los datos obtenidos, mediante el análisis financiero, permite a la gerencia medir el progreso comparando los resultados alcanzados con las operaciones planeadas y los controles aplicados, además informa sobre la capacidad de endeudamiento, su rentabilidad y su fortaleza o debilidad financiera, esto facilita el análisis de la situación económica de la empresa para la toma de decisiones.
Métodos de análisis financiero
Los métodos de análisis financiero se consideran como los procedimientos utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y numéricos que integran los estados financieros, con el objeto de medir las relaciones en un solo periodo y los cambios presentados en varios ejercicios contables.
Para el análisis financiero es importante conocer el significado de los siguientes términos:
RENTABILIDAD: Es el rendimiento que generan los activos puestos en operación.
TASA DE RENDIMIENTO: Es el porcentaje de utilidad en un periodo determinado.
LIQUIDEZ: Es la capacidad que tiene una empresa para pagar sus deudas oportunamente.
De acuerdo con la forma de analizar el contenido de los estados financieros, existen los siguiente métodos de evaluación:
Método de análisis vertical
Se emplea para analizar estados financieros como el Balance General y el Estado de Resultados,  comparando las cifras en forma vertical. Para efectuar el análisis vertical hay dos procedimientos:
1. Procedimiento de porcentajes integrales: Consiste en determinar la composición porcentual de cada cuenta del Activo, Pasivo y Patrimonio, tomando como base el valor del Activo total y el porcentaje que representa cada elemento del Estado de Resultados a partir de las Ventas netas.
Porcentaje integral = Valor parcial/valor base X 100
Ejemplo  El valor del Activo total de la empresa es $1.000.000 y el valor de los inventarios de mercancías es $350.000. Calcular el porcentaje integral.
Porcentaje integral = 350.000/1.000.000 X 100
Porcentaje integral = 35% 
	El análisis financiero permite determinar la conveniencia de invertir o conceder créditos al negocio; así mismo, determinar la eficiencia de la administración de una empresa.


2. Procedimiento de razones simples:  El procedimiento de razones simples tiene un gran valor práctico, puesto que permite obtener un número ilimitado de razones e índices que sirven para determinar la liquidez, solvencia, estabilidad, solidez y rentabilidad además de la permanencia de sus inventarios en almacenamiento, los periodos de cobro de clientes y pago a proveedores y otros factores que sirven para analizar ampliamente la situación económica y financiera de una empresa.
Comentario: La aplicación de estos tipos de análisis se puede encontrar en artículos y trabajos de este canal. 
Método de análisis horizontal
Es un procedimiento que consiste en comparar estados financieros homogéneos en dos o más periodos consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas, de un periodo a otro. Este análisis es de gran importancia para la empresa, porque mediante él se informa si los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o negativos; también permite definir cuáles merecen mayor atención por ser cambios significativos en la marcha.
A diferencia del análisis vertical que es estático porque analiza y compara datos de un solo periodo, este procedimiento es dinámico porque relaciona los cambios financieros presentados en aumentos o disminuciones de un periodo a otro. Muestra también las variaciones en cifras absolutas, en porcentajes o en razones, lo cual permite observar ampliamente los cambios presentados para su estudio, interpretación y toma de decisiones.
Procedimiento de análisis
· Se toman dos Estados Financieros (Balance General o Estado de Resultados) de dos periodos consecutivos, preparados sobre la misma base de valuación.
· Se presentan las cuentas correspondientes de los Estados analizados. (Sin incluir las cuentas de valorización cando se trate del Balance General).
· Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las cifras del periodo más reciente y en la segunda columna, el periodo anterior. (Las cuentas deben ser registradas por su valor neto).
· Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos, restando de los valores del año más reciente los valores del año anterior. (los  aumentos son valores positivos y las disminuciones son valores negativos).
· En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones e porcentaje. (Este se obtiene dividiendo el valor del aumento o disminución entre el valor del periodo base multiplicado por 100).
· En otra columna se registran las variaciones en términos de razones. (Se obtiene cuando se toman los datos absolutos de los Estados Financieros comparados y se dividen los valores del año más reciente entre los valores del año anterior). Al observar los datos obtenidos, se deduce que cuando la razón es inferior a 1, hubo disminución y cuando es superior, hubo aumento.
Razones financieras
Uno de los instrumentos más usados para realizar análisis financiero de entidades es el uso de las Razones Financieras,  ya que estas pueden medir en un alto grado la eficacia y comportamiento de la empresa. Estas presentan una perspectiva amplia de la situación financiera,  puede precisar el grado de liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento financiero, la cobertura y todo lo que tenga que ver con su actividad.

Las Razones Financieras, son comparables con las de la competencia y llevan al análisis y reflexión del funcionamiento de las empresas frente a sus rivales, a continuación se explican los fundamentos de aplicación y calculo de cada una de ellas. 

RAZONES DE LIQUIDEZ:

La liquidez de una organización es juzgada  por la capacidad para saldar las obligaciones a corto plazo que se han adquirido a medida que éstas se vencen. Se refieren no solamente a las finanzas totales de la empresa, sino a su habilidad para convertir en efectivo determinados activos y pasivos corrientes.
CAPITAL NETO DE TRABAJO(CNT): Esta razón se obtiene al descontar de las obligaciones corrientes de la empresa todos sus derechos corrientes. 

CNT = Pasivo Corriente-Activo Corriente

ÍNDICE DE SOLVENCIA (IS): Este considera la verdadera magnitud de la empresa en cualquier instancia del tiempo y es comparable con diferentes entidades de la misma actividad. 

IS =  Activo Corriente
ÍNDICE DE LA PRUEBA DEL ACIDO (ACIDO): Esta prueba es semejante al índice de solvencia, pero dentro del  activo corriente no se tiene en cuenta el inventario de productos, ya que este es el activo con menor liquidez. 
ACIDO =  Activo Corriente- Inventario

ROTACION DE INVENTARIO (RI): Este mide la liquidez del inventario por medio de su movimiento durante el periodo. 

RI =   Costo de lo vendido

PLAZO PROMEDIO DE INVENTARIO (PPI): Representa el promedio de días que un artículo permanece en el inventario de la empresa. 

PPI =  360

ROTACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR (RCC): Mide la liquidez de las cuentas por cobrar por medio de su rotación. 

RCC =      Ventas anuales a crédito

PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR (PPCC): Es una razón que indica la evaluación de la política de créditos y cobros de la empresa. 

PPCC = 360

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR (RCP): Sirve para calcular el número de veces que las cuentas por pagar se convierten en efectivo en el curso del año. 

RCP =      Compras anuales a crédito

PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR PAGAR (PPCP): Permite vislumbrar las normas de pago de la empresa. 
PPCP =360

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO:
Estas razones indican el monto del dinero de terceros que se utilizan para generar utilidades, estas son de gran importancia ya que estas deudas comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo.

RAZÓN DE ENDEUDAMIENTO (RE): Mide la proporción del total de activos aportados por los acreedores de la empresa. 

RE =   Pasivo total
Activo total

RAZÓN PASIVO-CAPITAL (RPC): Indica la relación entre los fondos a largo plazo que suministran los acreedores y los que aportan los dueños de las empresas. 
RPC =    Pasivo a largo plazo

RAZÓN PASIVO A CAPITALIZACIÓN TOTAL (RPCT): Tiene el mismo objetivo de la razón anterior, pero también sirve para calcular el porcentaje de los fondos a largo plazo que suministran los acreedores, incluyendo las deudas de largo plazo como el capital contable.

RPCT =   Deuda a largo plazo

El análisis de razones financieras es una de las formas de medir y evaluar el funcionamiento de la empresa y la gestión de sus administradores
RAZONES DE RENTABILIDAD: Estas razones permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la inversión de los dueños.  

MARGEN BRUTO DE UTILIDADES (MB): Indica el porcentaje que queda sobre las ventas después que la empresa ha pagado sus existencias. 
MB = Ventas -  Costo de lo Vendido

MARGEN DE UTILIDADES OPERACIONALES (MO): Representa las utilidades netas que gana la empresa en el valor de cada venta. Estas se deben tener en cuenta deduciéndoles los cargos financieros o gubernamentales y determina solamente la utilidad de la operación de la empresa. 

MARGEN NETO DE UTILIDADES (MN): Determina el porcentaje que queda en cada venta después de deducir todos los gastos incluyendo los impuestos. 

ROTACIÓN DEL ACTIVO TOTAL (RAT): Indica la eficiencia con que la empresa puede utilizar sus activos para generar ventas. 
RAT = Ventas anuales
RENDIMIENTO DE LA INVERSIÓN (REI): Determina la efectividad total de la administración para producir utilidades con los activos disponibles. 
REI =  Utilidades netas después de impuestos

RENDIMIENTO DEL CAPITAL COMÚN (CC): Indica el rendimientoque se obtiene sobre el valor en libros del capital contable. 
CC =  Utilidades netas después de impuestos - Dividendos preferentes
Capital contable - Capital preferente

UTILIDADES POR ACCIÓN (UA): Reprenta el total de ganancias que se obtienen por cada acción ordinaria vigente. 

UA =  Utilidades disponibles para acciones ordinarias

DIVIDENDOS POR ACCIÓN (DA): Esta representa el monto que se paga a cada accionista al terminar el periodo de operaciones. 

DA = Dividendos pagados

RAZONES DE COBERTURA: Estas razones evalúan la capacidad de la empresa para cubrir determinados cargos fijos. Estas se relacionan más frecuentemente con los cargos fijos que resultan por las deudas de la empresa. 

VECES QUE SE HA GANADO EL INTERÉS (VGI): Calcula la capacidad de la empresa para efectuar los pagos contractuales de intereses. 

VGI =  Utilidad antes de intereses e impuestos
Erogación anual por intereses

COBERTURA TOTAL DEL PASIVO (CTP): Esta razón considera la capacidad de la empresa para cumplir sus obligaciones por intereses y la capacidad para rembolsar el principal de los prestamos o hacer abonos a los fondos de amortización. 

CTP =  Ganancias antes de intereses e impuestos
Intereses más abonos al pasivo principal

RAZÓN DE COBERTURA TOTAL (CT): Esta razón incluye todos los tipos de obligaciones, tanto los fijos como los temporales, determina la capacidad de la empresa para cubrir todos sus cargos financieros. 
CT = Utilidades antes de pagos de arrendamientos, intereses e impuestos
Intereses + abonos al pasivo principal + pago de arrendamientos
Al terminar el análisis de las anteriores razones financieras, se deben tener los criterios y las bases suficientes para tomar las decisiones que mejor le convengan a la empresa, aquellas que ayuden a mantener los recursos obtenidos anteriormente y adquirir nuevos que garanticen el beneficio económico futuro, también verificar y cumplir con las obligaciones con terceros para así llegar al objetivo primordial de la gestión administrativa, posicionarse en el mercado obteniendo amplios márgenes de utilidad con una vigencia permanente y sólida frente a los competidores, otorgando un grado de satisfacción para todos los órganos gestores de esta colectividad. 

Función del informe del auditor
La administración empieza por decidir que la compañía tiene necesidad inmediata de una función de auditoria. Luego, establece el marco organizacional dentro de la empresa y también dentro de la propia función de auditoria. El ingrediente primario del éxito de la función de auditoria consiste en el grado de apoyo que le dé la administración. A fin de asegurar su eficacia, la administración debe prestarle todo su apoyo. Las obligaciones y responsabilidades de la función de auditoria consiste en el análisis de cada departamento operativo y en el ulterior informe a la administración sobre los resultados de sus verificaciones. La función de auditoria le cabe la responsabilidad de formular recomendaciones objetivas para corregir las situaciones denunciadas.

La opinión de un auditor respecto de los estados financieros de un cliente se expresa en lo que se acostumbra denominar "Dictamen". 

Normas Relativas a la Información y al Dictamen.

Primera Norma Relativa al Informe. 

El dictamen deberá señalar si los estados financieros están presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

El término "principios de contabilidad generalmente aceptados". Tal como se usa en las normas relativas al informe, debe interpretarse en el sentido de que no sólo incluye los principios y prácticas contables, sino también los métodos para aplicarlos. La primera norma sobre el informe requiere del auditor, no una declaración de hechos sino una opinión con respecto a si los estados financieros se presentan de conformidad con tales principios. Si las limitaciones en el alcance del examen del auditor lo imposibilitan para formarse una opinión con respecto a ese cumplimiento se requiere la salvedad apropiada en su dictamen. La determinación de si los estados financieros se presentan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados requiere usar el criterio para definir si los principios empleados en los estados, han tenido aceptación general.
Los principios de contabilidad generalmente aceptados evolucionan y cambian. Las declaraciones publicadas por los órganos facultados del Instituto Americano de Contadores reconocen esos cambios. La primera norma relativa al informe y al dictamen, supone que el auditor independiente estará al pendiente de esas declaraciones.

Segunda Norma Sobre Uniformidad.
El dictamen deberá indicar si tales principios se han aplicado consistentemente con el período anterior. El objetivo de la norma sobre uniformidades:

a) Asegura que la comparabilidad de los estados financieros entre distintos períodos no haya sido afectada en grado importante por cambios en principios de contabilidad, los cuales incluyen no sólo los principios y prácticas sino también los métodos de su aplicación,
b) Si la comparabilidad ha sido afectada en grado importante por tales cambios, requerir del auditor independiente la manera apropiada de informar sobre dichos cambios. Está implícito en este objetivo que tales principios hayan sido uniformemente observados dentro de cada período.

La aplicación apropiada de la norma sobre uniformidad por el auditor independiente requiere del entendimiento de la relación que existe entre uniformidad y comparabilidad. Aunque la falta de uniformidad puede causar falta de comparabilidad, otros factores ajenos a la uniformidad también originan falta de comparabilidad.

La comparación de los estados financieros de una entidad entre distintos años puede verse afectada por:

a) Cambios contables

b) Un error en estados financieros expedidos anteriormente,

c) Cambios en clasificaciones y,

d) Eventos o transacciones sustancialmente diferentes de aquella incluidas en los estados financieros anteriormente expedidos.

Un cambio en principio resulta de la adopción de un principio de contabilidad generalmente aceptado distinto de otro que se uso anteriormente para fines de información. El término principios de contabilidad incluye no solo los principios y prácticas contables sino también los métodos para su aplicación. Un cambio en principio de contabilidad incluye por ejemplo, un cambio de método de depreciación de línea recta al de saldos decrecientes para todos los activos de determinado tipo o para todas las nuevas adquisiciones de determinado tipo de activo, y un cambio al considerar como gastos los costos de investigación y desarrollo y amortizar dichos costos durante el período estimado de beneficio. La norma sobre uniformidad es aplicable sobre este tipo de cambio y requiere reconocimiento del cambio en la opinión del auditor con respecto a la uniformidad.

Tercera Norma Revelaciones Informativas Adecuadas.
Salvo que se señale lo contrario en el informe, se juzgará que las notas aclaratorias a los estados financieros son adecuadas. La razonabilidad de la presentación de los estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, incluye las revelaciones adecuadas referentes a cuestiones importantes. Estas cuestiones se refieren a la forma, disposición y contenido de los estados financieros con sus notas anexas; la terminología empleada; la cantidad de detalles suministrados; la clasificación de las partidas en los estados; las bases de las cantidades presentadas, por ejemplo con respecto a activos tales como los inventarios y las plantas industriales; gravámenes sobre activos; dividendos atrasados; restricciones sobre el pago de dividendos; pasivos contingentes; y la existencia de intereses de subsidiarias y afiliadas y la naturaleza y volumen de las transacciones con tales intereses. Esta enumeración no pretende ser limitativa sino simplemente enunciativa de la naturaleza y tipo de las revelaciones necesarias para que los estados financieros sean suficientemente informativos.
No debe confundirse el exceso de palabras con una revelación adecuada. El auditor independiente debe emplear su juicio a la luz de las circunstancias y hechos de los que se dé cuenta en esa ocasión para decidir qué es lo que constituye un asunto que requiera ser revelado. El hecho de que los acontecimientos posteriores puedan dar mayor importancia a cuestiones que en otro tiempo parecía que no la tenía, no invalidan por si mismos la solidez de su juicio. No puede aceptarse que la previsión de un hecho y la percepción a posteriori del mismo tengan el mismo peso en el proceso de llegar a conclusiones en un principio. La percepción tardía debe eliminarse de los factores por los cuales se juzga la solidez de las conclusiones anteriores.

Si se omiten en los estados financieros cuestiones que el auditor independiente considera que requieren ser reveladas, estas cuestiones deberán ser incluidas en su informe, y el auditor deberá expresar en su opinión la excepción apropiada. No debe considerarse que la revelación requiere la publicación de cierto tipo de información que pueda ser perjudicial para la compañía o para sus accionistas. Por ejemplo, la amenaza de acción legal por la violación de tina patente podría inducir a una gerencia escrupulosa a crear una reserva amplia para una posible pérdida, aun cuando haya decidido pelear vigorosamente esa partida. Pero la publicidad que se diera a dicha reserva podría redundar en un daño para la compañía o para sus accionistas, porque los tribunales han sostenido que una reserva creada en relación con una violación de patente, constituye una distribución de utilidades sujeta a disputa, no obstante, la negativa de parte de la compañía o de su gerencia a admitir que tal reserva pudiera ser una proporción equitativa de las utilidades en disputa.

La cuestión de las revelaciones que deben hacerse en los estados financieros está en cierta forma relacionada con la información que el auditor recibe sobre bases confidenciales que tiene una calidad semejante a las comunicaciones privilegiadas. Sin esta base de confidencialidad, el auditor puede tener dificultad a veces para obtener la información necesaria para formular su opinión. Si la información recibida, en su opinión, no requiere ser revelada para que los estados financieros no induzcan a conclusiones erróneas, esta norma no requiere que tal información sea revelada.

Cuarta Norma La Expresión de Opinión.
El objetivo de la cuarta norma relativa a la información y al dictamen es evitar una mala interpretación del grado de responsabilidad que el auditor independiente está asumiendo siempre que su nombre esté relacionado con estados financieros. Al pensar en el grado de responsabilidad que está asumiendo, el auditor no debe olvidar que la justificación para expresar su opinión, ya sea con salvedad o sin ella se basa en el grado en que el alcance de su examen se haya ajustado a las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Un auditor podrá emitir un Informe: sin salvedades, con salvedades, negación de opinión o adverso. Dictamen sin salvedades. Si como resultado de su examen, un auditor no tiene oposición alguna respecto al contenido y presentación de estados financieros, respecto a la aplicación de los principios contables, respecto a la consistencia en la aplicación de dichos principios en relación con el año anterior habrá de rendir un dictamen (favorable) sin salvedades. Generalmente, la forma corta de dictamen del auditor se emplea en relación con los estados financieros básicos. La forma corta usual de dictamen consiste en una exposición del trabajo ejecutado, expresado en un párrafo inicial o en alcance, y en una exposición de las conclusiones del auditor independiente, en un párrafo final a la opinión.

Debido a la importancia que tiene la opinión del auditor independiente para el público inversionista y el que otorga crédito, y de la responsabilidad que contrae al expresarla, es importante una uniformidad razonable en la forma de expresar su opinión, tanto para el auditor como para aquéllos que confían en sus conclusiones.
Interpretación adecuada en los estados financieros

Revelación adecuada en los estados financieros. El SAS No.32 Define que lo practicable significa que: la información puede obtenerse en forma razonable de las cuentas y registros de la gerencia y que el proporcionar la información en su dictamen, no requiere que el auditor asuma la función del que prepara la información financiera.
Al llevar a cabo una auditoria y en la elaboración de los estados financieros, los conceptos de revelación suficiente, consistencia, importancia relativa y conservatismo, constantemente deberán tenerse en mente.

Revelación Suficiente
Una revelación adecuada es la base para una información financiera adecuada. Una revelación adecuada implica que todos los datos y toda la información pertinente deberá presentarse en los estados financieros y en las notas aclaratorias y relaciones que acompañan a dichos estados financieros.
Característica de una revelación:
Toda muestra debe ser adecuada, representativa y deberá reflejar estabilidad.
Una muestra adecuada es aquella que contiene un número suficiente de partidas que conduzca a los mismos resultados que se obtendrían si otra muestra u otras muestras del mismo tamaño se seleccionarán del mismo universo. Una muestra representativa posee características similares a las poseídas por el resto de los elementos del universo. De conformidad con la teoría de probabilidades, una muestra seleccionada al azar supuestamente deberá ser lo suficiente representativa del universo. Una muestra revelará estabilidad cuando los resultados de su estadio hayan de ser los mismos aun cuando se aumente el tamaño de la muestra. La revelación sería incorrecta, por ejemplo, en el caso de que las inversiones a largo plazo se clasificaran como activos circulantes con el afán de presentar una mejor situación financiera a corto plazo; igualmente sería incorrecta si los activos fijos se presentaran a un valor distinto a su costo de adquisición, sin dar explicación alguna al respecto; o bien que los sueldos de los ejecutivos se combinaran con los demás sueldos de oficina o en el caso de que no se separaran las utilidades por acción común primarias de las utilidades por acción común plenamente diluidas. Existen muchos otros ejemplos en que no existiría una revelación adecuada.

Consistencia
La consistencia en cuanto a la elaboración de los estados financieros, significa que los principios contables han sido aplicados de la misma manera en el período actual en relación con el anterior. Por ejemplo, no existiría consistencia si los inventarios se valuaran al costo en un año y en el siguiente se valuaran conforme a alguna otra base. La consistencia no prohíbe que exista un cambio en la aplicación de un principio contable, pero sí requiere que cuando haya un cambio en la aplicación de un principio se divulgue, bien sea en los estados financieros o en las notas aclaratorias que los acompañan, indicando el efecto monetario de tal cambio. Si la consistencia no existe por dos años consecutivos, ese hecho deberá mencionarse en el informe de auditoria, conjuntamente con la indicación si se aprueba o no el cambio o cambios en la aplicación de los principios involucrados.

Importancia Relativa.
Se dice que existe importancia relativa cuando el saldo de una partida constituye un porcentaje elevado del total para el grupo de partidas a la cual pertenece. La importancia relativa también es un concepto práctico involucrado en muchos problemas que requieren de una revelación adecuada. Aún cuando una partida de gastos o de ingresos se considere no recurrente y sea ésta de importancia relativa, deberá presentarse en el Estado de Resultados, pues la realidad es que dicha partida ocurrió en tal año y por lo tanto debe revelarse como tal. Otro punto que es motivo de discusión es el que se refiere a lo que se deba considerar como partida importante o no importante en cuanto a su monto. Esto está sujeto a opinión; sin embargo, una partida será importante si de acuerdo con el criterio del lector del estado financiero considera que así lo sea. Por lo tanto, hasta el momento la profesión contable no puede establecer algo concreto a la "importancia relativa".

Conservatismo.
El conservatismo significa moderación o adhesión a principios correctos. Por conservatismo no se debe implicar que haya una sub-estimación como antes se creía, por ejemplo, depreciando aceleradamente los activos fijos con el solo fin de presentar utilidades menores o bien siguiendo la política de contabilizar las pérdidas desde que se conocía, antes que se realizaran, pero registrando las ganancias hasta que se realizan y por ningún motivo en una fecha anterior; en otros casos se aplicaba el conservatismo cargando a gastos algunas partidas que debían capitalizarse mediante incrementos a los activos. El conservatismo sí implica que los activos y los ingresos no se subestimen a un valor inferior al valor neto realizable y que los pasivos y gastos no deban ser sobrestimados. La doctrina del conservatismo se refiere a lo siguiente: Cuando existan dos o más conclusiones razonables, la elección de aquella que produzca los resultados inmediatos menos favorables obedece a la aplicación del principio o doctrina del conservatismo. El conservatismo sólo difiere en un resultado favorable porque la sub-estimación en un periodo conduce a una sobreestimación en un periodo subsecuente.

Identificación de Informes
El dictamen consta de dos párrafos: el párrafo de procedimiento y el de opinión; en el primero se indica el alcance de la auditoria y en el segundo aparece la opinión del auditor respecto a la correcta presentación de los estados financieros.

Los informes de auditoria se clasifican en dos clases:

1. Informe corto denominado dictamen, 

2. Informe largo. 

Los informes cortos o dictámenes se extienden a favor de los accionistas, quienes no administran la empresa y también a favor de los acreedores. Los informes de auditoría Largos, se extienden a favor de la administración y podrán o no dirigirse a los accionistas, acreedores, analistas de crédito o de inversiones y otras personas interesadas.
En muchas compañías resulta probable que el personal de contabilidad de ellas mismas pueda elaborar estados financieros adecuados, comparaciones, análisis, presentar información estadística, calcular razones y hacer comentarios que puedan ser necesarios para la administración y para fines de control. Por lo tanto, en tales casos el informe de auditoría será de tipo corto, conjuntamente con notas adecuadas a los estados financieros. En varias grandes compañías representantes de los despachos de auditores se encuentran a diario en dichas compañías. En otras compañías el personal del departamento de contabilidad puede no estar muy capacitado; en estos casos la administración dependerá de su auditor no tan sólo para que rinda su opinión con respecto a lo razonable de la presentación de los estados financieros, sino que también se le pedirá que presente análisis, razones, comparaciones, etc. En tales casos se elaborará un informe largo de auditoria. Se ha señalado que el informe extenso de auditoria es de mayor valor que el dictamen, porque dicho informe Largo es más útil para negociar el crédito y obtención de capital y también porque el dictamen no detalla el alcance de la revisión para algunas partidas importantes de los estados financieros. Actualmente la Comisión de Valores está insistiendo en mejores informes financieros, exigiendo que haya una mejor revelación; el lector deberá estar atento a estos avances y a su efecto sobre los informes de auditoria, tanto aquellos que se publican como los que no se publican. En los últimos años se ha incrementado el empleo de un dictamen de auditoria modificado. Este dictamen modificado normalmente contiene todos los elementos de un dictamen normal, sólo que presenta en primer término la sección de opinión.

Preguntas y respuestas
1.- ¿Los procedimientos a ser utilizados por un auditor pueden variar de una auditoría a otra?

El auditor debe guiarse por las exigencias de cada situación a medida que surjan. No pueden establecerse reglas exactas de procedimiento, pues no podrán aplicarse en todas las auditorias. Un auditor podrá en un caso examinar ciertas partidas detalladamente; y en la siguiente auditoria las mismas partidas podrán necesitar únicamente un escrutinio rápido. El campo de una auditoria variará para amoldarse a las necesidades de un caso en particular, según el diagnóstico basado en una revisión del sistema de control interno en vigor. Bajo cualquier circunstancia, un contador profesional acertado se distingue por una combinación de un conocimiento completo de los principios y procedimientos contables, juicio certero, estudios profesionales adecuados y una receptividad mental imparcial y razonable. Hay solamente una auditoria; la que llena las exigencias de la obligación contraída, juzgadas de acuerdo con las normas profesionales de trabajo.

2.- ¿Cuáles son las necesidades de información de los usuarios que consultan los Estados Financieros?

 El uso de los Estados Financieros abarca muchos usuarios para satisfacer diferentes necesidades tales como:

Inversionistas: Estos usuarios requieren información para saber si compran, venden o retienen sus inversiones. 

Empleados: Requieren información acerca de la estabilidad y rentabilidad de sus empleadores y si la empresa es capaz de pagar lo que corresponde. 

Prestamistas: Se interesan si sus préstamos e intereses respectivos se pagaran en la fecha requerida. 

Proveedores y otros acreedores comerciales: Información acerca de la capacidad de pago de la empresa. 

Clientes: Se interesan en la continuidad de la empresa, cuando existe una relación a largo plazo. 

Gobierno y Agencias Gubernamentales: Se interesan en la distribución de los recursos y de las actividades de la empresa, políticas fiscales, bases de ingreso nacional. 

Publico: Los Estados Financieros proporcionan información al público sobre las mejoras recientes de la prosperidad de una empresa. 

3.- ¿Cómo se relaciona la inflación con la información contable?

Los contadores buscan dar una opinión sobre estados financieros que reflejen una situación cercana a la realidad del momento en que se vive, situación que se acrecienta cuando se atraviesa por una época de notoria inflación, lo que motiva que los datos que generalmente se proporcionan en los estados financieros, son con cifras históricas que se distorsionan con dicha inflación.

Los efectos producidos por la inflación no son reflejados en los estados financieros tradicionales, lo cual provoca una información fuera de la realidad, dando lugar a una errónea toma de decisiones.

Por otra parte en febrero de 1980 apareció el Boletín B-7, titulado "Revelación de los Efectos de la Inflación en la Información Financiera". Dicho Boletín sirvió de base para determinar su aplicación práctica y de ahí establecer en forma definitiva y estricta en junio de 1983 la aplicación del Boletín B-10.

4.- ¿Cuales son los elementos principales que debe contener un Estado financiero para facilitar una interpretación adecuada?

 
El SAS No.32 Define que lo practicable significa que: la información puede obtenerse en forma razonable de las cuentas y registros de la gerencia y que el proporcionar la información en su dictamen, no requiere que el auditor asuma la función del que prepara la información financiera.
Al llevar a cabo una auditoria y en la elaboración de los estados financieros, los conceptos de revelación suficiente, consistencia, importancia relativa y conservatismo, constantemente deberán tenerse en mente.

Casos y problemas
Caso 1.- La compañía de Calculadoras Punta Arenas S.A. estaba pasando por un agudo problema de liquidez. Las ventas parecían estar manteniendo el paso de años anteriores y los gastos no mostraban  estar creciendo a una tasa excesiva. Sin embargo, la compañía estaba escasa de efectivo para hacer frente a sus cuentas. Las cuentas por pagar de Calculadoras Punta Arenas han mostrado un crecimiento rápido y la firma, debe ciertamente, comenzar a considerar endeudamiento a corto plazo para así financiar sus obligaciones circulantes. El mercado para los productos de Calculadoras Punta Arenas S.A. ha ido creciendo rápido y abruptamente y la administración está preocupada porque la carencia de efectivo puede inhibir su crecimiento. 


La empresa comercializa sus productos a través de una red de detallistas localizados en las ciudades chilenas de mayor importancia. Hasta diciembre de 1987, las ventas fueron hechas bajo estrictas y restrictivas reglas de crédito. La Compañía de Créditos Infocom fue elegida para que examinara a todos los clientes que solicitaron créditos, dándose autoridad para aceptar o rechazar solicitantes. Después de un acucioso examen, la administración de Calculadoras Punta Arenas S.A. llegó a la conclusión que su política de créditos era demasiado restrictiva y que las utilidades podían ser incrementadas si esta política se relajaba sustancialmente. Por supuesto, una política relajada incrementaría las deudas incobrables, pero la política de administración era maximizar la riqueza de los accionistas, no minimizar las deudas incobrables. La administración trataba la inversión en activos corrientes de modo similar a cualquier otra inversión de capital. Con esta idea en mente, los detallistas comenzaron a efectuar ventas aceptando las más conocidas tarjetas de crédito. Las ventas a través de tarjetas de crédito incrementaron tanto los gastos por deudores incobrables, como el tiempo que transcurriría entre la venta y la recepción del efectivo correspondiente.


En 1988, Calculadoras Punta Arenas S.A. inició la construcción de una planta en Puerto Natales, en la zona austral chilena, a 270 kilómetros de Punta Arenas. La nueva planta estaría diseñada para fabricar calculadoras para escritorios, para ser usadas en trabajos de oficina. Previamente la línea de productos de la empresa había consistido básicamente de calculadoras de bolsillo vendidas generalmente a estudiantes. La firma comenzó a operar centrándose en el antiguo mercado de las reglas de cálculo las que fueron diseñadas para realizar más de veinte funciones incluyendo las trigonométricas, logarítmicas y exponenciales. Un brillante matemático del Departamento de Ingeniería de la empresa reconoció que las funciones exponenciales y logarítmicas podían ser combinadas para calcular automáticamente valores presentes y factores de anualidad. El descubrimiento condujo a la administración de Calculadoras Punta Arenas S.A. al desarrollo de una nueva calculadora financiera y las ventas de la empresa crecieron en forma dramática. La administración siente que las calculadoras de escritorio deberían ser añadidas a su línea de producción de forma tal que la firma pueda atender el rango completo de necesidades de cálculo. Las calculadoras de escritorio programables están creciendo en popularidad, especialmente entre las firmas y profesionales de la contabilidad pública.


También en 1988, la empresa decidió liquidar algunas de sus deudas de largo plazo. Muchos banqueros y consultores financieros fueron de la opinión de que la estructura de capital de Calculadoras Punta Arenas S.A. estaba sobrecargada con deuda. El financiamiento con deudas puede ser rentable en los buenos tiempos, cuando los crecientes cargos por intereses resultan más que compensados por ventas altas. En estos casos, la diferencia entre el incremento de ventas y el incremento en intereses fluye hacia los accionistas. El apalancamiento, no obstante, es una espada de doble filo. Cuando las ventas son bajas, el rendimiento del capital resulta disminuido por los pagos que debe hacerse a los acreedores. La administración de la empresa decidió que Calculadoras Punta Arenas S.A. estaba sobre apalancada y que 1988 era un buen año para retirar algunas de las partidas de deuda a largo plazo.


El actual problema de liquidez ha causado extrema preocupación entre los empleados más antiguos de la empresa. Algunos estiman que la empresa ha estado creciendo con demasiada rapidez y que es aconsejable una pausa. Los acreedores de la empresa se muestran reacios a prestar más dinero, a menos que la empresa demuestre evidencias de ser capaz de resolver su situación de déficit de efectivo. La administración cree que es imprescindible comenzar por encontrar una explicación razonable a los problemas de la empresa, probablemente basándose en la información proporcionada. Por cierto, el presidente de la empresa, es de opinión que un completo entendimiento de los problemas de la empresa podría ser obtenido por medio de un detenido análisis del Estado de Uso y Fuente de Fondos. De esta manera, la administración podría visualizar cómo ciertas decisiones que se han tomado, afectan las fuentes y usos de fondos de la empresa.

Calculadoras Punta Arenas S.A.

Balance condensado al 31 de diciembre de 1987 y 1988

(en millones de peso)
	
	1987
	1988

	ACTIVOS:
	
	

	Efectivo
	37.75
	82.50

	Valores negociables
	35.50
	74.25

	Cuentas por cobrar netas
	218.00
	78.75

	Inventarios
	594.60
	697.65

	
	885.85
	933.15

	Reserva para expansión a largo plazo
	442.50
	495.00

	Planta y equipo, bruto
	8588.00
	8100.00

	Depreciación acumulada
	-4770.00
	-44254.00

	Planta y equipo, neto
	3818.00
	3675.00

	Gastos pagados por anticipado
	102.75
	118.20

	TOTAL ACTIVOS
	$ 5249.10
	$5221.35

	
	
	

	PASIVOS:
	
	

	Cuentas por pagar
	379.50
	266.25

	Impuestos acumulados, neto
	112.50
	108.15

	Dividendos por pagar
	24.00
	23.85

	Deuda de largo plazo, vence 1989
	18.75
	21.45

	TOTAL PASIVOS CORRIENTES
	534.75


	419.70

	Deuda a largo plazo
	381.00
	475.95

	Reserva para seguros
	108.75
	102.15

	Acciones preferentes, al 6%
	240.00
	240.00

	Acciones comunes
	1800.15
	1800.15

	Utilidades acumuladas
	2184.45
	2183.40

	TOTAL PASIVOS Y CAPITAL NETO
	$5249.10
	$ 5221.35


Caso 2.- Desde 1962 hasta 1970, el Sr. Jorge Ortiz fue el administrador de producción de un gran patio de productos de madera situado en los alrededores de Santiago. Los productos de leñería estaban orientados hacia el mercado de casas residenciales de alto precio. Debido a los requerimientos de su trabajo el Sr. Ortiz comenzó a percatarse de que estaba construyendo una gran cantidad de casas pequeñas a lo largo del sur del país.


Aún más, su sexto sentido le señaló que la construcción de nuevas casas iba a continuar por algún tiempo debido al potencial de crecimiento de la región. Al mismo tiempo, el Sr. Ortiz comenzó a preguntarse qué empresa abastecería de madera para estas nuevas casas. El sabia que la compañía para la cual trabajaba no fabricaría muebles adecuados para este pequeño mercado de casas, de hecho él ni siquiera tenía referencias de alguna compañía que estuviera planeando hacerlo.


 El Sr. Ortiz estimó que basado en sus propias habilidades desarrolladas en el negocio de las maderas, e iniciando su propia empresa que se especializaría en el mercado de casas pequeñas, él tendría acceso a un negocio rentable y en crecimiento. Debido a la confianza que n él tenían, amigos y familiares compraron acciones en la nueva compañía del Sr. Ortiz. A partir, de sus modestos comienzos en 1971,Productos Madereros Ortiz S.A. ha crecido a su actual tamaño, que en 1988 alcanza a una venta de $12 millones anuales.



Gran parte del éxito de la compañía puede ser atribuido al aguzado sentido comercial del Sr. Ortiz y a su cuidadosa planificación. En el pasado, él ha sido sobrenaturalmente certero al hacer la decisión correcta, en el momento preciso. En los meses recientes, él ha estado poseído de una creciente intranquilidad debido a la baja que se espera para el próximo período en la tasa de construcción de nuevas casas. Considerando que Productos Madereros Ortiz S.A. opera exclusivamente en tal mercado, tal decrecimiento provocará una caída en las ventas de la empresa. Adicionalmente, se prevé que la disminución continuará por algunos años. Después de considerables debates con sus gerentes de comercialización y de producción, el Sr. Ortiz concluye que ésta podría ser la oportunidad para que la compañía se lance a la captura de otros mercados.


A partir de datos obtenidos de un reciente estudio de mercado, el gerente de comercialización sugiere que debería considerarse el mercado de muebles de oficina, como una vía de expansión posible. El estudio indica que la demanda esperada por muebles en los nuevos edificios de oficina no solo compensaría la disminución en las ventas por el decrecimiento de la demanda de nuevas casas, sino que resultaría en un crecimiento general de las ventas totales de la empresa, de un 20%.


El gerente de producción asegura al Sr. Ortiz que las instalaciones de planta existentes pueden producir las variedades estándar de muebles y que permitiría también resolver el aumento en el volumen de producción. Se requeriría, sin embargo, espacio adicional de inventario para dar cabida al mayor número de estilos y modelos que se requeriría para llegar al mercado de edificios de oficina. Las adiciones de bodegaje y remodelaciones ascenderían a la suma de $ 1250000.


El Sr. Ortiz estima que la empresa cuenta con liquidez suficiente de forma tal que las nuevas bodegas podrían ser construidas  sin recurrir a financiamiento de largo plazo. No obstante, debido al tamaño de la expansión, el Sr. Ortiz estime prudente esperar y tomar la decisión después de revisar y hacer una estimación de cómo las nuevas ventas y las nuevas construcciones afectarían a los estados financieros de 1989 de la empresa. El Sr. Ortiz pide ayuda a este respecto del Contador de la Empresa, a fin de que le prepare un estado de resultados pro forma, un estado de utilidades acumuladas pro forma y un balance general pro forma para el próximo año 1989, bajo la presunción del nuevo volumen de ventas, que las nuevas construcciones están terminadas y que no se ha recurrido a financiamiento de largo plazo externo.


El Contador Jefe, Sr. Patricio Rojas, se da cuenta de que para poder cumplir la tarea que se le ha encomendado es preciso realizar un gran número de estimaciones. Como punto de partida él obtiene los estados de resultados, estado de utilidades acumuladas y balance general para 1988. El costo de los artículos vendidos en 1988 equivalió al 60% de las ventas y se espera que dicho porcentaje se mantenga para 1989. Se espera que se mantenga también el monto de gastos de ventas, al 2% del nivel esperado de ventas. En contraste, se espera que los gastos generales y administrativos no cambien en monto para el período 1988-1989. Los activos fijos adicionales, originados en la expansión del bodegaje, implicarían un incremento de $ 62550 anuales en depreciación.


Los documentos por pagar a bancos tienen la forma de una línea de crédito abierta, afecta a una tasa anual de interés del 16%. La cantidad a fin de año en la línea de crédito es igual al balance promedio diario comprometido durante todo el año. Al igual que en el pasado, al igual que en el pasado se espera que esta cantidad a final de año sea igual al 50% de las cifras finales de cuentas por cobrar. La deuda de largo plazo está representada por bonos subordinados con cupones al 17%, con pagos del principal por $184000 cada año. La empresa ha asumido la práctica de incluir esta porción de deuda de largo plazo entre los documentos por pagar circulantes del balance general.


Las compras de materia prima y suministros en cuenta corriente se estiman en $ 6350000 para 1989. Estas cuentas por pagar se irán cancelando en forma continua durante 1989, se espera sin embargo, que las compras excedan en $100000 los pagos en efectivo por cuentas por pagar. Otro pasivo circulante, sueldos y gastos acumulados, se espera que aumente en proporción a las ventas. Los impuestos se pagan trimestralmente. Consecuentemente, el impuesto a la renta acumulada será igual a un cuarto del impuesto a la renta acumulado.


Basado en el análisis que el efectuó de los activos circulantes, el Sr. Rojas estimó que la rotación de inventario de 10 veces para 1988 se mantendrían para 1989. De igual forma, se espera que el período de cobro promedio de cuentas por cobrar, igual a 60 días, se mantenga para 1989. En adición, la empresa siempre ha pagado el 50% de las utilidades en dividendos en  efectivo. El Sr. Ortiz ha puntualizado que no tiene planes para modificar la política de dividendos. La tasa de impuestos a la renta de la empresa permanecerá al nivel del 40% actual.

Productos Madereros Ortiz y Cía.  S.A.

Estado de Ingresos

31 de diciembre de 1989

	Ventas
	
	$12000000

	Costo de los artículos vendidos
	
	7200000

	Utilidad bruta
	
	$4800000

	Menos: Gastos de operación
	
	

	Gatos de Ventas
	$240000
	

	Gastos Grales. Y Administrativos
	$92500
	

	Depreciación
	$735000
	1902500

	Utilidad Operacional Neta
	
	$2897500

	Menos: Intereses pagados
	
	329309

	Utilidad Neta antes de impuestos
	
	$2568191

	Impuestos a la Renta, 40%
	
	1027276

	Utilidad Neta disponible para los accionistas
	
	$ 1540915


Productos Madereros Ortiz y Cía.S.A.

Estado de Utilidades Acumuladas

31 de diciembre de 1989

	Saldo de utilidades acumuladas
	$ 5571185

	Mas utilidades netas
	1540915

	
	$ 7112100

	Menos dividendos pagados a accionistas
	770457

	Saldo de utilidades acumuladas
	$ 6341643


Productos Madereros Ortiz y Cía.S.A.

Balance General

31 de diciembre 1989

	ACTIVOS
	

	Caja
	$499.152

	Cuentas por cobrar
	1.972.620

	Inventario
	1.200.000

	TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES
	$ 3.671.772

	Activos Fijos Netos
	14.750.000

	TOTAL ACTIVOS
	$18.421.772

	PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
	

	Documentos por pagar y porción corriente de deuda de largo plazo
	$1.170.310

	Cuentas por pagar
	863.000

	Sueldos y Gastos acumulados
	615.000

	Impuestos a la renta acumulados
	256.819

	TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
	$2.905.129

	Deuda de largo plazo al 7%
	6.375.000

	TOTAL PASIVOS
	$ 6.580.129

	Acciones comunes
	5.500.000

	Utilidades acumuladas
	6.341.643

	TOTAL CAPITAL ACCIONISTA
	$ 11.841.643

	TOTAL PASIVO Y CAPITAL DE ACCIONISTAS
	$ 18.421.772


Caso 3.- Cuando los administradores o contadores de una empresa realizan los asientos correspondientes en los diarios pueden cometerse errores en los registros, en consecuencia el registro puede modificarse, borrar, tachar o corregir, estos si, el error se descubre de inmediato, sin embargo, si el error se consigue posteriormente, que por lo general sucede después de haberlo transferido al libro mayor, el contador hace una contrapartida de corrección, a diferencia de un registro correcto. Aquí tenemos algunos problemas que nos ayudarán a entender:
1) Un gasto por reparación se cargó en forma errónea a Equipo el 27 de diciembre. El error se descubrió el 31 de diciembre:

Registro erróneo:

[image: image1.png]Dic. | 27 [Equipo 500,000
Efectiva 500000
Gasto por reparacién de equipo




 

Registro de corrección:

[image: image2.png]Dic. | 31|Gasto por reparaciones. 500,000
Equip 500000
Asiento de correccin




El registro de corrección muestra un abono de equipo para cancelar o compensar el cargo incorrecto a Equipo. Además, el registro hace un cargo a Gasto por Reparación correctamente.

2) Un cobro a cuenta se abonó en forma errónea a ventas el 2 de noviembre. El error se descubrió el 28 de noviembre:

Registro erróneo:

[image: image3.png]Nov. | 2[Efectiva 300,000
Vertas 300000
Cobro a cuerta




Registro de corrección:

[image: image4.png]Nov. | 28|Vertas 300,000
Cuentas por Cobrar 300000
siento de correccién




El cargo a Ventas en el registro de corrección compensa el abono incorrecto a Ventas en el registro erróneo. El abono a Cuentas por Cobrar en registro de corrección coloca la cantidad cobrada donde pertenece.

Errores que se compensan
Los errores que comenten los contadores afectan a diferentes partidas, incluyendo ingresos y gastos de un período determinado. Algunos errores se pueden equilibrar por otros errores que los compensan, cometidos en el proceso contable ordinario del siguiente período. Tales errores ocasionan que la utilidad neta en ambos períodos esté mal calculada, pero sólo afectan el balance general del primer período, no del segundo.

3) En este caso se debe considerar la falta de hacer una ajuste por salarios acumulados al final de 1998:

Registro Incorrecto:
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Registro Correcto:

[image: image6.png]Dic. | 31|Gasto por salarios. | 1,000,000
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Los efectos de este error compensatorio serían:

· El subvaluar el gasto por salarios durante el primer año (que sobrevalúa la utilidad antes de impuestos), y el de subvaluar los pasivos al final del año por la cantidad de Bs. 1.000.000 y 

· Sobrevaluar el gasto por salarios del segundo año (que subvalúa la utilidad por la cantidad de Bs. 1.000.000). 

Estos errores no tienen ningún efecto sobre los pasivos al final del segundo    año. El total de las utilidades antes de impuestos incorrectas de los dos años sería idéntico al total de las utilidades antes de impuestos correctas de los dos años. 

El saldo en utilidades acumuladas al final del segundo año sería correcto con respecto a la utilidad antes de impuestos.

Errores que no se compensan

Los errores de los contadores que no son detectados afectan a diferentes cuentas. Como acabamos de ver, algunos errores se pueden compensar en el curso ordinario de las transacciones del siguiente período. Sin embargo, puede que otros errores no se compensen a lo largo del proceso contable ordinario. Hasta que se hacen registros correctivos específicos, todos los balances generales subsiguientes tendrán un error.

Por ejemplo, si se pasa por alto un gasto por depreciación de Bs. 2.000.000 tan solo en un año afectaría lo siguiente:

1. La utilidad antes de impuestos, los activos y la utilidad acumulada estaría sobrevaluada por la cantidad de Bs. 2.000.000 durante ese año. 

2. Los activos y la utilidad acumulada se seguiría sobrevalorando en los balances generales subsiguientes durante la vida del activo fijo. Pero debe considerarse que la utilidad antes de impuestos para cada año subsiguiente no se vería afectada, a menos que se cometiera el mismo error de nuevo. 

Caso 4.- Análisis e interpretación de los estados financieros de la empresa Vencemos s.a.c.a

La realización de estos análisis es una herramienta valiosa para las operaciones de una empresa, también es un aliado efectivo para las decisiones de la gerencia. Los estados financieros tienen fundamental importancia, debido a que nos dará la capacidad de tomar importantes decisiones de control, planeación y estudios de proyectos.

Empresa sometida al control de la Comisión Nacional de Valores en un período que abarca desde el año 1998 hasta el año 1999. En el tomamos en cuenta que su período contable da comienzo el 1 de Enero de cada año y culmina el 31 de Diciembre de dicho año.

Para el análisis se tomó en consideración los componentes de los estados financieros: 

· Balance General 

· Estado de Resultados 

· Estado que representen todos los cambios en el Patrimonio 

· Estado de Flujos de Efectivos 

· Políticas Contable y Notas Explicativas 

Debido a que la presentación seleccionada aplica políticas contables, comparables y comprensibles, nos permite como analistas tener un buen juicio de la organización (Vencemos S.A.C.A.). Para ello se tomó los indicadores. 

Como parte de desarrollo en el ámbito de las herramientas financieras utilizadas se debe tener en cuenta el entorno económico el país que se caracterizó por una contracción de la economía con un significativo aumento del desempleo, la insuficiencia de recursos fiscales y una caída del PIB del 7.2% por lo tanto al analizar a Vencemos; se tiene que estudiar el entorno referente al sector construcción afectado por una caída del 20.4% luego de haber descendido 0.4% en 1998. Por tanto Vencemos tomó el programa Vencemos competitivo como respuesta a la gran caída de la economía venezolana. 

Para lograr esta información debemos analizar con detalle las cuentas de esta empresa, a fin de pronunciar un opinión concreta y veraz de su situación económica y así poner en conocimiento del comprador los pro y los contra, así como el nivel de riesgo que representa la compra de estos valores.

La razón de ser de Vencemos se centra en la fabricación y comercialización de distintos tipos de cemento que son colocados tanto en Venezuela como en el     exterior. Sin embargo, más allá de nuestros aportes y los de la industria cementera en el desenvolvimiento de la economía nacional, es muy valioso el que le ofrecemos al desarrollo de la infraestructura física del país. El cemento es entendido como una señal que refleja la idea de trabajo y prosperidad, de progreso y de desarrollo de una    nación. 

La Corporación Venezolana de Cementos S.A.C.A., filial de Cemex S.A. de C.V., es una sólida organización industrial dedicada a la fabricación, comercialización y transporte de cemento, concreto y sus agregados. Con un alto nivel de excelencia, tanto en su recurso humano como en sus productos, Vencemos ha mantenido una posición líder en el mercado venezolano y hoy día es la principal empresa venezolana exportadora de cemento y clínker hacia los Estados Unidos, Suramérica y el Caribe.

Fundada en 1943, Vencemos se ha distinguido a lo largo de toda su historia como una empresa dinámica y creadora, orientada a satisfacer los más estrictos estándares en la calidad del servicio a sus clientes, a mantener un ambiente armónico con la naturaleza y comprometida en la formación de cada uno de los empleados que en ella laboran.

En el año 1994, la compañía pasó a ser una filial de Cemex, la empresa cementera más grande de América y la tercera del mundo. 

Esta asociación le permitió a Vencemos aprovechar e implantar las mejores prácticas provenientes de las otras empresas del grupo y contribuir a su vez con la experiencia y el alto nivel de conocimiento y desempeño de su gente.

Vencemos posee 3 plantas cementeras ubicadas en Venezuela en los estados Anzoátegui (Planta Pertigalete), Zulia (Planta Mara) y Lara (Planta Lara). Adicionalmente opera una molienda de cemento en la región de Guayana, un terminal cementero en Catia La Mar y cuatro puertos ubicados en Pertigalete, Mara, Guayana y Catia La Mar. La empresa también posee un puerto fluvial en la terminal de cemento en Manaus, Brasil y operaciones de cemento y concreto en República Dominicana.

Además de las operaciones de cemento, la filial de Vencemos, Venmarca Mixto-Listo, es la empresa líder del mercado de concreto premezclado en Venezuela. Venmarca se ha distinguido por ser la empresa concretera venezolana con mayor presencia en el país, contando para esto con más de 40 plantas distribuidas a todo lo largo de Venezuela.

Encontramos a Vencemos, que ha cumplido con todos los requisitos establecidos en la ley y sus estados financieros presentan descriptivamente la situación de la empresa. El flujo de operaciones de Vencemos se ubicó en Bolívares 138.571 millones, los que representa una caída del 16.8% con respecto al 98, para alcanzar un margen de 32% sobre sus ventas todo lo anterior se traduce en una utilidad neta para 1999 de Bs. 41.239 millones; lo que representó un margen neto del 10%. El costo de venta aumentó 2.3% respecto al año 98, pero gracias a Vencemos competitivo, los gastos operacionales disminuyeron un 4.3%, así la utilidad sobre ventas se ubicó en 23%. 

En él apreciamos, que en materia de seguridad e higiene industrial, un record para el año 99; debido a que tuvo el menor índice de accidentes en el grupo. Y respecto al área de recursos humanos, se impartieron más de 277.000 horas hombres de capacitación, principalmente en las áreas de desarrollo, de habilidades técnicas y desempeño gerencial. 

Vencemos hoy más que nunca ha logrado asumir los retos que impone la globalización y los cambios del entorno, transformándolos en metas, alcances y logros. Este dinamismo, y el firme propósito y compromiso de la empresa para optimizar todas sus actividades, son la base fundamental en el objetivo de hacer de Vencemos "la empresa cementera más competente y rentable del mundo".

Es de suma importancia para Vencemos, responder oportunamente para alcanzar la misión trazada y para ello se requiere estar al día con los cambios, reconocer las dificultades y saber anticiparlas para dar una respuesta más justa y precisa. Estos son elementos que identifican y caracterizan una filosofía empresarial, una identidad corporativa que valora en sumo grado los siguientes puntos:

La calidad, vista como meta de excelencia para cumplir las expectativas de los clientes.

La mejor gente, para garantizar la calidad humana y el liderazgo frente a la competencia.
Alta productividad, basada en las premisas de eficiencia, rentabilidad y competitividad.

Seguridad integral del Recurso Humano, en el desempeño de sus funciones. El entorno ecológico y como contribuir a su mejoramiento. 

Análisis e interpretación de los estados financieros. años 1.998 – 1.999

1.- La estructura del activo circulante de la empresa se encuentra centrada en las cuentas de efectivo y equivalente de efectivo, inversiones temporales, otras cuentas por cobrar y otro activos, cuentas por cobrar a clientes y sus estimaciones; e inventario. Al cierre del año 99, alcanzaron 27.054 millones, lo que representa un aumento del 61,45% con respecto al periodo del 98.

2.- El pasivo circulante comprende las cuentas de préstamo bancario, papeles comerciales, vencimiento circulante del pasivo a largo plazo, cuentas por pagar y gastos acumulados. Con respecto al pasivo circulante, Vencemos canceló gran parte de la deuda suscrita con Chase Manhattan Bank , aumentando el pasivo circulante en un total de 577,64% respecto al año 98 esto se debe al pago de las obligaciones del refinanciamiento de su deuda. También podemos señalar que el aumento de estas obligaciones son producto de la expansión de la industria, debido a los requerimientos del mercado, lo cual indica que la empresa ha obtenido más crédito con sus proveedores.

3.- Con respecto al capital de trabajo neto podemos señalar un descenso del 21.15%. esto se debe a la caída del 20.4% del sector construcción luego de haber descendido 0.4% el en 98. Se puede decir que refleja un equilibrio basándose en la disminución de los préstamos y sobre giros bancarios los cuales han sido cancelados con efectivo y sus equivalentes, además del logro de la reestructuración de la su deuda.

4.- En relación al activo fijo neto podemos decir que ha generado una disminución representativa ya que solamente se contrajo un 0.22% respecto al año 98.

5.- Del activo total hubo un aumento del 0.39% que se debió a la realización de inversiones temporales de las cuales podemos mencionar la puesta en marcha del Molino 9A de Pertigalete lo que le permitió a la empresa aumentar su capacidad de molienda, esto marca la gran diferencia con respecto al año 98 donde no se realizan ningún tipo de inversión temporal.

6.- Sobre el pasivo a largo plazo podemos señalar que hubo una contracción del 59.75% respecto al año 98 ya que se logró el refinanciamiento de la deuda financiera para lograr así las disminuciones en el activo circulante.

7. - Del pasivo total podemos indicar que se disminuyó en un 10.83% respecto al año 98 debido a la culminación de los planes de ampliación de la empresa los cuales se encuentran en la fase final. También se origina por el plan de refinanciamiento de la deuda, señalado en el pasivo a largo plazo. 

8. - El capital social para el año 99 se incrementa un 4.51% lo que se debió a la emisión de nuevas acciones por autorización de la Comisión Nacional de Valores ( acciones Tipo A Y Tipo B ), los cuales corresponden a los dividendos decretados por la Asamblea de Accionista de 1998.

9.- El patrimonio tuvo un aumento un 4.49% para el año 99 en comparación con el año 98 ya que se obtuvo un aumento en las acciones comunes de la empresa.

10.- Con respecto a las ventas netas tenemos que hubo una contracción del 5.85% lo cual se debe a la caída del PIB en un 7.2%. Además de los ingresos consolidados descendieron en 5.9% en Bolívares constantes.

11.- En los gastos operativos por su parte disminuyeron en un 4.29% gracias al proyecto Vencemos Competitivo.

12.- En lo que respecta los gastos financieros podemos señalar que hubo un incremento significativo en el año 99 con respecto al año 98 del 1040.10% esto se debe a la formación del recurso humano, la construcción de las plantas de tratamiento, instalaciones del Pertigalete, Lara y Mara. 

13.- Las utilidades en operaciones se vieron contraídas en un 23.87% en el año 99 con respecto al año 98, lo que representa una caída significativa de la producción.

14.- En la utilidad neta se refleja una caída del 53.43% producto de la recesión que atraviesa actualmente el país. También se debe al aumento considerable que sufrió el costo de venta en un 2.3% con respecto al año 98.

Problema 1.- 

Compañía “Claret”

Estado de Ganancias y Pérdidas

al año 1999
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Compañía “Claret”

Estado de Ganancias y Pérdidas Condensado

al año 1999
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CÁLCULO DE ÍNDICES

Rentabilidad

     a)  Porcentaje de UB = UB / VN = 7.000.000 / 30.000.000 = 23 %

b) Ingreso Neto

  UNVTAS = UN / VN = 1.000.000 / 30.000.000 = 3.3%

Rotación de inventario = CMV / Iprom = 23.000.000 / 4.250.000 = 5.4 %

 Gastos de operación = Vtas / G. Op = 39.000.000 / 8.000.000 = 4.8 %
Analizando el estado de ganancias y pérdidas  anterior observamos que el costo de mercancía vendida es muy alto, por lo que la utilidad bruta en ventas no satisface los gastos de operaciones. 

Si observamos el % de rotación de inventario, podemos apreciar  que es lo  suficientemente alto (5,4), lo que no explica la pérdida que tuvo la empresa al final del ejercicio, esta pérdida  podría deberse a una mala política de ventas con respecto al establecimiento de los precios unitarios de los productos, o  que los gastos de producción son muy elevados  comparados con el precio de venta. 
Problema 2.-

Claudia Pérez tiene una oficina de consultoría. En el mes de octubre de 1998 obtuvo un ingreso de $ 10.000 por servicios prestados. Los gastos fueron: teléfono       $ 1.000, energía $ 500, alquiler $ 2.000, salario de secretaria $ 300 y útiles de oficina    $ 400. Su estado de ingreso para el período es el siguiente:

Claudia Pérez
Estado de Ingresos

Para el mes terminado en octubre 31 de 1998

	Ingreso por servicios profesionales
	
	$10.000

	Menos: gastos de operación
	
	

	
	Teléfono
	$ 1.000
	

	
	Energía
	$ 500
	

	
	Alquiler
	$ 2.000
	

	
	Salario de secretaria
	$ 300
	

	
	Útiles de oficina
	$ 400
	

	
	Total de gastos de operación
	
	$ 4.200

	
	Utilidad neta
	
	$ 5 800


Obsérvese que cada partida de ingreso y gasto tiene su propia cuenta. Esto facilita evaluar y controlar mejor las fuentes de ingreso y de gasto y examinar la relación entre las categorías de las cuentas. Por ejemplo, la relación del gasto teléfono y el ingreso es del 10 % ($ 1.000)/($ 10.000). Si en el mes anterior la relación fue de 3 %, Estefanía Mendoza intentaría determinar la causa de este aumento tan significativo.

Las cuentas del estado de ingreso son de naturaleza temporal y se cierran al final del período por la diferencia neta que se traslada a la cuenta de patrimonio.
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