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A mi Universidad Alas Peruanas por darme la oportunidad de formarme profesionalmente.

Introducción

En el Perú el sistema financiero se divide en múltiples áreas para los cuales es preciso conocer las ventajas, desventajas, cómo funcionan y su maneja de cómo influye en nuestras vidas, al saber cómo trabaja.

Debido a que en nuestro país la vida de cada empresa está dirigida por un banco o entidad financiera, que le provee los recursos financieros necesarios para realizar sus operaciones, hay que saber cuál entidad es conveniente elegir, debido a sus características que tiene, para saber cual nos resulta más conveniente y que cumpla con lo que nosotros requerimos. Una de las formas para saber cómo podemos financiar un negocio es conocer los diversos instrumentos financieros que nos pueden brindar este tipo de entidades tale como por ejemplo: créditos, leasing, factoring, hipotecas, entre otros, de los cuales uno tiene que ver cual se ajusta a sus comodidades.

Debido que a no toda entidad tiene las mismas características y sus requisitos e intereses son muy distintos, es preciso saber cuál entidad se ajusta a nuestras posibilidades y comodidades.

Para ello este trabajo es un análisis de los diversos factores y atributos que tiene cada instituto o entidad del sistema financiero, con lo cual presente ser una gran ayuda para quien lo lea y pretenda sacar algún tipo de instrumentos financieros.

Por último este trabajo está dirigido para alumnos, docentes, profesionales y público en general que quieran profundizar sus conocimientos acerca de este tema.

El Autor.

CAPÍTULO I

Aspectos generales de la superintendencia de banca seguros y AFP’S

ASPECTOS GENERALES DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCA SEGUROS AFP’s.

DEFINICIÓN

Los conceptos y la definición de la superintendencia son según (Navarro, 2010)
 dice:

El sistema financiero está conformado por el conjunto de Instituciones bancarias, financieras y demás empresas e instituciones de derecho público o privado, debidamente autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguro, que operan en la intermediación financiera (actividad habitual desarrollada por empresas e instituciones autorizadas a captar fondos del público y colocarlos en forma de créditos e inversiones.

Es el conjunto de instituciones encargadas de la circulación del flujo monetario y cuya tarea principal es canalizar el dinero de los ahorristas hacia quienes desean hacer inversiones productivas. Las instituciones que cumplen con este papel se llaman "Intermediarios Financieros" o "Mercados Financieros".

El sistema financiero peruano incluye a diferentes tipos de instituciones que captan depósitos: bancos, empresas financieras, cajas municipales de ahorro y crédito, cajas rurales y el banco de la Nación que es una entidad del estado que fundamentalmente lleva a cabo operaciones del sector público.

EL SISTEMA FINANCIERO PERUANO

El superintendente de Banca, Seguros y AFP, según (Torres, 2015)
 señaló que el sistema financiero peruano se mantiene sólido para enfrentar los vaivenes derivados de los ciclos económicos globales, debido a la presencia de provisiones y niveles de capital adecuados para cubrir eventuales pérdidas.

La situación actual del sistema financiero peruano es el resultado del conjunto de reformas realizadas en inicios de la década de 1990 con el apoyo del Fondo Monetario, el Banco Mundial y el Banco Internacional del Desarrollo.


La finalidad de estas reformas fue lograr que el Perú se reinstalara en el sistema financiero internacional, del cual habíamos sido aislados debido al incumplimiento del pago de la deuda pública externa ocurrida desde mediados del gobierno de Alan García.

Gracias a la participación de la banca extranjera, que ha invertido en los principales bancos actualmente funcionan e el Perú, los serios problemas que atravesó la banca peruana han sido paulatinamente superados.

En las que las unidades económicas se posicionen como excedentarias o deficitarias podrá ser debido a razones como: la riqueza, la renta actual y la esperada, la posición social, si son unidades familiares o no lo son, la situación económica general del país y los tipos de interés (las variaciones de estos puede dar a lugar a cambios en los comportamientos en las unidades de gasto).


El concepto "sistemas financieros" hace referencia a las diversas formas de ahorro y préstamo y a las transacciones de paga bancarias. Cuando se habla de mercado financiero debe entenderse que se trata de la oferta y demanda de servicios financieros. En una misma sociedad pueden coexistir tres tipos de agentes económicos que ofrecen servicios financieros. 


· Servicios financieros formales: son ofrecidos por agentes institucionales bajo la supervisión de las autoridades monetarias. Se ubican en este sector los bancos privados, estatales, comerciales e instituciones financieras especializadas.  
Servicios financieros semi - formales: son agentes institucionales pero no pertenecen al sector bancario. Se ubican en este sector cajas rurales, cooperativas de ahorro y crédito y programas de ONGS.
· Servicios financieros informales: los agentes y las motivaciones son muy diversas. Pertenecen a este sector una red familiar o comunal que facilita el acceso a dinero, bienes y servicios. En este sector se ubican usureros, prestamistas, familiares y amigos.
Esta institución está a cargo de su director Daniel Schydlowsky, con sus respectivos sub directores y demás

IMPORTANCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

La importancia según (Torres, 2015)
 dice: el sector financiero es un sector de servicios, intermedio entre la oferta y demanda de servicios financieros y ofrece a las partes del mercado involucradas la posibilidad de tramitar sus transacciones financieras, de tal forma que un sector financiero  bien desarrollado es prioritario para el desarrollo de la economía. 

En muchos países en vías de desarrollo la prestación de servicios financieros se limita a  ciertos factores ya determinados grupos de clientes.
La importancia del sector financiero como promotor de la innovación tecnológica y el crecimiento económico en el largo plazo, mediante su función de intermediación (transformación del ahorro en inversión) ha llevado a que diversos autores desde el siglo xix estudien la relación entre el grado de desarrollo financiero y el crecimiento económico en los países, buscando determinar la relación de casualidad existente. Esta sección presenta la estructura del sistema financiero, su importancia en la economía y la evidencia empírica que sustenta como condición necesaria, para la existencia de crecimiento económico en el largo plazo, una mayor profundización financiera.

Elementos del sistema financiero:

De acuerdo a (Wikipedia, 2015)
 dice: 

· Agentes del sistema financiero (bolsa de valores, bancos industrializados) 

Es una persona jurídica o natural que previo encargo tiene autorización para asesorar o realizar directamente inversiones o transacciones de valores en los mercados financieros.

· El crédito.

Es una operación financiera donde una persona (acreedor) presta una cantidad determinada de dinero a otra persona (deudor), en la cual, este último se compromete a devolver la cantidad solicitada en el tiempo o plazo definido de acuerdo a las condiciones establecidas para dicho préstamo más los intereses devengados, seguros y costos asociados si los hubiera.

· La moneda.

La moneda es una pieza de un material resistente, de peso y composición uniforme, normalmente de metal acuñado en forma de disco y con los distintivos elegidos por la autoridad emisora, que se emplea como medida de cambio (dinero) por su valor legal o intrínseco y como unidad de cuenta. También se llama moneda a la divisa de curso legal de un Estado. Su nombre en lenguas romances proviene del latín “moneta”, debido a que la casa en donde se acuñaban en Roma estaba anexa al templo de Juno Moneta diosa de la Memoria, encontrándose esta actividad bajo su protección. La ciencia que estudia las monedas físicas, metálicas, se denomina numismática.

CAPÍTULO II

Cofide (corporación financiero de desarrollo)

1. COFIDE (CORPORACIÓN FINANCIERA DE DESARROLLO)
CONCEPTO

Su compromiso es según (COFIDE)
 en su página web dice con el desarrollo sostenible e inclusivo de nuestro país y de todos los peruanos, fomentando una cultura innovadora, socialmente responsable y de capital humano orientado a la excelencia en la gestión.

Para fomentar y promover nuestra visión, basamos nuestra estrategia en generar desarrollo a través de una gestión de Triple Resultado, buscando impactar positivamente en el ámbito económico, social y ambiental.

OBJETIVOS DE COFIDE

a) Servir de fuente de información, para conocer la organización formal de COFIDE.

b) Describir las funciones que le compete a cada cargo y delimita su responsabilidad y campo de acción.

c) Precisar las interrelaciones jerárquicas y funcionales internas y externas de los cargos con responsabilidad dentro de la organización.

d) Constituir un instrumento eficaz para apoyar en la organización, dirección, supervisión y control de los procesos y sub-procesos en la Corporación.
FUNCIONES DE COFIDE

La COFIDE para impulsar el desarrollo y la innovación tiene funciones con los cuales según (COFIDE, 2016)
 son:

1. Otorgar financiamientos a las personas naturales y jurídicas que se dediquen a actividades productivas y de servicios, a través de las empresas y entidades del sistema financiero y entidades de fomento que apoyen eficazmente a la actividad económica rural y a los pequeños empresarios en general.

2. Hacer operaciones de préstamos, adelantos y descuentos de letras de cambio, pagarés, vales y de otros documentos comprobatorios de deudas, a favor de empresas productivas y de servicios, a través de las empresas y entidades del sistema financiero y de las entidades de fomento.

3. Promover y financiar estudios de pre inversión, proyectos de inversión productiva, así como proyectos de infraestructura, incluyendo a las que correspondan a zonas de menor desarrollo relativo, a través de las empresas y entidades del sistema financiero y entidades de fomento.

4. Captar recursos en moneda nacional y extranjera, bajo las siguientes modalidades:

a. Fondos constituidos por mandato legal, cuya administración le sea encargada para fines específicos.

b. Fondos del Estado o de cualquier persona o entidad nacional, extranjera o internacional, encargados en comisión de confianza, para su utilización temporal o permanente, en forma abierta destinada a fines específicos.

c. Contratación de obligaciones de créditos en el exterior para represar a través de las empresas y entidades del sistema financiero y MANUAL DE ORGANIZACIÓN Y FUNCIONES CORPORACIÓN FINANCIERA DE DESARROLLO entidades de fomento, a corto, medio y largo plazo.

d. Contratación de obligaciones de crédito en el país con empresas y entidades del sistema financiero, para represtar a través de las mismas y de las entidades de fomento, a corto, medio y largo plazo.

e. Emisión de bonos, obligaciones u otro tipo de valores.

f. Obtener donaciones, asistencias y otros similares.

5. Comprar, conservar y vender bonos y otros valores mobiliarios emitidos por bancos del país y del exterior, por el Estado y entidades multilaterales de crédito y otras entidades emisoras, así como participar en fondos mutuos de inversión en valores y fondos de inversión cualquiera sea el tipo o modalidad de acceso a los mismos. La participación en fondos de inversión deberá ser aprobada por el Directorio, el que designará a los representantes de COFIDE ante los mismos.

6. Representar a la República en la concertación de financiamientos externos y en el otorgamiento de garantías cubriendo créditos en los que sea agente, de acuerdo con los dispositivos legales que norman el endeudamiento externo.

7. Prestar servicio de asesoría financiera, sin que ello implique manejo de dinero de sus clientes o de portafolios de inversiones por cuenta de éstos. 

8. Servir de agente financiero para la colocación y la inversión en el país de recursos externos, a través de las empresas y entidades del sistema financiero nacional. 

9. Efectuar depósitos en moneda nacional o extranjera, en cualquier empresa o entidad del sistema financiero nacional o entidad bancaria o financiera del extranjero, en moneda nacional o extranjera.

10. Realizar operaciones de crédito con financieras y bancos del exterior, así como efectuar depósitos en unas y otros, con sujeción a las regulaciones que pudiera emitir el Banco Central.

11. Adquirir, gravar y enajenar en forma directa toda clase de bienes.

12. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para el desarrollo de sus actividades.

13. Contratar directamente cualquier clase de servicios, estudios y asesorías, con las limitaciones que establece la Ley.

14. Otorgar avales, cartas fianzas y otras garantías, a favor de las empresas y entidades del sistema financiero y entidades de fomento.

15. Todas las demás operaciones y servicios compatibles con la naturaleza de la MANUAL DE ORGANIZACIÓN Y FUNCIONES CORPORACIÓN FINANCIERA DE DESARROLLO sociedad. No obstante, por su naturaleza de banca de segundo piso, la sociedad no deberá captar directamente depósitos del público, ni deberá realizar ningún tipo de colocación directa. En el marco de la ley 28015 - ley de promoción y formalización de la micro pequeña empresa:

a. Diseñar metodologías para el desarrollo de productos financieros y tecnologías que faciliten la intermediación a favor de las MYPE.

b. Predeterminar la viabilidad financiera desde el diseño de los Productos Financieros Estandarizados.

c. Implementar un sistema de calificación de riesgos para los productos financieros que diseñe en coordinación con la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS).

d. Gestionar la obtención de recursos y canalizarlos a las empresas de operaciones múltiples, para que éstas procedan a destinar dichos recursos a las MYPE.

e. Colaborar con la SBS en el diseño de mecanismos de control de gestión de los intermediarios.

f. Coordinar y hacer el seguimiento de las actividades relacionadas con los servicios prestados por las entidades privadas facilitadoras de negocios o supervisadas por la SBS o la CONASEV.

ESTRUCTURA DE COFIDE

Según su manual de organizaciones y funciones de la COFIDE
 es:
ALTA DIRECCIÓN

· Junta General de Accionistas

· Directorio

· Presidencia

· Gerencia General

ÓRGANO DE CONTROL

· Órgano de Control Interno

ÓRGANOS DE ASESORAMIENTO

· División de Asesoría Jurídica

ÓRGANOS DE APOYO

· Departamento de Administración

· Departamento de Informática

· División de Operaciones

· Departamento de Operaciones Fiduciarias

ÓRGANOS DE LÍNEA

· División de Intermediación

· División de Negocios

· División de Finanzas

· División de Desarrollo

· División de Riesgos 
La estructura vea el Anexo N°2.

DATOS GENERALES HASTA EL CIERRE DEL 2015

· Colocaciones totales: US$ 254,326,423

· Colocaciones agropecuarias: US$ 18,600,000 (2004)

· Tasa de morosidad: 0.58%

· Patrimonio: US$ 432,344,818

· Utilidad Neta: US$ 7,490,803

· Utilidad sobre activos (ROA): 0.71%

· Utilidad sobre patrimonio (ROE): 1.73% 
Los datos son según (COFIDE, 2015)

LAS CARACTERÍSTICAS DE COFIDE
Las características de COFIDE son bien definidas para lo cual según (COFIDE, Corporacion Financiera de Desarrollo)
 dice:

· Es un producto financiero orientado al financiamiento integral de procesos productivos (no de sujetos de crédito), basado en un esquema de supervisión y asistencia técnica directa y permanente, orientada a garantizar la correcta aplicación de un paquete tecnológico previamente definido.

· Diseña el financiamiento en función de un flujo de caja que está calzado con el proceso real de una actividad económica específica.

· El PFE considera como garantía principal para el repago del crédito la existencia de un mercado comprometido para el producto a través de un contrato de compra-venta de bien futuro (comprador identificado).

· Asimismo el PFE contempla la firma de un contrato de fideicomiso de garantía y gestión por parte de los operadores productivos.
NOMBRE DE LOS DIRECTIVOS DE COFIDE

En la actualidad los directivos son según (COFIDE, Nombramiento de Directorio, 2015)
 son:

· PRESIDENTE DEL DIRECTORIO DE COFIDE

· JOSÉ GIANCARLO GASHA TAMASHIRO

· VISEPRESIDENTE DE DIRECTORIO DE COFIDE

· OSCAR ORLANDO PORTOCARRERO QUEVEDO

· DIRECTORA

· ANGÉLICA MATSUDA MATAYOSHI

· DIRECTOR

· ALFONSO TOLMOS LEÓN

· CARLOS GUSTAVO CARRILLO MORA

Todos son de profesión economistas para los cuales analizan las fluctuaciones y trabajan analizando proyectos para fortalecer la innovación en el país.
CAPÍTULO III

Empresas del sistema multiple de la SBS

2. EMPRESAS DEL SISTEMA MULTIPLE DE LA SBS
BANCOS

2.1.1. DEFINICIÓN

De acuerdo a (Wikipedia Inc., 2016)
 un banco es una empresa financiera que se encarga de captar recursos en la forma de depósitos, y prestar dinero, así como la prestación de servicios financieros. La banca, o el sistema bancario, es el conjunto de entidades o instituciones que, dentro de una economía determinada, prestan el servicio de banco. La internalización y la globalización promueven la creación de una Banca universal. Al igual que la palabra española “banco”, la palabra griega (trápeza) que se traduce como banco significa literalmente “mesa”. En un contexto financiero, como por ejemplo el trabajo de los cambistas, se refiere al mostrador para la transacción de dinero.

HISTORÍA DEL BANCO
Según (Wikipedia Inc., 2016)
 la breve historia de la evolución del banco es:

Hay registros existentes de préstamos en Babilonia durante el siglo XVIII a. C., realizados por sacerdotes del templo a los comerciantes. Los trapezitas eran los banqueros en la Antigua Grecia. Trapeza era la mesa detrás de la que estaban en las tiendas, a veces destinadas a otro tipo de actividad comercial, pero muy a menudo a las transacciones bancarias. Los bancos más importantes seguían siendo sin embargo los grandes templos, donde los sacerdotes hacían fructificar el dinero que recibían en depósito de acuerdo a los préstamos concedidos a los particulares y a las ciudades. Pythius de Lidia, en Asia Menor, a principios del siglo V a. C., fue el primer banquero individual del cual hay registros. Muchos de los banqueros de las ciudades-estado griegas eran "metecos" o residentes extranjeros. Alrededor de 371 a. C., Pasión, un esclavo, se convirtió en el banquero más rico y más famoso de Grecia. 

Hay prueba de que este tipo de operaciones posiblemente se efectuaban en tiempos de Abraham, pues los antiguossumerios de las llanuras de Sinar tenían “un sistema singularmente complejo de prestar y recibir préstamos, mantener dinero en depósito y proporcionar cartas de crédito.” En Babilonia, como más tarde en Grecia, la actividad bancaria se centró alrededor de los templos religiosos, cuya naturaleza sacrosanta suponía una seguridad contra los ladrones.

Los bancos en la época romana no funcionaban como los modernos. La mayoría de las actividades bancarias se llevaron a cabo por particulares y no por instituciones. Las grandes inversiones fueron financiadas por los faeneratores, mientras que quienes trabajaban profesionalmente en el negocio del dinero y el crédito eran conocidos por varios nombres, tales como argentarii (banquero), nummularii (cambista),y coactores(Cobradores). 

Durante el siglo I los bancos en Persia y otros territorios en el Imperio sasánida emitieron letras de crédito conocidas como sakks. Se sabe que comerciantes musulmanes Karimi han utilizado el sistema de cheque o sakk desde la época del califato abasí bajo Harun al-Rashid. En el siglo IX un empresario musulmán ponía efectivo de la forma primitiva de cheque elaborado en China sobre las fuentes en Bagdad,6 una tradición que se ha reforzado de manera significativa en los siglos XIII y XIV, durante el Imperio mongol. De hecho, los fragmentos encontrados en la Geniza de El Cairoindican que en el siglo XII cheques muy similares a los nuestros estaban en uso, sólo que más pequeños para ahorrar costos en el papel. Contienen una cantidad que deba pagarse, de la orden de. La fecha y el nombre del emisor son igualmente evidentes.

Ferias medievales de comercio, tales como la de Hamburgo, contribuyeron al crecimiento de la banca de una manera curiosa: cambistas expedían documentos disponibles con otras ferias, a cambio de divisas. Estos documentos podían ser cobrados en otra feria en un país diferente o en una feria del futuro en el mismo lugar. Eran rescatables en una fecha futura, a menudo eran descontados por una cantidad comparable a una tasa de interés.

Comenzando alrededor de 1100, la necesidad de transferir grandes sumas de dinero para financiar las Cruzadas estimuló el resurgimiento de la banca en Europa occidental. En 1156, en Génova, se produjeron los primeros contratos de divisas conocidos. Dos hermanos tomaron prestadas 115 libras genovesas y acordaron reembolsar a los agentes del banco en Constantinopla la suma de 460 bezantes un mes después de su llegada a esa ciudad.

El primer banco moderno fue fundado en Génova, Italia en el año 1406, su nombre era Banco di San Giorgio.7 Los primeros bancos aparecieron en la época del renacimiento en ciudades tales como Venecia, Pisa, Florencia y Génova.

El nombre "banco" deriva de la palabra italiana banco, "escritorio", utilizada durante el Renacimiento por los banqueros judíos florentinos quienes hacían sus transacciones sobre una mesa cubierta por un mantel verde.8

Los integrantes de la Familia Fugger o Fúcares de Augsburgo, junto con los Welser fueron los banquero de los reyes de Carlos I y Felipe II de España. Tras el Asedio de Amberes, el centro financiero se trasladó a Ámsterdam hasta la Revolución Industrial. En 1609 fue fundado allí el banco Wisselbank Amsterdamsche. Oficinas bancarias estaban ubicadas por los centros de comercio, los mayores de los cuales fueron durante el siglo XVII los puertos de Ámsterdam, Londres y Hamburgo. Algunas personas podían participar en el lucrativo comercio de las Indias Orientales mediante la compra de letras de crédito de los bancos.

Durante los siglos XVIII y XIX se produjo un crecimiento masivo en la actividad bancaria. Los bancos jugaron un papel clave en el movimiento de monedas de oro y plata basado en papel moneda, canjeable por sus tenencias. Para la estabilidad económica general y como garantía para los clientes se hizo necesario durante el siglo XX el establecimiento de la regulación financiera en casi todos los países, para establecer las normas mínimas de la actividad bancaria y la competencia financiera y evitar o enfrentar la posibles quiebras bancarias, especialmente durante las crisis económicas. 

Desde 1980 existen bancos éticos o sociales (ver: Banca social) siendo sus objetivo la financiación de proyectos sociales, ambientales y culturales rechazando cualquier tipo de especulación con dichos fondos.
OPERACIONES BANCARIAS TÍPICAS

OPERACIONES PASIVAS
Conformadas por aquellas operaciones por las que el banco capta, recibe o recolecta dinero de las personas.

Las operaciones de captación de recursos, denominadas operaciones de carácter pasivo se materializan a través de los depósitos. Los depósitos bancarios pueden clasificarse en tres grandes categorías:

· Cuentas corrientes.

· Cuenta de ahorro o libreta de ahorros.

· Depósito a plazo fijo.

Las cuentas, por tanto, son totalmente líquidas. La diferencia entre ambas es que las cuentas corrientes pueden ser movilizadas mediante cheque y pagaré, mientras que en los depósitos a la vista es necesario efectuar el reintegro en ventanilla o a través de los cajeros electrónicos, pero no es posible ni el uso de cheques ni pagarés. Otra diferencia es que en los depósitos a la vista, el banco puede exigir el preaviso.

Los depósitos a plazo pueden ser movilizados antes del vencimiento del plazo, a cambio del pago de una comisión, que nunca puede ser superior en importe al montante de los intereses devengados.

Estos depósitos, dependiendo del tipo de cuenta, pagan unos intereses (intereses de captación).

OPERACIONES ACTIVAS
La colocación permite poner dinero en circulación en la economía; es decir, los bancos generan nuevo dinero del dinero o los recursos que obtienen a través de la captación y, con estos, otorgan créditos a las personas, empresas u organizaciones que los soliciten. Por dar estos préstamos el banco cobra, dependiendo del tipo de préstamo, unas cantidades de dinero que se llaman intereses (intereses de colocación) y comisiones.

Encaje bancario
De los fondos que los bancos captan es obligado mantener una parte líquida como reserva para hacer frente a las posibles demandas de restitución de los clientes, lo que recibe el nombre de encaje bancario. Tienen un carácter improductivo, puesto que no pueden estar invertidos.

El encaje es un porcentaje del total de los depósitos que reciben las instituciones financieras, el cual se debe conservar permanentemente, ya sea en efectivo en sus cajas o en sus cuentas en el banco central. El encaje tiene como fin garantizar el retorno del dinero a los ahorradores o clientes del banco en caso de que ellos lo soliciten o de que se le presenten problemas de liquidez a la institución financiera. De esta forma, se disminuye el riesgo de la pérdida del dinero de los ahorradores.

Otra parte de los recursos se destina a activos rentables. Dentro de estos activos rentables una primera parte se compone de los activos rentables en:

· Préstamos y créditos
Cuentas de crédito
Las cuentas de crédito son operaciones por las que el Banco concede crédito al cliente (acreditado) por un cierto plazo, (puede establecer su prórroga automática) y hasta una suma determinada que pone a disposición del cliente. El cliente viene obligado a satisfacer al Banco una comisión de apertura, a reintegrar al Banco el saldo a su favor que arroje la cuenta de crédito al tiempo de la cancelación y liquidación de la misma y a pagar intereses por las cantidades dispuestas, y otra parte menor por las cantidades no dispuestas.

El descuento de efectos
El descuento de efectos, como vía de financiación a las empresas, consiste en una operación por la que un banco anticipa a una persona el importe de un crédito pecuniario que ésta tiene contra un tercero, con deducción de un interés o porcentaje y a cambio de la cesión de crédito mismo salvo buen fin.

Cartera de valores
La segunda parte de los activos rentables está constituida por la cartera de valores donde se distingue renta fija por una parte tanto pública como privada y renta variable por otra.

Cesiones temporales de activos
Un tercer tipo de operación efectuada por los banco serían las cesiones temporales de activos, constituyen una modalidad en la que las entidades de crédito ceden a un cliente una parte de un activo (por ejemplo, un crédito) de su propiedad, lo que les permite recuperar de un tercero una proporción de mismo a cambio de un rendimiento.

En definitiva, el problema básico de un banco es conseguir la máxima rentabilidad, pero asegurando al mismo tiempo la liquidez suficiente y restringiendo al máximo el riesgo asegurando su solvencia. La solvencia, además, debe ser asegurada con unos recursos propios (capital y reservas) suficientes, que le permitan hacer frente a posibles situaciones de riesgo derivadas de la insolvencia de sus deudores.

Margen de intermediación
Sabiendo que los bancos pagan una cantidad de dinero a las personas u organizaciones que depositan sus recursos en el banco (intereses de captación) y que cobran dinero por dar préstamos a quienes los soliciten (intereses de colocación), cabe preguntarse de dónde obtiene un banco sus ganancias. La respuesta es que los tipos de interés de colocación, en la mayoría de los países, son más altos que los intereses de captación; de manera que los bancos cobran más por dar recursos que lo que pagan por captarlos. A la diferencia entre la tasa de interés de colocación y la de captación se le denomina margen de intermediación. Los bancos, por lo tanto, obtienen más ganancias cuanto más grande sea el margen de intermediación.

Tasa interés de colocación – tasa de interés de captación = margen de intermediación.

Los bancos actúan como intermediarios. Su negocio es comerciar con dinero como si fuera cualquier otro tipo de bien o de mercancía.

Prestación de servicios
En la actualidad, el cambio en las necesidades de las empresas, familias e instituciones, ha reconducido la actividad bancaria orientándola a los servicios, que se convierten en su principal fuente de ingresos por la reducción de margen de intermediación, reducción más acusada cuanto más maduro es el sistema financiero de un país y cuanto más bajos son los tipos de interés. Los medios de pago (tarjetas, cheques, transferencias), garantizar el buen fin del comercio internacional entre las partes, asegurando la solvencia en importación-exportación, intermediación en mercados financieros y operaciones con grandes empresas e instituciones públicas, marcan el enfoque de la banca como empresas de servicios financieros universales. Mención aparte merecen las importantes participaciones empresariales de la gran banca, otra gran fuente de negocio y poder para estas instituciones, llegando a formar poderosos grupos multinacionales con intereses en las más diversas áreas.

Dependiendo de las leyes de los países, los bancos pueden cumplir funciones adicionales a las antes mencionadas; por ejemplo negociar acciones, bonos del gobierno, monedas de otros países, etc. Cuando estas actividades las realiza un solo banco se denomina banca universal o banca múltiple. Igualmente, estas actividades pueden ser realizadas de manera separada por bancos especializados en una o más actividades en particular. Esto se denomina banca especializada.

Independiente de los tipos de bancos, éstos permiten que el dinero circule en la economía, que el dinero que algunas personas u organizaciones tengan disponible pueda pasar a otras que no lo tienen y que lo solicitan. De esta forma facilita las actividades de estas personas y organizaciones y mejora el desempeño de la economía en general. De lo anterior se colige la importancia de la banca en la historia económica de la humanidad.10 Dependiendo de las leyes de los países, los bancos pueden cumplir funciones adicionales a las antes mencionadas; por ejemplo negociar acciones, bonos del gobierno, monedas de otros países, etc. Cuando estas actividades las realiza un solo banco se denomina banca universal o banca múltiple. Igualmente, estas actividades pueden ser realizadas de manera separada por bancos especializados en una o más actividades en particular. Esto se denomina banca especializada.

CLASIFICACIONES DE PRÉSTAMOS

Se pueden desarrollar múltiples clasificaciones acerca de los préstamos y según (Wikipedia Inc., 2016)
:

Por la naturaleza de los bienes prestados:

· De dinero (en el que nos centraremos en este tema)

· De cosas muebles fungibles y préstamo de títulos valores.

Por la moneda objeto del préstamo:

· En moneda nacional 

· En moneda extranjera.

Por el tipo de interés: 

· A interés fijo y variable

· Prepagable o post pagable.

Por el sistema de amortización

· Al final del préstamo siguiendo un sistema francés, Alemán, Americano, etc.

Por la existencia de garantías del cumplimiento de las obligaciones:

· Pueden ser reales (prendas, hipotecas, depósitos, etc.) 

· Personales (aval).

Préstamo sindicado, en los que los fondos entregados al prestatario proceden de una pluralidad de prestamistas (sindicato), si bien esta pluralidad no significa que haya varios prestamistas, desde el punto de vista jurídico es un único contrato.

Préstamo participativo, en el que el prestamista, con independencia del pacto de intereses, acuerda con el prestatario la participación en el beneficio neto que éste obtenga.

Préstamo para operaciones bursátiles de contado, vinculado con una operación de compra o venta de valores.

CLASES DE BANCOS

Según el origen del capital de acuerdo a (Wikipedia Inc., 2016)
 son:

· Banca pública: el capital es aportado por el estado.

· Banca privada: el capital es aportado por accionistas particulares.

· Banco mixto: su capital se forma con aportes privados y públicos.

· Según el tipo de operación:

· Bancos corrientes: son los mayoristas comunes con que opera el público en general. Sus operaciones habituales incluyen depósitos en cuenta, caja de ahorro, préstamos, cobros, pagos y cobros por cuentas de terceros, custodia de artículos y valores, alquileres de cajas de seguridad, financieras, etc.

· Banco especializado: tienen una finalidad crediticia específica.

· Banco de emisión: actualmente se preservan como bancos oficiales, estos bancos son los que emiten dinero.

· Bancos Centrales: son las casas bancarias de categoría superior que autorizan el funcionamiento de entidades crediticias, las supervisan y controlan.

· Bancos de segundo piso: son aquellos que canalizan recursos financieros al mercado a través de otras instituciones financieras que actúan como intermediarios. Se utilizan, fundamentalmente, para canalizar recursos hacia sectores productivos.

· Banco de desarrollo: Su objetivo fundamental es el de facilitar el acceso al financiamiento a personas físicas y morales.

Las instituciones financieras y bancarias son muchas las que hay en el Perú las cuales se detalla en el Anexos N°3.

INTERESES BANCARIOS

Según (Perez Sanchez, 2016)
 El mundo bancario se mueve por los tipos de interés o los intereses bancarios, esos porcentajes que determinan lo que se paga o lo que se cobra. Préstamos, tarjetas de crédito, depósitos. Todos ellos están vinculados a una tasa, que según el producto, para el banco es activa o pasiva: la activa, es la tasa que cobra, y la pasiva la que paga. La tasa de interés no es solo lo que lo pagamos a la hora de prestar nuestro dinero al banco, también es lo que ellos son pagan por prestarles nuestro dinero.

El origen del interés bancario se remonta a los primeros intermediarios que tomaban el dinero de aquellos que tenían excedente y le pagaban un dinero como “premio”, al mismo tiempo que se lo prestaban a otro que lo necesitaba y le cobraban, por supuesto, más dinero del que pagaban. Aunque esta ecuación resulte obvia, la diferencia entre lo pagado y lo cobrado es la ganancia del intermediario.

Así como un comercio compra mercaderías, las vende y obtiene una diferencia como beneficio, el banco hace lo mismo pero con dinero, aunque difiere en que el dinero es ajeno, como una consignación. Eso sí: si un negocio de todos los bancos saliera mal, no finalizaría con el cierre de un banco, sino en que todo el sistema económico y financiero del país (y en este mundo globalizado su alcance es mayor) quedaría abatido.

Tenemos que diferenciar, antes de meternos de lleno en los tipos de intereses bancarios, que a la hora de hablar de interés, no solemos hacerlo de la manera correcta. Ya que el tipo de interés sería el porcentaje que se aplica sobre le dinero prestado, por ejemplo un 2%. Y el interés sería la cantidad al hacer dicho porcentaje del principal.

CLASES DE INTERESES BANCARIOS

Los intereses bancarios se dividen en dos tipos de intereses a aplicarse según (Perez Sanchez, 2016)
son:

Interés remuneratorio
Se trata del interés que es retribuido por la cesión del capital y el rendimiento generado por la financiación ajena. Este tipo de intereses es el que debe pagarse como intereses ordinarios por haber pedido un préstamo y también los intereses que se cobran por un depósito a plazo.

Interés de mora, moratorio de demora
Se refiere al interés ligado a la penalización por incumplimiento. El interés legal del dinero es, se trata de un valor de interés que se publica en el BOE y que tiene vigencia durante el resto del año, aplicándose como indemnización de daños y perjuicios cuando el deudor incurriese en mora (retraso en el cumplimiento de su obligación) y no se haya pactado un interés determinado.

Con lo cual, el interés legal del dinero es el tipo de interés que se utiliza para devolver un préstamo cuando no hay ningún acuerdo previo al respecto entre deudor y acreedor. Es el tipo de interés que se aplica cuando una persona se retrasa en el pago de la hipoteca, una transacción comercial e incluso cuando es la administración quien no hace efectivas sus obligaciones, por ejemplo, en el pago del IRPF.

El interés legal del dinero se calcula teniendo en cuenta la coyuntura y las previsiones económicas. Su vigencia es de un año y en la tabla les mostramos la evolución que ha experimentado desde el año 1995.

Tipos hipotecarios

Uno de los tipos de interés que más utilizamos, es el del tipo de interés que cobran las entidades de crédito por dar un préstamo de hipoteca. Se calcula calculando el tipo de interés de lo que quede por devolver, y las entidades puedes establecer el tipo, pero en el caso de las hipotecas, este puede ser diferente. El tipo de interés puede ser fijo o variable, según se mantenga constante o no a lo largo del préstamo, y va en función del Euribor.

Variable

El tipo se va modificando a lo largo de su amortización. Dependiendo de la evolución futura del índice o tipo que se tome como referencia. El tipo de interés variable se cómo la suma de ese índice de referencia y un porcentaje constante. El índice de referencia más común es el Euribor. Es decir que durante el préstamo pagarás lo que marque el Euribor en ese momento, más alto fijo.

Fijo

Como su nombre indica, el tipo de interés se mantiene constante a lo largo del préstamo  y conoces desde el principio el importe total de los intereses a pagar. No asumes el riesgo de la subida o bajada del dinero, por tanto puede que más rentable si el dinero sube mucho, o viceversa y que te hubiese salido mejor un tipo de interés variable porque el dinero esté bajo.

Gráfico N° 1

TASA DE CRECIMIENTO ANUALIZADO DE LOS CRÉDITOS HIPOTECARIOS SEGÚN FUENTE FINANCIAMIENTO (%)
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FUENTE: Periódico gestión tasas de interés.


INTERPRETACIÓN.- De acuerdo al gráfico la tasa de interés de los Fondos MiVivienda ha ido bajando hasta Setiembre del 2012 de ahí tuvo un pequeño incremento hasta 2.24% en Marzo del 2014. Con respecto a los recursos propios de las hipotecas tubo una evolución similar a la tasa anterior llegando a 19.3% aun siendo inferior al Fondo MiVivienda.

Gráfico N° 2

TASA DE INTERES ACTIVAS COMPRATIVA
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FUENTE: Artículo Olvido Capital de Castro.

INTERPRETACIÓN.- De acuerdo al cuadro comparativo Perú es el segundo país con una tasa de interés más alto hasta el mes de Julio del 2000 a nivel mundial.
FINANCIERAS

DEFINICIÓN

Según (Wikipedia, 2014)
 dice una entidad financiera es un intermediario del mercado financiero. Las entidades financieras pueden que administran y prestan dinero; o empresas financieras, un tipo distinto de intermediarios financieros que, sin ser bancos, ofrecen préstamos o facilidades de financiamiento en dinero.

CRÉDITOS DEL SISTEMA FINANCIEROS

A setiembre de 2015, el saldo de créditos directos del sistema financiero alcanzó los S/. 250 771 millones (equivalente a US$ 77 831 millones), siendo mayor en S/. 33 210 millones a lo registrado doce meses antes, lo que representa un aumento de 15,26% (10,31% si se considera el tipo de cambio de setiembre 2015). Las colocaciones en moneda nacional (MN) y extranjera (ME) en el último año tuvieron una variación anual de 30,91% y -18,43% respectivamente, con lo que alcanzaron saldos de S/. 173 350 millones y US$ 24 029 millones a setiembre de 2015.

Gráfico N°3

EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS DIRECTOS
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FUENTE: Evaluación del sistema financiero en Setiembre 2015. 

INTERPRETACIÓN.- De acuerdo al gráfico los saldos del sistema financiero han sido creciendo llegando a 255,000 en Setiembre 2015, teniendo en cuenta que la tasa de variación anual tiene ciertas variaciones que son muy volubles.

CRÉDITOS DEL SISTEMA FINANCIERO
De acuerdo a (SBS, 2015)
 dice que hay estos créditos financieros:

CRÉDITOS DIRECTOS POR TIPO

Los créditos para actividades empresariales registraron un incremento anual de 15,81% a setiembre de 2015, alcanzando un saldo de S/. 165 182 millones. Asimismo, los créditos de consumo y los hipotecarios registraron saldos de S/. 48 322 millones (+15,31% de variación anual) y S/. 37 267 millones (+12,84%), respectivamente, con participaciones de 19,27% y 14,86% en la cartera de créditos. Los saldos de créditos corporativos se ubicaron en S/. 52 460 millones (20,92% del total de colocaciones), los de grandes empresas en S/. 39 458 millones (15,73%) y de medianas empresas en S/. 41 291 millones (16,47%). Asimismo, los créditos a las pequeñas empresas alcanzaron S/. 23 052 millones (9,19%) y a las microempresas S/. 8 922 millones (3,56%).

CRÉDITOS DIRECTOS POR SECTOR ECONÓMICO

A setiembre de 2015, los créditos al sector manufactura registran el mayor incremento por un monto de S/. 4 782 millones (+15,76% anual), le sigue el sector comercio que registró un aumento de S/. 4 659 millones (+12,71%) con relación a setiembre de 2014. Asimismo, los créditos a minería se incrementaron en S/. 1 856 millones (+28,20%), al sector construcción en S/. 1 298 millones (+26,13%), al sector agricultura y ganadería en S/. 1 195 millones (+15,61%) y a transporte, almacenamiento y comunicaciones en S/. 884 millones (+7,79%).

CREDITOS DIRECTOS POR UBICACIÓN GEOGRAFICA

A setiembre de 2015, el 75,6% del saldo de créditos directos del sistema financiero se concentró en los departamentos de Lima y Callao, alcanzando un total de S/.185 447 millones, del cual el 95,8% correspondió al sistema bancario. Siguieron en importancia los departamentos del norte (Lambayeque, La Libertad y Ancash) y del sur (Ica y Arequipa) con participaciones de 6,2% y 5,0%, respectivamente. Por el contrario, las regiones del centro (Huancavelica, Ayacucho y Apurímac) contaron con la menor participación de los créditos del sistema financiero en el país (0,7%). Los créditos directos continuaron creciendo en el país, observándose las mayores tasas de crecimiento en los departamentos costeños: Lima y Callao (17,7%); seguidos por las regiones del sur Moquegua y Tacna (16.8%); las regiones del norte Lambayeque, La Libertad y Ancash (11,1%); las regiones del centro Huancavelica, Ayacucho y Apurímac (10,8%); así como por las regiones de Huánuco, Pasco y Junín y las regiones nor-occidentales de Tumbes y Piura (ambos grupos con una participación de 10,3%). Por el contrario, a fines del tercer trimestre de 2015, las colocaciones en el exterior disminuyeron en 37,3%.
DEPÓSITOS DEL SISTEMA FINANCERO

Según (SBS, 2015)
 dice: los depósitos del sistema financiero alcanzaron los S/. 242 037 millones en setiembre de 2015, acumulando un crecimiento anual de 10,89% (o de 5,91% asumiendo en setiembre de 2014 el tipo de cambio de setiembre 2015). Por moneda, los depósitos en moneda nacional crecieron 0,16% y los depósitos en moneda extranjera aumentaron 13,33%, registrando a este mes saldos de S/. 128 997 millones y US$ 35 084 millones, respectivamente.

DEPÓSITOS TOTALES POR TIPO

A setiembre de 2015, las captaciones están conformadas por depósitos a plazo (44,65% de participación), vista (30,07%) y ahorro (25,29%). Estos tres tipos de depósitos registraron un incremento respecto al año anterior alcanzando saldos de S/. 108 060 millones (+10.27% de variación anual), S/.72 772 millones (+8,40%) y S/. 61 205 millones (+15,20%), respectivamente.

DEPÓSITOS TOTALES POR UBICACIÓN GEOGRÁFICA

De manera similar al caso de las colocaciones, Lima y Callao concentraron el 84,0% de las captaciones del sistema financiero a setiembre de 2015, con un saldo de S/. 184 633 millones. Por el contrario, las regiones del centro del país (Huancavelica, Ayacucho y Apurímac); del nor-oriente (Loreto y Ucayali); y del sur (Moquegua y Tacna) mantuvieron las participaciones más pequeñas (0,5%; 0,6% y 0,8%, respectivamente). A pesar de ello, el primer grupo formó parte de las regiones con mayores tasas de crecimiento en el último año (32,5%), junto con las regiones del norte; Cajamarca, Amazonas y San Martín (20,5%). Asimismo, destacaron las regiones de Lima y Callao; Cusco, Puno y Madre de Dios; Huánuco, Pasco y Junín; y Tumbes y Piura al registrar importantes tasas de crecimiento (12,8%, 12,6%, 11,4% y 11,2%, respectivamente).

Gráfico N° 4

EVALUACION DE LOS DEPÓSITOS POR TIPO
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FUENTE: Evaluación del sistema financiero en Setiembre 2015. 

INTERPRETACIÓN.- De acuerdo al gráfico el depósito por tipo fue creciendo hasta Setiembre 2015 en el cual llegó a su punto más alto.

CARATERÍSTICAS DE LAS ENTIDADES FINANACEIRAS

Según (SBS, Superintendia de Banca Seguros y AFPS, 2015)
 en todo Sistema Financiero tienen que existir al menos tres elementos fundamentales que lo integran.

· Instituciones que realizan la actividad.

· Los medios de pago que estas instituciones transfieren.

· Los mercados en donde se realizan estas transacciones.

Las instituciones financieras se crean en función de la necesidad que de las mismas tiene la sociedad. Inicialmente estas no existen, hasta que la complicación de la actividad económica exigió la especialización de empresas que realizasen estas funciones.

Los medios de pago son el elemento financiero más antiguo. El más importante de todos, el dinero, nace en el siglo IV A. de C. en Lidia, y rápidamente se extendió por todos los países del Mediterráneo. En la actualidad las entidades financieras, normalmente emiten los medios de pago necesarios para realizar su actividad, léase cheques, talones pagares letras etc., que a su vez tienen que estar soportados por otros medios de pago existentes en sistema económico.

Los mercados financieros son el "lugar" donde se realizan las operaciones financieras. Hasta hace pocos años las operaciones financieras se realizaban en establecimientos dedicados estas actividades, tales como la bolsa de valores o los mercados de futuros. En la actualidad dada la extensión de la actividad financiera y la globalización de las operaciones, se puede considerar que el citado "lugar" es todo el mundo.

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CRÉDITO

DEFINICIÓN

Según (Wikipedia, 2014)
 dice: una caja de ahorros es un tipo de entidad de crédito, junto con los bancos, las cooperativas de crédito y el Instituto de Crédito Oficial. Son instituciones de crédito sin ánimo de lucro y finalidad social, con marcado carácter territorial. A diferencia de los bancos, los cuáles son sociedades anónimas, las cajas de ahorros tienen carácter fundacional, motivo por el que deben destinar, por ejemplo, una parte de sus dividendos a fines sociales y tienen representación de impositores, fundadores, empleados, administraciones públicas y grupos de interés en la Asamblea General, órgano superior de gobierno.
BREVE CONPARACIÓN DE LA CAJA DE AHORRO Y CRÉDITO   ESPAÑA

En España según (Wikipedia, Coopertiva de Ahorro y Crédito, 2016)
, están reguladas por el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito. 

Son Cooperativas de Crédito las sociedades (cooperativas) constituidas con arreglo a la Ley de Cooperativas de Crédito, cuyo objeto social es servir a las necesidades financieras de sus socios y de terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. Les serán de aplicación las normas que con carácter general regulan la actividad de las entidades de crédito y con carácter supletorio les será de aplicación la Legislación de Cooperativas.

Sólo las cooperativas de crédito cuyo objeto principal consista en la prestación de servicios financieros en el medio rural pueden utilizar, conjuntamente o por separado de la denominación cooperativa de crédito, la expresión caja rural.

Pueden realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las otras entidades de crédito, con atención preferente a las necesidades financieras de sus socios.

En cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros de una cooperativa de crédito no puede alcanzar el 50% de los recursos totales de la entidad. Están sometidas a los mismos controles que las demás entidades de crédito.

La cuantía mínima del capital social de las cooperativas de crédito, es elevada, lo que dificulta la fluidez del crédito. Va en función del ámbito territorial y del total de habitantes de derecho de los municipios comprendidos en dicho ámbito, siendo la siguiente: 

· Cooperativas de crédito de ámbito local que vayan a operar en municipios de menos de 100.000 habitantes de derecho: 1.051.771,18 euros.

· Cooperativas de crédito de ámbito local no incluidas en el apartado anterior, ni en el siguiente, o de ámbito supralocal sin exceder de una Comunidad Autónoma: 3.606.072,63 euros.

· Cooperativas de crédito con sede o ámbito que incluya los municipios de Madrid o Barcelona o de ámbito supra autonómico, estatal o superior: 4.808.096,84 euros.
CAJA RURAL DE AHORRO Y CRÉDITO

DEFINICIÓN

Según (Llanos, 2013)
 Caja Rural es una marca utilizada por varias cooperativas de crédito autónomas. Están autorizadas para captar depósitos del público, los cuales están protegidos por el Fondo Seguro de Depósitos (FSD), y para otorgar créditos dirigidos preferentemente a la mediana, pequeña y micro empresa, sostiene la  Superintendencia de Banca, Seguros y las AFP (SBS). 

CARACTERÍSTICAS

Según (Wikipedia, Wikipeida, 2015)
 “la intermediación”, es decir, captan depósitos para luego financiar con ellos los proyectos o negocios de la mediana, pequeña y micro empresa.

 Estas cajas ofrecen todos los productos de ahorros, con excepción de las cuentas corrientes, y cualquier modalidad de préstamo. 

Elegir ahorrar o solicitar un préstamo en ellas dependerá de las preferencias personales de cada uno en cuanto al costo de la tasa de interés, el número de oficinas, la calidad de la atención, etc.

Las precauciones que deben tener son las mismas que para cualquier otra entidad. 

Con el boom del emprendimiento en nuestro país, solicitar un préstamo o guardar ahorros en las cajas rurales ha tomado gran relevancia, sobre todo en provincia.

Requisitos básicos

Los requisitos para solicitar un préstamo varían de acuerdo al tipo y monto del crédito. Entre los básicos están el DNI vigente del titular, cónyuge y aval; las boletas de pago de los últimos 6 meses o los documentos del negocio; y un recibo de agua o luz.

BREBE DESCRIPCIÓN DE LA HISTORIA
Según (Susano, 2002)
 el financiamiento rural en el Perú tiene un pasado muy prolongado; especialmente, si este es visto como parte de la financiación a las actividades agrícolas y pecuarias. En esta perspectiva, la financiación rural se organizó e impulsó con la creación del Banco Agrario; institución Pública de fomento en los años 30 del siglo pasado. Por aquella época y según datos de la población, el país era eminentemente rural, la población urbana era definitivamente menor y la participación de la agricultura en la producción nacional estaba cercana al 30%.

Entre los años 30's y fines de los 60's, la financiación al sector agrícola y pecuario más que rural tenía como líder de mercado al Banco Agrario, al que le seguían la banca comercial y la banca regional de aquel entonces. La orientación del financiamiento era hacia productos de exportación o producción extensiva, principalmente de la costa. La financiación a la producción agro - pecuaria de alimentos y de pequeña escala de la costa, sierra y selva que caracteriza a la financiación rural fue modesta.

Desde los años 70's hasta fines de los 80's, periodo que se inicia con la reforma agraria a nivel nacional, la financiación al sector agro-pecuario y al rural sufrió un golpe decisivo; prácticamente quedó en pié sólo el proveniente del Banco Agrario. El resto del sistema financiero contrajo severamente su otorgamiento y desembolso de recursos. Fue un periodo en el cual el Banco Agrario destinó cerca del 80% de sus recursos a la gran agricultura y el resto fue para la mediana, pequeña y micro-productores a nivel nacional.

Este no fue un buen periodo para la sociedad rural y la vida en el campo. Algunos indicadores parecen así demostrarlo, la población del país en su conjunto alcanzó su mayor perfil urbano, en tanto que lo rural acentuó su descenso. La contribución de la producción agropecuaria a la producción nacional declinó severamente y de manera continua. Hacia fines del periodo, se empequeñeció este sector productivo hasta alcanzar sólo el 12 % del PBI. Los niveles de pobreza y pobreza extrema del área rural se agudizaron de manera alarmante, en la sierra y selva.

La liquidación del Banco Agrario hacia comienzos de los años 90's, así como el resurgimiento de la producción capitalista y comercial de la agricultura de exportación y de tipo extensivo en la costa y selva; propiciaron la vuelta de los bancos privados a otorgar financiamiento a este sector. Hecho que no ocurrió con la financiación rural, repercutiendo muy adversamente en los negocios y la población rural. Prácticamente este sector quedó abandonado y a la deriva por falta de recursos y de otros servicios financieros.

Según los críticos del desempeño del Banco Agrario, éste no fue una buena experiencia para el financiamiento rural. El banco actuó como financiador del sector agro-pecuario, sin tener una orientación clara y precisa para la financiación rural. Este hecho estuvo en evidencia porque menos del 15% de su cartera crediticia se dedicó a los pequeños productores de las zonas rurales, exclusivamente dedicados a lo agro-pecuario. Otros servicios bancarios o financieros a dichos lugares prácticamente no se ofrecieron.

Frente a esta dramática realidad de la población rural y sus actividades productivas, la administración Fujimori, ensayó diversas fórmulas para recuperar el financiamiento rural y sobre todo, crear mecanismos de apoyo a la reactivación de los mercados. La más notable y que merece toda la atención de este estudio fue la creación de las Cajas rurales de Ahorro y Crédito en Julio de 1992. El propósito fue la introducción de nuevas instituciones financieras directamente comprometidas con las actividades financieras en las áreas rurales.

Desde 1993 hasta la fecha que se redacta este estudio, la financiación rural ha ingresado por nuevas vías operativas. Los mercados de la financiación rural del país con el ingreso de las Cajas Rurales en operaciones ha sido sacudida por un remezón innovador. La presencia de estas nuevas entidades han sido parte del punto de inflexión que detuviera la aguda depresión de dichos mercados. Esa dinámica responde a la acción especializada de las instituciones empujadas a rehacer espacios financieros muy debilitados.

En el 2002, el financiamiento rural comprende la provisión de servicios financieros a las familias, los medianos, pequeños y micro productores, así como de otras entidades localizadas en el área rural del país. Dichos servicios se constituyen en un soporte valioso para la realización de las actividades cotidianas y permanentes de las localidades, generando los medios de deuda o cancelación de transacciones comerciales, financieras, crediticias, de inversiones y de otra índole que conlleva una economía monetaria y de libre mercado.

Tales servicios financieros incluyen los de captación, colocación y otros servicios relacionados con las transacciones monetarias que requieren los pobladores y agentes de la sociedad y los negocios. En este último caso por ejemplo, mecanismos para el pago de servicios públicos o la compra y venta de moneda extranjera.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO

DEFINICIÓN

Según (Anónimo, 2015)
 empresa cooperativa que brinda servicios financieros de carácter solidario, constituida en forma libre y voluntaria para satisfacer necesidades comunes. Su vida institucional se desenvuelve en el marco doctrinario de los principios y valores cooperativos mundialmente aceptados, así como observando y respetando las disposiciones legales vigentes emitidas para la actividad financiera. • Se les conoce como “el banco del pueblo” por su servicio a las clases necesitadas, y su relación con la comunidad.

PRINCIPALES ATRIBUCIONES

Según (Anónimo, 2015)
 las principales atribuciones son:

· No operan con el público, solo con sus socios. 

· Las COOPAC son instituciones especializadas en servicios financieros, no hacen multiactividad.

· Se rigen por la Ley General de Cooperativas, y por la Ley de Banca a través de la 24 Disposición Final y Complementaria

· La Federación es y ha sido históricamente su órgano de representación, defensa, asistencia técnica, y capacitación.

Gráfico N° 5
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito del Perú estudio
 interno

INTERPRETACIÓN.- De acuerdo al gráfico los socios han sido incrementando hasta llegar a los 600,000 en número.

EDPYME

DEFINICIÓN

Según (Wikipedia, Edpyme, 2015)
 EDPYME son las siglas de Entidad de Desarrollo para la Pequeña y Microempresa que son entidades o empresas orientadas a satisfacer la demanda de servicios crediticios. 

La Superintendencia de Banca y Seguros del Perú - (SBS) expresa en la Resolución Nº847-94 que las EDPYMEs tienen por objeto otorgar financiamiento a personas naturales y jurídicas que desarrollan actividades calificadas como de pequeña y microempresa, utilizando para ello su propio capital y los recursos que provengan de donaciones. Las Edpymes surgieron para promover la conversión de Organizaciones no Gubernamentales – (ONG) en entidades reguladas. 

EDPYMES A LO LARGO DEL PERÚ

Según (Wikipedia, 2014)
 dice: 

Arequipa:

Edpyme Créditos de Alcance Regional Arequipa S.A – Edpyme Crear Arequipa; el inicio de sus operaciones fue el 13 de Marzo de 1998. Cuenta además de su oficina principal con dos agencias, una de las cuales se encuentra en el Departamento de Lima, son hasta el momento un total de 29 personas trabajando en esta entidad. Edpyme Nueva Visión; inició sus operaciones el 15 de Marzo de 1998. Cuenta con 17 personas entre las que figuran 1 gerente, 4 funcionarios y 12 empleados.

Chiclayo:

Edpyme Alternativa; inició sus operaciones el 10 de Septiembre del 2001. Trabajan en esta entidad 13 personas hasta el momento. Edpyme Solidaridad; el inicio de sus operaciones fue el 3 de Febrero del 2000. Edpyme Solidaridad cuenta con 1 gerente, 2 funcionarios y 3 empleados. 

Cuzco:

Edpyme Créditos de Alcance Regional Cuzco S.A - EDPYME Crear Cuzco; inició sus operaciones el 1 de Marzo del 2000 y cuenta con 18 personas a su disposición.

Huancayo: 4 Edpyme Confianza; inició sus operaciones el 22 de Junio de 1998, trabajando 29 personas para su funcionamiento.

Lima:

Edpyme Credivisión; el inicio de sus operaciones fue el 17 de Julio del 2000. La cual cuenta con 1 gerente, 4 funcionarios y 19 empleados. En el Departamento del Cuzco se ha establecido su primera agencia. Edpyme Edyficar; inició sus operaciones el 02 de Enero de 1998. Es la entidad que ha logrado expandirse más rápidamente contando hasta el momento con 13 agencias en distintos departamentos del Perú, trabajando en ellas 233 personas, de los cuales 3 son gerentes y 20 funcionarios. Edpyme Proempresa; inició sus operaciones el 02 de Enero de 1998. Cuenta con 9 gerentes, 4 funcionarios y 41 empleados. Ha logrado establecer 6 agencias. Edpyme Raíz; inició sus operaciones el 20 de Septiembre de 1999. En esta entidad se encuentran trabajando alrededor de 65 personas.

Piura:

Edpyme CAMCO PIURA; la cual inició sus operaciones el 1 de Febrero del 2001. Cuenta con 16 personas (1 gerente, 5 funcionarios y 10 empleados).

Tacna:

Edpyme Crédito de Alcance Regional Tacna S.A - Edpyme Crear Tacna; la cual inició sus operaciones el 20 de Abril de 1998. Crear Tacna cuenta además de su oficina principal con dos agencias, ambas ubicadas en el Departamento de Moquegua. Son ya 36 personas encargadas, de acuerdo a su función, de lograr mayor eficiencia.

Trujillo:

Edpyme Crear Trujillo; inició sus operaciones el 01 de Marzo de 1998. Trabajan en esta entidad 3 gerentes, 5 funcionarios y 14 empleados. 
2.1.2. EFICIENCIA Y GESTION EN SU TRABAJO

Estas empresas de servicios de créditos tienen que sufragar gastos administrativos para hacer una gestión eficiente y cubrir el costo del servicio (intereses) que asumen los usuarios. Esta eficiencia implica analizar el gasto administrativo en general, el gasto de empleados así como el número de oficinas en función del costo del servicio del crédito concedido, y otras fuentes de financiamiento como son: los capitales activos colocados en otras empresas financieras que respaldan su actividad crediticia y permiten obtener rentabilidad (utilidades). En este aspecto se observa de manera general una influencia de gestión que asegura su posición en marcha.

Rentabilidad

La finalidad de las empresas de desarrollo no es precisamente obtener lucro sino mantener un margen de rentabilidad que permita la atención de nuevos créditos y el respaldo financiero frente a otras empresas crediticias. En la aplicación de las ratios para determinar rentabilidad se puede observar que las Edpyme están cumpliendo sus fines de manera eficiente.

Liquidez 

La liquidez que se puede observar al aplicar los coeficientes de análisis, nos permite determinar que las Edpyme mantienen una liquidez razonable con tendencia a superarse. En el caso de una confrontación inmediata sus acreencias pueden ser cubiertas en un 87% con su activo total y en 13.24% en el caso de una liquidez severa, es decir haciendo uso solo del disponible con el que cuentan. Es imprescindible dejar constancia que la aplicación de razones, ratios o proporciones sobre los valores absolutos que muestran los Estados Financieros sólo son índices de referencia.

CAPÍTULO IV

Empresas especializadas de la SBS

3. EMPRESAS ESPECIALIZADAS DE LA SBS

ARRENDADORAS

DEFINICIÓN DE UNA ARRENDADORA FINANCIERA

El arrendamiento financiero es el instrumento a través del cual una empresa (la Arrendadora), se obliga a comprar un bien para conceder el uso de éste a otra persona (Arrendatario o cliente), durante un plazo forzoso; el arrendatario a su vez se obliga a pagar una renta, que pueden fijar desde un principio las partes, siempre y cuando ésta sea suficiente para cubrir el valor de adquisición del bien, y en su caso los gastos accesorios aplicables.

Una de las ventajas del arrendamiento es que permite al arrendatario utilizar el bien, sin que sea de su propiedad, lo cual evita que efectúe erogaciones en la compra de activos, al mismo tiempo que facilita la negociación con el proveedor pues le permite obtener precio de contado.

ARRENDADORA FINANCIERA

Es una institución financiera especializada, autorizada por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público para adquirir determinados bienes que les señale el arrendatario, o a adquirir bienes de éste con el compromiso de dárselos en arrendamiento, otorgándole su uso y goce temporal.

Antes de escoger una arrendadora es recomendable analizar el sector al que se enfocan, a fin de conocer la que se especialice en el tipo de bien que se busca, ya que si bien la mayoría se dedican a todo tipo de bienes, cada una tiene un sector que es su especialidad.

UTILIDADES DE LA ARRENDADORA FINANCIERA

Por medio del arrendamiento se puede obtener financiamiento hasta por determinado porcentaje del costo de un bien (coches, inmuebles, equipo industrial o de trabajo, etc), incluyendo, dependiendo del caso, otro tipo de costos adicionales, tales como instalación, impuestos, derechos de importación, servicio aduanal, etc., apoyando que el cliente o arrendatario no tenga que hacer desembolsos considerables al inicio del contrato.

Otra característica es que el cliente o arrendatario selecciona el equipo y el proveedor, negocia el precio y condiciones de la entrega, por lo que ante el vendedor del bien, el cliente obtiene un precio de riguroso contado, logrando con ello un precio mejor del que obtendría en caso de realizar la compra con financiamiento.

VENTAJAS

Según (público, 2013)
 dice:

· Preserva el capital del usuario para otras inversiones.

· Esta alternativa de financiamiento le evita al usuario pagar enganches, adelantos y otros cargos. Hace posible que los gastos que sean necesarios para instalar, fletar, etc., respecto del equipo adquirido, pueden ser incluidos en las rentas mensuales.

· Fiscalmente los intereses son deducibles.

· Fiscalmente el equipo es propiedad del usuario, de modo tal que la permite depreciarlo.

· Debido a que el arrendamiento garantiza un pago fijo, se facilita al usuario una planeación financiera más efectiva.

· Minimiza los riesgos de obsolescencia.

CAP INMOBILIARIA

AGENTES INMOBILIARIA

Según (Wikipedia, 2016)
 un agente inmobiliario es una persona física o jurídica que se dedica a prestar servicios de mediación, asesoramiento y gestión en transacciones inmobiliarias relacionadas con: la compraventa, alquiler, permuta o cesión de bienes inmuebles y de sus derechos correspondientes, incluida la constitución de estos derechos.

En cada país la actividad se rige por una ley particular, hasta el momento no hay una ley que regule los temas inmobiliarios a nivel mundial, esto a pesar que muchos agentes inmobiliarios realizan transacciones en países diferentes al cual se encuentra su sede principal.

En Cataluña para poder ejercer como agentes inmobiliarios debemos estar inscritos obligatoriamente en el Registro de Agentes Inmobiliarios, registro que tiene como finalidad favorecer la transparencia en el sector inmobiliario y garantizar la protección a los consumidores. La compra, la venta y la valoración de inmuebles implican una profesionalización específica, profunda y rigurosa.
REQUISITOS PARA SER UN AGENTE INMOBILIARIO

Son requisitos según (Wikipedia, Wikipeida, 2015)
 indispensables para un agente inmobiliario:

· Los agentes de la propiedad inmobiliaria que cumplen los requisitos de calificación profesional establecidos por su normativa específica y por la presente Ley.

· Todas las personas físicas o jurídicas que tengan la capacitación profesional requerida y cumplan las condiciones legales y reglamentarias que les sean exigibles.

REQUISITOS PARA EJERCER COMO AGENTE INMOBILIARIO

Según (Wikipedia, Wikipeida, 2015) dice:

· Disponer de un establecimiento abierto al público a tal efecto, salvo que la comercialización de los servicios inmobiliarios se efectúe a distancia por vía electrónica o telemática, en cuyo caso debe acreditarse una dirección física del agente responsable.

· Estar en posesión de la capacitación profesional que se les exija legalmente. En caso de tratarse de personas jurídicas, la capacitación es exigible a los administradores o, en su caso, a los miembros del consejo de administración.

· Constituir y mantener una garantía, con vigencia permanente, que les permita responder de las cantidades que reciban en el ejercicio de su actividad mediadora hasta que las pongan a disposición de los destinatarios. Para determinar el importe de la garantía es preciso tener en cuenta el número de establecimientos que cada agente mantenga abiertos al público. Por reglamento pueden establecerse las modalidades que puede adoptar y los criterios de fijación del riesgo que debe cubrir dicha garantía. En el caso de los agentes colegiados o asociados, la garantía puede constituirse por medio del colegio o asociación profesional a que pertenezcan.

· Constituir y mantener una póliza de responsabilidad civil, con vigencia permanente, que les permita responder del ejercicio de la actividad mediadora. El capital que ha de asegurar la póliza debe determinarse por reglamento, teniendo en cuenta el número de establecimientos que cada agente mantenga abiertos al público. La póliza de seguro puede ser individual o bien, en el caso de los agentes colegiados o asociados, la póliza colectiva que tenga concertada el colegio o la asociación profesional a que pertenezcan.
TIPOS DE AGENTES INMOBILIARIAS

Según (Wikipedia, 2016) hay:

Agentes inmobiliarios virtuales

Existen en la actualidad, mediante el uso de las tecnologías de la comunicación e internet, agentes inmobiliarios virtuales, los cuales se materializan a través de sitios web, en los cuales hay dos actores principales: los oferentes y los demandantes de propiedades. Estos espacios proporcionan un lugar de encuentro para intercambiar contactos de quienes quieren vender, alquilar, comprar propiedades. De esta manera, se crea un nuevo espacio virtual que pertenece al dueño de la página web, quien podría conceptualizarse como un agente inmobiliario virtual.

Consultores hoteleros

Dentro del sector inmobiliario hay un sub-segmento particularmente especializado, el sector de la asesoría e intermediación hotelera. En España existen algunos agentes inmobiliarios generalistas que trabajan también en el segmento de consultoría hotelera. Existen también empresas especializadas exclusivamente en hoteles, búsquedas de operador hotelero y búsquedas de inversión hotelera.

Bróker hipotecario

El bróker hipotecario es un intermediario entre las instituciones financieras y las personas que solicitan créditos hipotecarios. Ellos asesoran a los solicitantes indicándoles cuál es y en qué consiste el préstamo que mejor se adapte a sus posibilidades de pago.
FACTORING

DEFINICIÓN

Según (Wikipedia, Factoraje, 2016)
 en finanzas, el factoraje (o factoring) consiste en la adquisición de créditos provenientes de ventas de bienes muebles acerca de una empresa inmobiliaria, de prestación de servicios o de realización de obras, otorgando anticipos sobre sus créditos, asumiendo o no sus riesgos.1 Por medio del contrato de factoraje un comerciante o fabricante cede una factura u otro documento de crédito a una empresa de factoraje a cambio de un anticipo financiero total o parcial. La empresa de factoraje deduce del importe del crédito comprado, la comisión, el interés y otros gastos.

Las empresas de factoraje suelen ser bancos, cajas de ahorro u otras compañías especializadas. Además del anticipo financiero, la compañía de factoraje puede:

· Asumir el riesgo crediticio

· Asumir el riesgo de cambio, si la factura es en moneda extranjera

· Realizar la gestión de cobranza

· Realizar el cobro efectivo del crédito y asesorar a su propia compañía aseguradora

· Asesorar al cliente sobre la salud financiera de los deudores

El factoraje suele ser utilizado por las PYMEs para satisfacer sus necesidades de capitales circulantes, especialmente en los países en los que el acceso a préstamos bancarios es limitado. El factoraje es útil a las PYMEs que venden a grandes empresas con elevados niveles de solvencia crediticia.

ORIGEN Y EVOLUCIÓN DEL FACTORAJE

Según (Wikipedia Inc., 2016)
 los orígenes del factoraje se remontan al siglo XVII. Debido a las dificultades en el cobro de las manufacturas (principalmente textiles) que Inglaterra exportaba a Estados Unidos, las empresas inglesas comenzaron a delegar la tarea de venta y cobro a empresarios norteamericanos. El desplazamiento de un continente a otro encarecía la operación comercial, a lo que se agregaba la falta de información sobre el cliente. Con el tiempo los empresarios norteamericanos comenzaron a asumir el riesgo comercial de las ventas y a realizar adelantos financieros a los exportadores ingleses.

Desde esa época hasta el presente el negocio de factoraje en el mundo no ha dejado de crecer. Su tasa de crecimiento es de 8% anual en promedio, extendiéndose, a partir de 1960, a prácticamente todo el planeta. En la actualidad, el número de firmas de factoring operando es de casi 2.000, convirtiendo así a esta forma de financiamiento en una de las fuentes de fondos de corto plazo más utilizadas por las pequeñas y medianas empresas. Cerca de 500.000 empresas se financian hoy mediante la venta anual de más de 500 millones de facturas por casi 2.000 millones de dólares estadounidenses. 

Si bien Estados Unidos fue pionero en este negocio, la mayor parte del factoraje se realiza actualmente en Europa. Aunque la mayoría de los negocios de factoraje está concentrado en el factoraje doméstico, es decir, dentro del país, cada día va tomando más importancia el factoraje internacional o de exportación. El factoraje internacional es utilizado por exportadores o importadores que venden o compran en cuenta abierta o mediante documentos de pago en condiciones pactadas.

TIPOS DE FACTORAJE

Factoraje sin garantía o sin recurso. 

El factoraje sin recurso implica la compraventa de facturas por el 100% del valor de las mismas menos un porcentaje o diferencia de precio, sin requerir la firma de avales o garantías de ningún tipo. La empresa de factoring asume totalmente el riesgo de incobrabilidad del deudor.

Factoraje con garantía o con recurso.

El factoraje con garantía o con recurso implica la compraventa de facturas, recibiendo el cliente un anticipo financiero por una parte del valor de dichas facturas. Las empresas que desarrollan esta modalidad de factoraje no asumen el riesgo de incobrabilidad del deudor y, por ello, solicitan al cliente la firma de un vale, de un aval o de una fianza como garantía del adelanto recibido. El factoraje con recurso se asemeja a lo que comúnmente se conoce como cesión de crédito en garantía.

Factoraje doméstico.

El factoraje doméstico es el realizado con documentos de crédito representativos de compraventas dentro de un país.

Factoraje de exportación.

El factoraje de exportación corresponde a la compra de documentos de crédito que documentan ventas al exterior. Habitualmente la compañía que realiza el factoraje se asegura la cobrabilidad mediante un seguro de crédito con una compañía aseguradora o con otra compañía de factoraje del país del importador.

Factoraje de importación.

El factoraje de importación es el aseguramiento de créditos que exportadores de un país otorgaron a importadores de otro país. Es el complemento del factoraje de importación y suele incluir los servicios de gestión de cobranza y transferencia de los fondos al país del exportador.

Factoraje corporativo.

El factoring corporativo es la cesión global de las cuentas a cobrar de una empresa. La compañía de factoraje suele encargarse de realizar adelantos financieros a los proveedores, así como el pago de cuentas a cobrar o salarios.

Factoraje de créditos por ventas ya realizadas.

El factoraje de créditos por ventas ya realizadas es la forma más habitual de factoraje. Los créditos adquiridos corresponden a mercadería o servicios ya recibidos por el comprador.

Factoraje de créditos por ventas futuras.

En algunas legislaciones se permite ceder créditos a cobrar de ventas a realizar. Esta modalidad suele ser habitual cuando existen flujos a compradores habituales o créditos a cobrar a tarjetas de crédito.

Factoraje al vencimiento o maturity factoring.

Conocido como factoraje de "precio madurez", constituye una operación de servicio completo pero sin financiamiento. El factor hará el análisis de los deudores y determinará el monto del crédito aprobado, que se comprometerá a pagar si el deudor no lo hace.

Factoraje sin notificación o factoraje secreto.

El cliente no comunica a sus compradores que ha cedido sus créditos a favor del financista o favor. Se emplea principalmente en aquellos casos en que los compradores no mirarían con buen ojo la cesión de sus acreencias a favor de una firma extraña a la relación habitual con su proveedor.

Factoraje por intermedio o agency factoring.

Es una variedad del factoraje de exportación y se describe como acuerdo en virtud del cual otra entidad diferente del factor efectúa las cobranzas (usualmente el mismo vendedor). Esta modalidad constituye un acuerdo de servicio completo, pero no incluye la actividad de las cobranzas y solo algunas veces asume el riesgo crediticio y el seguimiento y control del mayor de ventas.

Factoraje "no revelado". 

Es un factoraje en virtud del cual se ofrece un monto limitado de crédito (como por ejemplo el 80% del total cedido) con la finalidad de incentivar al cliente para que cumpla con eficiencia las funciones de administración y control del crédito que otorga.

AFIANZADORA

DEFINICIÓN

Según (Wikipedia, Wikipeida, 2015)
 Una afianzadora es una empresa que vende fianzas, La fianza es un documento que emite la compañía afianzadora en donde garantiza el pago de determinada obligación por cuenta del afianzado en caso de que este no cumpla con su compromiso.
Generalmente las afianzadoras están asociadas con compañías de seguros, es bastante probable que ahí le amplíen la información FUNCIONES: Estas fianzas se pueden requerir para contratos mayormente con el gobierno y garantizan el cumplimiento de la obra,, la oferta, y el plazo de garantía. También emiten fianzas para casos judiciales.

TIPOS DE AFIANZADORA

Según (Wikipedia, Wikipeida, 2015)
 garantiza el resarcimiento de algún daño causado por los delitos de: robo, fraude, abuso de confianza o peculado.
Fianza Individual: para un empleado, generalmente relacionadas con operaciones clave.
Fianzas de Cédula: cuando se pretende afianzar solo a un grupo de empleados, aunque fueren personas con distintos puestos
Fianza Colectiva: Comprende la totalidad del personal de una empresa.
Fianza Global de responsabilidad limitada y por estratos: se afianza agrupando el personal administrativo de una empresa con diferentes niveles de responsabilidad.
Fianza en exceso a la global: Para cubrir responsabilidades de aquellos empleados que por excepción y riesgos son diferentes a la generalidad.
Fianza de monto único para vendedores: para la totalidad de los vendedores o comisionistas.
TIPOS DE FIANZAS JUDICIALES
Garantizan el cumplimiento de los deberes y obligaciones de cualquier persona dentro de unprocedimiento judicial.
a) Fianzas Judiciales Penales: tiene por objetivo que el reo evada la acción de justicia.

•Fianza de Libertad Provisional

•Fianza de Condena (libertad) condicional

•Fianza de Libertad Preparatoria

b) Fianza Judicial Civil: para garantizar los daños y perjuicios que pudiera ocasionar el procedimiento judicial a terceros.

CÓMO CONTRATAR A UNA AFIANZADORA

Según (Wikipedia, Wikipeida, 2015)
 el motivo para contratar una fianza surge de diversas necesidades, las más comunes son: amparo judicial y económico, asegurar el cumplimiento de un contrato, ampliar y cerciorar la confianza hacia el personal laboral, entre otros. Contratar una fianza genera un pago, que resulta mínimo comparado con la seguridad y certeza que ofrece en caso de que las condiciones se muestren adversas para el logro del cumplimiento de las obligaciones (de dar, de hacer o de no hacer), es por ello que en algunos casos su uso forma parte de una cultura de precaución y prevención.

El cual su procedimiento es Los procedimientos de contratación dependen en gran parte del tipo de contrato que se quiera llevar a cabo, de la institución que se contrate, las características de la persona que desea adquirirla, de los acuerdos que se realizan dentro de la póliza, así como el contexto económico bajo el cual se desarrolla el sector. Es por ello que se debe precisar de manera correcta el qué y cómo se llevará a cabo tal contrato procurando que sea de manera clara e informada, debido a la diversidad de los contratos, se recomienda acudir a las afianzadoras o a la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas.

FIDUCIARIAS

DEFINICIÓN

Según (Wikipedia, Wikipeida, 2015)
 dice Fiduciario o fiduciaria (persona) es aquella persona física o moral encargada de un fideicomiso y de la propiedad de los bienes que lo integran, a solicitud de un fideicomitente y en beneficio de un tercero, sea este fideicomisario o beneficiario.

ACTIVIDADES COMUNES DE LOS FIDUCIARIO

Según (Wikipedia, Wikipeida, 2015)
 la operación fiduciaria se caracteriza por la serie de actividades que realiza un fiduciario con el fin de administrar el patrimonio de los fideicomisos bajo su responsabilidad entre las que se encuentran: elaboración de contratos de fideicomiso, integración del expediente del fideicomiso, realización de trámites ante autoridades, inscripción de la propiedad de los bienes, contabilidad particular, inversión de los recursos, operaciones financieras, otorgamiento de poderes, identificación, medición y mitigación de riesgos, atención de instrucciones, ejecución de garantías, atención de instrucciones, extinción.

RESPONSABILIDADES DEL FIDUCIARIOS

Entre las responsabilidades del fiduciario se encuentran las siguientes:

· Defender el patrimonio

· Hacer cumplir los fines

· Rendir cuentas periódicamente

· Cumplir la ley

· No delegar su responsabilidad

· Administrar el patrimonio en interés de los beneficiarios

El contrato de fideicomiso puede ampliar o reducir estas responsabilidades, rara vez eliminarlas. El fiduciario en algunos casos puede ser responsable por pérdidas al patrimonio que resulten por su culpa.

En ocasiones, se puede llamar responsabilidad fiduciaria cuando una persona tiene responsabilidad sobre asuntos de terceros. Por ejemplo, el consejo de administración tiene una responsabilidad fiduciaria ante los accionistas, los directores de un banco por los depósitos de los clientes o un albacea sobre una herencia.
CAPÍTULO V

Empresas de seguros de la SBS

4. EMPRESAS DE SEGURO DE LA SBS

COMPAÑÍA DE SEGUROS

DEFINICIÓN

Según (Carmen, 2015)
 una compañía de seguros o aseguradora es la empresa especializada en el seguro, cuya actividad económica consiste en producir el servicio de seguridad, cubriendo determinados riesgos económicos (riesgos asegurables) a las unidades económicas de producción y consumo.

Su actividad es una operación para acumular riqueza, a través de las aportaciones de muchos sujetos expuestos a eventos económicos desfavorables, para destinar lo así acumulado, a los pocos a quienes se presenta la necesidad. Sigue el principio de mutualidad, buscando la solidaridad entre un grupo sometido a riesgos.

Esta mutualidad se organiza empresarialmente, creando un patrimonio que haga frente a los riesgos. El efecto desfavorable de estos riesgos, considerados en su conjunto, queda aminorado sustancialmente, porque, para el asegurador, los riesgos individuales se compensan: sólo unos pocos asegurados los sufren, frente a los muchos que contribuyen al pago de la cobertura. Ello permite una gestión estadística del riesgo, desde el punto de vista económico, aunque se conserve individualmente desde el punto de vista jurídico.

ACTIVIDAD FINANCIERA

Según (Carmen, 2015)
 La actividad aseguradora es uno de los tres pilares de los mercados financieros, junto con el mercado de crédito o bancario y los mercados de valores o de instrumentos financieros. Su importancia estratégica, social y económica, lleva a que estén sometidas a estricta supervisión administrativa con reglas propias de funcionamiento, control e inspección.

CARATERÍSTICAS

Según (Carmen, 2015)
 Las entidades aseguradoras, para poder afrontar los riesgos derivados de su actividad deben disponer de los recursos financieros suficientes y en consecuencia la legislación les impone determinadas restricciones. 

Dada la conveniencia de que exista permanencia y estabilidad en este sector, las normas legales suelen prohibir que esta actividad pueda ser desarrollada por personas naturales.

Para garantizar la solvencia de las empresas aseguradoras, la legislación rechaza que estas empresas puedan ejercer algún tipo de actividad distinta de la aseguradora.

El ejercicio de una actividad de intermediación financiera que tiene que inspirar la máxima confianza entre los asegurados e inversores conlleva que estas entidades estén sometidas a la tutela del Estado que las somete a control, tanto para el inicio de su actividad como del desarrollo.

PRINCIPIOS TÉCNICOS

Según (Carmen, 2015)
 Las entidades de seguro deben tener en cuenta una serie de principios técnicos que les permitan asumir la cobertura de los riesgos. 

· Individualización. Es necesaria la definición y delimitación de cada uno de los riesgos existentes para clasificarlos y poder evaluarlos y agruparlos.

· Acumulación. De acuerdo con las leyes de la probabilidad, cuanto mayor es la agrupación de riesgos, menores son los fallos entre la probabilidad teórica y el número de siniestros. (Véase Teorema de Bernouilli y la Ley de los grandes números)

· Selección de riesgos. Los aseguradores solo deben aceptar los riesgos que por su naturaleza, se presuman que no originarán necesariamente resultados desequilibrados.

· Otro principio básico de las empresas aseguradoras, es la distribución o división de riesgos. La existencia del riesgo técnico-asegurador lleva a la aseguradora a la necesidad de conseguir que los riesgos que asume en virtud de los contratos de seguro sean homogéneos cualitativa y cuantitativamente, de forma que se cumpla el principio mutual o de compensación. Ello se puede lograr distribuyéndolos en el tiempo (constituyendo reservas o provisiones técnicas para desviaciones en la siniestralidad en los años económicamente favorables o positivos), geográficamente (sólo es válido cuando sus consecuencias son poco importantes), al operar en varios ramos y modalidades de seguro (compensando las pérdidas entre ellos), entre el asegurado (a través de franquicias o de infraseguros -parte de la indemnización va a cargo del mismo-), o entre otras empresas coaseguradas o reaseguradoras, o incluso también aplicando una política de selección de riesgos adecuada.

Con la posibilidad de distribuir los riesgos asumidos entre otras empresas de seguros y reaseguros se consigue la homogeneidad cuantitativa de los mismos, más fácilmente controlable y llevada a la práctica que la cualitativa, pues se basa en otro principio fundamental para la empresa aseguradora, el principio de distribución o división de los riesgos, indicado en forma general anteriormente pero que se concreta en que para la empresa es preferible (en condiciones normales y uniformes) suscribir un gran número de contratos con una elevada suma asegurada (pues en este caso las desviaciones son mayores). Sin embargo, por las razones antes expuesta, la sola aplicación de este principio es insuficiente, dado el grado de heterogeneidad de las sumas aseguradas y la diversidad de los riesgos asumidos, y además no puede generalizarse a todas las empresas, pues también dependerá del volumen del negocio, de su patrimonio, del importe o montante de reservas o provisiones técnicas constituidas, y del control (reducción de las desviaciones) de su riesgo técnico-asegurador en definitiva.

PROVICIONES Y MARGEN DE SOLVENCIA

Según (Carmen, 2015)
 es:
Las provisiones técnicas

Las provisiones técnicas son aquellas provisiones que se derivan inmediatamente de los contratos de seguro, pues se forman con una parte de las aportaciones de los asegurados y corresponden a la obligación futura que para con ellos tiene el asegurador. Constituyen la partida más importante del pasivo de las entidades aseguradoras.

La razón básica de las provisiones técnicas se fundamenta en la necesidad de periodificar los ingresos y gastos típicos de las empresas de seguros, imputando a cada ejercicio los que realmente le corresponden. Garantizan el cumplimiento de los compromisos asumidos por la empresa y aunque sus funciones son dispares según la clase de provisión de que se trate, en su conjunto, realizan la misma función económica de reforzar el margen de solvencia de la empresa a través de su perfecta constitución y asignación al fin específico que a cada una, en concreto, le corresponde.

Las entidades aseguradoras tienen la obligación de constituir y mantener en todo momento provisiones técnicas suficientes para el conjunto de sus actividades.

Las provisiones técnicas deben reflejar en el balance de las entidades aseguradoras el importe de las obligaciones asumidas que se derivan de los contratos de seguros y reaseguros. Se constituyen por un importe suficiente para garantizar, atendiendo a criterios prudentes y razonables, todas las obligaciones derivadas de los referidos contratos, así como para mantener la necesaria estabilidad de la entidad aseguradora frente a oscilaciones aleatorias o cíclicas de la siniestralidad o frente a posibles riesgos especiales.

Margen de solvencia

Las entidades aseguradoras deberán disponer en todo momento de un margen de solvencia suficiente respecto al conjunto de sus actividades. Estará constituido por el patrimonio de la entidad aseguradora libre de todo compromiso previsible y con deducción de los elementos inmateriales. Los grupos consolidables de entidades aseguradoras deberán disponer en todo momento, como margen de solvencia, de un patrimonio consolidado no comprometido, suficiente para cubrir la suma de las exigencias legales de solvencia aplicables a cada una de las entidades del grupo.

REASEGURADORAS
DEFINICIÓN DE LAS REASEGURADORAS

Según (Wikipedia, Factoraje, 2016)
 dice el reaseguro es el método por el cual una aseguradora cede parte de los riesgos que asume con el fin de reducir el monto de su pérdida posible. 

MÉTODO DE REASEGURAMIENTO

Según (Wikipedia, Factoraje, 2016)
 mediante el contrato de reaseguro, el asegurador (cedente) y el o los reaseguradores (aceptante/s) acuerdan ceder y aceptar, respectivamente, una parte o la totalidad de uno o más riesgos, acordándose cómo será el reparto de las primas devengadas de la asunción del riesgo (primas de la póliza del seguro) y también el reparto de los pagos por las responsabilidades derivadas del riesgo (pagos de los siniestros cubiertos por la póliza). Se pueden diferenciar dos grandes grupos de criterios para repartir las primas y las responsabilidades:

Reaseguro proporcional: La cuantía de la responsabilidad que corresponde al reasegurador en caso de siniestro se calcula con la proporción que resulta entre la prima recibida por él (prima cedida) y la prima total de la póliza. Por tanto el reasegurador participa de los siniestros y las primas en idéntica proporción.

Reaseguro no proporcional: La cuantía de la responsabilidad que corresponde al reasegurador en caso de siniestro es el exceso sobre un determinado límite (denominado prioridad o XL), los importes inferiores a esta prioridad son siempre por cuenta del asegurador. Por tanto el reasegurador solo responde ante los siniestros que superen un determinado valor (prioridad). El diccionario de derecho usual define el reaseguro como el seguro del seguro contratado, en virtud del cual un nuevo asegurador toma sobre sí, en todo o en parte, los riesgos asegurados por un primer asegurador, sin alterar las condiciones del primer contrato y cediéndole aquel o pagándole parte de la prima primitiva. El reaseguro, simple y llanamente, es el medio de que se vale la compañía de seguros (la compañía cedente) que acepta operaciones directamente del público, para disminuir la responsabilidad que le incumbe, distribuyéndola entre otras compañías de seguros, quienes aceptan la responsabilidad por una participación correspondiente en la prima original. El asegurado únicamente mantiene relación contractual con la aseguradora (cedente), y en ningún caso esa relación contractual se puede ver afectada por las relaciones entre el asegurador y los reaseguradores que pudieran tener acuerdos con el asegurador. En el supuesto de quiebra de la compañía de seguros el asegurado no podrá reclamar sus derechos a la reaseguradora, sino que lo harán los órganos competentes en esta materia, por ejemplo en España el Consorcio de Compensación de Seguros.

CARACTERÍSTICAS

Según (Wikipedia, Factoraje, 2016)
 el reaseguro puede hacerse por todos los riesgos con los cuales opere la empresa (ya sea de forma individual, o bien por el conjunto de su cartera de riesgos) o sòlo para determinados riesgos, por ejemplo los más costosos para el asegurador.

El reaseguro es un nuevo contrato de seguros celebrado entre el asegurador y el reasegurador el cual tiene obligaciones recíprocas.

Conclusiones

· En el Perú el sistema financiero, lo que corresponde a la supervisión de la Superintendencia de Banca Seguros y AFP’s, tiene múltiples características con fines muy distintos y orientados a diversas necesidades para los cuales es preciso saber cual nos conviene tratándose de negocios, fidecomisos y demás necesidades financieras incluso si tiene necesidades de emitir una empresa títulos valor.
· La evolución de la tasa de interés ha sido decreciente con lo cual se espera a llegar una tasa de interés mucho más baja a la de 25.40% con lo cual Perú tiene la tasa de interés más alta superado por Bolivia a nivel mundial.
· En la compañía o entidades Financieras cuyos atributos son parecidos a ala de los bancos, cuentan con intereses muchos mayores, al respecto de los intereses los Bancos son los que ofrecen un interés mucho más bajo pero también son los que más requisitos tienen.
En la obtención de instrumentos financieros los bancos son los que más bajo interés ofrecen pero también son los que más requisitos piden para acceder a sus recursos financieros, se concluye también que hay una relación que existe que las entidades con menos requisitos son las que mayor interés por recursos financieros piden.
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ANEXO N° 1
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ANEXO N° 2
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ANEXO N° 3

EMPRESAS BANCARIAS

Bancos
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Análisis, de parte del sistema financiero, direccionado  por la Superintendencia de Banca Seguros y AFP’s.

Grado y sección: IX semestre de contabilidad “A”

“Año de la consolidación del Mar de Grau”.
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