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ESTADO DE SITUACION DE LA CRISIS

DESARROLLO DE LA CRISIS DURANTE EL 2011 ‘

EUROPA: UNA CRISIS DE LA DEUDA QUE COMPROMETE AL EURO %

v IRLANDA - ///'\ Tasa de interés a fines de junio

un 8%

PAISES AFECTADOS — v PORTUGAL - Se estabilizaron en un 10 y 18%
Y GRECIA respectivamente

v ESPANAE Las tasas de interés se
ITALIA - mostraron mas estables

pero con sobresaltos




ESTADO DE SITUACION DE LA CRISIS

Griega toma importancia se realizan esfuerzos
de la Zona Euro para no afectar a otros paises

¢ Por qué avanzo rapido el deterioro griego?

¥
v" El nivel de endeudamiento ‘JJ a finales del 2010 (140% de PIB)

v" Déficit fiscal por encima del 7% del PIB




ESTADO DE SITUACION DE LA CRISIS

¢ Qué pasa con Irlanda y Portugal? mmmmmmm) Poseen deudas de zonas mas bajas.

;Espafia? mmmmmmm) v Deficit fiscal abultado.
v" Endeudamiento cercano al 60% del PIB.

v' Posee extension para obtencién de financiamiento sin
exacerbar las tasas.

Centro Europeo, principalmente Alemania y Francia.
Evitar que la crisis se

Desean  contener .l?. -crisis, _Griega - propague a otros paises y
mediante la comprension fiscal rapida Proposito que se debilite el sistema

bancario.




ESTADOS UNIDOS: ENTRE LA
CONSOLIDACION Y LA RECESION

Crecimiento desacelerado por dificultad de

¢ Cuél es el motivo? - aplicar una politica fiscal expansiva con
deéficit 10% del PIB y deuda préxima al 10%

Junio del 2011

Se debe preparar un La reduccion del

(IaEII congreigcﬁgmento o plan para reducir el deficit debe superar el

B | deéficit en los proximos Incremento del techo
10 anos de endeudamiento




CHINA: CON LIMITANTES PARA
EXPANDIR SU MERCADO LOCAL

China 2011

Importaciones

Ha mantenido un netas: tuvieron una
alto crecimiento Incidencia proxima
impulsado por su aceroenel
demanda interna crecimiento Chino
del ler semestre
del 2011

El producto Chino

crecio mas del 9%

en el 3er trimestre
del 2011




PLAN DE EXPANSION DE LA DEMANDA CHINA

- Intenta maximizar los efectos multiplicadores locales y evitar las

filtraciones generadas por las importaciones

« Ha permitido alcanzar altas tasas de
crecimiento

« Limitaciones estructurales que obstruyen el
transito de una economia orientada a las
exportaciones a una orientada al mercado
domestico reticente a importar




PAISES EMERGENTES:
EN UNA EUFORIA RIESGOSA

Experimentan aceleraciones de
BRASIL, HONG KONG, I los precios similares a China.

COREAY SINGAPUR Influye en economias emergentes

y en economias en desarrollo de
menor escala

AMERICA - Muchos paises logran crecer, pero
LATINA afrontan una importante

aceleracion de precios, agravada
por el aumento de los precios
internacional de alimentos




PAISES EMERGENTES:
EN UNA EUFORIA RIESGOSA

ACCIONES TOMADAS POR LOS PAISES AFECTADOS

. v  Tornaron contractivas sus acciones politicas
monetarias con resultados mixtos.

v Los mejores resultados fueron alcanzados
donde el ingreso de divisas se obtuvieron de
las importaciones de las materias primas.




BOLIVIA Y SU RELACION CON LA CRISIS FINANCIERA
INTERCIONAL: DEL AGUE A LA BURBUJA ESPECULATIVA

DIAGRAMA: ESQUEMA DE GESTACION DE UNA BURBUJA

| Precio de un activo
sube por encima de
sus fundamentos

Cambio estructural
sistema financiero

[ Riesgo ]
Capital de liquidez
[ Aumenta demanda pago e ]

‘ Aumenta el
' cédito barato

del activo por credito

encima de La oferta Garantia
(colateral)

Riesgo
l mercado

Agentes se prestan dinero para
especular dentro de La burbuja,
comprando o vendiendo el activo .t
que esta subiendo de precio




LA DESDOLARIZACION COMO CAMBIO
ESTRUCTURAL DEL SISTEMA FINANCIERO

v Comienza a registrarse luego de la Efectos figgrg ee!:;(rar%?;en el
hiperinflacion  experimentada a
mediados de los 80.

v Suele ser medida a través de la

proporcion de creditos y depodsitos
en dolares, existentes en el

sistema financiero. :
Efectos sobre el flujo E_fedctos sccl)bre_la
de capitales IR IEpeliolE e 2
monetaria




EN ESTE MUNDO HAY COSAS INSORPOTABLES

L_os efectos politicos de la crisis econdmica mundial

La frase “En este mundo hay cosas insoportables” fue sacada del

manifiesto “Indignez-vous (Indignaos)”, escrito por el frances Stéphane
Hesse, que rastreamos como uno de los origenes ideologicos del
movimiento de “indignados” que irrumpié en la vida politica espafiola en
2011, y en los ultimos meses de este mismo afo se extendio a otros paises.

Dicho sentimiento es de rechazo al ‘“sistema”

que estructura y controla la sociedad moderna, en
especial uno de sus aspectos, la primacia del

dinero y sus maquinaciones por encima de “la
vida”.




EN ESTE MUNDO HAY COSAS INSORPOTABLES

Los efectos politicos de la crisis econémica mundial
Causas generales del malestar social

En el periodo que va del Renacimiento a la actualidad, Europa y
América vivieron muchas oleadas de motines, revueltas e

Insurrecciones. Si tomamos cualquiera de ellas, encontraremos que no
se produjeron en las épocas mas pobres y carenciadas de la sociedad
que terminaron sacudiendo.

No es la pobreza en si misma, entonces, sino los cambios abruptos e
Inquietantes en la situacion econdmica y politica los que impulsan el
descontento de las masas.

Otro factor muy importante de incertidumbre y, por tanto, de malestar

social, son las reformas modernizadoras, cuando éstas afectan un
estilo de vida secular.




EN ESTE MUNDO HAY COSAS INSORPOTABLES

Los efectos politicos de la crisis econémica mundial
Las diferentes clases de movimientos

En nuestra descripcion de las circunstancias que hacen factible el malestar
y la insurgencia popular nos topamos con movimientos de distintas clases.
Esta diversidad hizo necesario que se ensayaran varias clasificaciones.

En la crisis contemporanea, los movimientos revolucionarios son los arabes,
que responden a estimulos economicos parecidos: el desempleo como
resultado del achicamiento del mercado europeo, déficits fiscales que se
traducen en recortes de los gastos, encarecimiento del crédito y caida de las
remesas, debilidad de los bancos.

Todo esto prueba la imposibilidad de reducir la politica a la economia,

aunque ésta Ultima sea capaz de crear determinadas “disposiciones” Yy
“condiciones de posibilidad” para la segunda.




EN ESTE MUNDO HAY COSAS INSORPOTABLES

Los efectos politicos de la crisis econémica mundial
La crisis actual

Desde el principio, la crisis de 2008 se compard la crisis con la Gran Depresion
y esta imagen guio a las autoridades monetarias del mundo, desesperadas por
no cometer los mismos errores de sus predecesores de entonces.

Desde 2008 estos paises recaudan menos, ven aumentar sus déficits fiscales,
salen al mercado a recoger préstamos, los especuladores se los dan a precios
y condiciones muy onerosas; esto incrementa el déficit, lo que hace mayor la
ansiedad de dinero, lo que dispara las tasas de interés.

Programas de ajuste que, como bien sabemos los latinoamericanos, terminan
desestabilizando a los gobiernos que los adoptan, todo lo cual torna muy volatil
el panorama. Y supone, ademas, que la solucion requerira varios anos.




EN ESTE MUNDO HAY COSAS INSORPOTABLES

Los efectos politicos de la crisis econémica mundial

Ideologia de la “indignacion”

La crisis de credito de 2008 y la crisis de deuda (y desempleo) de ahora
generaron un fuerte malestar social en el mundo desarrollado. Una “indignacion”

contra los males de la modernidad: el individualismo, la desigualdad y la
incertidumbre (que se expresa en inseguridad laboral, familiar y personal).

Para los “indignados”, estos males se encarnan, primero que nada, en el
capitalismo financiero.

Ya no se procura diseflar de manera sistematica e incontrastable lo
lineamientos de un nuevo mundo. En general, el movimiento se detiene en la
constatacion y la protesta porgue “en este mundo hay cosas insoportables”.




BRICS Y SUD AMERICA EN EL
CONTEXTO GLOBAL

En el dltimo tiempo, un conjunto de investigaciones ha venido destacando la
creciente importancia de las economias en desarrollo en el incremento de la
produccion de bines y servicios del mundo. Sin embargo, este hecho, en si
mismo, no equivale a sostener la mayor produccion de estas naciones es
independiente de la que se observa en los centros economicos mundiales.

Por todo esto, diez afios después de que la idea ha surgido en la escena y en
circunstancias de una crisis insospechada hace una década

Este trabajo intenta aportar con algunos elementos de
juicio gue ayuden a dar respuesta a estos interrogantes.




BRICS Y SUD AMERICA EN EL
CONTEXTO GLOBAL

Los BRICS y la economia mundial

Para valorar la gravitacion que pueden tener los BRIC, actuando en conjunto,
en la economia mundial vale la pena detenerse a considerar cuan homogeéneo
es éste grupo de naciones, al que Ultimamente, por razones mas politicas que
econdmicas, se le ha sumado Sud Africa para conformar el ahora BRICS.

Comencemos entonces por preguntarnos si hay algo en BRICS que puede
hacer de este grupo un bloque homogéneo o cuando menos con interacciones
econdmicas que si son debidamente coordinadas lo fortalecen frente a los
centros globales

Dicho sea de paso, cualquier grupo que incluya a China, tendra que tener
una importancia sin duda incuestionable, lo que obviamente debe llevarnos a
concluir que no son 185 tanto los BRICS los que nos interesan sino la China.




BRICS Y SUD AMERICA EN EL
CONTEXTO GLOBAL

Chinay Sud América

El PIB global de China es enorme y su incidencia en el mundo es
igualmente grande, pero es una economia que consume poOCoO COMO para
afectar a la demanda global de manera decisiva y autonoma.

También es importante precisar que no es posible hacer una referencia
general a la relacion de Sud America con la economia China. México, por

ejemplo, al ser parte del Acuerdo de Libre Comercio de Norteamérica
(NAFTA, por sus siglas en inglés), esta mas vinculado a los estados
Unidos y a Canada que al resto de la region.

China es méas importante para Sud America de lo que puede ser India o
Rusia o Sudafrica. La China estd entre los cinco destinos mas
Importantes para las exportaciones sudamericanas




BRICS Y SUD AMERICA EN EL
CONTEXTO GLOBAL

China y Sud América

Solo tres paises sudamericanos tienen una Balanza Comercial con
saldo favorable con China lo gue muestra también la asimetria de estas
relaciones, un rasgo que se ve con mas nitidez al observar la
composicion del comercio entre China y Sud América.

De todo esto hay que concluir que el comercio con China no es
generador de empleo ni un promotor del uso intensivo de tecnologia.

En lo inmediato ha sido muy importante porque la incidencia que tiene
China en el comercio de las materias primas ha hecho que los términos de
intercambio de Sud Ameérica mejoren considerablemente y esto se ha
traducido en un incremento importante en el ingreso nacional de estas
economias.




BRICS Y SUD AMERICA EN EL
CONTEXTO GLOBAL

Algunos aspectos relevantes de la crisis global

Conviene hacer un paréntesis para considerar, asi sea rapidamente,
cuan razonables son los argumentos que ponen a China al centro de la
solucion de la crisis econdémica europea. Para ello es necesario situar
en contexto las dimensiones del endeudamiento interno y externo de
Europa y de los centros de la economia mundial.

Si ahora analizamos la situacion de la economia mundial desde la
perspectiva de los saldos en Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos,
podemos ver que la economia con saldos en contra mas considerables

es la de los Estados Unidos.

Hecha ésa precision hay que sefalar que las potencialidades de
China como salvadora de la crisis actual en la economia mundial
estan sobredimensionadas.




LA CRISIS GLOBAL Y RELACION BRICS-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

El trabajo analiza el potencial de la relacion BRICCHINA con Ameérica Latinay
el Caribe mas alla del auge del comercio y crecimiento que ha promovido
desde principios del siglo XXI y explora el potencial en téerminos de desarrollo
del proceso de insercion economica, comercial y financiera, dentro del contexto
de la crisis financiera global que agobia al capitalismo avanzado.

A partir de los estudios realizados por el Banco Mundial sobre contabilidad
del crecimiento, se identifica un nuevo proceso de crecimiento de la

Productividad Total de los Factores (PTF) en ALC a partir de la primera década
del siglo XXI.

El trabajo concluye que la relacion ALC-China plantea el mismo proceso de
insercion del siglo XIX 'y que el actual auge del crecimiento y las exportaciones
es ciclico y transitorio y depende del proceso de transicion en China.




LA CRISIS GLOBAL Y RELACION BRICS-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

BRIC: ¢{Quienes son y cual su peso econémico en el mundo?

En las ultimas décadas un grupo de cuatro paises denominados
emergentes, dado su alto crecimiento econémico, comenzé a tener
creciente incidencia sobre la economia mundial por el camino del
comercio internacional con los paises desarrollados.

Las caracteristicas mas importantes del grupo BRIC es su gran tamafio
economico, peso creciente en la economia mundial, el que los cuatro
paises tienen importancia sistémica para la economia mundial, y su
coincidencia de tener la voluntad y capacidad para ejercer una influencia
mayor en la gobernanza de la economia mundial.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

ALC-CHINA ;EXISTE UN NUEVO PROCESO DE
INSERCION ECONOMICA INTERNACIONAL?




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Se dinamiza a partir de la primera década del siglo XXI, considerando tres
niveles de impacto directo entre estas dos areas y una de impacto indirecto
(alza en los precios de las materias primas), sus caracteristicas son:

»El dinamismo del crecimiento se da en un contexto de
mayor apertura comercial.

»Una creciente integracion financiera.

»Un ambiente de precios de las materias primas elevados.
»Un rol mayor en la gobernanza de la economia mundial.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Efecto directo: ALC es el socio comercial mas
dinamico pero marginal de China.

Desde 1990-1995 de las dos ultimas décadas asi
como el ultimo quinquenio (2006-2010), ALC se ha
constituido en el socio comercial mas dinamico, si
tomamos en cuenta las tasas de crecimiento medio
anual de las exportaciones.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Efecto indirecto positivo. Las importaciones chinas muestran correlacion
positiva con los precios de las materias primas.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA

Efecto directo: Chinay la acelerada integracion
financiera. La inversion directa.

Las economias emergentes
también tuvieron una acelerada
integracion a los flujos

financieros, impulsados por la e La fuente mas importante de
acumulacion de reservas, que es estos recursos es la
una medida del grado en el que B acumulacion de superavits en
China se ha constituido en el cuenta corriente de la Balanza
mayor proveedor de ahorro para L de Pagos de China, que fue
la_economia mundial en lo que e creciendo en particular durante
va de este siglo. = la primera década del siglo XXI.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

CHINA-BRIC inequidad entre peso economico y
gobernanza de la economia mundial

La China como eje de una nueva area de influencia




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Crisis global y el punto de inflexion en el crecimiento
chino. El Xii plan quinquenal (2011-2015)

El proceso de desacoplamiento de las economias de ALC
con el ciclo economico de las economias capitalistas " EGD"“M'G
avanzadas y su creciente vinculacion con la economia GRISIS
china, plantea la cuestion si el alto y sostenido ritmo de

crecimiento chino puede mantenerse estable en el escenario
de la crisis global del capitalismo.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

El Plan Quinquenal (2011-2015) plantea como objetivo:

internas.

*Reequilibrar la economia y un proceso de transicion
a otro modelo basado en el consumo e inversiones

-

*Este objetivo debe lograrse sin descuidar el
cumplimiento de la meta anual de generar al menos
15 millones de empleos anuales para mantener la

W pazsocial y la estabilidad politica.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Para el logro de estos objetivos el Plan ha establecido cuatro iniciativas
principales:

1. Abandono del modelo manufacturero caracterizado por
inversiones intensivas en energia y recursos naturales.

2. Aumentar los salarios (el salario rural es equivalente a un
tercio urbano).

3. Crear una red de seguridad social para reducir el ahorro
cauteloso debido a la incertidumbre sobre el futuro. "

£S
4. Fomentar el desarrollo de industrias estratégicas (biotecnologﬁ,‘

substitucion de energias contaminantes, nuevas tecnologias de
materiales y de la informacion.




LA CRISIS GLOBAL Y LA RELACION BRIC-CHINA
CON AMERICA LATINA Y EL CARIBE

El importante rol de las inversiones en capital humano.




IMPACTO SOBRE BOLIVIA

Impacto de la crisis global en Bolivia

La crisis global, que afecta al mundo entero y en
especial a los principales  paises zonas

econdmicas desarrollados, tendra sus repercusmnes

en la Econdmica Boliviana. l




IMPACTO SOBRE BOLIVIA

La crisis global (CG) y sus principales consecuencias

Una de las causas centrales, se encuentra en el
manejo de la Reserva Federal (FED por sus siglas

?1-::5- h e nlﬂ vzﬁﬁk




IMPACTO SOBRE BOLIVIA

Caracteristicas dominantes de la economia Boliviana

Las principales caracteristicas de la economia se presentan las de naturaleza estructural y las
que se constituyeron en los Gltimos afios:

« Es una economia dominante,extractiva y dirigida hacia el mercado
internacional.

EStI‘U Ctu ra | es « Tiene una baja diversificacion sectorial en rubros dentro de los sectores y
en productos.

« Crecimiento significativo de las exportaciones

» Crecimiento de las Reservas Internacionales Netas
» La emisidbn monetaria
« la apreciaciéon del Boliviano




IMPACTO SOBRE BOLIVIA

Potenciales repercusiones en la economia Boliviana

La contraccion de la demanda agregada global y su




PRINCIPALES POLITICAS ANTICRISIS

CONDICIONES DE LA ECONOMIA BOLIVIANA

Las condiciones por las que atraviesa la economia son significativas
para resistir las potenciales consecuencias de la Crisis Global. Es el
punto de partida de afectacion de este fenomeno.

Existe un nivel de endeudamiento publico moderado y se tienen
margenes para ampliar el mismo. Se espera un superavit en el Saldo
de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos.

Por otro lado, se espera un crecimiento del PIB de alrededor del 5 %.




PRINCIPALES POLITICAS ANTICRISIS

CONDICIONES DE LA ECONOMIA BOLIVIANA

Los escenarios de la Economia Boliviana son de
estabilidad,  crecimiento  relativo y sus principales

variables macroeconomicas estan dentro de rangos
apropiados como para comenzar un desafio potencial a
las consecuencias de la Crisis Global.




PRINCIPALES POLITICAS ANTICRISIS

POLITICA FISCAL

Se debe buscar el equilibrio fiscal como un objetivo que dé continuidad en la
estabilidad macroecondmica, sobre todo en tiempos de crisis. Si se entrariaa un
proceso de Déficit fiscal, se deberd buscar que sea financiado en su mayor
proporcion con financiamiento externo, para asi no afectar las RIN" s y la Emision.

Se debera buscar una mayor Presion Tributaria a
traves de una ampliacion de la Base Imponible de
agentes econdémicos, mejorando de esta manera
los Ingresos Tributarios.




PRINCIPALES POLITICAS ANTICRISIS

POLITICA MONETARIA Y FINANCIERA

Dicha politica es la que incide directamente en la Demanda
Agregada, es importante tener como principal objetivo el mantener
el nivel de liquidez en la economia. Este fin traera secuelas sobre
los medios de pagos y sobre el precio del dinero, ambas variables
Importantes en las repercusiones sobre los flujos financieros
dirigidos a la actividad economica en general y a los sectores
productivos. Influyendo tambien en la Demanda y en la Inversion.

Para lograr estabilidad en el nivel de liquidez, se deberia generar incentivos
al uso de las Reservas en poder del Sistema Financiero y su colocacion como
creditos.




PRINCIPALES POLITICAS ANTICRISIS

POLITICA CAMBIARIA'Y DE COMERCIO EXTERIOR

El principal instrumento de politica de comercio exterior es el tipo de
cambio. Se debera buscar tener uno competitivo.

En términos de expectativas negativas y de la preferencia de
activos financieros en Dolares no sera facil revertir las valoraciones
del boliviano impuestas hace mas de tres afnos, con devaluaciones
del mismo. Se podria compensar con tasas de interes mas
remunerativas a los dep6sitos en nuestra moneda y con una politica
eficiente de informacion sobre la programacion de las modificaciones
del Tipo de cambio.




PRINCIPALES POLITICAS ANTICRISIS

POLITICA CAMBIARIA Y DE COMERCIO EXTERIOR

Se debe realizar una agresiva politica de incentivos y financiamiento a la %
produccion dirigida a la exportacion no tradicional.

Se debe estudiar el uso adecuado de las RIN"s en
proyectos intensivos en mano de obra, de maduracion
acelerada e integracion vertical y horizontal con otros
procesos productivos. ooy Y

Se debe impulsar una politica comercial agresiva y desideologizada de
busqueda y concrecion de mayores y mejores mercados internacionales
para nuestros productos de exportacion. Acuerdos multi y bilaterales de
comercio.




UN CAMPO MINADO

INCERTIDUMBRE ECONOMICA EN UN CUADRO DE
INESTABILIDAD SOCIAL Y GOBERNABILIDAD PRECARIA

No sabemos cuan fuerte o suave golpeara la crisis internacional a Bolivia, pero si
es perceptible que la capacidad politica del gobierno para gestionar la coyuntura
economica se encuentra disminuida. La cuestion que salta a la vista es la

gobernabilidad del Estado y la gobernanza economica.

El debilitamiento de ambos, gobernabilidad y gobernanza economica, que es lo que
pensamos gue sucede hoy dia en Bolivia, podria jugar en contra de la posibilidad de
atenuar el impacto econdémico: de la crisis internacional y, eventualmente, ser un
factor que mas bien agrave las manifestaciones y consecuencias de un deterioro
economico.




UN CAMPO MINADO

INCERTIDUMBRE ECONOMICA EN UN CUADRO DE
INESTABILIDAD SOCIAL Y GOBERNABILIDAD PRECARIA

LA COYUNTURA ECONOMICA 2008 - 2009

En Bolivia, la crisis financiera y econdémica del mundo desarrollado (2007-2008) se
exteriorizo con retraso y sus efectos no fueron abrumadores ni extensos. La Ccrisis
externa en Bolivia se sintio a lo largo de tres trimestres: basicamente, los ultimos
meses de 2008 y el primer semestre en 2009.

El principal canal de afectacion fue la decadencia de los precios de las materias
primas, que se expreso en el desplome de las exportacmnes nacionales, deprimidas el
afo 2009 en algo mas del 20%. .




UN CAMPO MINADO

INCERTIDUMBRE ECONOMICA EN UN CUADRO DE
INESTABILIDAD SOCIAL Y GOBERNABILIDAD PRECARIA

LA COYUNTURA ECONOMICA 2008 - 2009

Asi y todo, el menor valor de las exportaciones, especialmente de gas, durante el
periodo de crisis, produjo la disminucion de los ingresos fiscales y, con ello, de la
Inversion publica, que fue la principal variable de ajuste.

Las finanzas publicas resintieron el impacto, aungue no en forma traumatica; ya
no se registro el superavit fiscal de los afios anteriores, pero tampoco se volvio al
ambiente deficitario del pasado.

El cambio mas evidente se dio en la politica monetaria, que paso de contractiva a
expansiva, mediante una fuerte redencion neta de titulos publicos, con lo cual se
consiguio reducir las tasas de interés bancario; esta medida busco estimular la
Inversion y, sobre todo, el consumo.




UN CAMPO MINADO

INCERTIDUMBRE ECONOMICA EN UN CUADRO DE
INESTABILIDAD SOCIAL Y GOBERNABILIDAD PRECARIA

LA COYUNTURA ECONOMICA 2008 - 2009

Otra de las medidas consistio en mantener la inversion
publica en un nivel respectivamente alto, en parte para
contrarrestar la fuerte' caida de la inversion privada
extranjera.

Otro colchon que amortigud la caida de la economia
fueron los ingresos provenientes del contrabando y el
narcotrafico, actividades estas que han mantenido una
tendencia de crecimiento constante en los ultimos 5 afos,
Insuflando liquidez en la economia nacional.
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No se puede ignorar algunas bombas de
tiempo que quedan de los anos de bonanza vy
de impetu populista en la politica econdmica.
Los crecidos ingresos petroleros han sostenido
el aumento de la inversion publica y también
buena parte de las transferencias directas y los
subsidios al consumo de carburantes y otros
productos y servicios esenciales.
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 Un ajuste mas o0 menos severo en los precios

de los minerales, podria tener efectos
considerables sobre la produccion y el empleo
en el sector minero. Es probable que muchas
operaciones mineras, especialmente en el
sector cooperativista y de la mineria chica,
pudieran hacerse insostenibles.
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« Las importaciones crecieron en los ultimos afnos a

un ritmo inusitado, incluidos alimentos. Este boom
de Importaciones soOlo puede mantenerse con
exportaciones en valores igualmente altos. Pero si
ahora se bajan los ingresos, la balanza comercial
debe tender a ser deficitaria. Reducir drasticamente

las importaciones no parece ser algo que pueda

lograr facilmente. Quiza entonces no (quede otro
recurso que echar mano de las reservas

Internacionales.
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« No son pocos los que piensan que el auge de la construccion inmobiliaria, estimulado

tanto por los bajos intereses bancarios como por la enorme liquidez en la economia,
tiene mucho de una burbuja especulativa, puesto que aparentemente no guarda

relacion con el crecimiento vegetativo de la poblacion y, por tanto, con la demanda real.
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« Los precios internacionales de los alimentos prosiguen

una tendencia alcista, por lo cual la economia boliviana,
cada vez mas dependiente de la importacion de alimentos,
seguira expuesta a la inflacion importada.

En contraste, la produccion nacional es deficitaria y

volatil en productos basicos como maiz, trigo y otros, con
los  consiguientes riesgos de “desabastecimiento,

contrabando de alimentos y alza de precios internos.
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Desactivar esta clase de bombas no es

imposible, aunque que no sea tarea facil. La
dificultad estriba no tanto en hallar las soluciones
adecuadas sino en la capacidad politica de
‘gestionarlas. Esto es lo que vemos en Europa, e
incluso en Estados Unidos; por ello también la
sucesion de crisis politicas y de gobiernos gque
caen, desprovistos de legitimidad y de apoyo
politico para aplicar las medidas que se requieren.
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