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Introducción

La Ingeniería Económica es una colección de técnicas matemáticas que simplifican las comparaciones económicas. Con estas técnicas podemos desarrollar un enfoque racional y significativo para evaluar los aspectos económicos de los diferentes métodos o alternativas empleados en el logro de un objetivo determinado.


Analizaremos todo lo relacionado con las decisiones de inversión y de financiamiento dentro de la empresa, la evaluación económica del proyecto y como se genera las alternativas de inversión para tomar así las decisiones económicas con mayor beneficio a nuestra empresa.


 Otro punto que también será objeto de estudio es la Inflación, Deflación, Hiperinflación y Estanflación, sus causas, sus consecuencias y  como afectan de manera positiva o negativa nuestras inversiones.


Es de utilidad considerar los factores que pueden afectar el riesgo en una inversión para poder relacionarlos con la tasa de rendimiento requerida para justificar una inversión.


Además veremos como es la manifestación del dinero en el tiempo, el cual se denomina Interés, analizaremos su clasificación y cálculos.

La ingeniería económica
La Ingeniería Económica es una especialidad que integra los conocimientos de ingeniería con los elementos básicos de la microeconomía. Su principal objetivo es la toma de decisiones basada en las comparaciones económicas de las distintas alternativas tecnológicas de inversión. Las técnicas empleadas abarcan desde la utilización de planillas de cálculo estandarizadas para evaluaciones de flujo de caja, hasta procedimientos más elaborados, tales como análisis de riesgo e incertidumbre, y pueden aplicarse tanto a inversiones personales como a emprendimientos industriales. 
 
  Se ocupa de la solución de problemas y del proceso de toma de decisiones en el ámbito operativo en cualquier organización, tanto del sector privado como del sector público de la economía

Desiciones de inversion
Las decisiones de inversión son una de las grandes decisiones financieras, todas las decisiones referentes a las inversiones empresariales van desde el análisis de las inversiones en capital de trabajo, como la caja, los bancos, las cuentas por cobrar, los inventarios como a las inversiones de capital representado en activos fijos como edificios, terrenos, maquinaria, tecnología etc.

Para tomar las decisiones correctas el financista debe tener en cuenta elementos de evaluación y análisis como la definición de los criterios de análisis, los flujos de fondos asociados a las inversiones, el riesgo de las inversiones y la tasa de retorno requerida.

Evaluacion economica del proyecto

Evaluar económicamente un proyecto es medirlo en términos monetarios, es decir determinar su eficiencia financiera.

¿ Por que la evaluación económica no es realizada por otros profesionales?


El ingeniero es el profesional que dentro de la empresa esta mas ligado y es mejor conocedor de los aspectos técnicos que hay generalmente asociado a un costo.

Es preciso por lo tanto, tener siempre presente que hoy en día se le exige al ingeniero que dentro de la empresa sea capaz de pronunciarse tanto en los aspectos técnicos, como el económico de su proyecto.

Es común hablar de la eficiencia técnica de los proyectos y se sabe que la misma puede expresarse en forma general como la relación existente  entre la cantidad de producción obtenida de un proceso y la cantidad de recursos utilizados para su producción.


EFICIENCIA TÉCNICA = PRODUCCIÓN / RECURSOS ≤ 1
La eficiencia financiera similarmente se define como la relación existente entre la cantidad de dinero que se obtiene en la realización de un proyecto y la cantidad de dinero utilizado.


EFICIENCIA FINANCIERA = INGRESOS / COSTOS ≤ 1

Existe la tendencia a creer que el objetivo fundamental perseguido por el ingeniero al realizar sus proyectos es el de maximizar la eficiencia técnica. Sin embargo, cuando el objetivo técnico puede alcanzarse a taves de diferentes medios alternativos con diferentes eficiencias técnicas, seria irracional no seleccionar de todos ellos el de mayor eficacia financiera. Por lo tanto, en la selección de proyectos de ingeniería la eficiencia financiera tiene precedencia sobre la eficiencia técnica. 

Existen además otro tipos de índices que permiten determinar la eficiencia financiera de un proyecto:

A) EQUIVALENCIA ANUAL (Bs/año)

El equivalente anual expresa los flujos monetarios en forma de serie anual uniforme que ocurre durante todo el tiempo que dura el proyecto.

B)     VALOR ACTUAL ( Bs )

El valor actual expresa los flujos monetarios en forma de una sola cantidad en el tiempo presente.


C)     TASA DE RENDIMIENTO ( %)

La tasa de rendimiento representa la eficiencia financiera de un proyecto como el beneficio anual expresado en tanto por ciento de la inversión pendiente.

D)
TIEMPO DE PAGO (años)

Representa el numero de años que tarda un proyecto para recuperar la inversión inicial mediante los ingresos netos obtenidos. 

E)
LA RAZON BENEFICIO - COSTO
Se utiliza para expresar la eficiencia financiera de los proyectos de utilidad publica y se define como la relación entre el beneficio percibido por los usuarios y el costo total por parte del estado.

Generación de alternativas de inversión

La generación de alternativas surge como la finalidad de alcanzar un objetivo pre­establecido, el cual suele ser: producción de algún bien o un servicio para satisfacer una necesidad. El logro del objetivo deseado puede alcanzarse en la mayoría de los casos de diversas formas, es decir existirán medios alternativos de lograr lo que se quiere y de todos ellos habrá que elegir el que mas convenga.


La generación de alternativas es una actividad netamente técnica y su mejor realización depende de los conocimientos y experiencias que posea el ingeniero.


Como todo proyecto requiere para su realización utilizar cierta cantidad de capital, también se le conoce con el nombre de oportunidad de inversión, es una alternativa posible de alcanzar un objetivo, pero también varios proyectos u oportunidades de inversión pueden construir una mejor solución.


Una alternativa constituye una vía de solución cualquiera y por lo tanto representa una opción para la toma de decisiones. Desde este punto de vista una alternativa pudiera estar formada por ninguna, una o varias oportunidades de inversión.

Estimación de los flujos monetarios

Una vez generado todos los proyectos desde el punto de vista técnico, solo queda asociar a cada uno de ellos todos los flujos monetarios  que se producirán como consecuencia de su realización. Es decir, la implementación de un proyecto implica una serie de consecuencias que pueden ser expresadas en términos monetarios, los cuales ocurrirán a lo largo de todo el periodo que dure el proyecto. Algunas de estas consecuencias implican la salida de dinero(costo) y otras entradas de dinero(ingreso). No necesariamente todos los costos asociados representan un desembolso real del dinero en efectivo, sino que pueden representar beneficios no percibidos, disminución de valor de los equipos.


Como consecuencia de que los proyectos deben ser evaluados antes de ser realizados, todos estos flujos monetarios deben estimarse de alguna forma. Las técnicas de estimación son muy diversas y la utilización de ellas depende del elemento a ser estimado, del tipo de empresa, de los tipos de información que puedan existir, de las facilidades del manejo de datos y del analista. En todo caso el problema de la estimación constituye un problema tan especifico que no es posible establecer un patrón que pueda aplicarse a todos los proyectos. 

Los principales flujos monetarios que suelen ocurrir en un proyecto son:

a) INVERSIÓN INICIAL
Se define como el conjunto de desembolsos que es necesario realizar para poner en marcha un proyecto. Suele ocurrir al comienzo de la vida del mismo. La inversión inicial incluye gastos tales como: terrenos, edificios y construcciones, gastos de instalación, maquinarias y equipos, transportes y fletes de maquinaria, etc...

b) GASTOS O COSTOS OPERACIONALES
Son todos aquellos desembolsos que es necesario incurrir para el proyecto, una vez iniciado, continúe. Incluye los costos asociados a : mano de obra( sueldos, salarios y prestaciones ), materia prima, combustible o energía, mantenimiento y reparación, alquileres, etc...

c) INGRESOS BRUTOS ANUALES

Constituyen todas aquellas remuneraciones obtenidas por la venta del bien o servicio producido.

Toma de decisiones económicas
La gente toma decisiones; ni las computadoras, las matemáticas u otras herramientas, lo hacen. Las técnicas y modelos de la ingeniería económica, ayudan a la gente a tomar decisiones. Como las decisiones influyen en lo que se hará, el marco de referencia temporal de la ingeniería económica es básicamente el futuro. Por lo tanto, en un análisis de ingeniería económica los números constituyen las mejores estimaciones de lo que se espera que ocurrirá. Dichas estimaciones a menudo implican los tres elementos esenciales. Flujo de efectivo, su tiempo de ocurrencia y las tasas de interés, las cuales se estiman a futuro y serán de alguna manera diferentes de lo que realmente ocurra, principalmente como consecuencia de las circunstancias cambiantes y no planeadas de los eventos. 

El análisis de sensibilidad se lleva a cabo durante el estudio de ingeniería económica, para determinar como podría cambiar la decisión de acuerdo con estimaciones variables, en especial aquellas que podrían variar de manera significativa.

La ingeniería económica se aplica, asimismo, para analizar los resultados del pasado. Los datos observados se evalúan para determinar si los resultados satisficieron el criterio especificado, como, por ejemplo, la tasa de retorno requerida.

Existe un procedimiento importante para abordar la cuestión del desarrollo y elección de alternativas. Los pasos de éste enfoque, comúnmente denominado enfoque de solución de problemas o procesos de toma de decisiones, son los siguientes:

1.- Comprensión del problema y definición del objetivo.

2.- recopilación de información relevante.

3.- Definición de posibles soluciones alternativas y realización de estimaciones realistas.

4.- Identificación de criterios para la tomas de decisiones empleando uno o más atributos.

5.- Evaluación de cada alternativa aplicando un análisis de sensibilidad para reforzar la evaluación.

6.- Elección de la mejor alternativa.

7.- Aplicación de la solución y seguimiento de los resultados.

Costo de capital
 
El costo de capital es la tasa de rendimiento que debe obtener la empresa sobre sus inversiones para que su valor en el mercado permanezca inalterado, teniendo en cuenta que este costo es también la tasa de descuento de las utilidades empresariales futuras, es por ello que el administrador de las finanzas empresariales debe proveerse de las herramientas necesarias para tomar las decisiones sobre las inversiones a realizar y por ende las que más le convengan a la organización.
En el estudio del costo de capital se tiene como base las fuentes específicas de capital para buscar los insumos fundamentales para determinar el costo total de capital de la empresa, estas fuentes deben ser de largo plazo, ya que estas son las que otorgan un financiamiento permanente.
Las fuentes principales de fondos a largo plazo son el endeudamiento a largo plazo, las acciones preferentes, las acciones comunes y las utilidades retenidas, cada una asociada con un costo específico y que lleva a la consolidación del costo total de capital.
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	 Factores implícitos fundamentales del costo de capital
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	· El grado de riesgo comercial y financiero. 

· Las imposiciones tributarias e impuestos. 

· La oferta y demanda por recursos de financiamiento 




Cálculo del costo de capital
Al determinar los costos de las fuentes de financiamiento específicos a largo plazo, se muestra la técnica usualmente utilizada para determinar el costo total de capital que se utiliza en la evaluación financiera de inversiones futuras de la empresa.
El principal método para determinar el costo total y apropiado del capital es encontrar el costo promedio de capital utilizando como base costos históricos o marginales.
	El administrador financiero debe utilizar el análisis del costo de capital para aceptar o rechazar inversiones, pues ellas son las que definirán el cumplimiento de los objetivos organizacionales


Costo promedio de capital
El costo promedio de capital se encuentra ponderando el costo de cada tipo específico de capital por las proporciones históricas o marginales de cada tipo de capital que se utilice. Las ponderaciones históricas se basan en la estructura de capital existente de la empresa, en tanto que las ponderaciones marginales consideran las proporciones reales de cada tipo de financiamiento que se espera al financiar un proyecto dado. 

1. Ponderaciones históricas  
El uso de las ponderaciones históricas para calcular el costo promedio de capital es bastante común, se basan en la suposición de que la composición existente de fondos, o sea su estructura de capital, es óptima y en consecuencia se debe sostener en el futuro. Se pueden utilizar dos tipos de ponderaciones históricas:

· Ponderaciones de valor en libros: 
Este supone que se consigue nuevo financiamiento utilizando exactamente la misma proporción de cada tipo de financiamiento que la empresa tiene en la actualidad en su estructura de capital.
· Ponderaciones de valor en el mercado: 
Para los financistas esta es más atractiva que la anterior, ya que los valores de mercado de los valores se aproximan más a la suma real que se reciba por la venta de ellos. Además, como los costos de los diferentes tipos de capital se calculan utilizando precios predominantes en el mercado, parece que sea razonable utilizar también las ponderaciones de valor en el mercado, sin embargo, es más difícil calcular los valores en el mercado de las fuentes de financiamiento de capital de una empresa que utilizar valor en libros. 
El costo promedio de capital con base en ponderaciones de valor en el mercado es normalmente mayor que el costo promedio con base en ponderaciones del valor en libros, ya que la mayoría de las acciones preferentes y comunes tienen valores en el mercado es mucho mayor que el valor en libros.
2. Ponderaciones marginales 
La utilización de ponderaciones marginales implica la ponderación de costos específicos de diferentes tipos de financiamiento por el porcentaje de financiamiento total que se espere conseguir con cada método de las ponderaciones históricas. Al utilizar ponderaciones marginales se refiere primordialmente a los montos reales de cada tipo de financiamiento que se utiliza. 
Con este tipo de ponderación se tiene un proceso real de financiamiento de proyectos y admite que los fondos realmente se consiguen en distintas cantidades, utilizando diferentes fuentes de financiamiento a largo plazo, también refleja el hecho de que la empresa no tiene mucho control sobre el monto de financiamiento que se obtiene con el superávit 
Una de las críticas que se hace a la utilización de este sistema, es que no considera las implicaciones a largo plazo del financiamiento actual de la empresa.

Costo de oportunidad
El costo de oportunidad tiene varias interpretaciones según el área en que se trabaje el concepto, pero la noción básica es la siguiente:

El costo de Oportunidad: Es el valor máximo sacrificado alternativo al realizar alguna decisión económica. 

Existen varias nociones adicionales que pueden servir:

· Valor que representa el DESAPROVECHAR UNA OPORTUNIDAD. 

· El costo alternativo de oportunidad de producir una unidad del bien X, es la cantidad el bien Y que se debe sacrificar para el efecto. 

· Tasa de interés o retorno esperado más alto alternativo al del activo en cuestión. 
Interés
La evidencia del valor del dinero en el tiempo se denomina interés, esto es una medida del incremento entre la suma originalmente prestada o invertida y la cantidad final debida o acumulada. Así, si se invierte dinero, el interés será:

Interés = cantidad acumulada - inversión original.

Por otra parte, si presta dinero, el interés será:

Interés = cantidad debida - préstamo original.

En cualquiera de los casos, hay un aumento en la cantidad de dinero que originalmente se invirtió o se presto, y ese aumento sobre la cantidad original es el interés.

CÁLCULO DEL INTERÉS
Cuando el interés se expresa como porcentaje del monto original por unidad de tiempo, el resultado es la tasa de interés. Esta tasa se calcula como sigue:

Tasa de interés = interés acumulado por unidad de tiempo ÷ cantidad original x 100

El periodo de tiempo más común para expresar la tasa de interés es de un año. Sin embargo, en vista de que las tasas de interés a menudo se expresan en periodos de tiempos más cortos que un año, la unidad de tiempo usada para expresar la tasa de interés debe también ser identificada y denominada como periodo de interés.

DIFERENCIAS ENTRE INTERÉS SIMPLE E INTERÉS COMPUESTO

· El interés simple es el que se cobra por el uso del capital en un periodo de tiempo determinado, sin embargo, el interés compuesto es el que existe cuando los intereses no se cobran al final de cada periodo convenido.

· El interés simple  los intereses producidos no se acumulan, sino que se cobran en cada periodo convenido, y en el interés compuesto  los intereses se acumulan y se siguen dejando en calidad de préstamo para que generen mayores intereses.

VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO


El dinero puede generar utilidades a una cierta tasa de interés si se invierte durante un periodo de tiempo, concepto que hace ver que es mas importante reconocer que un dólar recibido en alguna fecha futura, no tiene tanto valor como uno que se tenga hoy en la mano. Es esta relación entre interés y tiempo la que conduce y desarrolla el concepto “el efecto del tiempo en el valor de la moneda " o el valor del dinero en el tiempo. Por ejemplo, un dólar que se tenga hoy en la mano, posee mayor valor que uno que se reciba dentro de cinco años. ¿Por qué? Porque si se tiene el dólar, ahora existe la posibilidad de invertirlo durante cinco años mas que el dólar que va a ser recibido dentro de cinco años. Debido a que el dinero tiene un poder para generar ganancias, esta oportunidad producirá un retorno, de manera que después de cinco años, el dólar original mas sus intereses será una cantidad mayor que el dólar recibido inicialmente. Se concluye fácilmente, que el hecho de que el dinero tenga un valor en el tiempo significa que iguales cantidades de dólares pero en distintos puntos en tiempo tienen diferente valor, siempre y cuando que la tasa de interés que se pueda devengar este por encima de cero.


Podría argumentarse que el dinero tiene también un valor en el tiempo debido a que el poder de compra o poder adquisitivo de un dólar cambia a lo largo del tiempo. La cantidad de bienes que pueden comprarse durante periodos de inflación con una suma especifica de dinero disminuye a medida que el momento de la adquisición se desplaza hacia el futuro. Aunque este cambio en el poder adquisitivo del dinero es importante, lo es mas, al menos por el momento, limitar el concepto del efecto del tiempo sobre el valor de la moneda al hecho de que el dinero tiene un poder para generar ganancias.

RIESGO DE LAS INVERSIONES
El futuro es incierto, todo lo que pasa a nuestro alrededor puede cambiar de un momento a otro, es por ello que al tomar una decisión de inversión se debe tener muy en cuenta el factor riesgo.

El riesgo de una inversión viene medido por la variabilidad de los posibles retornos en torno al valor medio o esperado de los mismos, es decir, el riesgo viene dado por la desviación de la función de probabilidad de los posibles retornos.

Toda inversión tiene dos componentes de riesgo, uno que depende de la propia inversión que esta relacionado con la empresa y el tipo de sector en el cual se invierta, este es llamado Riesgo diversificable y otro que es establecido por el mercado en general y afecta a todas las inversiones del mercado y es conocido como Riesgo no diversificable.

En la toma de decisiones referentes a las inversiones, se logra minimizar el riesgo si se realiza una eficiente diversificación del riesgo y una correcta medición del no diversificable. La medida del Riesgo no diversificable viene dado por Beta (B), que vincula los retornos del mercado con los de una inversión en particular. Una inversión con Beta mayor que 1, significa que por un aumento de un 1% en los retornos del mercado, el activo aumenta en mayor proporción los retornos y si el Beta es menor que 1, sucede lo contrario.

La contribución que una nueva inversión puede hacer a un portafolio eficientemente diversificado, depende del Beta que tenga, puesto que el riesgo es mayor cuanto mayor es el Beta de los activos que lo componen.
TASA DE RETORNO REQUERIDA PARA LAS INVERSIONES
Para que una inversión sea rentable, el inversionista espera recibir una cantidad de dinero mayor de la que originalmente invirtió, es decir debe ser posible obtener una tasa de retorno o rendimiento sobre la inversión de atractivos.  La definición de TR es la cantidad obtenida como ganancia divida entre la cantidad original.


En ingeniería, las alternativas se evalúan con base en un pronostico de una TR razonable. Por lo tanto, se debe establecer una tasa razonable para la fase de elección de criterios en un estudio de ingeniería económica.  La tasa razonable recibe el nombre de tasa mínima atractiva de retorno (TMAR) y es superior a la tasa que ofrece un banco o alguna inversión segura que implique un riesgo mínimo.


La TMAR también recibe el nombre de tasa base para proyectos; es decir, que para que se considere viable desde el punto de vista financiero, la TR esperada debe ser igual o superior a la TMAR o tasa base. La TMAR es establecida por dirección (financiera) y se utiliza como criterio para evaluar la TR de una alternativa, en el momento de tomar decisiones de aceptación o rechazo. 


Antes de aplicar un valor para la TMAR debemos recordar los siguientes términos:

· Capital: también recibe el nombre de fondos de capital y de inversión de capital.  En general capital el obtener capital siempre cuesta dinero en forma de interés.

· El interés: está establecido en forma de porcentaje y recibe el nombre de costo de capital. Por ejemplo, si usted desea comprar un nuevo equipo de sonido, pero no cuenta con suficiente dinero, podría obtener un préstamo de una sociedad de crédito con alguna tasa de interés, digamos, del 9% anual, y pagar en efectivo ahora el comerciante. O quizás utilice su recién adquirida tarjeta de crédito y pagar el saldo mensualmente. Las tasas de 9%, 18% y  5% constituyen sus estimaciones del costo del capital para incrementar el capital y adquirir el sistema por diferentes métodos de financiamiento.

El capital se obtiene de dos formas: por financiamiento de patrimonio y por financiamiento de deuda. Para la mayoría de los proyectos se acostumbra  hacer una combinación de ambos.

Financiamiento de patrimonio:   la corporación utiliza sus propios fondos de efectivo a mano, ventas  de existencias o utilidades acumuladas.  Un individuo puede utilizar su propio efectivo, ahorros o inversiones.

Financiamiento de deuda: la corporación obtiene préstamos de fuentes extraoficiales y reembolsa el principal y los intereses de acuerdo con un programa.  Las fuentes del capital que se adeuda pueden ser bonos, préstamos, hipotecas, fondos comunes de capital riesgoso y mucho más.

De la combinación del financiamiento de deuda y el financiamiento de patrimonio resulta un costo promedio ponderado del capital (CPPC).  Para una corporación, la TMAR establecida utilizada como criterio para aceptar o rechazar una alternativa siempre será superior al costo promedio ponderado del capital con el que la corporación debe cargar para obtener los fondos de capital necesarios. Por lo tanto, la desigualdad  





TR (TMAR ( costo del capital

Debe satisfacer par aun proyecto aceptado. Algunas excepciones serían los requerimientos por la regulación gubernamental, empresas de alto riesgo y muy lucrativa, etc.

Los nuevos proyectos que  se emprenden como consecuencia de quien tienen una TR esperada que satisface la relación  TR (TMAR, por lo general son aquellos proyectos con un rendimiento esperado por lo menos igual al rendimiento de otra alternativa que todavía no se financia.  

LA INFLACIÓN
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Consiste en el crecimiento más o menos rápido y continuo de los     precios de los bienes, servicios y factores productivos de un país, originado por un desajuste entre la oferta y la demanda.  La inflación implica por tanto la reducción de la capacidad adquisitiva del dinero.

Para ofrecer una medida de la inflación se pueden utilizar dos formas, las tasas de crecimiento de los precios (porcentaje en que han variado en un período de tiempo determinado) o los números índice (—porcentaje que representan los precios actuales con respecto a los  vigentes en una fecha base). 

CONSECUENCIAS DE LA INFLACIÓN
La inflación provoca graves distorsiones en el funcionamiento del sistema económico debido a su imprevisibilidad. Si se pudiera predecir con absoluta exactitud la fecha y la cuantía de la subida de precios de cada uno de los productos, los únicos perjuicios provendrían del trabajo de corregir las etiquetas o los menús. 

Los problemas provocados por la inflación se derivan precisamente de su imprevisibilidad ya que ni todos los productos ni todos los factores subirán sus precios al mismo tiempo ni en la misma proporción. Y cuanto mayor sea la tasa de inflación, más amplio será el margen de error en las expectativas de los agentes económicos y por tanto mayor la sensación de inseguridad. 

Los precios son una vía por la que se transmite la información necesaria para que los consumidores decidan correctamente qué deben adquirir y para que las empresas calculen qué y cuánto deben producir. Si los precios están cambiando continuamente, dejan de cumplir su función informativa; los consumidores serán incapaces de saber si un supermercado tiene los precios más bajos que otro; los supermercados perderán el estímulo para mantener los precios bajos y serán incapaces de predecir los efectos sobre la demanda de una subida de los precios de mayor o menor cuantía.

Los efectos de la inflación sobre la distribución de las rentas consisten esencialmente en el desplazamiento de riqueza de los acreedores hacia los deudores. El individuo que haya prestado dinero observará cuando lo recupere que lo que percibe tiene menos valor que lo que prestó. Los ahorradores son castigados con la pérdida de valor de sus fondos. Los que han gastado por encima de sus ingresos, en cambio, reciben un premio a la imprevisión y el derroche. En general, todos los perceptores de rentas fijas (jubilados, pensionistas, rentistas propietarios de títulos de renta fija, propietarios de viviendas en alquiler con contratos no indiciados) verán reducir la capacidad adquisitiva de sus ingresos. Los que deben abonar esas rentas (el Estado, las empresas emisoras, los inquilinos) percibirán un inmerecido beneficio.

LAS CAUSAS DE LA INFLACIÓN

 Como la inflación implica el crecimiento simultáneo de los productos y los factores productivos y el aumento de unos precios empuja a los demás en círculo vicioso, resulta realmente difícil ponerse de acuerdo sobre qué rama industrial o qué factor fue el origen de la escalada.  Pero esa dificultad en vez de desanimar a los teóricos, parece estimularles, provocando apasionadas discusiones. La multitud de teorías explicativas puede agruparse en tres tipos: las que consideran que el origen de la inflación se debe a un exceso de demanda (Inflación de Demanda); las que consideran que los problemas se originan por el lado de la oferta (Inflación de Costes); y las que consideran que la causa de la inflación está en los desajustes sociales (Inflación Estructural).
TEORÍAS QUE EXPLICAN LA INFLACIÓN:
TEORÍA MONETARISTA 

Considera que la inflación está originada principalmente por un exceso de demanda,  el exceso de demanda de bienes y servicios genera un aumento inflacionario de los precios y al estar los salarios reales vinculados con esos precios, para mantener su poder adquisitivo se hace necesario aumentar los salarios, aumento que se traduce en mayores costos, lo que trae aparejado un nuevo aumento de precios (inflación de costos).

TEORÍA ESTRUCTURALISTA.

- La causa de la inflación se encuentra en desajustes estructurales que afectan a determinados productos como el petróleo, cuyo uso es cada vez mayor como insumo en las más diversas producciones de la economía moderna, lo que trae aparejado una elevación del costo en los costos de los productos derivados que determinará una nueva alza de precios. En la medida en que esto influya en productos que componen la llamada "canasta familiar" se deberán corregir los salarios nominales empujando otra vez los precios hacia el alza. La última causa de la inflación sería entonces la rigidez de la estructura productiva que hace que tantos sectores dependan de un mismo insumo escaso, no renovable y hasta el momento insustituible.

Por tanto, es posible que el exceso de demanda se deba a que una mejora en las expectativas empresariales provoque crecimiento de la demanda de bienes de inversión; o a que el gobierno decida mejorar las infraestructuras del país y aumente sus gastos en hospitales y carreteras; o a que las familias decidan ahorrar menos. El aumento en la demanda por uno de los agentes económicos provocará inflación si no está compensado por disminuciones en la demanda de los otros dos. 

DEFLACIÓN

 
Es la disminución rápida y constante de los precios, que hace disminuir la producción, por ende aumentar la desocupación y el hambre.

ESTANFLACIÓN

Indica el momento o coyuntura económica, en que, en una situación inflacionaria se produce un estancamiento de la economía y el ritmo de la inflación  no cede.

      Definiendo el término, podemos decir que estanflación es la situación  económica que indica la simultaneidad del alza de precios, el aumento de la desocupación y el estancamiento económico.

La hiperinflación
En muchos países latinoamericanos las subidas de precios han alcanzado en las últimas décadas tasas muy elevadas, algunas del orden del 400% anual e incluso superiores. Este es el fenómeno llamado hiperinflación. Aquí hay un cambio cualitativo, es una situación substancialmente diferente a la inflación normal, con problemas y peculiaridades propias, que requieren explicaciones y soluciones diferentes. En una situación hiperinflacionista la gente no está dispuesta a mantener dinero debido a la rapidez con que disminuye su valor.

EQUIVALENCIA MONETARIA.

El valor del dinero en el tiempo y la tasa de interés utilizados conjuntamente generan el concepto de equivalencia, el cual expresa que diferente cantidades de dinero en diferentes tiempos pueden tener igual valor económico. 

DETERMINACIÓN DE LA INVERSIÓN INICIAL NECESARIA.
A la hora de determinar la inversión inicial se deben tener en cuenta tres pasos:

1. Evaluar los elementos necesarios para desarrollar nuestra actividad y cuantificación de su coste. 

Los eventuales elementos que serán necesarios son aquellos que se han descrito en el apartado de equipos e infraestructura del equipo productivo. 

2. Además de los costes citados debe ser considerado en todo caso el capital de trabajo. 

¿Qué es el capital de trabajo?. 

Es la necesidad de financiación a corto plazo originada por la diferencia temporal entre el periodo de pago de nuestras compras y el periodo de cobro de nuestras ventas. 

Para ello es necesario conocer perfectamente el plazo de pago a nuestros proveedores y el periodo de cobro de nuestros clientes. 

La situación que se plantea como ideal es la de diferir al máximo los pagos y anticipar al máximo los cobros. Para ello se establecerán medidas que posibiliten acortar los periodos de cobro, como por ejemplo mediante políticas de descuentos por pronto pago. 

Es fundamental el cálculo del capital de trabajo, especialmente en proyectos relativos al ámbito de las TIC en las que los plazos de implantación de los proyectos son dilatados mientras que los equipos y materiales necesarios hay que adquirirlos al principio del proyecto. 

3. A partir del análisis de los puntos anteriores, nos podemos formular la siguiente pregunta: 

¿Cuánto dinero necesito para iniciar mi actividad?.

Como es de esperar esta pregunta no se podrá contestar hasta que no se hayan encajado todas las piezas del Plan de Negocio, pero ahora tenemos un punto de partida. Que se concreta en:

1. El coste de nuestra investigación de mercado. 

2. La selección de los elementos necesarios para empezar (inversión). 

3. Y la determinación de nuestro capital de trabajo.

VALOR RESIDUAL (VALOR DE SALVAMENTO)

Aquella parte del costo de un activo que se espera recuperar mediante venta o permuta del bien al fin de su vida útil. Monto del capital nominal de un bono aún no amortizado.

DIFERENCIA ENTRE COSTO Y GASTO.

  
Costo se define como los beneficios sacrificados para obtener bienes y servicios. Un gasto lo define como un costo que ha producido un beneficio y que ya no es vigente.

  

Tanto el costo como el gasto son erogaciones, el costo se destinará a la producción  y el gasto a la  distribución, administración y financiamiento.

Conclusiones

La necesidad de la ingeniería económica se encuentra motivada principalmente por el trabajo que llevan a cabo los ingenieros al analizar, sintetizar y obtener conclusiones en proyectos de cualquier envergadura.


La Ingeniería Económica es un punto medular en la toma de decisiones tales decisiones implican los elementos básicos de flujos de efectivos tiempo y tasas de interés.  La Ingeniería Económica  explica los conceptos fundamentales y la terminología necesaria para que un ingeniero combine estos tres elementos esenciales y formule técnicas matemáticas para resolver  problemas que lo llevara a tomar mejores decisiones.


Entre otras cosas en está investigación estudiamos un poco el problema de la inflación ya que este fenómeno está presente en las economías capitalistas contemporáneas, especialmente las subdesarrolladas como las nuestras.   Además todos los días nos encontramos con problemas derivados de la inflación: aumento de precios, pérdida del poder adquisitivo, etc.    
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