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Introducción
Todas las empresas, grandes, medianas y pequeñas, en su modo natural de operar, llevan a cabo un cierto proceso de planeación, entendido como la anticipación de eventos que se estima ocurrirán en el entorno de la empresa, así como en su interior. Es importante afirmar que cuando se enfrenta el reto de explorar el futuro, quienes lo han de hacer, lo hagan con claridad, precisión, metodología consistente y compromiso. Posiblemente la debilidad de la mayoría de los procesos naturales o espontáneos de planeación, sea la falta de compromiso de quien planea.

Una forma estimar el valor de las empresas, es por medio de los activos que estas posean y por el nivel de crecimiento que esta presente con respecto a años anteriores.

 El capital es el elemento más fundamental para el funcionamiento de toda empresa. Sin embargo, es uno de los más difíciles de adquirir en la proporción requerida por las compañías. Para subsanar en parte esta situación se han creado alternativas de financiamiento de manera que se adapten a las distintas necesidades de cada una de las empresas. 
Una de las formas más comunes de financiar una empresa, es por medio del capital social y esto se evidencia en la empresa SERVICAUCHOS LOS OLIVOS C.A., el presente trabajo esta estructurado por 3 capítulos que exponen la situación de la empresa, las bases teóricas en las cuales se sustento el procedimiento de análisis y por ultimo reflejo de escenario financiero comparando con periodos anteriores con sus respectivas conclusiones y recomendaciones 
CAPITULO I

Planteamiento del problema 

A través de las herramientas estudiadas en clase se pretende realizar un análisis de la situación que vive actualmente la empresa SERVICAUCHOS LOS OLIVOS, C.A.  con relación a sus estados financieros, de tal manera de verificar si la interpretación realizada por dicha empresa es acertada para la ejecución de futuras inversiones y desarrollo normal de su economía, con el propósito de en lo posible establecer  recomendaciones que se crean convenientes para ayudar a la empresa a cumplir sus metas tanto inmediatas como a largo plazo.

Objetivo

General:

Análisis e interpretación de los estados financieros de la empresa SERVICAUCHOS LOS OLIVOS C.A. ubicada en  vía Italia los Olivos Nº42-09- Estado Bolívar-Venezuela.
Específicos:

· Realización de un estado financiero proyectado.
· Selección y análisis de razones financieras.
·  Evaluar el modelo de depreciación aplicados a los activos. 

· Realización de un análisis FODA.
Justificación

Este estudio es importante porque permite analizar la estructura financiera de la empresa SERVICAUCHOS LOS OLIVOS C.A. con la finalidad de analizar e interpretar el estado financiero, que permita a la gerencia mejorar la programación de las actividades a realizar, así como también, realizar el estudio de una matriz de fortaleza, oportunidades, debilidades y amenazas (FODA). Todo esto se realiza para lograr una posible disminución de costos y maximización de las utilidades a un menor riesgo. La investigación es fundamental para la ratificación y aplicación de lo aprendido en clase a situaciones reales y actuales, permitiendo actualizar datos y conocer su aplicabilidad verdadera.
GENERALIDADES DE LA EMPRESA

ANALISIS EMPRESARIAL

La empresa a ser analizada pertenece al sector comercial de Ciudad Guayana, cuya razón social es SERVICAUCHOS LOS OLIVOS C.A y se dedica a la venta de: 

· Neumáticos. 

· Rines, aceites. 

· Reparación de tren delantero.

· Montura, balanceo y alineación de neumáticos.

Misión

Venta y distribución de neumáticos, llantas y accesorios de todas las marcas y tipos, ofreciendo variedad y excelente calidad al mejor precio, satisfaciendo las necesidades de los  clientes con dichos productos. Apoyados en recursos humanos, infraestructura, tecnología, ubicación, variedad y precios competitivos. 
Visión

Ser una empresa líder proveedora de neumáticos, llantas y accesorios de excelente calidad a nivel nacional.
Valores

· Fidelidad a los clientes y proveedores.

· Excelencia.

· Higiene.

· Honestidad.

· Respeto a la gente y al trabajo.

 Objetivo

Generales:

· Optimizar la utilización de los recursos y presupuesto.
· Disponer de personal motivado, idóneo, satisfecho e integrado a SERVICAUCHOS LOS OLIVOS C.A
· Lograr la integración con los clientes para mejorar la comercialización de los productos.
Específicos: 

· Promover y Mantener negocio rentable con terceros.

· Garantizar volumen de producto a tiempo.

· Integrar armónicamente la empresa al entorno.

· Adoptar tecnologías alineadas al negocio.

· Reforzar cultura y valores.

· Optimizar utilización de tecnologías de información y comunicación.
Ubicación

SERVICAUCHOS LOS OLIVOS C.A se encuentra ubicada en  via Italia los Olivos Nº42-09-, Estado Bolívar-Venezuela. La ubicación facilita el acceso de los proveedores, lo cual beneficia a la empresa debido a que mantiene relaciones comerciales con otras organizaciones.

Descripción de la Empresa

La empresa SERVICAUCHOS LOS OLIVOS, C.A. ubicada en  vía Italia los Olivos Nº42-09- Estado Bolívar-Venezuela. Fue fundada el 29 de abril de 1996, de dicha fecha hasta la actualidad ha crecido ubicándose como una de las empresas más competente, confiable y reconocida de la zona. Hoy en día la empresa cuenta con un personal capacitado que presta servicio de alineación y balanceo computarizado, entonación de motores-tren delantero. 

Esta además  posee una gran red de distribución suministrando de neumáticos a grandes empresas tales como: VENALUM, ORINOCO IRON, etc. 
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CAPÍTULO II
MARCO TEÓRICO

El Capital
El capital es un factor de producción constituido por inmuebles, maquinaria o instalaciones de cualquier género, que, en colaboración con otros factores, principalmente el trabajo y bienes intermedios, se destina a la producción de bienes de consumo. Es la cantidad de recursos, bienes y valores disponibles para satisfacer una necesidad o llevar a cabo una actividad definida y generar un beneficio económico o ganancia particular. A menudo se considera a la fuerza de trabajo parte del capital. También el crédito, dado que implica un beneficio económico en la forma de interés, es considerado una forma de capital.

Los bienes de capital son también diferentes del capital financiero. Los bienes de capital son objetos reales de la propiedad de entidades (personas, gobiernos y otras organizaciones), a fin de obtener un rendimiento positivo de algún tipo de producción.

La actividad que se realiza puede ser la producción, el consumo, la inversión, la constitución de una empresa, etc. Cuando este capital se destina a la producción, se convierte en un factor de producción. El capital se puede acumular con el tiempo, y sus retornos (renta) pueden ser utilizados o reutilizados para aumentar el capital original.

Los fondos que posee la empresa se pueden dividir en los que son aportados por los socios y los que se obtienen de los préstamos de terceros, teniendo en cuenta que los primeros siempre estarán relacionados con la cantidad de tiempo en que los recursos están en poder de la entidad, sobre los ingresos y activos empresariales mientras permanezca en funcionamiento y la participación en la toma de decisiones.

El Origen Del Capital

Para hacer una precisión de este tema, se debe distinguir la procedencia de los fondos y el capital en una empresa, entre el propio y el ajeno o de terceros. 

· El capital propio es el que fue deliberadamente acotado para la constitución de una empresa, y que, en principio, no tiene por qué ser reembolsado.
· El capital ajeno lo integran fondos prestados por elementos exteriores a la empresa, deudas de estas últimas y frente a los proveedores, etcétera.
Formas De Obtención De Un Capital

· Por la acción del trabajo sobre la naturaleza, o sea por trabajo con los bosques o los cultivos

· Por el excedente de producción, o sea por sacar mayor producción y formar un capital sostenible

· Por el ahorro, ya sea por créditos con bancos o de los ahorros de sus ganancias

· Por la plusvalía (concepción marxista)

Tipos De Capital
Formas Básicas De Capital
· Capital natural: Dotación de recursos naturales que un país posee 

· Capital construido: Son las generadas por el ser humano y pueden ser de diversos tipos como infraestructura, bienes de capital, financiero, comercial y etc. 

· Capital humano: que mide el grado de nutrición, salud y educación de la población. 

· Capital social 

Importancia Del Capital
· Ahorro de esfuerzo.

· Incremento de productividad.

· Facilita la explotación de recursos naturales.

· Exige la especialización de un trabajador.

· Obliga a una persistente investigación tecnológica.

· Disminuye los gastos de producción.

· Permite el desarrollo económico.

Capital Financiero
Composición del capital fijo, capital circulante, capital constante y capital variable.

· Capital circulante o capital de rotación, opuesto a capital fijo: es el invertido en elementos que se transformarán en el curso de la producción; y cambia sucesivamente de forma, siendo materias primas, productos elaborados, numerario, créditos, fuerza de trabajo, etc. Se consumen en cada producción de bienes y deben ser repuestos constantemente. Incluye al capital variable. 

· Capital fijo, opuesto a capital circulante: inmuebles, instalaciones y maquinarias, con carácter permanente, a la producción. No son consumidos por cada bien producido, sino que poseen un desgaste progresivo y tarde o temprano deben ser repuestos. 

· Capital constante, opuesto a capital variable: es la inversión en materias primas y maquinarias que se usan en la producción. Incluye al capital fijo. Se denomina tal porque el valor de cambio de dichos bienes se mantiene constante en el producto final, es decir, su valor se "traslada" al valor del bien producido. Es una categoría exclusiva de la teoría del valor-trabajo. 

· Capital variable, opuesto a capital constante: es el que se cambia por trabajo, es decir el invertido en salarios a los trabajadores, con el que se retribuye el valor de la fuerza de trabajo. Se llama variable porque, al ser el trabajo humano el único bien económico que crea más valor que su propio gasto, "varía" el valor del producto final, es decir, el valor de la fuerza de trabajo se "traslada" al valor del bien producido, pero además le suma a dicho valor un excedente llamado plusvalor. Es una categoría exclusiva de la teoría del valor-trabajo. 

· Composición orgánica del capital: es la relación o proporción entre el capital constante y el capital variable. Es una categoría exclusiva de la teoría del valor-trabajo. 

· Capital líquido: es el residuo del activo, detraído el pasivo de una persona natural o jurídica. 

· Capital nacional: es la parte del patrimonio nacional constituida por bienes producidos por el hombre. 

· Capital societario: es el conjunto de dinero y bienes materiales aportados por los socios a una empresa. 

· Capital público, opuesto al privado: es el que pertenece al Estado. 

· Capital privado, opuesto al público: es el que pertenece a propietarios individuales o asociados pertenecientes a la sociedad civil. 

· Capital inmaterial: es el que no se muestra como algo físico; puede ser el conocimiento, la aptitud, las habilidades, el entrenamiento de una persona, etc. un ejemplo de capital inmaterial es el capital humano, que se incrementa con la educación o capacitación de las personas. 

· Capital de corto plazo: es el tipo de capital del cual se espera obtener un beneficio o renta en un periodo menor a un año; 

· Capital de largo plazo: es el tipo de capital del cual se espera obtener un beneficio o renta en un periodo mayor a un año, por ejemplo, el capital invertido en la constitución de una empresa, posiblemente dará un retorno en un tiempo superior a un año. 
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Estructura De Capital
Se puede definir como la mezcla de deudas, acciones preferentes e instrumentos de capital contable con la cual la empresa plantea financiar sus inversiones.

El Capital Y La Inversión

"Cuando los bienes no son consumidos o su equivalente monetario es utilizado para la compra o la creación de bienes de producción se hablará de inversión", teniendo en cuenta la anterior definición se puede distinguir entre inversión pasiva e inversión activa. Por pasiva se entiende la inversión monetaria del particular que compra bonos del Estado, acciones y papeles comerciales que se puedan tranzar en el mercado de valores. En el sentido activo, inversión significa creación de nuevos medios de producción o ampliación de un medio de producción ya existente.

Inversión

Es la incorporación al aparato productivo de bienes destinados a aumentar la capacidad global de la producción. También se le llama formación bruta de capital fijo. Las principales clases de inversión fija son equipo y maquinaria (maquinaria, equipo de trabajo, equipo de reparto, equipo de seguridad, equipo de cómputo, y equipo de oficina).

Clases De Inversión 

Según el origen:
· Inversión pública cuando la lleva a cabo la Administración.

· Inversión privada cuando la llevan a cabo particulares.


Según la utilización:
· Inversión neta cuando en ella se incluyan fondos destinados a la creación o a la ampliación de medios productivos.

· Inversión bruta, cuando a la neta se le suma la reposición del capital productivo desgastado.

· En el mercado actual no puede haber inversión sin una acumulación previa que sólo se puede conseguir difiriendo o retrasando el consumo, es decir, ahorrando; y ya que nos encontramos en un sistema en equilibrio dinámico, un país puede invertir más de lo que ahorra si otros países aceptan prestarle medios monetarios para ello.

 Fuentes A Largo Plazo

Pasivos a largo plazo * Acciones preferentes * Acciones comunes * El superávit

Decisiones de Inversión
Las políticas de inversiones han dado una nueva perspectiva al papel de la administración financiera, esto ha hecho que el tema sea de interés para todos los estudiosos y amantes de las finanzas

Las decisiones de inversión son una de las grandes decisiones financieras, todas las decisiones referentes a las inversiones empresariales van desde el análisis de las inversiones en capital de trabajo, como la caja, los bancos, las cuentas por cobrar, los inventarios como a las inversiones de capital representado en activos fijos como edificios, terrenos, maquinaria, tecnología etc.

Para tomar las decisiones correctas el financista debe tener en cuenta elementos de evaluación y análisis como la definición de los criterios de análisis, los flujos de fondos asociados a las inversiones, el riesgo de las inversiones y la tasa de retorno requerida.

Generalmente, a mayor riesgo, mayor utilidad.

En la mayoría de organizaciones o empresas de tipo privado, las decisiones financieras son enfocadas o tienen un objetivo claro, "la maximización del patrimonio" por medio de las utilidades, este hecho en las condiciones actuales, debe reenfocarse sobre un criterio de "maximización de la riqueza" y de la creación de "valor empresarial".

Frente a esto en las decisiones de inversión aparecen recursos que se asignan y resultados que se obtienen de ellos, los costos y los beneficios. 

Los criterios para analizar inversiones hacen un tratamiento de los beneficios y costos de una propuesta de inversión, estos beneficios y costos en la mayoría de los casos no se producen instantáneamente; sino que pueden generarse por periodos más o menos largos.

Al encontrar los costos y beneficios se deben definir con claridad los criterios que se van a utilizar para su evaluación frente a la propuesta de inversión. 

Entre los criterios que han logrado un grado alto de aceptación técnica, por parte de los financistas, son los que consideran el valor en el tiempo del dinero, efectuando un tratamiento descontado de los flujos de costos y beneficios. Se pueden mencionar entre ellos el Valor Presente Neto, La Tasa de Rentabilidad, La Relación Beneficio-Costo y La Tasa Interna de Retorno, que brindan la información necesaria para el análisis de las inversiones. 

Flujos De Fondos Asociados A Las Inversiones

Al realizar una inversión la empresa espera realizar una serie de gastos y producir ciertos costos para obtener una serie de beneficios futuros, La generación de estos costos y obtención de beneficios se conoce con el nombre de "Flujos de fondos", cuyos componentes son:

1. Cantidad Y Tiempo De Las Inversiones

En este se expresa el monto de la inversión inicial, esta realizada en desembolsos en efectivo o con créditos y su utilización frente a los activos fijos o capital de trabajo.

También debe tenerse en cuenta, las distintas inversiones adicionales durante la vida del proyecto como consecuencia del reemplazo de equipos, compra de nueva tecnología, aumento del capital de trabajo, para tener una estimación aproximada de estos desembolsos.

2. Cantidad Y Tiempo De Los Rendimientos

En este se expresa en qué cantidad y en cuanto tiempo se espera percibir los rendimientos que genera al inversión efectuada por la empresa. 
De la misma forma debe preverse la asignación de recursos destinados a la inversión, es necesario establecer en que momento y porque monto se efectuará la recuperación de las inversiones efectuadas.

La mayoría de inversionistas le huyen al riesgo, ya que buscan maximizar su riqueza con el menor riesgo posible.

Los "Flujos de fondos", al tomar el valor en el tiempo del dinero, se establece sustantivamente sobre una base de caja después de impuestos.

 El análisis se realiza sobre una base incremental; esto rige tanto las inversiones, los costos y por ende los ingresos que estos derivan.

Un aspecto muy importante en el análisis de los flujos, esta dado por la relación directa que este nuevo proyecto pueda tener con otros que ya se encuentran en marcha dentro de la empresa, es decir, un proyecto suele afectar los flujos de fondos de otras inversiones, este tipo de efectos debe incorporarse al computo del nuevo flujo de fondos para que no se altere el normal funcionamiento de las otras inversiones.

Riesgo De Las Inversiones

El futuro es incierto, todo lo que pasa a nuestro alrededor puede cambiar de un momento a otro, es por ello que al tomar una decisión de inversión se debe tener muy en cuenta el factor riesgo.

El riesgo de una inversión viene medido por la variabilidad de los posibles retornos en torno al valor medio o esperado de los mismos, es decir, el riesgo viene dado por la desviación de la función de probabilidad de los posibles retornos.

Toda inversión tiene dos componentes de riesgo, uno que depende de la propia inversión que esta relacionado con la empresa y el tipo de sector en el cual se invierta, este es llamado Riesgo diversificable y otro que es establecido por el mercado en general y afecta a todas las inversiones del mercado y es conocido como Riesgo no diversificable.

En la toma de decisiones referentes a las inversiones, se logra minimizar el riesgo si se realiza una eficiente diversificación del riesgo y una correcta medición del no diversificable. La medida del Riesgo no diversificable viene dado por Beta (B), que vincula los retornos del mercado con los de una inversión en particular.

 Una inversión con Beta mayor que 1, significa que por un aumento de un 1% en los retornos del mercado, el activo aumenta en mayor proporción los retornos y si el Beta es menor que 1, sucede lo contrario.

La contribución que una nueva inversión puede hacer a un portafolio eficientemente diversificado, depende del Beta que tenga, puesto que el riesgo es mayor cuanto mayor es el Beta de los activos que lo componen.

Tasa de retorno requerida para las inversiones

La Tasa de retorno requerida es la tasa mínima de rendimiento que se debe exigir a una inversión para que esta sea aceptada. En la determinación de esta tasa se deben tener en cuenta todos los factores internos y externos que influyen en la decisión de inversión.

El supuesto de la teoría financiera en el cual se expresa que "los inversores son adversos al riesgo" toma gran relevancia en el sentido que, a medida que hay más riesgo involucrado en la decisión de invertir en un proyecto, se requerirá un mayor rendimiento de los recursos invertidos.

Así, el retorno esperado para un proyecto de inversión específico depende del riesgo del proyecto evaluado, teniendo en cuenta la tasa libre de riesgo y la reditualidad por invertir en ese proyecto.

Los aspectos tratados anteriormente son una herramienta eficaz en la consecución de una correcta administración financiera en el ámbito de la toma de decisiones rente a las inversiones empresariales, pero todo esto debe fundamentarse y complementarse con los estudios técnicos, matemáticos y controles de seguimiento implementados por el responsable del área financiera de la empresa.

Las decisiones de inversión involucran aquellas asignaciones de recursos a través del tiempo y se pregunta ¿cuánto debería invertir la empresa y en qué activos concretos debería hacerlo?

El Dividendo

El dividendo es el porcentaje de las utilidades que se paga a los accionistas. Es la proporción de las utilidades líquidas y realizadas, dividido por el número de acciones suscriptas.

Clases De Dividendo
El dividendo activo, es la parte del beneficio obtenido por las sociedades mercantiles cuyos órganos sociales acuerdan que sea repartido entre los socios de las mismas. Es decir, una vez acordado su reparto, es un crédito del socio frente a la sociedad. De otro lado, el dividendo pasivo es el crédito que ostenta la sociedad mercantil frente al socio, por la parte del capital social que suscribió y que se comprometió a desembolsar

Política Empresarial De Dividendos
El objetivo financiero de la empresa es aumentar el valor de mercado de las acciones. Todas las empresas tienen que formular su propia política de dividendos, incluido el caso extremo de aquellas que excepcionalmente deciden no pagar ningún dividendo. Los principios generales que establecen esta política son:

· La cuestión fundamental es la capacidad de la empresa de generar beneficios y el riesgo a que están sujetos los mismos y es tan importante la política de dividendos. 

· Usualmente cuando una empresa dispone de muchas oportunidades de inversión disminuye el coeficiente de reparto de dividendos. 

· No conviene sorprender a los accionistas con cambios imprevistos en la cuantía de los dividendos. 

 
Aplicaciones De La Política De Dividendos
· Dividendo anual constante. El exceso de beneficios sirve para dotar una cuenta de reservas que puede servir en ejercicios en que no fuera suficiente el beneficio obtenido para el pago del dividendo constante. 

· Porcentaje fijo sobre los beneficios del ejercicio. 

· Arbitrarios según las situaciones y conveniencias de la empresa. Puede existir como variante el pago de un dividendo mínimo que se completa en su caso por la entrega de acciones liberadas o dividendos extraordinarios. 

Forma De Pago Del Dividendo:

· La forma más común es el dividendo en efectivo. Otra forma es abonar el dividendo en acciones, denominadas "liberadas". Esto suele ocurrir cuando del balance resultan utilidades pero la sociedad no dispone de fondos líquidos suficientes para abonar un dividendo en efectivo.

· En el caso de que la empresa decida distribuir dividendos en acciones, deberá aumentar el capital social en el monto de la utilidad a repartir y emitir nuevas acciones.

Proyectos Futuros y Actuales

El  análisis de los proyectos constituye la técnica matemático-financiera y analítica, a través de la cual se determinan los beneficios o pérdidas en los que se puede incurrir al pretender realizar una inversión u alguna otro movimiento, en donde uno de sus objetivos es obtener resultados que apoyen la toma de decisiones referente a actividades de inversión. 

Asimismo, al analizar los proyectos de inversión se determinan los costos de oportunidad en que se incurre al invertir al momento para obtener beneficios al instante, mientras se sacrifican las posibilidades de beneficios futuros, o si es posible privar el beneficio actual para trasladarlo al futuro, al tener como base especifica a las inversiones.

El análisis financiero se emplea también para comparar dos o más proyectos y para determinar la viabilidad de la inversión de un solo proyecto.

Sus fines son, entre otros:

· Establecer razones e índices financieros derivados del balance general. 

· Identificar la repercusión financiar por el empleo de los recursos monetarios en el proyecto seleccionado. 

· Calcular las utilidades, pérdidas o ambas, que se estiman obtener en el futuro, a valores actualizados. 

· Determinar la tasa de rentabilidad financiera que ha de generar el proyecto, a partir del cálculo e igualación de los ingresos con los egresos, a valores actualizados. 

· Establecer una serie de igualdades numéricas que den resultados positivos o negativos respecto a la inversión de que se trate.

La Estructura Financiera
La estructura financiera es la forma en que se financian los activos de una empresa.

"Cada uno de los componentes de la estructura patrimonial: Activo = Pasivo + Patrimonio Neto, tiene su costo, que está relacionado con el riesgo: "La deuda es menos riesgosa que el Capital, porque los pagos de intereses son una obligación contractual y porque en caso de quebrar los tenedores de la deuda tendrán un derecho prioritario sobre los activos de la empresa. Los dividendos, la retribución de capital son derechos residuales sobre los flujos de efectivo de la compañía, por lo tanto son más riesgosos que una deuda. 

Un concepto importante es el factor de apalancamiento que es la razón del valor de la deuda sobre los activos totales. Un mayor apalancamiento financiero invariablemente aumenta el riesgo empresario, ya que la deuda, como se dijo anteriormente debe ser pagada antes que la retribución a los accionistas.

Financiación De La Empresa 
El ente necesita una cierta cantidad de recursos económicos para desenvolverse. Nos referimos al capital físico, monetario, básico, para la estructura operativa inicial de la empresa, que irá sufriendo modificaciones a medida que varían sus necesidades. 

Ese capital inicial va a ser el necesario para la empresa y la operatoria económica que desee realizar en ese momento.

La representación contable de ese capital va a estar dada por la diferencia entre activos ( bienes y derechos que posee la empresa), y pasivos (compromisos del ente).

Financiación Propia Y Ajena
La empresa puede trabajar con un capital aportado por sus dueños (capital propio), o bien por aportes realizados por terceros a la sociedad, en calidad de préstamo (capital ajeno). 

La empresa deberá enfrentarse a la opción de cuándo usar uno y cuándo otro. O bien en qué medida lograr una adecuada combinación de ambos.

Podemos decir, por lo general, que cuando la empresa opta por la utilización de capital ajeno sobre el propio, lo hace por que el contexto externo le permite obtener una renta mayor si coloca su capital propio en el mercado de capitales (lo invierte), y trabaja para su operatoria con capital de terceros (la tasa de ese préstamo debería ser inferior al que obtiene la empresa de invertir su propio capital). 

Otro caso podría estar dado porque la empresa no desee aportar capital propio, o bien porque la empresa necesita realmente pedir "ayuda", préstamo, y financiarse con capital aportado por terceros. Ello puede ser así porque no le alcanzan sus propios fondos para cubrir sus requerimientos internos, o cuando la empresa quiere comprar equipos (capital inmovilizado), o bien ampliar su planta industrial. El monto de las sumas requeridas para esas necesidades obliga muchas veces al empresario a recurrir a capital de terceros. 

Mantenimiento De La Capacidad De La Empresa

( Monetaria-Operativa)
La estructura patrimonial de la empresa la podemos esquematizar como:

 Para ver el gráfico seleccione la opción "Descargar" del menú superior 

Dijimos que para que el ente funcione necesita en un primer momento un determinado aporte inicial o capital inicial.
Luego ese capital se va modificando por los resultados del ente o bien por los aportes de sus dueños ante nuevas necesidades. También el deterioro de los valores de la moneda, la inestabilidad inflacionaria modifican la estructura financiera del ente agregando complejidad al análisis de los estados contables para la toma de decisiones. 

Financiación Propia Interna

Las Causas Pueden Ser Propiamente Internas Del Giro De La Empresa Consecuencias De La Coyuntura Que Repercuten En Su Patrimonio:

Por Operaciones De Intercambio:

El giro de la empresa provoca en su accionar la aparición de diferencias positivas o negativas que irán incrementando o disminuyendo su patrimonio neto inicial. 

Nos referimos a los resultados provenientes de sus operaciones comerciales. Sea que la empresa se dedique a la comercialización de bienes, a su manufactura y posterior venta o a la prestación de servicios, lo lógico es que exija en todo los casos como contrapartida un beneficio por su sacrificio, es decir, la empresa tendrá en cuenta el margen positivo de ganancia cuya concreción o no, en el tiempo, estará íntimamente relacionada con el manejo de esa empresa.

Por Tenencia De Bienes
En este caso, la posesión por parte de la empresa de ciertos bienes que con el transcurso del tiempo se ven favorecidos por causas coyunturales que provocan una revalorización de ellos es algo que incrementa la posición patrimonial inicial.

Ejemplos típicos de éste fenómeno pueden estar dados, por:

· La ubicación de un inmueble en una zona donde se construirá una avenida o una ruta, destinado a la venta por parte de la empresa. 

· Factores climáticos. 

· Las condiciones propias del tipo de bien. 

· Moda. 

Estas, entre otras, son algunas de las causas que provocan revalorizaciones propias de los bienes, independientemente del fenómeno inflacionario. En estos casos se produce una " GANANCIA" para la empresa originada por la tenencia de esos bienes.

Cambio En La Unidad Monetaria Del Convertidor 
Para que la información proporcionada sea adecuada, en épocas de inestabilidad inflacionaria es necesario cambiar la moneda de expresión de los bienes a la de fecha de confección de los estados contables. Luego, el procedimiento utilizado para la corrección de esos bienes provoca diferencias en los valores registrados contablemente, que generará un incremento o no del patrimonio del ente.

Métodos De Depreciación

En cuestión de tiempo que los activos tangibles comiencen a perder su valor y su potencial de servicio disminuya. En el caso de de aquellos recursos naturales como el petróleo y sus derivados, el carbón y la madera, se utiliza el término de "agotamiento" y constituye una perdida continua. Por el contrario, los activos tangibles como los créditos mercantiles o las patentes, son denominados como "amortización" a medida que van terminándose. De esta forma se organizan los costos, no asignándoles una depreciación como pérdida de valor, sino como un cargo a los costes de ingreso producidos.

Método De Depreciación De La Línea Recta.

En este método, la depreciación es considerada como función del tiempo y no de la utilización de los activos. Resulta un método simple que viene siendo muy utilizado y que se basa en considerar la obsolescencia progresiva como la causa primera de una vida de servicio limitada, y considerar por tanto la disminución de tal utilidad de forma constante en el tiempo. El cargo por depreciación será igual al costo menos el valor de desecho.

	Costo – valor de desecho
	=
	monto de la depreciación para cada año de vida del activo o gasto de depreciación anual

	
	
	


 

Ejemplo: Para calcular el costo de depreciación de una cosechadora de 22.000 Bs que aproximadamente se utilizará durante 5 años, y cuyo valor de desecho es de 2.000 Bs, usando este método de línea recta obtenemos:

	22.000 Bs - 2.000 Bs
	=
	Gasto de depreciación anual de 4.000 Bs

	5 años
	
	


Este método distribuye el gasto de una manera equitativa  de modo que el importe de la depreciación resulta el mismo para cada periodo fiscal....

Método De Depreciación De Actividad O De Unidades Producidas.

Este método, al contrario que el de la línea recta, considera la depreciación en función de la utilización o de la actividad, y no del tiempo. Por lo tanto, la vida útil del activo se basará en el función del rendimiento y del número de unidades que produce, de horas que trabaja, o del rendimiento considerando estas dos opciones juntas.

	Costo – valor de desecho
	=
	Costo de depreciación de una unidad  o kilogramo 
	x
	Número de unidades horas o kilogramos cosechados durante el periodo

	
	
	
	
	


Ejemplo: La cosechadora del ejemplo anterior recoge 100.000 kilogramos de trigo. El coste por cada Kg. de trigo corresponde a: 

	22.000 Bs - 2.000 Bs
	=
	Gasto de depreciación anual de 0,20 Bs

	100.000 Kg
	
	


 

Ahora para conocer el gasto cada año multiplicaremos el número de kilogramos cosechados cada año por ese gasto unitario obtenido anteriormente, que en este caso, al tratarse de 5 años de vida útil, quedará así:

	Año
	Costo por kilogramo
	X
	Kilogramos
	Depreciación anual

	1
	0,2 Bs
	 
	30.000
	6.000 Bs

	2
	0,2 Bs
	 
	30.000
	6.000 Bs

	3
	0,2 Bs
	 
	15.000
	3.000 Bs

	4
	0,2 Bs
	 
	15.000
	3.000 Bs

	5
	0,2 Bs
	 
	10.000
	2.000 Bs

	 
	 
	 
	100. 000
	20.000 Bs


 

Los métodos de depreciación de unidades producidas distribuyen el gasto por depreciación de manera equitativa, siendo el mismo para cada unidad producida durante todo el periodo fiscal.

Método de depreciación de la suma de dígitos anuales.

Para este método de depreciación llamado "suma de dígitos" cada año se rebaja el costo de desecho por lo que el resultado no será equitativo a lo largo del tiempo o de las unidades producidas, sino que irá disminuyendo progresivamente.

La suma de dígitos anuales no es otra cosa que sumar el número de años de la siguiente forma: Para una estimación de 5 años:

1 años + 2 años + 3 años + 4 años + 5 años  = 15
 Ejemplo: Vamos a ver para que sirve ese 15 en el ejemplo anterior de la cosechadora cuyo valor (22.000 - 2.000) = 20.000 Bs que se perderán en 5 años:

Para el primer año el factor es (5/15) porque quedan 5 años por delante:

	Suma a depreciar
	x
	Años de vida pendientes
Suma de los años
	=
	Depreciación del año 1

	20.000 Bs
	x
	5/15
	=
	6666.66 Bs


 

Para ver el resto de años, lo veremos mejor en la siguiente tabla:
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Mediante este método de depreciación de la suma de los dígitos de los años, se obtiene como resultado un mayor importe los primeros años con respecto a los últimos y considera por lo tanto que los activos sufren mayor depreciación en los primeros años de su vida útil.

· Método De La Doble Cuota Sobre El Valor Decreciente.

Se le denomina de doble cuota porque el valor decreciente coincide con el doble del valor obtenido mediante el método de la línea recta. En este caso, se ignora el valor de desecho y se busca un porcentaje para aplicarlo cada año.

Ejemplo : Para el caso de la cosechadora de 5 años de actividad, el porcentaje se calcula así: Véase que se multiplica por dos.

	100%
	=
	20% x 2
	=
	40% anual

	Vida útil de 5 años
	
	
	
	


 

A continuación, una tabla en la que visualizar como quedan los resultados finales de depreciación para cada uno de los 5 años, junto con la depreciación acumulada:
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Como estamos hablando de despreciar los 2000 Bs del coste de desecho o recuperación, se debe ajustar el último valor del último año de vida del activo para que el total acumule los 2000 que le corresponde, de esta forma la depreciación total acumulada alcanzará los 20.000 que corresponden a restar del costo el valor de desecho.

Matriz FODA

El FODA es una herramienta de análisis estratégico, que permite analizar elementos internos o externos de programas y proyectos.

El FODA se representa a través de una matriz de doble entrada, llamada matriz FODA, en la que el nivel horizontal se analizan los factores positivos y los negativos.

MATRIZ FODA
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Permite resolver dos preguntas: ¿qué tenemos? ¿en dónde estamos?, ejemplo:

Fortalezas 
· Experiencia de los recursos humanos

· Procesos técnicos y administrativos para alcanzar los objetivos de la organización

· Grandes recursos financieros

· Características especiales del producto que se oferta

· Cualidades del servicio que se considera de alto nivel

Debilidades
· Capital de trabajo mal utilizado

· Deficientes habilidades gerenciales

· Segmento del mercado contraído

· Problemas con la calidad

· Falta de capacitación

Oportunidades
· Mercado mal atendido

· Necesidad del producto

· Fuerte poder adquisitivo

· Regulación a favor del proveedor nacional

Amenazas
· Competencia muy agresiva

· Cambios en la legislación

· Tendencias desfavorables en el mercado

· Acuerdos internacionales

Modelo Dupont
Hace parte de los índices de rentabilidad o rendimiento y en él se conjugan dos de los índices usados con más frecuencia.

El sistema de análisis DuPont actúa como una técnica de investigación dirigida a localizar las áreas responsables del desempeño financiero de la empresa; el sistema de análisis DuPont es el sistema empleado por la administración como un marco de referencia para el análisis de los estados financieros y para determinar la condición financiera de la compañía. 

El sistema DuPont reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de ventas.

Se calcula así: 

Análisis Dupont: Rentabilidad con relación a las ventas * Rotación y capacidad para obtener utilidades.

Razones Financieras
Estas herramientas son básicas para todo administrador financiero, anímate a responder las siguientes preguntas sobre este tema fundamental en el análisis financiero.
CAPITULO III

Estructura de capital de la empresa

El Capital de SERVICAUCHOS LOS OLIVOS, C. A. para el 31 de Diciembre de 2002 y 2003 fue de  111.066.000 Bs. estaba constituida por 40.000 acciones comunes nominativas, no convertibles al portador con un valor nominal de Bs. 1.000 cada una. Las cuales serán canceladas en su totalidad.

	CUENTAS DE CAPITAL
	ACTUALIZADO 2002

	Capital Social Actualizado
	68.313.45

	Superávit Pagado
	1.879,63

	Utilidad no Distribuida
	29.899,15

	Reserva Legal
	2.523,83

	Resultado del Ejercicio
	31.366.06


ESTADO DEMOSTRATIVO DEL RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO (REME)

ANÁLISIS DEL ESTADO FINANCIERO
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RAZONES DE RENTABILIDAD
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EFICIENCIA EN LA UTILIZACIÓN DE ACTIVOS
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RAZONES DE DEUDA
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Balance General
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La estructura del activo circulante de la empresa se encuentra centrada en: bancos, cuentas por cobrar, inventarios y seguros. Al cierre del año 2003,  alcanzaron 19.175.210  millones,  lo que representa un aumento del 8,61% con respecto al periodo del 2002.

En relación al activo fijo neto podemos decir que ha generado un aumento representativo ya que se contrajo un 24,01% respecto al año 2003.

Del activo total hubo un aumento del 17,37% que se debió a la realización  de inversiones en nuevos equipos como de los cuales podemos mencionar un  Puente de elevación, herramientas y equipos especializados para el mantenimiento y mejora del rendimiento de los autos, lo que le permitió a la empresa aumentar su capacidad de servicios a los clientes,  esto marca la gran diferencia con respecto al año 2002 donde se realizaron muy pocas inversiones. 

El pasivo circulante comprende las cuentas a pagar a los  proveedores, efectos a pagar  proveedores y provisión de prestaciones sociales.  Con respecto al pasivo circulante,   SERVICAUCHOS LOS OLIVOS, C.A logro cancelar en su totalidad la deuda suscrita con Pirelli en un 100%, redujo en un 7,51 % las cuentas a pagar a los proveedores y en un 1,64 % provisión de prestaciones sociales,  disminuyendo el pasivo circulante en un total de 10,07 % respecto al año 2002 esto se debe al pago de las obligaciones del refinanciamiento de su deuda.  También podemos señalar que la disminución de estas obligaciones son producto de la expansión de la industria,  debido a los requerimientos del mercado,  lo cual indica que la empresa a obtenido mas crédito con sus proveedores.

Del pasivo total podemos indicar  que se disminuyó en un 10,07% respecto al año 2002 debido a que logro cancelar en su totalidad la deuda suscrita con Pirelli en un 100%.
Estado de Resultado

Análisis Horizontal
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El resultado bruto en ventas se ha aumentado en un 84,99% esto se debe a un considerable aumento en las ventas y aunque en un porcentaje muy bajo el costo de venta ayudo de igual forma el gran incremento que se a presentado en este rubro.

El resultado neto en operaciones para el período en estudio (año 2003) los gastos operativos aumentaron un 32,38% a consecuencia de los gastos administrativos aunque, tal vez, para el período 2002 no fue contabilizado los gastos administrativo lo que puede trae como consecuencia este gran incremento.

El resultado neto del Ejercicio para el año 2003 este rubro aumento en un 169,07% gracias al incremento de las ventas y a consecuencia de otros ingresos.
Estado de Flujo del Efectivo

[image: image15.png]SERVICAUCHOS LOS OLIVOS, CA
Estado de Flujo del Efectivo
Ejercicio Terminado al 31 de Diciembre 2003
Expresado en Miles de Bolivares Ajustado (')

Hatsreo
Flujos de Efectivo Provenientes de las

Actvidades Operacionies

Efectvo Generado por Actividades de Operacio

Etectvoprovistopoios Ciertes w000
‘Aumento (Dsminuion) Eectospor Cobrar 23000
‘Seniis Cobrados por Anticpado. 0%
ReRkSia Monstans 2o S

TGS G O EERE)
Efecivo Apiizado en Actvidades de Operas

Efecio Cancatados Provesdorss (0000
Bumento Dsminucion) Efecto po Pagar 020
it caneniats s Hanasnts 00
Comprade Poias oy
Gastos ge Adminstrscion Somos
TorTETestve Ao o Opersonss )
e Na G B O EEZE
Fiujos de Efctvo Provenientes delas.

Actividades denversién

VertszsePPE. 18000
‘Aumento Dlsminucion) Efectospor Gobrar

s Eikcine Ganaredh en e 00
Asqusiende PPE. 000
Inverionen Agsions CANTV (@500
Tos Eideno pbesao & Invrsion g
et Apiuaso por Actidades de Inverson .
FliosdeEfectivoProvementes de s

Sctudaes deFsncamentc

Emisiny Ventas de Nuevas Accionss w0
CrestoBancaro 0%

s Ereoina Ganarsdo en Finsnciamisnto 000




[image: image16.png]Stectvo Gensrado por Financiamierto w000

TotalEfectvoNeto Generado (Apicado) en f Eercico 5000
Eiectuoslinci d Sproc 183500
SfectuosiFial o Sprcce 27800
Hatsreo
Actvidades e Operacin B
Rettsdes g nversin 60000,
Rctvidades e Financiamierts 000

o0
‘Efectivo al Final (31 de Diciembre 2003) 271500





El año 2003 muestra un efectivo al final positivo resultante de flujos positivos en las actividades operacionales y de financiamiento que superan al flujo negativo de inversión.

Las actividades de operación, durante 2003, reflejan un flujo positivo de fondos de Bs. 31.500.000, principalmente por los ingresos provisto por los Clientes, Efectos por Cobrar. Las actividades de inversión aunque es negativo serán muy beneficiosas para la empresa a largo plazo por sus nuevas adquisiciones de equipos que ayudaran a mejorar la calidad del servicio en los próximos años. Con relación a las actividades de financiamiento la empresa SERVICAUCHOS LOS OLIVOS, C. A es muy conservadora con relación a las inversiones y a los créditos bancarios es por ello que este rubro este considerablemente bajo. 
Análisis FODA 

FORTALEZAS

· Calidad en el servicio prestado

· Colaboración con clientes en procesos de mejora sobre todo en el sector de automotriz

· Política de autofinanciación

· Saneada situación económico-financiera de la empresa

· Buena imagen ante entidades financieras

· Bajo nivel de impagados

· Equipos productivos adaptados a tecnología actual

· Proveedores de elevado nivel técnico, con gran capacidad de servicio.

· Cumplimiento de plazos de entrega

· Experiencia y motivación de la dirección de la empresa

· Plantillas estables y baja rotación

· Nivel de absentismo bajo

· Equipos directivos abiertos a los cambios del entorno

· Buen clima Social y Laboral

DEBILIDADES

· Inexistencia de formalización de estrategias

· Deficiente sistema de registro y control de reclamaciones, e insuficiente conocimiento del grado de satisfacción de los clientes 

· Ausencia de un plan de gestión.

· Procedimientos administrativos sin racionalizar

· Medios informáticos poco integrados. 

· Organización y control del almacén deficiente

· Deficiencias en la distribución en planta

· Carencia de producto propio

· Muy bajo nivel de cooperación tecnológica con Centros de Investigación y otras Empresas

OPORTUNIDADES

· Entorno favorable, con fuerte implantación en la región de empresas del sector automotriz

· Cultura industrial muy asentada

· Expectativas de crecimiento del negocio.

· Posibilidad de ofrecer productos de caucho

· Posibilidad apertura a nuevos mercados y clientes

· Líneas de ayudas y subvenciones, para inversiones, mejora de la calidad y competitividad, y formación

AMENAZAS

· Dependencia de multinacionales o grupos cuya decisión estratégica afecte a la empresa

· Cambios no controlables en la Programación de ventas, impuestos por muchos clientes

· Dependencia de un grupo reducido de grandes proveedores

Conclusiones y Recomendaciones

· Establecer procesos de reflexión estratégica que culminen en la elaboración de un documento, susceptible de sufrir las adaptaciones que sean precisas, que sirva de guía para la toma de decisiones en la empresa. Es importante racionalizar las expectativas de crecimiento de la mayor parte de la empresa y la reflexión estratégica continuada resulta un buen instrumento.
· Prestar un especial seguimiento a las innovaciones tecnológicas 

· Potenciar estrategias de mayor diversificación de clientes en algunos casos.

· Establecer una colaboración estrecha con los fabricantes.

· Disponer de una buena base de datos sobre los proveedores con un especial seguimiento al cumplimiento de los plazos de entrega y a los requisitos de calidad con el fin de disponer de información “histórica” para optimizar las decisiones en relación con los mismos.

· Documentar y organizar la información disponible en la empresa del mercado. Crear soporte informático adecuado para ello.

· Potenciar la búsqueda de nueva información y evolución del mercado en el que opera la empresa, a través de medios actuales como internet.

· Profesionalizar la gestión de la publicidad de la empresa, evitando caer en el continuismo, por un lado, así como evaluando la eficacia de las acciones acometidas.

· Dotar a la empresa de un método claro y válido, el cual permita actuar con diligencia a la hora de producirse impagados.

· Implementar sistemas de evaluación del grado de satisfacción real de los clientes para con la empresa.

· Desarrollar sistemas de planificación y control de gestión, acordes con los objetivos estratégicos de la empresa.

· Mejorar los sistemas de costes disponibles, introduciendo técnicas actuales para dicho cometido como por ejemplo el ABC.

· Modernizar y sistematizar los sistemas de archivo de documentación de la empresa, tanto generada como recibida.

· Mejorar el orden y limpieza con la adopción de alguna metodología tipo 5S.

· También se recomienda a la empresa reorganizar los almacenes, delimitando claramente las zonas de almacenamiento, señalizando y estableciendo los procedimientos necesarios para tener un efectivo control sobre los stocks.

Autores:
Al-ber Jorge

Sánchez Layonel

Carlos López

Profesor: 
Ing. Andrés Eloy Blanco

Universidad Nacional Experimental Politécnica

“Antonio José de Sucre”

Vice-Rectorado Puerto Ordaz

Departamento de Ingeniería Industrial

INGENIERÍA FINANCIERA

CIUDAD GUAYANA, MAYO DE 2010
























































































Para ver trabajos similares o recibir información semanal sobre nuevas publicaciones, visite www.monografias.com

