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RESUMEN

La presente investigacion tiene como objetivo analizar la posibilidad
de crear una Union Monetaria Optima (UMO) en Sur América (Argentina,
Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Paraguay, Per(, Uruguay Yy
Venezuela). El estudio estuvo enmarcado en una analisis tedrico-empirico,
dado que se toma en cuenta los aportes de diversos autores sobre la
tematica, haciendo énfasis en el andlisis costes y beneficios de una UMO
realizado de Robert Mundell, el cual establece que aquellos paises que
decidan conformar una UMO, tendran mayores beneficios si presentan altos
niveles de integracion entre si, y mayores costos cuando se ven afectados
por shocks asimétricos entre sus economias. Se realiz6 una descripcion de
los niveles de integracion en la Region Sur Americana tomando en
consideracion la evidencia empirica que se registro desde 1990 a 2008 en
cuanto al comercio interregional, de igual forma el andlisis de la correlacion
de los ciclos econdmicos se realizd6 mostrando las desviaciones del
crecimiento del PIB de los paises en estudio y los coeficiente de correlacion
entre pares de paises, para determinar la presencia de Shocks asimétricos
en la region .Entre los resultados obtenidos se observa que los paises en
estudio para el periodo determinado, si bien han incrementado sus niveles de
integraciéon comercial y la correlacion de los ciclos son en su mayoria
positiva, es decir, existe correlacion, no obstante en general, estos valores
son bajos lo que representa escasos niveles de simetria del crecimiento del
PIB entre dichos paises lo que encarece la posibilidad de crear la UMO Sur

Americana en el corto plazo.

Palabras Clave: UMO, Suramérica, Correlacion, Integracion.
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INTRODUCCION

La Historia Universal nos ha ensefiado de qué manera se ha llevado

cabo el desarrollo de las civilizaciones.

Asi notamos como el mundo y las sociedades se han levantado luego
de guerras, desastres naturales y epidemias. Si nos vamos al ambito
econdmico, sin alejarnos de las realidades historicas, nos encontramos con
gue existen una serie de eventos politicos, sociales y de mercado,

interesantes.

La inquietud despierta cuando se hacen notables las marcadas
diferencias en cuanto a las economias y formas de vida de las naciones,
sabiendo que, a pesar de las diferencias en las oportunidades, el desarrollo
obtenido por algunos sirve de ejemplo para el resto que aun se encuentra en

el proceso de descubrir sus mecanismos de avance.

La investigacion se enfoca en los mecanismos que siguieron los
paises europeos para conseguir un nivel de integraciéon tal que le permita
poseer hoy en dia la moneda comun estable, el euro; y que los ha colocado
como comunidad en un lugar privilegiado dentro del mundo econdmico
mundial y como ajustar ciertos criterios de integracién a las realidades

latinoamericanas.

Desde hace unos afios hay una motivacion diferente, fresca, hacia la
discusion de un avance en los niveles de integracion latinoamericana. En la
presente investigacidon hemos recopilado la informacion necesaria que nos

llevara a puntualizar la historia de Suramérica en este tema.

Para comenzar la exposicién de lo consultado encontramos que La

Comunidad Andina de Naciones (CAN) y ElI Mercado Comun del Sur

13
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(MERCOSUR) son bloques de integracion comercial entre paises de
Suramérica. Se concentrara la investigacion en una revision de las
condiciones de intercambio comercial entre los paises que conforman dichos
bloques, asi como también se expondran los aspectos tedricos necesarios
para justificar la escogencia de ciertas variables para que sea posible la
contestacién de las interrogantes planteadas en el marco del estudio

realizado.

Cabe agregar, que para el establecimiento de una unién monetaria es
importante que exista una correlacién de los ciclos econdémicos, es decir, que
no haya shocks asimétricos en las economias de los paises integrantes. Por
tanto es de vital importancia el estudio de la simetria de los Ciclos
Economicos y el Crecimiento a través del comportamiento del PIB de los
paises de Suramérica.

Esta investigacion se centrard en cinco (5) Capitulos que a

continuacién se indican:

Capitulo I. El Problema: En este punto se exponen las interrogantes
planteadas por los investigadores, justificando el estudio y las inquietudes de
la investigacion, finalizando el capitulo con la exposicion del objetivo general
de la investigacion y los objetivos especificos que conduciran a la resolucién

del problema.

Capitulo Il. Marco Teorico: Fundamentos Teoricos. En este capitulo
se presenta un resumen de los fundamentos tedricos y una revision
bibliografica sobre las Aéreas Monetarias Optimas. Ademés se describen las
Variables y Condiciones Relevantes para la factibilidad de una UMO, segun
Mundell.

14
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Capitulo Ill. Marco Metodoldgico: Aqui se encontraran los aspectos
metodologicos necesarios para describir el enfoque de la investigacidon. Asi
como también se expondra la teoria estadistica necesaria para conseguir
informacion sobre la correlacion existente entre los paises suramericanos

escogidos para el estudio.

Capitulo IV. Andlisis y Presentacion de los Resultados: Se
encontrara la informacién sobre los Niveles de integracibn comercial
existente entre los paises Suramericanos; este capitulo muestra un resumen
sobre los avances de los bloques de integracion comercial en Suraméricay a
Su vez una descripcidon y comparacion respecto a los niveles de integracion
en los cuales se encuentra la region. La Correlacion de los Ciclos
Econdmicos en Suramérica, donde se analizé la posibilidad de existencia de
Shocks asimétricos en los paises de la regidon para culminar con ciertos
criterios sobre las potencialidades que presentas los pares de Suramérica
para conformar una UMO.

Capitulo V. Conformado por las Conclusiones de la Investigacion.

Finalmente se presentan las Referencias Bibliograficas consultadas y
un apéndice en donde se encontraran con los cuadros, graficos y tablas que
enriquecen el estudio en cuanto a las conclusiones encontradas para el

problema planteado.
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CAPITULO I: EL PROBLEMA

Planteamiento del Problema

En enero de 1999 se crea la Union Monetaria Europea (UME) lo que
otorgd, grandes beneficios a los paises de la eurozona tales como: la
reduccion de la volatilidad del tipo de cambio dentro de Europa, la
disminucion de los coste de transaccion entre paises (en funcion del volumen
de la transaccion y del uso de la divisa en transacciones internacionales), la
integracién politica y la estabilidad de Europa occidental, siendo la mas
evidente de estas, la fortaleza que ha adquirido el Euro con respecto a otras
divisas. Asi la posibilidad de adopcion de una moneda Unica se ha convertido

en un tema de gran interés entre paises con caracteristicas similares.

Cabe destacar, que la region Suramericana no escapa de esta
tendencia, este topico ha sido motivo de debate como una necesidad para el
Mercado Comun del Sur. Muestra de ello, fue la reaccion obtenida luego de
la XIll Reunién del Consejo del Mercado Comun y Cumbre de los jefes de
Estado del MERCOSUR.

Asi también la Comunidad Andina de Naciones ha sido otro escenario
para el debate sobre la creacion de una UMO, el modelo de integracion ha
avanzado hasta implementar un arancel externo comudn y sus objetivos son

continuar la unificacion del bloque.

Mas aun, con la Comunidad Sudamericana de Naciones (UNASUR)
creada en mayo de 2008, se fusionan a estos dos bloques de integracion
comercial CAN y MERCOSUR, ademds de otros paises de Suramérica. Se
ha permitido un redireccionamiento sobre la propuesta de creacion de una
moneda Unica, cuya solicitud fue expuesta durante el afio 2008 por los
Presidente Evo Morales, Hugo Chavez Frias y Alan Garcia.
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Con lo anterior, se puede sostener que los presidentes, en busca de la
Integracion de toda la region, con miras al desarrollo y eliminacion de
barreras al comercio, proponen la creaciéon de la moneda Unica para todos

los paises de Suramérica.

Ahora bien, la constitucién de un area monetaria Unica para una region
es una etapa posterior a la consolidacion de la integracién comercial y esto lo
asegura Cuba y Wilkelried (2002) cuando explica que “una unién monetaria
se establece en los estados mas avanzados de la integracion. Previo a ello
los paises deben formar una union econdmica donde las politicas
macroecondmicas, incluyendo la politica fiscal y monetaria deben haber sido
estabilizadas” (p. 204). De esta forma, el deseo de establecimiento de una
Unidn Monetaria Optima (UMO) lleva consigo un proyecto de Integracion, tal
como lo hiciera la Unién Europea (UE) a partir de la firma del Tratado de
Maastricht (1993); que permita finalmente la consolidacion de la integracion
comercial y la maduracion de un periodo de movilidad de factores del capital
y el trabajo.

En otro orden de ideas, “un Area Monetaria Optima (AMO) es,
esencialmente, una zona conformada por un grupo de paises o regiones,
donde se opera con un tipo de cambio fijo entre las monedas de los
miembros o con una moneda comun y Unica, dados unos criterios de
convergencia macroecondémica previamente definidos”. Laserna y Castro
(2007; p. 3)

Entonces, resulta oportuno una revision del estudio costo-beneficio
realizado en los afios 60 por el economista Mundell. (1961), quien establecio
las condiciones necesarias para la conformaciéon de un AMO, concebida
como la etapa final de un proceso de integracién econdémica regional. En su

publicacién en The American Economic Review, explicaba que: “los cambios
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en la demanda en cada uno de los paises que conformaban la integracion
podian subsanarse sin necesidad de realizar ajustes al tipo de cambio”
(1961; p. 215), basandose en la movilidad de los factores productivos entre
los paises de la region.

A los efectos de su andlisis, Mundell no consideraba que la coyuntura
existente a finales de los afios sesenta y principio de los setenta, en relacion
a los desequilibrios que ocurrian en el Sistema Monetario Internacional,
permitiera el establecimiento de un AMO, ya que consideraba que debian
cumplirse con criterios como: “contar con un elevado nivel de integracion
comercial, un alto grado de movilidad del factor trabajo entre las naciones
gue conforman la unién y que no estén sujetas a shocks asimétricos” Mundell
(1961,p 657-665)

Por su parte Mckinnon (1963), quien se interes6 en el tema
influenciado por las teorias de Mundell. Centré su atencién en los tipos de
cambios fijos o flexibles y el grado de apertura de las economias, de igual
forma Peter Kennen (1969) realiza un analisis e introduce al debate
pensamientos relacionados a los beneficios otorgados por la diversificacion
de la produccion.

Contrariamente al analisis de Mundell, encontramos en la recopilacién
de Socas (2002) otros autores como Cohen quien considera que mas alla del
aspecto econdémico, lo mas importante para la creacion de una Union
Monetaria son las bases politicas y sociales de la misma. Asi, el dltimo
sefiala que Suramérica constituye un alto potencial para conformar un area
monetaria, dado que los paises que la integran reunen caracteristicas
similares en cuanto a cultura, costumbre e idioma. (Cohen en Socas 2002. p
32).
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Sin embargo, dentro de estas realidades, los paises suramericanos
presentan debilidades en la conformacién de un ambiente propicio para
consolidar las bases que permitan la estructuracién de una moneda Unica,
entre ellas la falta de disposicion de los representantes de gobierno y la
dificultad de crear un banco central independiente, puesto que se eliminaria
la posibilidad de utilizar el tipo de cambio como instrumento de politica

monetaria, entre otras.

Por lo anteriormente planteado, tomando en consideracion los aportes
de Robert Mundell en cuanto a los costes y beneficios, se pretende analizar
la factibilidad de crear una Union Monetaria Optima (UMO), comparando con
las condiciones actuales de Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, Paraguay, Perd, Uruguay y Venezuela en funcién de verificar si
existe la posibilidad de establecer la unién y que favorezca a los paises en
estudio. Para esto ultimo tomaremos en cuenta los niveles de integracion

entre los paises de Suramérica

De lo antes mencionado, surgen las interrogantes: ¢ Pueden los paises
Suramericanos conformarse en una UMQO?, ¢Cuales son los niveles de la
integracién comercial existente entre los paises suramericanos?, ¢Como es
la correlacion entre los Ciclos Econdmicos de los paises suramericanos?,
¢,Cudles son las potencialidades de los paises suramericanos para el
establecimiento de una UMQO?

El aporte de este estudio al debate se centra en el analisis de la
correlacion de los Ciclos Econdmicos, utilizando las desviaciones del
crecimiento del PIB de las economias Suramericanas y los coeficientes de
correlacién entre pares de paises, para descartar la presencia de Shocks
asimétricos en la region, que dificulten la posibilidad de implementar la UMO.
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Justificacion e Importancia

Debido a lo ya planteado sobre los diversos beneficios obtenidos por
los paises europeos al establecerse la unién y dado el auge del debate que
se ha desarrollado en los ultimos afios en Suramérica acerca de la idea de
conformar un bloque latinoamericano, que fortalezca su competitividad en el

mercado internacional, surge el interés para el presente estudio.

Es asi como se logra recopilar cierta informacion reciente suministrada
por personalidades de peso en la region apoyando la posibilidad de
aplicacion de la UMO en Suramérica.

A tal respecto, Argentina fijaba una posicion en relacion al
establecimiento de una unién monetaria y sobre esto, Bianchi (2000) explica,
“la meta de tener una moneda Unica comun del Mercado Comun del Sur,
promovida por la Argentina, es un objetivo de orientacion politica y
estratégica...” La Nacion (1998). Asimismo, el Abogado Luis Stoup (1998)
aseguraba que “fijar un sistema de convertibilidad de las monedas intrazona
es el primer paso hacia la unidad de cambio Unica y protegeria al bloque
regional de las consecuencias de las devaluaciones programadas de Brasil
para este afio” La Nacion (1998). Luego, el analista Leandro Popik (2003)
guien sostuvo que “hasta principios del 2002, pocos defendiamos la moneda
comun regional cuya importancia, es vital para la consolidacién del mercado
del Cono Sur” finalmente, en septiembre de 2008 los Presidentes José
Ignacio Lula Da Silva y Cristina Kischner durante la Cumbre del MERCOSUR
de San Miguel de Tucuman en Argentina, firmaron un acuerdo eliminando al

délar como medio de pago para las transacciones entre los dos Estados.
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A tal respecto, Edgard Pereira (2008) explico,

“Al hacer la conversion entre las monedas directamente, se elimina
una serie de costos de las empresas con el registro, de
procedimientos de contratacion y bancarios que simplifican la
actividad. Disminuyen costos.... "costo de transaccion”, que son los
costos inherentes a una determinada actividad, de control, burocracia,
administracion...el exportador brasilefio va a vender en la moneda
brasilefia, el argentino en la moneda argentina y la compensacion
entre ellos se hara por una integracién de los sistemas de pago entre
las autoridades de los dos paises... Es un primer paso para la
integracién econOmica y para la existencia misma de una moneda
comun. Es como un ensayo de las transacciones comerciales en una
moneda comun. Es un paso previo a la constitucién de una moneda
Gnica”. Salmen (2008)

En cuanto a la moneda comun la Presidenta del Parlamento Andino
Baki (2009) afirmo: “el establecimiento de una moneda Unica en el Bloque
permitiria a la CAN enfrentar mejor la crisis econdmica y financiera
internacional, al reducir los costos de las transacciones entre los paises

miembros”.

Tomando en cuanta las propuestas de los Jefes de Estados de
Venezuela, Pert y Bolivia previamente sefialadas, ellos coinciden en que
“una moneda Unica facilitaria los intercambios comerciales entre los paises
de la regién”, asimismo la Revista la Integraciéon (2009) explica que
UNASUR:

“...busca el desarrollo de un espacio integrado en lo politico, social,
cultural, econdémico, financiero, ambiental y en la infraestructura. Este
nuevo modelo de integracién incluird todos los logros y lo avanzado por
los procesos del Mercosur y la Comunidad Andina, asi como la
experiencia de Chile, Guyana y Surinam. El objetivo ultimo es y sera
favorecer un desarrollo mas equitativo, arménico e integral de América
del Sur” Revista la Integracion (2008; p.141)
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Lo consultado llevaria a suponer que existe una inclinacién de ciertos
jefes de Estado a direccionar sus politicas de gobierno para propiciar las
condiciones necesarias que desemboquen en la Integracién de sus paises.
Entonces es importante plantear un punto de partida hacia la profundizacion
tedrica y practica de esas caracteristicas que permitan verificar si realmente

es posible un bloque suramericano.
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Objetivos
Objetivo General

Analizar la factibilidad de la creacién de una Unién Monetaria Optima

en Suramérica

Objetivos Especificos

Describir los niveles de integracion comercial existente entre los
paises suramericanos.

Mostrar la correlacién entre los ciclos econémicos de los paises
suramericanos.

Indicar las potencialidades de los paises suramericanos para el
establecimiento de una UMO.
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CAPITULO Il: MARCO TEORICO

Fundamentos Tedricos

En el siguiente capitulo se presentara una revision tedrica de las areas
monetarias 6ptimas, tomando como punto de partida la década de 1960 la
cual constituy6 su etapa inicial, hasta los ultimos aportes en la actualidad.

Como primer aporte a la Teoria de las Areas Monetarias Optimas
Mundell (1961) formul6é el enfoque sobre la movilidad internacional de los
factores de produccién, capital y trabajo como alternativa de ajuste ante
choques externos. Dicha formulacion se convirti6 en el punto inicial de

investigaciones por innumerables interesados en la teoria de las AMO.

En este sentido, la teoria de Mundell (1961) se inclina hacia la
utilizacion de mecanismos de ajustes con tipos de cambio fijos, de esta forma
sefialaba, que mientras aumentara la movilidad de los factores, la utilizacion
de tipos de cambio flexibles era menos favorable, de hecho tomando en
cuenta el trabajo de Mundell (1968) se prueba que si el capital es movil
internacionalmente, tipos de cambio fijos llevan al equilibrio interno-externo
en forma directa, mientras que tipos de cambio flexibles llevan a ciclos

alrededor del equilibrio.

Resalta Mundell (1961) que entre dos naciones vinculadas en materia
comercial, los ajuste por desequilibrios en la balanza de pagos, ocurren
debido a la movilidad de factores, entendiendo asi la escasa necesidad de
utilizacion de los tipos de cambio como mecanismo de ajuste ante estos

desequilibrios.

En sintesis, considera Socas (2002), “segun la tesis de Mundell

(1961), la conformacion y sostenimiento de aéreas monetarias, requiere de
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un alto grado de movilidad factorial entre sus miembros y una baja movilidad
frente a las regiones externas al area” Mundell en Socas (2002, p.20). En tal
sentido, el trabajo de Mundell (1961) estuvo mayormente relacionado a la
movilidad de factores.

La idea del estudio es establecer si los paises de una region pueden
beneficiarse al formar una unidon monetaria optima, la cual enfatiza la
movilidad laboral como factor determinante tomando en cuenta que si uno de
los paises que pertenecen a la unién se encuentra en recesion a diferencia
de los otros, es decir, existen shocks asimétricos en las economias, los
habitantes de esta nacién pueden movilizarse fuera de sus fronteras en

busqueda de trabajo y asi restablecer el equilibrio del mercado laboral.

Es necesario entonces que existan las mismas posibilidades o
incentivos para que los individuos se movilicen a cualquier otro pais de la

eventual union monetaria éptima.

Afios méas tarde McKinnon (1963), utiliza la teoria de Mundell (1961)
como base, pero su andlisis que se enfoca en la relacion entre las &reas
monetarias y el grado de apertura, entendiéndose este ultimo segun explica
Socas como “un cociente entre los sectores transables y no transables,
cuanto mayor sea este cociente, mas probable es la conformacion del area
monetaria” (Socas; 2002, p.21), esto se debe a que mientras la contribucion
al sector transable al consumo total domestico sea mayor implica una
aumento en la variacion del tipo de cambio sobre los precios internos

disminuyendo la efectividad por parte de los cambios flexibles.

Cuanto mayor sea la integracion comercial en una region, mayores

seran los beneficios de establecer una uniébn monetaria, dado que se
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estabilizaran los riesgos cambiarios que puedan afectar el comercio

interregional.

Asi, McKinnon enriguece y amplia la vision de las aéreas monetarias,
considerando menos necesario el uso de un régimen cambiario flexible
siempre y cuando exista una mayor apertura comercial, establece entonces
McKinnon (1963) que “las politicas comerciales que son adoptadas de forma
independiente no implican la alteracion de los precios relativos de los bienes
y servicios entre economias vinculadas por el comercio” (1963; p.21), a su
vez el autor adelanta la tesis de que un area monetaria requiere coordinacion
de politicas macroecondmicas, tal como lo hiciera la Union Europea para

constituir su eurozona.

En la misma linea de ideas, se encuentra Kenen (1969), cuya
hipétesis se relaciono con la Diversificacién Productiva, de igual forma que
McKinnon (1963), Peter Kennen (1969) se intereso en la teoria de aéreas
monetarias 6ptimas (AMO) pero centrdndose en la diversificacion de la
produccién y a esto, Soca (2002) indica “Kenen sostiene que el costo
esperado de un choque asimétrico en un area monetaria esta inversamente
relacionado al grado de diversificacion productiva de sus economias
integrantes. Socas (2002, p. 25-26).”, Esto quiere decir, que si existen
paises con alta dependencia en la produccion de cierta clase de bienes, se
ven fuertemente afectados por un chogue que alcance precisamente a esos
bienes, por ello, los paises con producciones altamente diversificadas estan

en mejores condiciones para integrar areas monetarias.

Esto es una muestra del enfoque tedrico de Kenen, el cual es basado
en la diversificacién de los bienes de exportacion entre economias ligadas
comercialmente, y aqui explica que mientras haya una multiplicidad de los
bienes que exporta un pais, menos vulnerable se hace éste, a los choques
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especificos de un sector, entonces se entiende que la utilizacién de un

régimen cambiario flexible, es inapropiado como mecanismo de ajuste.

Ademas Kenen (1997) establece las diferencias entre areas
monetarias y uniones monetarias, que acomparfa de los hechos que llevaron
a la formacion de la Eurozona, tomando como punto de partida la creacion
del Sistema Monetario Europeo (SME) hasta llegar al establecimiento de la

moneda Unica, indicando las ventajas de pertenecer a la union monetaria.

Mas tarde, la diferencia existente entre areas monetarias y uniones
monetarias es argumentada por Mundell (1997), explicando que aun cuando
se considere que en ambos existe un tipo de cambio fijo, ambas se
diferencian, pues en la primera permanece en circulacion las monedas de
cada pais con tipos de cambio iguales entre ellos, y en la segunda existe una
moneda Unica para los paises que la conforman. Considera ademas como se
realizé el proceso que atraveso la Union Europea, para el establecimiento de

una moneda Unica.

A este respecto, Madhur (2002), alude a los costos desde el punto de
vista teorico, al igual que los beneficios que tendria la adopcién de una
moneda Unica en los paises que integran la Asociacion de Naciones del
Sudeste Asiatico (ASEAN). De esta forma, explica

“parece complicado por las dificultades que implica convencer a los
paises miembros de renunciar a su divisa, pero la moneda Unica daria
un fuerte impulso al comercio en la regioén, pues las caracteristicas de
esta zona hacen apropiada para tal fin...la reduccién en los costes del
comercio internacional es uno de los posibles beneficios que vendrian
con una moneda comun en la ASEAN ademas, de prever un fuerte
impulso al comercio de la region”. Asociacion de Naciones del Sudeste
Asiatico (ASEAN) (p. 29).
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Estos planteamientos sobre costes y beneficios son analizados
durante la conformacion de una UMO asi lo fue para los paises de la Unién
Europea antes del establecimiento del tratado de Maastrich y lo ser& para los
paises Suramericanos una vez que con los avances en la Integracion

Regional se lleve a cabo el establecimiento de una moneda Unica.

En el mismo orden de ideas, Pineda (2003), resalta los Costos de la
renuncia de la independencia monetaria, estudiando la correlacién de los
ciclos del producto y el tema de las perturbaciones de las asimetrias para
tratar de verificar el grado en que la ausencia de comovimientos perfecto
puede atribuirse a choques de oferta o de demanda, en los paises de la
Comunidad Andina de Naciones, por ello es pertinente considerar este
estudio ya que toma en consideracion los costes que conlleva la UMO.

Ahora bien, Artigas (2006) en su analisis sobre la Integracion Regional
y Comercial en América del Sur, plantea los distintos problemas que enfrenta
la regidon para alcanzar mayores niveles de integracion, indicando que estos,
no se relacionan solamente a la materia econdmica, contrastando ademas el

Cono Sur con otras regiones del planeta.

“El Sur de las Américas contrasta negativamente con Asia
Oriental, region que ha sabido beneficiarse de una coyuntura
Gnica y que se ha convertido hoy en dia en el polo econémico
mas dinamico del planeta. El camino tomado por América del
Sur ha sido distinto, y las promesas de la industrializacién por
substitucion de importaciones no se realizaron aqui, en gran
parte debido a las caracteristicas del Estado sudamericano.
La rareza de los objetivos estratégicos, la inestabilidad de las
relaciones entre intereses econdmicos y el poder politico, la
irresponsabilidad del endeudamiento publico y el caracter
predador de numerosos regimenes militares contribuy6 a este
resultado”. Artigas (2006; p. 1)
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Ante esta afirmacion, parece pertinente citar a Zérega (2005), quien en
su estudio sobre la conformacibn de una AMO entre Colombia vy
Venezuela, concluye que uno de los inconvenientes que afectan las
condiciones para el establecimiento de una moneda Unica entre Colombia y
Venezuela, es la estructura exportadora, ya que el primero ha buscado la
diversificaciéon mientras el segundo continla en su modelo mono exportador.
De hecho explica que aun cuando los intercambios comerciales hayan
aumentado debido a la Integracion Andina, las cifras para ambas naciones
no son significativas; tomando como referencia el PIB, éste en el mejor de los
casos, no presenta un vinculo comercial significativo entre las Naciones, mas
bien escaso.

En sintesis los criterios planteados por los tedricos a la hora de
establecer si se evidencian las condiciones suficientes entre los paises
socios para poder llegar a la conformacion de una UMO, entre las cuales
cabe destacar: a) grado de apertura externa, b)similitud de los choques y
ciclos econdmicos, c¢) movilidad internacional de los factores, d) el grado de
diversificacién de las exportaciones, e) transferencia fiscal y f) el grado de
integracién de las politicas econdmicas y la similitud de las tasas de inflacion
(Mundell, 1961; Mckinnon, 1963; Kenen, Fidrmuc y Horvath en Socas; 2002,
p. 15-30).

Los criterios mundelianos antes expuestos son utilizados
frecuentemente para determinar miembros potenciales para establecer areas
monetarias, no sélo el criterio de correlacion de los ciclos, si no también los
niveles de integracién comercial, al mismo tiempo que la relacion causal
entre ellos, este es el caso de la investigacion realizada por Frankel y Rose
(1998) el cual tuvo como objetivo primordial establecer el efecto de la

integracién comercial sobre la correlacion de los ciclos. De igual forma ésta
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metodologia fue utilizada en investigaciones aplicadas a Latinoamérica, tales
como la de Ahumada y Martirena-Mantel (2001) en el que se enfoca el
analisis de causalidad de integracion correlacion en los paises que
conforman el MERCOSUR v el realizado por Zérega (2005) el cual pretende
determinar si el intercambio comercial entre Colombia y Venezuela influye en

el comovimiento de los ciclos econémicos registrados.

Variables y Condiciones Relevantes para la factibilidad de una
UMO, segun Mundell

El articulo realizado por Robert Mundell (1961) “A Theory of Optimal
Currency Area” ha marcado la pauta en la historia de la teoria econdémica de
los tiempos modernos, sirviendo de influencia a estudiosos que han realizado
gran variedad de investigaciones, aportando nuevas ideas a la temética, pero

manteniendo la esencia de los preceptos mundelianos.

Es asi como la teoria de las areas monetarias ha servido de marco
para la discusion entre tipos de cambio fijos y tipos de cambio flexibles, tanta
ha sido la importancia de los aportes de Robert Mundell, que en 1999 obtiene
el premio Nobel por su investigacion en materia de politicas fiscales y
monetarias bajo diferentes sistemas monetarios y sus andlisis de areas

optimas de divisas.

Las hipotesis basicas a las cuales esta sujeta la teoria de las areas
monetarias Optimas, son que si el area que conforma la unién no presenta
choques asimétricos en las economias de la regién, no es necesario el uso
del tipo de cambio como mecanismo de ajuste, por lo que se puede
prescindir del mismo. Si por el contrario existen estos choques, la eleccién de
tipo de cambio fijo, es decir el abandono del tipo de cambio como
instrumento para el ajuste, exige la necesidad, segun Mundell, de un alto
grado de movilidad laboral dentro del area o precios y salarios flexibles.
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La creacion de un area monetaria 6ptima no requiere necesariamente
que los paises a constituir la UMO, estén unidos en sus fronteras, lo que si
requiere es que los tipos de cambios estén fijos dentro de la regién, pudiendo
mantener flexibilidad con respecto a otras monedas (elevando los beneficios
de la integracién para no perjudicar). El tipo de cambio se mantiene fijo
cuando las variaciones del mismo no producen cambios efectivos ante los
choques, o son efectivos pero innecesarios, esto es el caso cuando una
variacion del tipo de cambio nominal no produce una variacién en el tipo de
cambio real, de igual forma es innecesario variar el tipo de cambio si existe

alto grado de movilidad laboral o flexibilidad de precios y salarios.

A lo anterior dicho, Mundell (1961) considera que de existir shocks
que afecten asimétricamente los ciclos econémicos de los paises y de no
haber movilidad laboral ni flexibilidad de precios y salarios en la regién, la
idea de integrar un area monetaria resultara costosa pues es necesario el
tipo de cambio para afrontar el desajuste macroeconémico; para ilustrar este
analisis se asume la existencia de un area monetaria entre dos paises: “A” y
“B”; ambas economias se encuentran en equilibrio y pleno empleo, este
equilibrio es perturbado por un shock que afecta directamente la demanda de
exportaciones, aumentando las preferencias por los productos de “B” y
disminuyendo las de “A”, lo que provoca un incremento del ingreso de “B” y
en el pais “A” cae el ingreso, lo que a su vez produce desempleo en “A” y
sobre-empleo en conjunto con presiones inflacionarios en “B”. Véase Grafico
N° 1y Gréfico N° 2.
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Grafico N° 1 Shocks asimétricos en un area monetaria pais A.
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Grafico N° 2 Shocks asimétricos en un area monetaria pais B.
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Dado que estos paises constituyen un area monetaria éptima, los tipos
de cambios son fijos irrevocablemente, el pais “A” sufrira un alto desempleo
y “B” inflacién; en el caso de que “B” aplique alguna politica antiinflacionaria

la situacién en “A” ser& aun peor.

De existir tipos de cambio flexible y no encontrarse en una unién
monetaria, el desajuste provocado por el shock asimétrico de demanda se
solventaria a través de una devaluacion de la moneda de el pais “A”,
disminuyendo el valor de la misma con respecto al valor de la moneda de “B”,
lo que produce un aumento en la competitividad de los bienes producidos en
“A”, aumentando la demanda agregada de tal manera que se aumente el

empleo en “A” y disminuyan las presiones inflacionarias en “B”.

Pero Mundell (1961) agrega las antes mencionadas posibilidades de
enfrentar este shock sin necesidad de variar el tipo de cambio, en el caso de
existir flexibilidad de salarios, en “A” al aumentar el desempleo caeran los
salarios los cuales son aceptados por los trabajadores y ésta reduccion de
salarios incrementa la competitividad de la produccion de “A” . El efecto de la
flexibilidad de los precios fortalece el ajuste dado que en “B” el proceso es
inverso, el aumento de los salarios y los precios mejoran aun mas la

competitividad en “A”.

El aporte mas resaltante de Mundell (1961), es la condicion de que el
factor trabajo sea perfectamente moévil entre los paises del area monetaria
optima, para no recurrir a la variacion del tipo de cambio ante la presencia de

shocks asimétricos.

Siguiendo con el ejemplo del incremento de la demanda del pais “B”,
gue generd sobre empleo en el mismo, la caida de la demanda en “A”
causante de desempleo y asumiendo que los precios y salarios son rigidos,
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el ajuste debe realizarse via movilidad laboral, con la cual los trabajadores de
la region pueden trasladarse facilmente de un pais a otro que pertenezcan a
la uniébn monetaria, entonces dado el escenario antes planteado los
trabajadores desempleados de “A” emigraran a el pais “B” en busqueda de
puestos de trabajo, lo que permite el ajuste, ya que desaparece el desempleo
en “A” y disminuyen las presiones inflacionarias en “B” causada por la
necesidad de aumentar los salarios por la sobre oferta laboral. Véase Gréfico
N° 3

Grafico N° 3 Equilibrio de precios y movilidad factorial en un area

monetaria.
P
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En el caso de que el factor trabajo sea inmovil los costos de establecer
una area monetaria optima implicarian desempleo e inflacion ante choques
econdmicos que afectan asimétricamente a los paises, en tal caso el tipo de

cambio seria una herramienta indispensable para el ajuste.
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Mundell (1961) también enfoco el estudio de las areas monetarias
Optimas hacia los beneficios que ésta podria generar en bloques de
integracion, en cuanto a la problematica que genera la volatilidad de los tipos

de cambio en zonas de libre comercio.

A este respecto Mundell (1961) establecid, que las zonas de libre
comercio y las areas monetarias Optimas se refuerzan mutuamente, ya que
por lo general cuando existen zonas de libre comercio y el tipo de cambio
varia entre los paises que la conforman, la incertidumbre cambiaria atenta
contra los beneficios del libre comercio, esto debido a que el comercio entre
zonas con una misma moneda es muchas veces mayor que entre paises con
monedas distintas y a la mas minima variacion del tipo de cambio los

beneficios esperados pueden ser eliminados.

Lo anterior se refuerza con estudios empiricos, que demuestran por
ejemplo que el comercio entre provincias canadienses es mayor que el
existente con los estados americanos del sur, a pesar de ser una zona de
libre comercio, pero poseen distintas monedas, de igual forma se concluye
gue el comercio de Europa con Gran Bretafia se triplicaria, si esta se uniera

a la Unién Europea.

Esta conclusion se evidencia en el continente Sur Americano, mas
concretamente en el Mercosur, donde el ingreso de argentina, se ha visto
afectado por las devaluaciones de Brasil mas que los beneficios de la
reduccion arancelaria existente en el MERCOSUR, lo que demuestra las
ventajas que podria tener la fijacion de los tipos de cambio en esta zona,
(Mundell, 1968)
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Definicién de términos basicos:

Ciclos econdmicos: Es el patrén mas o menos regular de la expansién
(recuperacién) y contraccion (recesion) de la actividad econémica en torno a
la senda de crecimiento tendencial. En una cima ciclica, la actividad
econdmica es elevada en relacion con la tendencia y en un fondo ciclico, se

alcanza el punto minimo de la actividad econdémica.

La mejor manera de observar los ciclos econdmicos es como el

resultado de los shocks aleatorios que afectan la economia.

Shocks econdémicos: son aquellos impactos que afectan las variables

macroeconomicas, modificando la tendencia del ciclo econémico.

Los shocks econdmicos se pueden clasificar segun las variables

econdmicas que afectan

Shocks de oferta: son aquellos shocks que afectan directamente a la
produccidn, incluyen cambios tecnologicos, cambios climaticos, desastres
naturales, descubrimiento de recursos naturales y otros. Variaciones de los
precios de materias primas, y en algunas circunstancias los desplazamientos

en los salarios nominales.

Shocks de politicas: son aquellos que surgen de las politicas
macroecondémicas y afectan directamente a la demanda, incluyen variaciones
en ofertas monetarias, tipo de cambio (bajo régimen de cambio fijo) y politica
fiscal.

Shocks de demanda privada: tales como desplazamiento en la
inversibn o en el consumo del sector privado, son provocados por

expectativas.
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Los shocks econémicos pueden ser internos o externos, es decir, son
provocados dentro de la propia economia o a nivel del comercio
internacional.

Shocks Asimétricos: Es aquel shocks q afecta simultdneamente a dos
paises de forma distinta.
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CAPITULO lIl. MARCO METODOLOGICO

Ahora bien, para el desarrollo de esta investigacién es necesario que
los hechos estudiados, su vinculacion, los objetivos y los resultados
obtenidos tengan relacion con el problema investigado, esto da a la
investigacion relevancia, fiabilidad y objetividad, logran asi desarrollar los
procedimientos metodoldgicos con el orden y rigidez requeridos que van a

permitir avanzar en la comprobacion de las ideas propuestas.

En este sentido, la investigacion metodolégicamente es de caracter
empirico-tedrico de tipo documental, tal y como lo explica Meléndez “una
investigaciéon empirico-tedrico requiere de la teoria para iniciar y conducir el
proceso de la investigacion, pero a la vez de lo empirico ya que son los
hechos su objeto de estudio y muchas veces parte de ellos” Meléndez (2001,
p. 46) a su vez

“La investigacion documental depende fundamentalmente de
la informacion que se recoge o consulta en documentos,
entendiéndose este término, en sentido amplio, como todo
material de indole permanente, es decir, al que se puede
acudir como fuente o referencia en cualquier momento o
lugar, sin que se altere su naturaleza o sentido, para que
aporte informacién o rinda cuentas de una realidad o
acontecimiento” Cézares, Jaramillo, Villasefior, Zamudio
(2000, p.18).

De esta forma, la investigacion documental, se utiliz6 a manera de
técnica para la recopilaciéon de los datos encontrados en los materiales
bibliograficos y electronicos que se consultaron sobre el tema objeto de
estudio, permitiendo obtener la mayor cantidad de informacion en lo que
respecta a la posibilidad del establecimiento de una Union Monetaria Optima

entre los paises Suramericanos.
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Asi, el andlisis realizado se enmarco en la utilizacién de herramientas
como la revisién bibliografica y resumen mas el empleo de informacion
estadistica obtenida de diversos organismos nacionales e Internacionales
gue permitiese dar respuesta a través de la utilizacibn de analisis
estadisticos relacionados a esta tematica; entre los que se pueden
mencionar la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
el Banco Europeo (BCE), el Banco Central de Venezuela (BCV), el Fondo
Monetario Internacional (FMI) y el Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Bloques Comerciales como la Comunidad Andina de Naciones (CAN), el
Mercado Comun del Sur (MERCOSUR) y la Unidn de Naciones
Suramericanas (UNASUR).

En consecuencia, este estudio se inspira en el establecimiento del
Euro como moneda Unica en los paises de la UE, suceso historico de la
humanidad que trajo consigo diversos beneficios a los paises que conforman
la eurozona. En tal sentido, investigadores, analistas, economistas, Jefes de
Estado entre otros, se han interesado en esta tematica ya sea con respecto a
la posibilidad de la creacién de una UMO en una region especifica o para
generar algun tipo de estudio u opinidon sobre los costes y beneficios que
conlleva ese proyecto.

De lo anteriormente sefialado, surge la imperiosa necesidad de
explorar el comportamiento de algunas variables macroeconémicas
determinantes para el tema en estudio, asimismo la justificacion de esta
investigacion se fundamenta en que en los ultimos tiempos los bloques de
integracidn Suramericanos tratan de avanzar, buscando mayores niveles
integracién que permitan una consolidaciéon total de la region, entonces la
conformacién de una UMO aparece como una propuesta que llevaria

implicito la sincronia de las politicas macroeconémicas asi como el abandono
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de la autonomia de cada pais para el uso de dichas politicas como
instrumento de estabilizacién ante shocks de oferta y demanda que se
presenten en la economia, siendo en consecuencia este estudio de gran

relevancia para Suramérica.

Técnicas de Instrumentos de Recoleccioén de la Informacién

Para determinar la presencia de shocks, que afectan de forma
simétrica las economias de los paises de Suramérica es pertinente calcular

el coeficiente de correlacion del crecimiento del PIB real entre los paises.

El coeficiente de correlacion es una medida del grado de asociacion
entre dos variables a partir de:

[ = LXiYi
- JEDE )

Algunas propiedades de r son las siguientes:

.- Puede tener signo positivo o negativo, dependiendo del término del

numerador del cual mide la covariancia muestral de dos variable.
.- Cae entre los limites de (-1y 1) es decir-1<r<1

.- Es simétrico por naturaleza, es decir, el coeficiente de correlacion

entre Xy Y (ry) €s el mismo que entre Y y X (ryy).
.- Es independiente del origen y de la escala.

- Si X y Y son estadisticamente independientes, el coeficiente de
correlacién entre ellos es cero, pero si r=0, esto no significa que las dos
variables sean independientes. En otras palabras una correlacién igual a o

no necesariamente implica independencia.
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.- Es una medida de asociacion lineal o dependencia lineal solamente,

su uso en la descripcion de relaciones no lineales no tiene significado.

.- Aunque es una medida de asociacion lineal entre de dos variable,
esto no implica necesariamente alguna relacién causa-efecto. (Gujarati; 2004
p.82)

Por otra parte para conocer la volatilidad de las economias se calcula
la desviacion estandar del crecimiento del PIB con respecto al crecimiento

promedio registrado en el periodo 1990-2008 por cada pais.

La desviacion estandar de un conjunto de mediciones es una medida
estadistica de dispersion en torno a cierto valor central (es decir, dispersion
respecto a la media). Cuanto mayor sea la desviacion tipica, mas dispersos
se encontraran los datos. Esta es igual a la raiz cuadrada positiva de la
varianza.

SP=[Y X4=(CX)?/n]/n-1
Donde:
S X% = Suma de los cuadrados de cada una de las mediciones
(3X)? = Cuadrado de la suma de todas las mediciones.
El criterio de la desviacién estandar es el siguiente:
.- El valor de S siempre es mayor o igual a cero.

- Tan grande como sea el valor de S? o de S ser4 también la
variabilidad del conjunto de datos

- Si S’y S es igual a cero, todas las mediciones tienen el mismo
valor.
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.- Para medir la variabilidad en las mismas unidades que las
observaciones originales se calcula la desviaciébn estandar S=vS.
(Mendenhall, Beaver y Beaver; 2002; p. 59-62)
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CAPITULO IV. ANALISIS Y PRESENTACION DE RESULTADOS

Niveles de la integracion comercial existente entre los paises Sur
Americanos

El presente capitulo trata de hacer una aproximacion al nivel de la
Integracion Suramericana, tomando en consideracion los procesos historicos
de integracién que se han desarrollado en los ultimos afios en dicha region
en el marco de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) y el Mercado
Comun del Sur (MERCOSUR).

En tal sentido y debido a la importancia que revisten estos bloques en
el comercio de la Region seran tomados como base para el analisis, ya que
existen paises Suramericanos como Surinam y la Guyana Francesa que no
son de importancia en este analisis ya que su actuacion en el comercio

interregional no resulta relevante para este estudio.

Posteriormente se revisara la informacion estadistica para observar la
evolucion de los intercambios comerciales entre los paises de Suramérica,
con lo que se determina cudles de éstos paises presentan mejores

condiciones de integracion para la posible conformacién de la UMO.

La Integracion Econémica

La década de los cincuenta marcé el comienzo de diversos procesos
de integracibn econdémica en el mundo, luego de los altos niveles de
proteccionismo que ocurrieron al finalizar la Segunda Guerra Mundial; en
principio fueron los paises Europeos quienes tomaron esta iniciativa que
luego seria marco en otras areas econdémicas del mundo, ante esto,
Gonzélez (2002) explica : “Se trataba de producir las practicas de la libre
circulacibn de bienes y servicios y en algunos casos, de factores de
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produccién, aproximandose a situaciones de libre mercado entre los paises

del area, pero manteniendo las restricciones frente a terceros.” (p.203)

El desarrollo de este procedimiento conduciria al establecimiento de
bases para la creacién de areas econOmicas, tanto comerciales como

monetarias y sobre esto Gonzéalez (2002) apunta:

“éstas areas facilitarian la adopcibn de medidas
liberalizadoras del comercio internacional, ya que las
conversaciones se establecen entre partes con capacidad
negociadora mas homogéneas y con objetivos definidos
previamente a partir de acuerdos que obligan a las partes
componentes de cada area a una progresividad en los niveles
alcanzados” (Gonzales, 2002,p 204).

En tal sentido, las naciones en un afan liberalizador del comercio,
tradujeron esto en la aceleracion del proceso integrador y asi lo demostro la
UE y en otras latitudes, Canada, Estados Unidos y México al establecer el
proyecto de una zona de libre comercio entre estos paises (NAFTA).

Parece oportuno destacar que los Teoéricos Adam Smith (1776), David
Ricardo (1817) y John Stuart Mill (1848), explicaban las ventajas del
intercambio comercial entre Naciones, cuyos estudios pueden ser utilizados
al momento de ponderar las ventajas de la integracion econdmica,
especialmente con respeto a tratados o acuerdos internacionales que

favorezcan la especializacion y el intercambio.

Asi, dice Gonzalez “los procesos de integracidbn econémica se
presentan como una via mas rapida para establecer relaciones de libre
comercio, favoreciendo una asignacibon mas eficaz de recursos vy

aprovechando las economias de escala” (Gonzélez, 2002, p.120).
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De igual forma Fernandez explica:

“La Integracibn Econdmica afecta favorablemente a la
industria mediante el incremento de las escalas productivas,
la diversificacion de la estructura industrial y la creacion de un
campo de ensayo y de base para las nuevas exportaciones...
proporciona ademas un amortiguador frente a las
contingencias de la econdmica mundial y armoniza las
posiciones en las negociaciones con las demas regiones del
mundo (Fernandez; 2003; p. 121)".

De lo antes sefialado, se desprende que la Integracién econémica es
un proceso que puede revestir diferentes formas determinadas por el
establecimiento de acuerdos entre las naciones, los cuales dan vida a las
distintas etapas o niveles en este proceso que prevén una intensificacion en
las relaciones entre los paises que participan; adicionalmente cada etapa
implica una serie de caracteristicas que traen consigo ventajas e

inconvenientes para las naciones y que a continuacion son explicadas:

Sistema de preferencias aduaneras.

Es una forma de integracidon muy peculiar, basada en el hecho de que
un conjunto de territorios aduaneros se concedan entre si una serie de
ventajas aduaneras, no extensibles a terceros, debido a la suspension

internacionalmente aceptada de la clausula de nacién mas favorecida.

La historia ha demostrado que las areas preferenciales han venido
cediendo en importancia, o transformandose en entidades de mayor
consistencia. Por otro lado, los vestigios preferenciales que hoy subsisten

estan seriamente amenazados por el sistema de preferencias generalizadas.

Zonas de Libre Comercio

Pueden considerarse como un término medio entre las preferencias y

la union aduanera. Si los sistemas preferenciales de doble via pertenecen ya
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practicamente al pasado y se encuentran congelados en el GATT (Acuerdo
General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio), las zonas de libre
comercio son, evidentemente, formaciones poco estables, que se crean con
caracter transitorio y que por fuerza de los hechos tienden a convertirse en

uniones aduaneras o desaparecer.

En si una zona de libre comercio es un area formada por dos 0 mas
paises, que de forma inmediata o paulatinamente suprimen las trabas
aduaneras y comerciales entre si, pero manteniendo cada uno frente a

terceros su propio arancel de aduanas y su peculiar régimen de comercio.

La experiencia ha demostrado cabalmente que la formacion de zonas
de libre comercio solo es posible entre paises que se encuentran en un
grado de integracion mas o menos alto y homogéneo. En este sentido, se
puede establecer que en los paises subdesarrollados esto es meramente de

caracter transitorio.

Uniones Aduaneras

Las uniones aduaneras son la maxima expresion de integracion de
dos 0 mas economias nacionales previamente separadas. Una unién
aduanera supone en primer lugar, la supresién inmediata o gradual de las
barreras arancelarias y comerciales y en segundo lugar, la circulaciéon de
mercancias entre los Estados que constituyen la union de desarme

arancelario y comercial.

Pero la unién aduanera significa, ademas, la construccién de un
arancel aduanero comun frente a terceros paises. Este ultimo elemento -que
también se denomina tarifa exterior comin o simplemente TEC- es lo que

diferencia claramente a las uniones aduaneras de las zonas de libre
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comercio, donde frente al exterior subsisten los distintos aranceles

nacionales de los estados miembros.

Mercado Comun

Implica suprimir las restricciones arancelarias y cuantitativas al
comercio reciproco. En esta etapa se eliminan todas las barreras a la
circulacion de los factores productivos entre los miembros, de igual forma,
los paises se conforman como bloque, definiendo los mismos aranceles al
comerciar hacia afuera (para evitar competencias internas), anulando entre
ellos los aranceles en frontera y permitiendo el libre trdnsito de personas, asi
como de capitales y servicios (libre prestacion de servicios y libertad de
establecimiento de las empresas).

De esta forma, este nivel es alcanzado por las naciones a través de la
firma de Tratados, entre los paises que se asocian con el propésito de
eliminar eventualmente las barreras aduaneras existentes en el comercio
exterior, estableciendo derechos de aduana comunes para productos
originarios en cualquier otro pais fuera del grupo, asi como otra serie de
politicas econd6micas uniformes para beneficio de los paises de la

comunidad.

La Unién Econdmica y Monetaria (UEM)

Es la etapa de la integracion econémica, la cual exige la unificacion de
las legislaciones nacionales, lo cual, incide directa e indirectamente en el
sistema econdmico, requiriendo a la vez la proteccion de una autoridad
comun y de caracter supranacional, de la coordinacion de politicas

econdmicas, financieras y monetarias de los Estados miembros.

La UEM hace referencia a la zona con una moneda Unica dentro del

mercado unico de la UE, donde las personas, las mercancias, los servicios y
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los capitales circulan sin restricciones. Conforma el marco para la estabilidad
econdmica, sustentada en un Banco Central independiente y las obligaciones
juridicas impuestas a los Estados miembros, consistentes en aplicar politicas

econdmicas solidas y en coordinarlas estrechamente.

Es por ello, que la UEM es el complemento natural del mercado anico.
Este mercado funcionard con mayor eficacia y desarrollara plenamente sus
efectos beneficiosos gracias a la eliminacion de los elevados costes de
transaccion, generados por la conversion de las monedas y las

incertidumbres asociadas a la inestabilidad de los tipos de cambio.

Cabe destacar que es la Union Europea, quien ha alcanzado el nivel
mas alto de integracién en el mundo, estableciéndose como un bloque que
comparten un mismo mercado, una misma moneda, el Euro, y donde se
ejecuta una politica monetaria Unica. Esta fase fue alcanzada el 1 de enero

de 1999 al instituir el Euro como moneda Unica.

Integracion de los paises Suramericanos

La Integracion es definida por Tussie (1991) como: "los procesos por
los cuales las naciones anteponen el deseo y la capacidad para conducir
politicas exteriores e internas de forma independiente entre si, buscando por
el contrario tomar decisiones conjuntas o delegar su proceso de toma de

decisiones a nuevos 6rganos centrales". (Tussie, 1991)

Por su parte sefiala Jorge Marifio (1999), "se entiende por proceso
de integracion regional el proceso convergente, deliberado fundado en la
solidaridad gradual y progresivo, entre dos o mas Estados, sobre un plan de
accion comun en aspectos econémicos, sociales, culturales, politicos, entre
otros."(p. 112).
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En los ultimos 15 afios los paises del Cono Sur han registrado un
notable avance en materia de Integraciéon, en la actualidad el bloque cuenta
con una red de acuerdos bilaterales, plurilaterales bastante extensa y con
unos esquemas de Integracion acordes con las reformas comerciales
emprendidas luego de los afios ochenta, lo que ha generado que el comercio
exterior se transformara en una actividad dinamica y el comercio intra-

regional se expandiera de forma significativa.
Ante esta afirmacion, Artigas (2006) explica que:

“los paises del Cono Sur, Argentina, Chile y Uruguay,
emprendieron un proceso de reformas de tipo “neoliberal”
unilateral a mediados de la década del 70. Sin embargo,
producto de la crisis de la deuda y del cambio de régimen
politico en Argentina y Uruguay parte de estas reformas se
revierten. En Chile también se observa un “retroceso” entre
1982 y 1984, pero a partir de 1985 se retoma el proceso de
apertura y de transformacion econdmica, especialmente,
orientado a lograr la estabilidad macroeconémica y superar la
crisis de deuda externa. En Argentina, durante el gobierno de
Carlos Menem se retoma el proceso de reforma --iniciado con
el Presidente Alfonsin-- como respuesta a la profunda crisis
econdmica que se vivia a fines de los 80" (p.7)

Continda la idea en Artigas (2006), menciona que:

“Para la mayor parte de los paises, excepto los mencionados,
las reformas se emprendieron a mediados de la década del 80
y buscaban alcanzar una estabilizacion macroeconomica y
superar los problemas generados por la deuda externa,
formando parte de los origenes de las reformas econdémicas.
Entre los objetivos estaba estabilizar la economia y retomar
el crecimiento econdmico, las reformas emprendidas y la
politica comercial, era un componente estratégico para
alcanzarlos” willimson en Artigas (p. 7).

Los paises de Suramérica siguieron procesos como parte de
programas de ajustes apoyados por organizaciones internacionales de
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financiamiento, donde se contemplaban ademas, adherir al sistema
multilateral de comercio representado en el Acuerdo General sobre
Aranceles Aduaneros y Comercio (en su siglas en ingles, GATT). En este
sentido, Artigas (2006, p.8) explica en cuatro bloques las reformas ocurridas
en materia econdmica en la region:

Los procesos de reformas comerciales en Suramérica se caracterizan

por cuatro aspectos:

a) Reduccién de las barreras no arancelarias (licencias, cuotas, entre
otros).

b) Reduccidn significativa de las barreras arancelarias a corto plazo:

profundidad y rapidez.
c) Menor dispersion de la proteccion arancelaria.
d) Reduccidn o eliminacion de los impuestos a las exportaciones.

De esta forma, el proceso de reformas se consolidé con la puesta en
vigor de la OMC (Organizacion Mundial del Comercio), donde se adoptaron
disciplinas estrictas con respecto a la materia no arancelaria,
consolidandose ademas los aranceles para el universo arancelario. Ademas
parafraseando a Socas (2002), expone que: “este proceso fue
complementado por las privatizaciones de empresas publicas, especialmente
los servicios publicos que tradicionalmente se encontraban en manos del
Estado, modificandose ademds, los regimenes de inversion extranjera

directa a fin de abrir la region a este tipo de inversionistas”.

A principio de la década de los 90's, Suramérica presentd una
convergencia politica democréatica en la region y una coincidencia en la

politica econémica, lo que generd una promocion en el proceso de apertura
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de la regidn, desregularizacién y privatizacion; como consecuencia ocurrié un
acercamiento regional, registrandose un relanzamiento del proceso de
Integracién; asimismo en estos afios se dio un auge bastante importante con
respecto a las reuniones econémicas regionales lo que a su vez permitid

mayor tratamiento en los temas econémicos y de Integracion.

Algunos detalles importantes de este proceso son estudiados por
Artigas (2006) y sobre esto explica:

“...a partir del 2000, la negociacion de acuerdos de libre
comercio entre paises de América Latina y paises fuera de la
region se ha intensificado. En efecto, aun cuando los méas
activos en estas iniciativas han sido Chile y México, estos
acuerdos forman parte de las decisiones de negociacion de
los paises centroamericanos (Estados Unidos y posiblemente
la Union Europea en un futuro préximo), algunos paises
andinos (también con Estados Unidos, y la Unién Europea en
el futuro). Pero también ha alcanzado al MERCOSUR, el que
lleva afios negociando un acuerdo de asociacion con la Unién
Europea, pero también ha buscado acercamientos limitados
en el plano comercial con Egipto, la India y Sudafrica”.(p. 16)

Cabe destacar que el Cono Sur, debido al interés que ha presentado
por suscribir acuerdos comerciales con los Estados Unidos y la Union
Europea, marcan la diferencia con respecto al antiguo modelo de integracién,
basado en fortalecer los lazos con los paises miembros de la region.
Asimismo, en uno de los cambios mas radicales en los enfoques de
integracién estos paises buscan acuerdos comerciales con plena
reciprocidad alejandose de los planteamientos tradicionales sobre trato

especial y diferenciado, que privilegian relaciones comerciales no reciprocas.

Ahora bien, la regién Suramericana presenta una dependencia de los
paises industrializados externos al bloque para el abastecimiento de bienes
de capital, la reduccion de su dependencia respecto al comercio con el
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mundo exterior ocurrira probablemente en el campo de los bienes de
consumo y de otros bienes que puedan producirse con relativa facilidad en
las areas subdesarrolladas. A causa del ensanchamiento del mercado
regional, es posible importar estas mercancias en mayores cantidades de los
restantes paises de la region, en lugar de hacerlo del mundo exterior.

Todo este proceso y cambio en el esquema de integracion ha incluido
la creacion de bloques dentro del Cono Sur que facilitan el establecimiento
de relaciones, profundizacion de los vinculos tanto econdmicos como
politicos y tratan de neutralizar las tendencias hacia la fragmentacion, entre
ellos, los mas importantes son la Comunidad Andina de Naciones y el
Mercado Comun del Sur y sobre la evolucion de estos modelos de

integracién tenemos:

La Comunidad Andina de Naciones (CAN)

Esta compuesta por cuatro paises que tienen un objetivo comun:
alcanzar un desarrollo integral mas equilibrado y autbnomo, mediante la
integracién andina, suramericana y latinoamericana. El proceso andino de
integracién se inicid con la suscripcion del Acuerdo de Cartagena el 26 de
mayo de 1969.

Esta constituida por Bolivia, Colombia, Ecuador, Pera y los érganos e
instituciones del Sistema Andino de Integracion (SAl). Antes de 1996 era
conocida como el Pacto Andino o Grupo Andino. Venezuela fue miembro
hasta el 2006. Chile originalmente fue miembro entre 1969-1976, pero se
retir6 durante el Régimen militar de Augusto Pinochet debido a
incompatibilidades entre la politica econdmica de ese pais y las politicas de
integracion de la CAN. Este pais se reintegr6 a la CAN como miembro
asociado el 20 de Septiembre de 2006.
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A este respecto indica Fernandez (2003) “los objetivos suscritos en
el Acuerdo de Cartagena perseguian combinar mecanismos de mercado
y mecanismos para garantizar una equitativa distribuciéon para los
beneficios del proceso”(p.124). Asi mismo, Gonzéalez (2002) considera
gue “como consecuencia del proceso integrador, se observa una
importante diversificacion de la composicién del comercio de los paises
miembros, con una mayor participacion de los productos industriales

manufacturados y semifacturados (p.209)”.

Estos objetivos a los que alude Fernandez (2003) pueden ser
agrupados en siete bloques: 1.- Un programa de liberalizacién, que persigue
la supresion progresiva de gravamenes. 2.- Las restricciones que inciden
sobre las importaciones de productos originarios de cualquier pais miembro.
3.- El establecimiento de un Arancel Externo Comun, como tarifa de
proteccion frente a terceros, otorgandole un margen de preferencia a la
produccion de la region, permitiendo ademas una asignacion racional de los
recursos productivos. 4.- Se refiere a la programacién industrial por sectores,
la cual permite el ensanchamiento de las economias de escala y de
complementariedad intersectorial. 5.- ElI desarrollo de proyectos de
armonizacion de politicas econdmicas entre ellas, régimen de propiedad
intelectual. 6.- Politica tecnoldgica comun, la creacion del Fondo Andino de
Reservas y finalmente, 7.- El programa de desarrollo agropecuario y
tecnologico.

Entre los principales logros de la CAN en el campo comercial se
encuentra la libre circulacion de las mercaderias de origen andino en el
mercado ampliado aprobado en 1989, mediante el programa de liberalizacion
del comercio interregional Bolivia, Colombia, Ecuador y Pert han formado
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una zona de libre comercio, es decir, un espacio en el que sus productos

circulan libremente en la subregién, sin pagar aranceles asi mismo:

El establecimiento de un Arancel Externo Comun vigente desde el
1 de febrero de 1995.

Aprobaciéon de instrumentos normativos que permiten el libre
trdnsito de trabajadores en el territorio de la Comunidad Andina,
garantizando su seguridad social y las condiciones de seguridad y salud en
el trabajo.

La liberacion de los servicios de transporte en sus diferentes
modalidades; El incremento, en mas de 82 veces, de las exportaciones
intrasubregionales, al pasar de 111 millones de dodlares, en 1970, a 9 072
millones de dolares en 2005.

La creacion y fortalecimiento del orden juridico andino con la
adopcion de nuevas normas comunitarias, cuya caracteristica mas

importante es la supranacionalidad.

La aprobacion de los Lineamientos de Politica Exterior Comun, La
aprobacién de las Normas que regulan el proceso de integracion y
liberalizacion del comercio de servicios de las telecomunicaciones en la

Comunidad Andina.

La suscripcion del Protocolo Adicional al Acuerdo de Cartagena
"Compromiso de la Comunidad Andina por la Democracia”, por medio del
cual Bolivia, Colombia, Ecuador, Peri y Venezuela establecen como
"condiciones esenciales" para la cooperacién y la integracion "la plena

vigencia de las instituciones democraticas y el estado de derecho" y

54



Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software

http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

acuerdan que sus disposiciones se apliguen en caso de producirse una

ruptura del orden democratico en cualquiera de los Paises Miembros.

La firma de un convenio entre la Comunidad Andina y Estados
Unidos para el establecimiento del Consejo Andino-Estadounidense que

impulsard las exportaciones y atraera inversiones.

La suscripciéon del Acuerdo de Libre Comercio entre la Comunidad
Andina y el Mercosur permite dar un salto cualitativo en el proceso de

conformacién de un espacio sudamericano de integracion

Se crea en Cuzco la Comunidad Sudamericana de Naciones, un
gran programa de desarrollo descentralizado, que se construiria a partir de la
convergencia progresiva de la CAN y el MERCOSUR, sumando a Chile.
Guyana y Surinam.

Se aprueba la incorporacion de Chile a la CAN como Pais
Miembro Asociado, después de 30 afios de ausencia.

El Mercado Comun del Sur (MERCOSUR)

Por su lado MERCOSUR, es un bloque comercial cuyos propositos
son promover el libre intercambio y movimiento de bienes, personas y capital
entre los paises que lo integran y avanzar a una mayor integracion politica y

cultural entre sus paises miembros y asociados.

Sus estados miembros son Argentina, Brasil, Paraguay, y Uruguay.
Venezuela firmo6 su adhesién el 17 de junio de 2006. Su estatus dentro del
blogue no es claro: no ejerce los derechos propios de un Estado miembro
pleno, pero esta claro que es mas que un Estado asociado. Bolivia, Chile,
Colombia, Ecuador y Peru tienen estatus de Estado asociado.
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Los paises miembros consideran que su fecha de creacién fue el 30
de noviembre de 1985, fecha de la Declaracion de Foz de Iguazu que puso
en marcha el proceso. Sin embargo, el nombre le fue asignado el 26 de
marzo de 1991 por el Tratado de Asuncién, en tanto que su existencia como
persona juridica de Derecho Internacional, fue decidida en el Protocolo de
Ouro Preto, firmado el 16 de diciembre de 1994, pero que entré en vigencia
el 15 de diciembre de 1995. El Protocolo de Ouro Preto establecié un arancel
externo comun y desde 1999 existe una zona libre de aranceles entre sus
integrantes con la sola excepcion del azlicar y el sector automotriz. La Union
Aduanera se encuentra aun en proceso de construccion. EI MERCOSUR es
el mayor productor de alimentos del mundo.

Sin embargo, se debe subrayar que las economias que integran este
Mercado presentan caracteristicas muy diferentes, ante esto, Fernandez
(2003) explica:

“‘Desde 1994 hasta 1998, Argentina y Uruguay registran
coyunturas econémicas similares, mientras, Brasil y Paraguay
siguen una via diferente que proporciona resultados menos
espectaculares pero mas estables, como se ha visto
recientemente con la Crisis Econémica Argentina de 2002. No
obstante, hay que destacar que mientras el PIB anual medio
de los cuatro (4) paises crecié un uno (1) porciento (%) en la
década 1981/1990, en el periodo 1991/200 se incremento un
tres (3) porciento (%)”. (p.215)

Ahora bien, en junio de 2000 se celebro la XVIII Reunion, en la que se
comprometié un relanzamiento de MERCOSUR, para lo cual se adoptaron

decisiones fundamentales entre ella:
Reprogramar la eliminacion de los limites al acceso a los mercados

Aplicacion de las medidas antidumping y derechos de

compensacion que afectan al comercio internacional
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Sustituir los incentivos financieros y fiscales que inciden en el

comercio intrazonal

Se autorizé hasta Enero de 2006 la vigencia de incentivos nacionales
con forma de regimenes aduaneros especiales. Se decidié promover la
limitacion del uso de incentivos a la produccién y a la inversion que impliquen

distorsiones en la asignacion de recursos a nivel de subregion.

En la actualidad la CAN, MERCOSUR, Chile, Suriman y la Guyana
Francesa constituyen lo que se conoce como el mayor bloque de Integracién
Suramericana. La Union de Naciones Suramericanas (UNASUR) es una
comunidad politica y econdmica, constituida el 23 de mayo de 2008 en la

ciudad de Brasilia donde se estructur6 y oficializé la organizacion.

Este Bloque busca el desarrollo de un espacio integrado en lo politico,
social, cultural, econémico, financiero, ambiental y en la infraestructura. Este
nuevo modelo de integracion incluird todos los logros y lo avanzado por los
procesos del MERCOSUR y la Comunidad Andina, asi como la experiencia
de Chile, Guyana y Suriname. El objetivo ultimo es y ser4, favorecer un
desarrollo mas equitativo, armonico e integral de América del Sur,
tomando como premisa el establecimiento de un espacio como el de la
UE, donde de igual forma exista una moneda Unica para los paises
miembros, la cual, deberia ser instaurada segun el Cronograma

establecido para la década de 2010 y sera emitida por el Banco del Sur.

No obstante los bloques de integracion en Sur América han estado
sujeto a criticas y polémicas sobre si son 0 no exitosas, por lo cual han
aparecidos nuevas opciones y alternativas, entre ellas las mas discutidas que
son la Alternativas Bolivariana para las Américas (ALBA) y el Area de libre
Comercio para las Américas (ALCA).
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Alternativa Bolivariana para las Américas (ALBA) es una alternativa
propuesta para los paises de Centro y Sur América, prestando mayor
atencion a la necesidad de atacar los problemas de pobreza que existen en
esta regién, aprovechando las ventajas cooperativas, para compensar las

asimetrias.

Area de Libre Comercio de las Américas (ALCA) es un tratado de libre
comercio propuesto por América del norte a los paises de centro América,
Sur América y el Caribe, sosteniendo que este tratado busca impulsar el

comercio entre dichas region con la reduccién arancelaria.

Niveles de integracion de las economias Suramericanas

Para establecer una Union Monetaria Optima, implica altos niveles de
integracién comercial, esto para aprovechar mejor los beneficios de la UMO
en la region, dado que la incertidumbre cambiaria merma las virtudes de los
bloques de integracién como CAN y MERCOSUR.

La intensidad del comercio entre los paises de Suramérica se refleja
en las importaciones y exportaciones interregionales, es decir el intercambio
comercial que tienen los paises de la regién dentro de la misma. Sin
embargo en casi todos los paises el destino del mayor porcentaje de los
bienes de exportacion tiene como destino naciones fuera de las fronteras de

la region.

En este sentido, se observa los graficos N° 4 y N° 5, que indica las
exportaciones e importaciones intraregionales en el periodo 1990-2007,
asignado barras de distintos colores a cada bloque de integracién de

Surameérica y a la region en general.
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Grafico N2 4 Exportaciones intraregional
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Grafico N2 5 Importaciones Intraregional

60

50

40

30

20

10

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

B MERCOSUR uCAM 5 AMERICA DEL SUR

Fuente: Aportes propios con datos de la CEPAL




Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software

http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

En los graficos anteriores, se pone en evidencia que MERCOSUR
tiene un mayor porcentaje de exportaciones dentro de la region, comparado
con la CAN, obteniendo como promedios en sus exportaciones un 42%
aproximadamente, en el caso de las importaciones dentro de la region, el
bloque de Ila CAN tiene mayor participacion en las importaciones con un
promedio de 40%.

En los 18 afios en los que se realiza el analisis, se observa que el
intercambio comercial en la region, ha seguido una tendencia mas o menos
uniforme, sin presentar grandes variaciones, para 1998 las importaciones
interregionales promedio de Suramérica alcanzaban 28,7% y para 2008 de
38,9% lo que equivale a un incremento de 10,2% del promedio de las
importaciones de productos y servicios dentro de la regién.

Los pobres avances en cuanto al comercio en Suramérica pueden ser
explicados por factores como la inestabilidad de ciertas variables
macroecondmicas, especialmente, el tipo de cambio y la inestabilidad en las
tasas de crecimiento de América de Sur. No obstante se debe tomar en
cuenta los diferentes acuerdos bilaterales y regionales suscritos entre los
paises, lo que podrian no estar contribuyendo al desarrollo del comercio
intraregional al no abordar de manera apropiada las barreras no arancelarias

gue se mantienen, en particular.

Otro factor importante del por qué Suramérica no ha podido
incrementar a mayor nivel de comercio intraregional, es debido a la debilidad
de:

Los sistema de solucion de controversias, ya que en esta se

encarga de impulsar el cumplimiento de los tratados y eficacia del mismo.
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El retardo en la incorporacion de las normas acordadas en los

esquemas de integracion.

Incorporacion de las normas acordadas por los Organos
supranacionales en la legislacion interna. Los problemas de implementacién
también se presentan en los esquemas de integracion basados en acuerdos
de libre comercio donde existen obligaciones que no se cumplen a pesar de
no haber formalidades adicionales después de la ratificaciéon de los mismos.

Institucionalidad y en consecuencia las gestion de la integracion.
Cooperacion en el plano de las politicas macroeconémicas:

Tratamiento operativo de las asimetrias en el nivel de desarrollo de
sus integrantes: en este aspecto el problema radica en que las diferencias en
los niveles de desarrollo de integracién fisica crea desbalances respecto de
los beneficios de los procesos de integracion. (Artigas; 2006; p. 20)

En la integracion regional y comercial en América del Sur no ha
existido una herramienta efectiva para operacionalizar el concepto de trato
especial y diferenciado. Los instrumentos que hay, como preferencias
regionales especiales para los paises de menor desarrollo (Bolivia, Ecuador
y Paraguay) no abarcan los problemas de oferta y costos de transporte que
afectan a los paises antes mencionado. Ademas de esto, la ambicion por
incorporar nuevas materias complejas sin resolver los problemas basicos,

especialmente en el comercio de bienes debilitan el comercio intraregional.

Para realizar una UMO efectiva es importante tomar en cuenta cuatro
categorias que deberian ser abordados de manera que se puedan lograr los
objetivos de ampliacion del mercado regional, mejorar la interconexion de los

mercados y simplificar la normativa existente. Estos ambitos son: Operativo,
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Reglas y Disciplinas, Institucionales y discriminacién entre socios

comerciales.

La integraciéon en América del Sur, debe avanzar hacia una mayor
convergencia entre los acuerdos vigentes que permita una simplificacién de
la red existente, facilite su administracion, disminuya posibles efectos de

discriminacion y fortalezca su institucionalidad.

Cuadro N°1

COMERCIO INTRARREGIONAL TOTAL DE BIENES, 2005

(Sabre la base de las exportaciones FOB en millones de ddlares / Based on exports f.0.b. in millions of dollars)

Destino Argentina~ Bolvia ~ Brasll Chile  Colombia  Ecuador Paraguay Pert Uruguay Venezuela  Total

Region
QOrigen
Argentina - 3604 61812 44550 357 2582 4966 5982 8455 5072 140580
Bolivia 264,4 - 10165 408 1785 31 22 1261 16 1585 18117
Brasil 99154 5800 - 36122 14056 6461 9611 9328 8496 22162 211190
Chile 6260 2107 17289 - U5 M4 403 1247 718 385 44498
Colombia 414 498 1413 29,2 - 13244 18 7101 68 20976 46754
Ecuador 429 94 912 3052 5110 - 05 8760 35 1398 19795
Paraguay 107,3 258 355 64,8 24 52 - 26 4793 70 10399
Per(i 55,3 1644 4819 12294 3673 3099 03 - 70 3100 29255
Uruguay 266,9 46 4582 83,1 135 104 55,8 310 - 335 9630
Venezuela 2 55 270 177 10872 2988 42 4904 14 23134

TotalRegion 113968 14106 106617 102044 42687 31975 15828 45179 22665 58283 553352

Fuente: CEPAL

Siguiendo en el contexto anterior de la integracion comercial en el
Cuadro N° 1 refleja el origen y destino del comercio intraregional, se observa
gue el pais que posee mayor exportaciones es Brasil, ya que este pais es el
grande en cuanto a extensién geografica, densidad poblacional, comercio y
otros. Sin embargo el mayor porcentaje de sus exportaciones dentro de Sur
América va destinado a Argentina, siendo este pais su principal socio

comercial en los tratados dentro del MERCOSUR, también se observa que
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existe un alto intercambio comercial bilateral entre Venezuela-Colombia y

Chile-Pertd en comparacion con el resto de los paises.

Correlacion de los Ciclos Econédmicos en Sur América

En el presente capitulo se mostraran la correlacion existente entre los
ciclos econdémicos de los paises suramericanos, medidos a través del
comportamiento del producto interno bruto de las economias de la region, de
tal forma que permita inferir sobre la volatilidad de los ciclos y la presencia
de shocks asimétricos que incrementarian los costos que pueda causar la

eleccion de una moneda Unica para dichos paises.

A lo anterior dicho se sabe que entre los costos a los que se incurre al
crear una unién monetaria, estan el abandono de la modificacion de los tipos
de cambio como mecanismo de ajuste ante la presencia de shocks
asimétricos, es decir se abandona el uso de una politica monetaria
auténoma, por lo que es necesario que las economias que forman la union
monetaria tengan comportamientos similares, de tal forma que la politica ha
implementar no sea beneficiosas para algunos paises y perjudicial para
otros.

Con referencia a lo anterior, respecto a la similitud del comportamiento
de las economias, un pais que se encuentre presentando un alto crecimiento
puede requerir una politica monetaria contractiva, y si en otro pais ocurre el
caso contrario, sera necesario aplicar una politica expansiva, de tal forma
gue se dificulta el establecimiento de una entidad supranacional que controle
las politicas que se aplican en la unién monetaria, tal como funciona el Banco

Central Europeo, en el caso de la unidon Europea.

Un ejemplo a lo expuesto, podria ser en el caso de aumento de los
precios del petroleo, que afectaria positivamente a los paises exportadores
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de petréleo, como en el caso de Suramérica resalta Venezuela, pero el
efecto seria contrario en paises importadores donde el desequilibrio podria
crear la necesidad de devaluaciones de la moneda para restablecer el
equilibrio, es asi como shocks externos pueden afectar distintamente entre
paises.

En tal sentido, se presenta la data estadistica registrada por la
CEPAL del periodo comprendido 1990 a 2008, de las variaciones del PIB real
determinando la volatilidad mediante el calculo de la desviacion estandar y
la correlacidn de los ciclos a través del calculo del coeficiente de correlacion
de la variacion del PIB entre pares d paises de la region suramericana. Todo
lo anterior permite realizar comparaciones de los resultados obtenidos con
las condiciones existentes en los paises europeos en los afios previos a la
formacion de la union europea, tomando como referencia el periodo 1970-
1998.

Crecimiento del PIB en los paises de sur América

Los paises sur Americanos por lo general presentan caracteristicas
muy distintas entre si, en cuanto al tamafio geogréfico, poblacional, al
tamafo de las economias, los bienes de produccién. Argentina por ejemplo
exporta principalmente carne de vacuno y maiz, mientras que Venezuela
petréleo y productos derivados, con lo que generalmente ante shocks
externos, las economias de dichos paises responde de forma diferente.

Al respecto se expone el grafico N°6 donde se observa que el
producto interno bruto en Suramérica ha presentando una tendencia
creciente en la mayoria de los paises en estudio desde el afio 2002 hasta
2008, los altos precios del petroleo registrados, beneficiaron a los paises
exportadores de hidrocarburos como es el caso de Ecuador y Venezuela,
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para 1999 todas las economias presentaron decrecimientos, aun asi, por lo
general entre 1990 y 2008 las tendencias no son uniformes entre paises.

Gréafica N° 6 Tasa de Crecimiento del PIB de América del Sur
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Fuente: Aportes Propios con datos de la CEPAL

Seguidamente se desglosa el gréfico anterior para interpretar el
comportamiento del PIB en los principales bloques de integracion CAN y
MERCOSUR y aquellos paises que no se encuentran en ellos como es el
caso de Chile y Venezuela, en el grafico N° 7 se describe el comportamiento
de la tasa de crecimiento del PIB en el Mercado comun del Sur donde se ve
gue Argentina y Uruguay tienen comportamientos similares en las tasas de
crecimiento de PIB.
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Por otro lado el Grafico N° 8 expresa las tendencias de las tasas de

crecimiento del PIB en la Comunidad Andina de Naciones, observandose

que en comparacion con el MERCOSUR, los paises que integran la CAN

presentan tasas de crecimiento mas uniformes a lo largo del periodo en

estudio.
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Grafica N2 8 Crecimiento del PIB de la Comunidad Andina
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Chile y Venezuela se les analiza por separado debido a que no
pertenecen ni a la CAN ni al MERCOSUR, de lo cual se nota que antes del
2004 Chile mostraba tasas mas altas que Venezuela, esta propension
cambia dando tasas de crecimiento mayores en Venezuela. Véase Grafico
N° 9.

Gragica N2 9 Crecimiento del PIB Chile Venezuela
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Fuentes: Aportes Propios con datos de la CEPAL

Para ejemplificar los casos de comportamientos del crecimiento del
PIB que mas se asemejan, se observa el Grafico N° 10 donde se comparan
las economias de Argentina y Uruguay las cuales tienen un comportamiento
promedio similar, variando practicamente en le mismo sentido a excepcion
de 1990.
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Grafica N2 10 Crecimiento del PIB Aregentina - Uruguay
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Fuentes: Aportes Propios con datos de la CEPAL

Un caso contrario podria ser el que presenta Bolivia respecto a
Venezuela, en los afos 1999,2002 y 2003 las variaciones distan en el
sentido, presentando amplias brechas entre si. Grafico N° 11

GraficaNe 11 Crecimiento del PIB Bolivia Venezuela
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Fuente: Aportes Propios con datos de la CEPAL

La volatilidad del crecimiento del Producto Interno Bruto se describe

en la Grafica N° 12 en la cual se muestra la desviacion estandar de la tasa
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de crecimiento del PIB en los paises de Ameérica del Sur, es decir el desvio
promedio de las tasas respecto a la tasa promedio registrada entre el periodo
1990-2008, evidenciando la alta volatilidad del crecimiento en algunos paises
como Venezuela y Argentina. En el caso de Venezuela la alta dependencia
de las exportaciones del petroleo hacen mas variante el comportamiento del
producto, esto consecuencia de la inestabilidad de los precios. Grafico N° 12.

Grafia N2 12 Crecimiento Promedio y Volatilidad de América del Sur
(1990-2008)
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Fuente: Aportes Propios con datos de la CEPAL

Otra forma de ilustrar la disparidad del crecimiento en Sur América es
como se observa en el Grafico N° 13, donde se muestra la tasa promedio, la
maxima y minima registrada cada afo, donde en algunos afios como 2002 o

2004 las diferencia superan los 10 puntos porcentuales.

De igual forma se observa que mientras en un afio un pais puede
presentar la maxima tasa de crecimiento en la region al afio siguiente puede
pasar a ser el que presente el mayor decrecimiento, siendo esta una

caracteristica comun en los paises del cono Sur, ejemplo de ello
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Gragiaca N2 13 Volatilidad del PIB
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Fuente: Aportes Propios con datos de la CEPAL

Este diagnostico dificulta que los ciclos econémicos en los paises en
estudio estén altamente correlacionados, para reforzar esta hipotesis, el
siguiente Grafico N° 14 muestra la correlacién del crecimiento del PIB entre
pares de paises, a través del coeficiente de correlacién, donde se clasifica
los niveles de correlacidn en alta, media, baja y poco significativa, asignando
el color azul en degradacion segun el nivel, en este sentido la correlacion
entre Colombia y Ecuador existe alta correlacion, entre Chile y Argentina es
moderada, entre Brasil y Venezuela baja y en un solo caso la correlacion es

no significativa como es entre Venezuela y Perq.

A nivel general de todos los casos posibles 30 de ellos presentan
correlacién moderada lo que equivale al 67% aproximadamente, sin embargo

4 casos presentan correlaciones bajas.
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Grafica N° 14 Correlacion del PIB de América del Sur (1990-2008)
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Fuente: Elaboracion Prapia con hase a los niveles de correlacion

Cuadro N° 2 Niveles de Correlacion

Nivel de Correlacion N° %
Mayor a 0,5 Alta 10 22,22
Entre 0,25 y 0,5 Moderada 30 66,67
Entre 0,10 y 0,25 Baja 4 8,89
Menor a 0,10 No Significativa 1 2,22
TOTAL 45 100,00

Ahora bien, dado que se establece la alta correlacién de los ciclos
como una condicion necesaria ante la pretension de establecer una Unién
Monetaria, resulta prudente comparar la situacién actual en Suramérica con
las que presentaban los paises Europeos en los afios previos a la creacion
de la Union Europea, desde 1970 hasta 1998, aislando del andlisis la
realidad historica que existe entre los periodos comparados, ya que resulta
irrelevante establecer comparaciones en los mismos afos (1990-2008)
debido a que se sabe que una vez puesta en marcha la UMO, dada la
sincronizacion de las politicas y la fijacion de los tipos de cambio, los niveles

de correlacion de los ciclos se refuerzan aun mas.
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Es importante sefialar que los niveles de correlacion existentes en
Europa para la época no son un parametro obligatorio para la creacion de la
UMO, sin embargo pueden servir de punto de referencia para ilustrar mas
facilmente las condiciones de Suramérica frente a la posibilidad de elegir una

moneda Unica en la region.

Grafica N 15 Correlacion del PIB de la Comunidad Europea (1970-1996)
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Fuente: Elaboracion Propia con base a los niveles de correlacion

Cuadro N° 3 Niveles de Correlacion

Nivel de Correlacion Ne %
Mayor a 0,5 Alta 28 50,91
Entre 0,25y 0,5 Moderada 20 36,36
Entre 0,10 y 0,25 Baja 3 545
Menor a 0,10 No Significativa 3 5,45
Menor a0 1 1,82
TOTAL 55 100,00
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Como se puede ver en el Grafico N° 15 antes de establecer la UE, los
paises de Europa ya presentaban altas correlaciones en el crecimiento de
sus productos internos brutos, donde en el 51% de los 55 casos, la
correlacién es alta (azul oscuro), lo que contrasta con las economias de

Suramérica donde este tipo de correlaciones ocupa el 22% de los 45 casos.

Potencialidades entre pares de paises del Cono Sur

El estudio realizado permite establecer posicién en cuanto a cuales
pares de paises poseen ciertas potencialidades para establecer una UMO,
ya que se describe alta correlacion de la variacion de las tasas de

crecimiento del PIB y alto intercambio comercial entre si.

Cuando se enfoca la informacion desde el intercambio comercial
aquellos que pertenecen a los bloques de integracion CAN Y MERCOSUR
tienen mayores posibilidades de establecer la UMO, sobre todo cuando se
enfoca desde la perspectiva de los beneficios que pueden recibir al
realizarse, y lo que es ineludible son los logros en materia de comercio
interregional gracias a los acuerdos de libre comercio que se han realizado

en la region.

Bajo el analisis de correlacion del crecimiento del PIB, Argentina y
Uruguay son candidatos potenciales para establecer una moneda Unica entre
ellos, dado que estan fuertemente correlacionados y ademéas forman parte
del Mercosur, con lo que buena parte de las exportaciones de Uruguay va
hacia Argentina y viceversa, asi observamos en Sur América y el total de
exportaciones que hace Argentina es del 25.4%, de los cuales envia hacia
Uruguay el 6% y Uruguay exporta un total de 1.7% de los cuales envia a
Argentina el 27.7%. De igual forma Colombia y Ecuador quienes pertenecen
a la CAN, tienen altas correlacién en la variacién del PIB y un elevado
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intercambio comercial entre si, aqui podemos observar que del total de
exportaciones Colombianas a las diferentes regiones Sur Americanas es del
8.5%, de los cuales envia hacia Ecuador el 28.3% y Ecuador con un total del
3.6% de exportaciones, envia hacia Colombia el 25.8%.

En el mismo orden de ideas resulté relevante el caso de Uruguay y
Paraguay que también tienen correlacién alta, pertenecen al MERCOSUR vy
ademas la mayor parte de las exportaciones Paraguayas hacia Suramérica,
estan destinadas a Uruguay; asi observamos que el total de exportaciones
en Sur América es de 1.8%, de los cuales envia a Paraguay el 5.8% y
Paraguay con un total del 1.9% envia a Uruguay el 46.1%.

Se observa ademas que paises como Venezuela y Ecuador a pesar
de ser exportadores de petréleo, tienen niveles de correlacion moderada,
donde se observa Venezuela exporta un total de 4.2%, de los cuales envia al
Ecuador el 12.9% y Ecuador con un total de 3.6%, de los cuales envia a
Venezuela el 7.1%. Igualmente Colombia y Venezuela tienen niveles de
correlacion moderada, a pesar de tener mayor intercambio comercial en
relacion con el resto de los paises Sur Americanos; asi podemos observar
gue el total de exportaciones de Colombia es el 8.5%, de los cuales envia a
Venezuela el 44.9% y Venezuela del total de 4.2% exporta hacia Colombia el
47%.
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CAPITULO V. CONCLUSIONES DEL ESTUDIO

La mayoria de los estudios de Uniones Monetarias previos, enfocados
hacia Latinoamérica, América del Sur e incluso especificos de CAN vy
MERCOSUR, suelen concluir que esta opcion es inviable por aspectos como

la baja correlacién en los ciclos.

Luego de la observacion de los coeficientes de correlacion, se
encontré evidencia de que para la mayoria de los casos de pares de paises
evaluados, las correlaciones son de intensidad moderada. Ciertamente no
cumplen con la condicion de altas correlaciones necesarias, lo cual dificulta
la posibilidad de hablar de Unién Monetaria Suramericana en el corto plazo.
Sin embargo esto no quiere decir que en préximos afios y con etapas

avanzadas de integracion, esta propensién cambie.

A lo anterior dicho y junto con las intensiones de estrechar vinculos
para avanzar en materia de integracion en busqueda de fortalecer las
economias, disminuir la dependencia de pais industrializados externos a la
region y para enfrentar los problemas comunes que padecen, expuestas por
los mandatarios de las naciones de Suramérica, hacen un poco mas

alentadora la idea de establecer una moneda Unica.

Sin embargo si se toma como referencia los niveles de correlacion
gue presentaban los paises europeos entre si, antes de establecerse la UE,
la posibilidad de crear en la actualidad una UMO en Sur América, no se
aprecia como factible en el corto plazo.

El estudio realizado, puede ser considerado como algun tipo de
radiografia de la region Suramericana, la cual si bien nos puede introducir en
la tematica de Unidbn Monetaria Suramericana, no proporcionan por si sola

evidencia suficiente para emitir un diagndéstico en cuanto a si es, 0 no, viable
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la propuesta (UMO), para esto se requiere someter a la region, a un estudio
0 una serie de estudios, mas profundo donde se analicen otras variables y
condiciones, es decir se deja abierta la posibilidad de profundizar en la

materia.

Con lo que muchos autores han realizado propuestas de andlisis de
diversa indole y metodologias distintas, que resultan recomendable efectuar
para formular conclusiones precisas. Por citar alguna de estos estudios, la
propuesta por Cuba y Winkelried (2004), la cual llevo mas alla el analisis de
correlacién, evaluando el comportamiento de los ciclos, de adoptarse
politicas macroeconémicas comunes. Este aspecto relevante en el analisis
es, sobre la basa de la identificacion de la presencia de Shocks asimétricos
en las economias del Sur, la determinacion del origen de estos shocks, de tal
forma que sea mas sencillo enfocar las politicas econdmicas al momento de
armonizarlas en una UMO. Cabe destacar que la idea inicial de este tipo de
estudio fue propuesta por Bayoumi (1992).

Ademas de esto, la idea de que la integracion comercial puede
mejorar la simetria entre las economias, ha adquirido importancia para el
analisis, por tanto el estudio realizado por Frankel y Rose (1998), que evalla
a través de un modelo econométrico, la influencia del intercambio comercial,
en la covariaciones del PIB, con lo que se podria inferir si el problema de la
baja correlacion dentro de la region podra ser resuelto en cuanto la

integracién comercial se fortalezca.

Otro aspecto muy importante para analizar, es la convergencia
macroeconomia de los paises de la regién, esto frente a la necesidad de
crear una institucion que coordine las politicas en la UMO, tal como el estudio

realizado por Socas (2002) donde construye indices de convergencia de los
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paises de la CAN y de la Union Europea haciendo comparaciones entre
ellos.
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(Porcentajes de las exportaciones intrarregionales con respecto a las exportaciones totales, calculadas sobre la base de las exportaciones FOB )

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Argentina 260 292 329 414 449 411 474 503 503 450 481 463 423 383 404 399 421 404
Bolivia 448 484 387 374 389 368 481 431 444 378 445 588 396 640 653 674 656 624
Brasil 113 165 223 250 236 227 239 270 2714 24 247 223 182 201 231 21 259 247
Chile 126 147 170 20 213 194 196 209 238 219 219 239 204 193 178 172 168 167
Colombia 161 215 236 256 219 2718 269 280 204 249 288 3H2 3323 285 B3 335 31 360
Ecuador r 1wl 109 210 22 22 242 251 262 268 315 322 216 293 344 308 214 333
Paraguay 54 467 502 490 577 651 700 572 590 476 745 653 691 647 594 518 393 ..
Per( 146 178 197 185 187 173 168 172 182 164 181 198 169 181 197 209 206 210
Uruguay 35 407 418 512 H43 534 541 560 629 534 H42 510 422 408 363 346 370 407
Venezuela 89 128 1713 200 275 283 186 220 266 202 195 190 195 152 181 134 135 ..
AMERICADELSUR 2439 2654 2813 3091 331 3401 3496 3468 3682 3174 3658 3738 3481 3383 3478 3406 3B 344

Fuente: CEPAL
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(Porcentajes de las exportaciones intrarregionales con respecto a las exportaciones totales, calculadas sobre la base de las exportaciones FOB )

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Argentina 260 292 329 414 49 471 474 503 503 450 481 463 423 383 404 309 421 404
Brasil 113 165 223 250 236 227 239 210 274 234 247 23 182 201 231 251 259 247
Paraguay 524 467 502 490 577 651 700 572 590 476 745 653 691 647 594 578 593 ..
Uruguay 395 407 418 512 543 534 541 560 629 534 542 510 422 408 363 346 370 407
MERCOSUR 32,3 33275 36,193 4165 45125 47075 4885 47625 499 4235 50,375 46225 42,95 40975 398 39,35 41075 2645
Fuente: CEPAL

EXPORTACIONES INTRARREGIONALES DE LA COMUNIDAD ANDINA

(Porcentajes de las exportaciones intrarregionales con respecto a las exportaciones totales, calculadas sobre la base de las exportaciones FOB )

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Bolivia 448 484 387 374 B9 368 481 431 444 318 445 588 596 640 653 674 656 624
Colombia 161 215 236 256 219 278 269 280 204 249 288 3H2 23 285 B3 B5 31 360
Ecuador mr 1l 179 200 222 222 242 51 262 268 315 322 216 293 344 308 274 33
Per( 146 178 197 185 187 173 168 172 182 164 181 198 169 181 197 209 206 210
CAN 23 262 20 26 54 260 200 284 296 265 307 IS Ml 3H0 B2 B2 362 32

Fuente: CEPAL
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IMPORTACIONES INTRARREGIONALES AMERICA DEL SUR

(Porcentajes de las importaciones intrarregionales con respecto a las importaciones totales)

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Argentina 266 304 308 317 299 302 317 319 318 308 357 362 385 423 446 474 473 430
Bolivia 482 549 567 645 681 525 648 689 630 645 661 697 711 708 727 711 759 697
Brasil 163 156 170 192 192 209 207 207 201 179 197 175 165 165 153 157 172 163
Chile 228 252 20 233 251 263 265 274 266 295 327 347 371 396 384 3Bl 350 306
Colombia 184 188 189 232 256 258 252 251 256 262 285 291 298 2715 282 322 343 271
Ecuador 220 216 213 218 305 284 312 326 321 322 359 349 381 369 407 410 375 320
Paraguay 392 405 459 507 464 450 498 523 531 556 513 519 526 537 522 480 52,7 520
Perd 31 318 358 377 369 3H6 337 368 333 341 394 407 387 400 423 451 451 3719
Uruguay 481 418 489 525 481 490 475 492 450 473 463 539 568 500 603 533 499 399
Venezuela 125 141 134 158 111 230 224 216 209 203 232 2710 254 293 348 363 358 405
AMERICADELSUR 287 30,7 311 340 347 337 354 367 351 358 385 401 405 407 430 428 431 389

Fuente: CEPAL
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IMPORTACIONES INTRARREGIONALES AMERICA DEL SUR

(Porcentajes de las importaciones intrarregionales con respecto a las importaciones totales)

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Argentina 266 304 308 317 299 302 317 319 318 308 357 362 385 423 446 474 413 430
Brasil 163 156 170 192 192 209 207 207 201 179 197 175 165 165 153 157 172 163
Paraguay 392 405 459 50,7 464 450 498 523 531 556 573 579 526 537 522 480 52,7 520
Uruguay 481 478 489 525 481 490 475 492 450 473 463 539 568 500 603 533 499 399
MERCOSUR 326 336 357 385 359 363 374 385 375 379 398 414 411 406 431 411 418 378
Fuente: CEPAL

IMPORTACIONES INTRARREGIONALES COMUNIDAD ANDINA

(Porcentajes de las importaciones intrarregionales con respecto a las importaciones totales)

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Bolivia 482 549 567 645 681 525 648 689 630 645 661 697 711 708 727 T7L1 759 697
Colombia 184 188 189 232 256 258 252 251 256 262 285 291 298 275 282 322 343 277
Ecuador 220 216 21,3 218 305 284 312 326 321 322 3HBI 349 3Bl 369 407 410 375 320
Per(l 331 378 3H8 37,7 369 3B6 337 368 333 34l 394 407 387 400 423 451 451 379
CAN 304 333 332 368 402 356 387 408 385 393 425 436 445 438 460 474 482 418

Fuente: CEPAL
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(Sobre la base de las exportaciones FOB en millones de dolares / Based on exports f.0.b. in millions of dollars)

Destino  Argentina ~ Bolivia Brasil Chile  Colombia  Ecuador  Paraguay Perd  Uruguay Venezuela — Total
 —— region
Origen
Argentina - 3604 61812 44550 35,7 2582 496,6 598,2 8455 5072 140580
Bolivia 2644 - 10165 408 1785 31 222 1261 16 1585 18117
Brasil 99154 5800 - 36122 14056 646,1 91,1 9328 8496 22162 211190
Chile 626,0 2007 17289 - 3415 3414 403 1247 18 385 44498
Colombia 474 498 1413 296,2 - 1344 18 7101 68 20976 46754
Ecuador 429 94 912 3052 5110 - 05 876,0 35 1398 19795
Paraguay 1073 258 3255 64,8 24 52 - 26 4793 70 10399
Perd 55,3 1644 4819 12294 3673 309,9 03 - 10 300 29255
Uruguay 2669 46 4582 831 135 104 558 370 - 35 963,0
Venezuela b/ 112 55 2310 177 10872 2988 42 4904 14 - 23134
Total Region 113068 14106 106617 102044 42687 31975 15828 45179 22665 58283 553352

b/ ciras preliminares
Fuente: CEPAL
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COMERCIO INTRARREGIONAL TOTAL DE BIENES, 2006

(Sobre la base de las exportaciones FOB en millones de ddlares )

Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software
http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

Destino ~ Argentina Bolivia Brasil Chile  Colombia ~ Ecuador  Paraguay Peri  Uruguay Venezuela Total
—— region
QOrigen
Argentina - 3746 80323 43742 550,0 3018 6137 7196 11344 7873 168879
Bolivia 391,2 - 1590 68,1 1558 109 284 2487 13 2010 26974
Brasil 117138 693,9 - 389%,0 21288 8733 12304 15008 10061 35850 265981
Chile 768,4 2858 27518 - 4915 4220 61,6 9315 89,3 4925 63004
Colombia - 0,0
Ecuador 442 93 265 554,4 7152 - 09 10393 30 3189 27117
Paraguay 168,5 295 3280 130,8 2,6 39 - 218 420,2 96 11209
Per( 73,7 1845 8036 14194 501,1 3257 06 - 84 4101 37211
Uruguay 3015 6,1 5825 1653 147 79 58,1 211 - 81 1233
Venezuela b/ 387,6 2,2 537,0 1153 697,9 2397 0,7 4977 2,2 - 24803
Total Region 138489 15859 146597 107235 52576 21852 19944 49865 26649 58525 637591

b/ Cifras preliminares.

Fuente: CEPAL

87




COMERCIO INTRARREGIONAL TOTAL DE BIENES, 2007

(Sobre a base de las exportaciones FOB en millones de dolares)

Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software
http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

Destino  Argentina ~~ Bolivia ~ Brasil Chile ~ Colombia  Ecuador  Paraguay Perd  Uruguay Venezuela — Total
T regidn
Origen
Argentina - 467 10459 41753 5760 M3 1186 %78 11716 11762 201294
Bolivia 1319 - LTR07 593 151 190 05 2328 25 W8 29246
Brasil 143848 8420 - 42396 23262 6560 16444 16382 12805 47140 317257
Chile 8168 2097 33562 - 6190 4606 689 10335 %83 8640 76770
Colombia 1 655 4714 358 - 12160 35 8060 91 52322 83136
Ecuador 148 130 %6 6581 6506 - 08 14919 34 44l 34133
Paraguay 00
Perd 1313 228 998 1681 6134 3182 11 - 87 7988 477122
Uruguay 412 g1 T84 1080 173 83 769 152 - %6 15320
Venezuela 00
Total Region d/ 164149 19138 177890 112142 49576 31434 26047 62054 25741 136107 804878

d/ Estimaciones.
Fuente: CEPAL
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SURAMERICA: TASAS DE VARIACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

(Tasa de variacion anual)

Desvlacion
PAISES 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008| Media | estandart
Argentina |- 18 106 96 57 58-28 55 81 39-34-08-44-109 88 90 92 85 87 68 400 6,84
Bolivia 46 53 16 43 47 47 44 50 50 04 25 L7 25 27 42 44 48 46 58/ 38 3,68
Brasil -44 10 -05 49 59 42 22 34 00 03 43 13 27 11 57 32 40 57 59 267 450
Chile 37 80 123 70 57 106 74 66 32-08 45 34 22 39 60 56 43 51 38 540 418
Colombia 43 24 44 57 51 52 21 34 06-42 29 22 25 46 47 57 68 77 30/ 363 421
Ecuador 7 52 15 03 47 17 24 41 21-63 28 53 42 36 80 60 39 25 65 322 4,58
Paraguay 31 25 34 39 37 55 04 30 06-15-33 21 00 38 41 29 43 68 50 265 4,38
Per( -54 28 -04 48 128 86 25 69-07 09 30 02 50 40 51 67 76 89 94 435 5,34
Uruguay 03 35 79 27 T73-14 56 50 45-28-14-34-110 22 118 66 70 74 115 333 6,51
Venezuela 65 97 61 03 -23 40-02 64 03-60 37 34 -89-78 183 103 103 84 48 354 149
MediaAnual | 14 51 46 40 53 40 32 52 20-23 18 12 -12 27 77 61 61 66 63

Fuente : CEPAL y calculos propios

89




Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software
http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

MERCOSUR: TASAS DE VARIACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

(Tasa de variacion anual )

Desvlacion
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008] Media | estandart
Argentina -18 106 96 57 58-28 55 81 39-34-08-44-109 88 90 92 85 87 68 400 6,84
Brasil -44 10 -05 49 59 42 22 34 00 03 43 13 27 11 57 32 40 57 59 267 450
Paraguay 31 25 34 39 37 55 04 30 06-15-33 21 00 38 41 29 43 68 50 265 4,38
Uruguay 03 35 79 27 73-14 56 50 45-28-14-34-110 22 118 66 7,0 74 115 333 6,51
Venezuela 65 97 61 03 -23 40-02 64 03-60 37 34 -89-78 183 103 103 84 48 354 749
Media Anual 07 55 53 35 41 19 27 52 19-27 05-02 -56 16 98 64 68 74 68
Fuente : CEPAL y calculos propios
COMUNIDAD ANDINA: TASAS DE VARIACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(Tasa de variacion anual )
Desvlacion
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008| Media | estandart
Bolivia 46 53 16 43 A7 47 44 50 50 04 25 L7 25 27 42 44 48 46 58] 385 3,68
Colombia 43 24 44 57 51 52 21 34 06-42 29 22 25 46 47 57 68 77 30[ 363 421
Ecuador 27 52 15 03 47 17 24 41 21-63 28 53 42 36 80 60 39 25 65 322 458
Per(l -54 28 -04 48 128 86 25 69-07 09 30 02 50 40 51 67 76 89 94| 435 5,34
Media Anual [ 16 39 18 38 68 51 28 48 18-23 28 24 36 37 55 57 58 59 62

Fuente : CEPAL y calculos propios
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Correlacion del Crecimiento del PIB real de la Comunidad Europea

Paises |Autia  Bélgica  Finlandia Francia  Alemania IManda  ltalia Luxemburg(Holanda ~ Portugal ~ Espafia
Autria 1

Bélgica 0,73079 1

Finlandia | 0,36087  0,52708 1

Francia 078311 084891  0,59097 1

Alemania | 055476 048258 -0,14322  0,41986 1

Irlanda 005140 016280 032623 09390 0,02543 1

ltalia 070460 082891 048907 078083 043905 0,06803 1

Luxemburg\ 041144 051106 038200 041809 0,32968 034626 042312 1

Holanda | 066170 073103 042140 073179 054499 024810 064263 0,61270 1

Portugal | 074306 067756 036601 071745 038422 022176 067015 028340 034272 1
Espafia | 066246 077085 051707 074830 039212 028511 058304 054378 070758 0,54093 1

Fuente: Elaboracion Propia con base a los niveles de correlacion
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Palses 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 197 1988 1989 1090 1991 1992 1903 1994 1995 1996 1997 1998
Autria 1083 63 53 43 L7 5% 47 44 5% 23 A1 19 28 03 22 23 17 32 42 46 34 13 05 24 L1 2 25 33
Bélgica 63 37 54 59 43 L5 5T 06 29 22 41 1 15 04 23 36 18 27 46 36 21 2 1§ 5 3 26 09 32 29
Finlandia 1o 2l 76 67 3 Ll 4 02 2L 7 53 19 32 27 3 34 24 41 49 57 05 11 3f 12 45 51 36 6 56
Francia 1248 44 54 31 03 42 32 33 32 16 12 25 07 13 19 25 23 45 43 25 08 12 A3 28 21 Il 2 32
Alemania 43 43 48 03 43 49 3 31 43 U 0 LoAT 28 23 23 1436 31 57 12 22 12 29 19 13 2 19
Inanda 334 65 62 41 24 14 82 72 31 31 33 23 02 43 31 37 47 43 61 78 2 42 31 73 Ul T4 98 89
ltall 53 19 29 65 47T 2L 65 29 33 57 35 05 05 12 26 28 28 31 39 29 22 11 06 2 22 29 07T 15 14
lwembugo | 37 27 66 83 42 66 25 16 41 22 1 0§ L1 3 62 29 48 29 57T 67 32 31 18 87 42 3 29 13 5
Holanda 5T 42 33 4T 4 0L 5123 24 22 12 45 12 17 33 31 28 1426 47 41 23 2 03 26 23 31 3 37
Portugal 93 66 8 102 12 43 69 56 34 61 48 13 21 02 18 3 41 51 4 54 48 23 19 14 24 29 32 31 39
Espafia 41046 8L 78 56 05 33 28 15 01 13 02 16 22 15 26 32 56 51 48 37 23 07 12 23 27 24 35 38
Promedio 59 38 58 66 35 13 42 32 30 3§ 27 05 13 15 23 28 30 32 42 47 37 23 13 03 33 36 26 41 40

Fuente: Banco Europeo
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Correlacion del Crecimiento del PIB real de América del Sur

Paises  |Argentina Bolivia  Brasi  Chile Colombia FEcuador Paraguay Perll Uruguay  Venezuela
Argentina 1

Bolivia 0,47137 1

Brasil 0,25140 0,32271 1

Chile 0,43729  0,26806 0,11809 1

Colombia | 044439 048588 041351 0,48703 1

Ecuador | 031727 051111 0,34183 0,20650 0,51984 1

Paraguay | 049646 052414 031626 041404 0,72300 0,35825 1

Per( 0,28494 041002 088447 0,14169 046315 032218 046339 1

Uuguay | 087662 054445 034911 036129 040281 037759 054130 0,33275 1
Venezuela| 052014 044616 019377 039077 045009 049889 041147 0,06881 0,61558 1

Fuente: Elaboracion Propia con base a los niveles de correlacion
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