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La deuda pública externa durante el siglo XIX
En Colombia el origen de la deuda pública está estrechamente ligado a los conflictos bélicos en pro de la consecución de la independencia debido a que para hacer frente a las tropas españolas se requerían armamentos, municiones y provisiones los cuales no se producían en la nación ni se podían conseguir con la entonces moneda local, fue por ello que la deuda pública en principio fue de carácter estrictamente externo.
Los entonces acreedores de dicha deuda pública externa se encontraban en Europa, principalmente en Inglaterra, los primeros créditos estuvieron enmarcados en misiones de enviados extraordinarios por parte de la naciente patria Grancolombiana ante los tenedores de Bonos en Inglaterra como el señor López Méndez y el vicepresidente de la Gran Colombia Francisco Antonio Zea entre los cuales se presentaron varios inconvenientes debido a los privilegios que se derivaban de ser enviado extraordinario y plenipotenciario antes las cortes de Londres.
El primer representante fue López Méndez y el segundo era Francisco Antonio Zea que tubo a cargo la primera reestructuración de las obligaciones externas de la nación además de lograr el reconocimiento político de la nueva nación Grancolombiana, por ello era de gran importancia que lograra llegar a algún acuerdo de reestructuración.
 La tabla 1 muestra la reestructuración acordada con los tenedores de bonos.
Tabla 1: Deuda reconocida por la Gran Colombia en 1820 (en libras esterlinas)
	CONCEPTO
	MONTO 

	Deudas antiguas de Venezuela
	413.489

	Deudas de la Nueva Granada
	49.187

	Deudas de diversos orígenes
	18.440

	Recursos para desembolsar a Sea.
	66.666

	TOTAL
	547.782


_____________________________________________________________

Fuente: La deuda externa en el siglo XIX, Roberto Junquito Bonet, 1995 
Según la tabla 1, se reconocían créditos del señor López Méndez por un monto total de £547.782. Pocos años después dicho monto alcanzo un total de  £729.492, en contraste con garantías exageradas que respaldaban los créditos según los diarios de la época.

Las garantías consistían en comprometer las rentas más productivas del fisco tales como las minas de oro y plata, las minas de sal y las rentas procedentes del estanco de tabaco.
En medio de crisis fiscales y de una constante rotación de enviados plenipotenciarios  ante las cortes europeas transcurrió el movimiento de la deuda externa y fue por ello que cada enviado plenipotenciario se enfrentaba con problemas pendientes por el anterior, lo que ocasionó que para 1824 ya se encontraran cerrados, para la Gran Colombia, los entonces mercados internacionales. El último enviado por parte de la Gran Colombia fue José Fernández Madrid quien a partir de 1827 se encargó de los asuntos fiscales.

En la tabla 2 se muestra un resumen de la consecución de recursos del periodo de la Gran Colombia y es importante resaltar que los créditos con el señor Mackintosh generaron problemas a lo largo de todo el siglo XIX.
Tabla 2: Deuda pública externa al final del periodo de la Gran Colombia (en libras esterlinas)
	Representante
	Año
	Entidad
	Solicitud
	Desembolso

	López Méndez
	1.819
	Sin oferente
	2.000.000
	0

	López Méndez
	1.820
	Courbaux
	300.000
	5.000

	López Méndez
	1.819
	Mackintosh
	150.000
	150.000

	Manuel Torres
	1.820
	Meers,Boer y Moens
	4.000.000
	0

	Francisco Zea
	1.820
	Herring, Graham y Powels
	547.800
	547.800

	Francisco Zea
	1.822
	Herring, Graham y Powels
	140.000
	0

	Francisco Zea
	1.822
	Herring, Graham y Powels
	2.000.000
	2.000.000

	Revenga
	1.823
	Baring Brothers
	2.000.000
	0

	Revenga
	1.823
	Sin oferente
	2.000.000
	0

	Revenga
	1.823
	Sin informacion
	5.000
	5.000

	Arrublas y Montoya
	1.826
	Goldschmidt
	5.000.000
	4.750.000

	Fernandez Madrid
	1.828
	Morgan
	0
	0


_____________________________________________________________

Fuente: La deuda externa en el siglo XIX, Roberto Junquito Bonet, 1995 
Como se puede apreciar, la mayoría de los recursos no fueron desembolsados en su totalidad.
La situación se tornó más complicada al iniciarse el periodo conocido como la Confederación Granadina de 1830 a 1861 y es en este periodo cuando se divide la Gran Colombia en tres nuevas naciones: la Nueva Granada, Venezuela y Ecuador, ello implicaba también la división de las obligaciones externas, las cuales fueron divididas de acuerdo a la población de cada nación  por lo que a la Nueva Granada le correspondió casi el 50%.

El nuevo periodo se inicia con la reorientación de la política económica impuesta por el gobierno de Tomas Cipriano de Mosquera que planteaba la transición del proteccionismo al librecambio, del centralismo al federalismo fiscal y sugería una reforma tributaria en pro del establecimiento de un impuesto único en aras de aumentar el monto de los recaudos, sin embargo, bajo este panorama la Nueva Granada no pudo servir la deuda heredada de la Gran Colombia, debido a problemas estructurales económicos de carácter fiscal que se materializaban en la presencia de déficit fiscal permanente ya que el servicio de la deuda absorbía el 57% de los ingresos de la nación.
En 1845 se llego a un nuevo convenio el cual incluía la capitalización de intereses y rebaja de tasas, este se cumplió al pie de la letra hasta 1850 cuando de nuevo se presentaron inconvenientes con el servicio de la deuda lo que culminó con un cese de las relaciones diplomáticas entre Inglaterra y la Nueva Granada. Los repetidos problemas con los tenedores de bonos como Mackintosh y el rompimiento de relaciones con Inglaterra además de los problemas estructurales de la economía Neogranadina, llevaron a que en el año 1860 se reestructurara de nuevo la deuda externa, debido a que el servicio de la deuda se incumplió desde 1850 hasta 1860, año en el cual la deuda de intereses vencidos alcanzaba los $3.874.530.

Para el periodo de la presidencia de Mariano Ospina Rodríguez (1857-1861) enmarcado en las ganas de mejorar la situación fiscal y a su vez lograr la reestructuración de la deuda externa se comienzan a negociar terrenos baldíos en el istmo de Panamá. Es en este periodo donde comienza la historia de la perdida de Panamá enmarcada en antecedentes tales como los desordenes presentados en territorio neogranadino entre ciudadanos norteamericanos y granadinos en los cuales intervino la fuerza pública de Estados Unidos de Norteamérica en abril de 1857 por lo que se mostraba la intención de este país para usurpar arbitrariamente el territorio granadino del istmo de Panamá.

Aunque la situación fiscal de la Nueva Granada era complicada y el mercado internacional de capitales se encontraba cerrado
. Para 1860 se envió una propuesta de reestructuración por parte de gobierno granadino a los dos centros europeos de tenedores de bonos los cuales eran Londres y Ámsterdam. Así la propuesta de la reestructuración de la deuda se aprobó en 1861 por el Congreso Granadino, los detalles de tal acuerdo se muestran en la tabla 3, este convenio de reestructuración efectivamente incluyó la entrega de baldíos del istmo de Panamá.
Tabla 3: Comparación de los acuerdos de reestructuración de la deuda externa 1861 y 1873

	Puntos de cada convenio 
	1861
	1873

	Saldo de la deuda externa (libras esterlinas)
	£7.200.000
	£2.000.000

	Saldo en pesos
	$ 36.000.000
	$ 10.000.000

	Nominal 
	3% deuda activa, 1,5% deuda diferida
	Hasta 5%

	Efectiva
	37,5%  la renta de aduanas
	5%

	Intereses anuales (en pesos)
	
	

	Nominales 
	$ 844.500
	$ 50.000

	Efectivos
	 
	 

	1873
	$ 675.000
	$ 450.000

	1878
	$ 884.000
	$ 500.000

	1882
	$ 884.000
	$ 475.000

	Concesiones de tierras baldías
	 
	 

	cantidad en hectáreas
	1500000
	3500000

	Valor en Pesos
	$50000
	$750000

	Fondo de amortización nominal
	10% de adunas mas 50% de la renta del ferrocarril mas exceso positivo de interés efectivo sobre nomina
	(1874-1878) nulo, a partir de 1878 ₤25,000 mas el valor de la venta de los baldíos y exceso en bonos en Londres

	Garantías
	37,5% Renta de aduanas mas 50% de utilidades del ferrocarril de Panamá
	$450.000 de adunas hasta 1878 y $600.000 en adelante.


_____________________________________________________________

Fuente: La deuda externa en el siglo XIX, Roberto Junquito Bonet, 1995 
El periodo comprendido entre 1861 y 1880 corresponde a la época de los Estados Unidos de Colombia, se dan acontecimientos importantes tales como la nueva Constitución de 1863 que formalizó la nueva nación, fortaleció los poderes federales y reconocía como legitimas las obligaciones externas de la Confederación Granadina y la Nueva Granada.

La coyuntura económica de los Estados Unidos de Colombia fue relativamente favorable en el periodo comprendido entre 1860 y 1873 puesto que el país mantenía su posición de exportador de oro lo que le permitía cumplir con sus obligaciones externas, ello culminó en 1873 cuando se comenzaron a presentar déficit fiscal y comercial en contraste con problemas para servir la deuda externa. También en este periodo se habló por primera vez de crédito externo para financiar el desarrollo social, estos créditos focalizados al desarrollo social al igual que los créditos de la Gan Colombia, la Nueva Granada y la Confederación Granadina, tenían como característica principal el respaldo de las deudas con las rentas mas productivas del fisco, además de la entrega de los Baldíos del Istmo de Panamá.
En 1873, como se muestra en la tabla 3, en medio de varias propuestas de parte de los tenedores como de los Estados Unidos de Colombia se llegó a un acuerdo de reestructuración tras varios sucesos como el ofrecimiento de las minas de sal de Zipaquirá, Nemocón, Tausa, Sesquilé y Gacheta, y otro tipo de ofrecimientos relacionados con incentivos para realizar inversión extranjera directa por parte de los Estados Unidos de Colombia a los tenedores de bonos, la contrapropuesta de los mismos dejaba claro que no estaban interesados en hacer ningún tipo de inversión extranjera directa ni tomar posesión de las minas de sal, por el contrario ofrecieron más deuda y mostraron interés por las tierras baldías del istmo de Panamá 
A la luz de varios historiadores y teóricos de la época el arreglo de 1873 fue muy favorable debido a que fortalecía las finanzas públicas de los Estados Unidos de Colombia, como se mostró en la tabla 3, se redujo sustancialmente el saldo de la deuda externa, razón por la cual se pensó en adquirir nuevos créditos para dotar el país con vías, con el antecedente que bajo el marco de la reestructuración lograda en 1873 se alcanzaría a servir la deuda externa ya existente y renegociada, la realidad era que no había capacidad para contratar nuevos recursos y servirlos en el corto, mediano y/o largo plazo, pero la respuesta en pro de la consecución de nuevos recursos consistió en explicar las externalidades positivas que generarían los nuevos créditos que estarían destinados al desarrollo ferrovial.
Para 1875 se inicia el periodo de la era republicana enmarcada en los conflictos internos de los partidos políticos que conllevaron a la guerra civil comprendida en el periodo de 1876 a 1877, se pone en marcha la constitución de 1886 que cierra la etapa del federalismo, los aspectos fundamentales de trasfondo de esta nueva carta constitucional radicaban en la subordinación del derecho individual al derecho social y la centralización política en contraste con la descentralización administrativa. La carta constitucional de 1886 conduce al régimen republicano.
Para 1880 Núñez fue el presidente electo. En lo económico su gobierno se caracterizó por tomar medidas proteccionistas para estimular la industria nacional, gravando las importaciones, recurrió al crédito interno a través de la emisión para hacer frente al déficit fiscal. Según lo convenido en la reestructuración de 1873, los Estado Unidos de Colombia cumplieron a cabalidad hasta 1879 cuando se suspendió de nuevo el servicio de la deuda.
Uno de los acontecimientos económicos más importantes del gobierno de Núñez fue la creación del Banco Nacional el cual comenzó a operar en 1881, para 1894 se había previsto la liquidación del mismo pero su existencia se prolongo por motivos de la guerra civil; fue hasta 1896 cuando desapareció dejando brotes inflacionarios agudos. 

En cuanto al pago del servicio de la deuda, lo que finalmente impulsó a realizar una renegociación fue el auge del café en 1895 que mejoró la  situación del país en cuanto a comercio exterior y sirvió como herramienta para reanudar el servicio de la deuda, se inició un proceso que tomó varios años puesto que no se lograba un arreglo que favoreciera a ambas partes, fue solo hasta 1895 cuando se logró tal arreglo, este se cumplió hasta 1899, luego se suspendió de nuevo el servicio de la deuda a raíz de la guerra de los mil días.
El periodo 1896-1910 se caracteriza por la baja del precio internacional del café, lo que fue, según varios teóricos, una causa más para la gestación de la guerra de los mil días.
En lo político, la motivación de la guerra de los mil días obedecido a marcadas diferencias ideológicas entre liberales y conservadores acerca del manejo político y económico de la nación, la división política se dio entre los conservadores nacionalistas que habían ocupado el poder desde 1896 y la izquierda representada por una disidencia conservadora y los liberales divididos en pacifistas y radicales.
Las exigencias económicas que hacia la oposición consistían en conseguir la descentralización fiscal, la mejor fiscalización del congreso sobre el gasto publico, prohibir la tributación a las exportaciones, eliminar los monopolios fiscales, reducir los aranceles y prohibir definitivamente la emisión y fue bajo este panorama y en medio de una dura situación fiscal que se gestó la guerra de los mil días comprendida en el periodo de 1899-1902.
La clausura de esta guerra de finales del siglo XIX se dio con la intervención de Estados Unidos de América a través del tratado de Winsconsin, en el cual saltaba a la vista la intención de tomar el control sobre el Canal de Panamá, dicha intención se materializó en el tratado Herran-Hay.

Es importante resaltar que con la separación de Panamá en 1903 entre los tenedores de bonos surgió un debate sobre las implicaciones que tenia la separación de Panamá en las obligaciones externas de Colombia puesto que el embajador de Panamá en Inglaterra asumió el compromiso de tomar a cargo una parte de la deuda externa Colombiana equivalente a la población panameña. En 1914 Colombia recibiría la indemnización por lo ocurrido con Panamá y con ella estaría obligado a atender la segunda porción de intereses atrasados que correspondían a la negociación  Holguín-Averbury. 

La negociación Holguín-Averbury, fue la primera del siglo XX, se dio en 1905, año en el cual el monto total de la deuda publica alcanzaba  ₤2.700.000 de capital y ₤351.000 de intereses.
La deuda pública consolidada y los ferrocarriles de Colombia
La finalización del siglo XIX y el comienzo del siglo XX, en lo que a deuda pública respecta, estuvo caracterizado por la contratación de recursos a nivel interno como externo para financiar el desarrollo ferrovial, la tabla 4 muestra un resumen de la deuda externa destinada a tales fines.
Tabla 4: La deuda pública externa a 31 de diciembre de 1925 en pesos corrientes
	Deuda externa
	Total emitido
	Total pagado
	Saldo en circulación

	Deuda exterior consolidada 1896
	13.500.000
	9.286.000
	4.214.000

	Crédito del Ferrocarril de la sabana 1906
	1.500.000
	684.000
	816.000

	Crédito de 1911
	1.500.000
	485.300
	1.014.700

	Crédito del ferrocarril de Girardot 1913
	7.344.790
	1.830.890
	5.513.900

	Crédito sobre el ferrocarril del norte 1916
	400.000
	107.600
	292.400

	Crédito del ferrocarril de Puerto Wilches 1920
	2.142.900
	178.800
	1.964.100

	Crédito de Blair & Co. 1922
	5.000.000
	1.860.000
	3.140.000

	Libranzas Baldwin Locomotive Works 1920
	445.307
	177.662
	267.645

	Crédito Perier & Co.1914
	1.250.000
	1.250.000
	0

	Certificados de intereses atrasados anteriores a 1905
	315.297
	315.297
	0

	 TOTALES
	33.398.294
	16.175.549
	17.222.745


_____________________________________________________________

Fuente: Departamento de Contraloría, Prontuario de la deuda pública de Colombia y situación en 31 de diciembre de 1925.
La tabla 4 describe cuantitativamente los montos de los créditos externos, que a diferencia de los contratados a lo largo del siglo, se destinaron al desarrollo ferrovial y no al financiamiento del conflicto bélico. 
Tal como se describe en la tabla 5, en contraste con lo relatado en la sección anterior, se muestan los antecedentes de estos créditos que se pudieron realizar como consecuencia de lo acordado en el tratado Holguín-Averbury. Según Junquito Bonet (1995), la contratación de estos recursos externos estuvo rodeada siempre de debates entre quienes los defendían y quienes los atacaban de acuerdo a las condiciones que se contrataban en el marco político y económico de la época que, como se mencionó anteriormente, estuvo marcado por difíciles situaciones fiscales y guerras civiles que originaron hechos de gran importancia como la separación de Panamá. 
En la tabla 5 se puede apreciar como en la financiación de estos proyectos ferroviales se mezclaban recursos internos y externos que luego afrontarían las finanzas públicas nacionales y como varios de los créditos de carácter interno como externo se mezclaban en aras de financiar los ferrocarriles.   

También se muestra una parte de la deuda que corresponde a gastos en defensa cuya cuantía es significativamente inferior a los recursos invertidos en desarrollo ferrovial, lo que demuestra que los recursos obtenidos del crédito público para finales del siglo XIX y principios del siglo XX, no solo se usaban para financiar la actividad bélica, contrario a lo sucedió en la época reciente de la independencia.

Tabla 5: La deuda pública interna a 31 de diciembre de 1925 en pesos corrientes
	Deuda Interna
	Total emitido
	Total pagado
	Saldo en circulación

	Nuevos certificados de renta nominal 
	1.810.385
	
	1.810.385

	Renta sobre el tesoro al portador 1868
	5.274.810
	5.274.810
	

	Bonos flotantes de 1873
	15.861.157
	15.861.157
	

	Vales de Extranjeros de 1904
	2.860.766
	2.853.927
	6.839

	Vales de tesoro 1912
	2.382.339
	2.374.364
	7.975

	Bonos de deuda interna 1916
	250.000
	192.455
	57.545

	Vales de tesorería 1918
	1.751.500
	1.748.485
	3.015

	Bonos colombianos de deuda interna 1919
	7.918.970
	353.430
	7.565.540

	Vales de tesoro 1922
	3.264.920
	3.264.880
	40

	Cedulas de tesorería 1923
	3.206.881
	1.283.881
	1.923.000

	Crédito de las bocas de ceniza 1923
	500.000
	300.000
	200.000

	Libranzas del ferrocarril del Tolima 1893
	303.187
	303.187
	

	Libranzas del ferrocarril del Cauca 1906
	3.923.520
	3.923.520
	

	Libranzas ferrocarril del Antioquia 1909
	1.297.375
	1.297.375
	

	Bonos ferroviarios 1909
	843.379
	790.379
	53.000

	Crédito banco central ferrocarril de Tolima 1916
	400.000
	400.000
	

	Libranzas del ferrocarril de caldas 1917
	720.000
	613.670
	106.330

	Libranzas del ferrocarril Tolima-Huila Caquetá 1921
	193.000
	193.000
	

	Libranzas ferrocarril Santander-Timba 1922
	35.965
	35.960
	5

	Bonos ferroviarios  1925
	225.385
	
	225.385

	Otros bonos ferroviarios 1925
	310.000
	
	310.000

	Deudas sin interés
	 
	 
	 

	Billetes de tesorería 1873
	40.859
	40.859
	

	Pagares del tesoro 1877-1878
	5.746.143
	5.746.143
	

	Vales de guerra de 1895
	64.786
	64.277
	509

	Vales de guerra de 1899
	3.702.877
	3.657.257
	45.620

	Nuevos pagares del tesoro 1905
	827.010
	826.537
	473

	Vales por primas de exportación 1907
	458.222
	457.913
	309

	Vales especiales por primas de exportación 1908
	162.211
	162.211
	

	Libranzas del ferrocarril de Cauca 1917
	36.128
	36.128
	

	Bonos del tesoro 1922
	6.000.000
	5.024.539
	975.461

	Bonos colombianos sin interés 1889
	174.948
	174.948
	

	Vales por recompensas militares 1907
	821.459
	821.459
	

	Vales por ceses militares 1907
	244.768
	244.768
	

	TOTAL
	71.612.955
	58.321.521
	13.291.433


_____________________________________________________________

Fuente: Departamento de Contraloría, Prontuario de la deuda pública de Colombia y situación en 31 de diciembre de 1925.
La deuda pública interna y externa consolidada se muestra en la tabla 6 y cierra la deuda pública del siglo XIX, allí se observa la superioridad de la deuda interna sobre la externa, tendencia con la que finalizo el siglo XIX y comenzó el siglo XX.
Tabla 6: Resumen de la deuda pública a 31 de diciembre de 1925 en pesos corrientes

	Deuda Publica
	Total emitido
	Total pagado
	Saldo en circulación

	Deuda publica externa
	33.398.294
	16.175.549
	17.222.745

	Deuda publica Interna
	71.612.955
	58.321.521
	13.291.433

	TOTAL
	105.011.249
	74.497.070
	30.514.178

	Menos valor de la deuda consolidada interna que no es exigible
	1.810.385
	
	1.810.385

	GRAN TOTAL
	103.200.864
	74.497.070
	28.703.793


_____________________________________________________________

Fuente: Departamento de Contraloría, Prontuario de la deuda pública de Colombia y situación en 31 de diciembre de 1925.
Para finales del siglo XIX la mayoría del saldo de la deuda pública, según su uso, correspondía al desarrollo ferrovial, los recursos provenían de deuda interna como externa y los montos de las mismas no diferían sustancialmente, lo que indica que la deuda pública interna fue también un factor fiscal importante a lo largo del siglo XIX. Por ello la siguiente sección explicará su origen.

El origen de la deuda pública interna
Los orígenes de la deuda pública interna se remontan al año 1840 y están estrechamente ligados, como en la actualidad, con la situación fiscal de la nación. Desde el año 1840 los principales ingresos de la nación se basaban en orden de importancia, según Rojas (2007), en la renta de aduanas puesto que el sector externo era muy dinámico y generaba la mayoría de los impuestos; los monopolios fiscales: Tabaco, Sal, Aguardiente, bienes nacionales y terrenos baldíos. Los gastos de la nación en orden de importancia eran principalmente el servicio de la deuda externa, que en esta época era solo pública seguido de los gastos de funcionamiento y gastos militares, el menor gasto y el menos prioritario le pertenecía a las obras publicas, fue por ello que el crédito interno tomó gran importancia y se hacia a través de la emisión de dinero. 
Para ese entonces, la programación fiscal materializada a través del presupuesto nacional, solo contemplaba déficit primarios sin contar el servicio de la deuda interna y así fue a lo largo del siglo XIX con algunas excepciones en las épocas de bonanza cafetera, en contraste con elevados montos de déficit y emisión en los periodos de guerra.
Según Rojas (2007) en la época anterior a 1850 se vivió un periodo de estancamiento existente debido a la carga de la deuda publica en general, hacia 1870 la economía alcanzó un mayor nivel de ingresos lo que favoreció el sostenimiento de la deuda interna y posterior a 1880 se recurría menos a esta deuda debido a la existencia de papel moneda.
La deuda interna era un reflejo de las guerras civiles y el déficit operacional de la administración pública, esta deuda se clasificaba en tres grandes categorías; la deuda flotante para el cubrimiento de pagos que no daban espera, la deuda consolidada constituida por obligaciones que no exigían el pago de capital, se cumplía una renta fija hasta que el gobierno cancelara el compromiso y la deuda irredimible en la cual el capital no seria devuelto, en su lugar se entregaría una renta a perpetuidad.
Desde 1850 hasta mediados de 1880, el país tuvo un régimen monetario de patrón metálico consistente en monedas de plata de diversos tamaños y el oro para las operaciones del sector externo y era por ello que la variación de la base monetaria estaba sujeta a los flujos de comercio internacional que traían consigo entrada o salida de oro, dependiendo del caso, o a la producción en las minas de metales preciosos dedicados a la circulación interna, así las cosas, cuando la balanza comercial era superavitaria se vivían periodos de inflación y en el caso contrario de deflación, lo que según varios teóricos tiene efectos sobre la actividad económica a corto plazo.  
Lo anterior persistió, sin embargo, no fue un patrón metálico puro, puesto que debido a externalidades tales como las guerras que iban de la mano con las etapas de iliquidez fiscal, se expandía la masa monetaria de manera irregular,
 lo que explica porque los precios internos de la época no presentan un comportamiento paralelo al de los precios internacionales. La expansión de la base monetaria irregular tenia consecuencias tales como que el precio de los títulos de deuda emitidos tenían un valor real que era inferior al nominal y en contraste con ello el gobierno como emisor estaba en la obligación de recibirlos también cuando recaudaba impuestos y cuando vendía propiedades del estado, lo que muestra claramente sus atributos monetarios como medio de cambio, este mecanismo fue instaurado desde 1828.
Para el año 1881 tuvo lugar la creación del Banco Nacional instaurándose el régimen de papel moneda, puesto que era el banco el único que podía emitir billetes. 
Los vales de deuda pública interna a mediados del siglo XIX eran exclusividad de banqueros y comerciantes en su mayoría puesto que para la gente del común representaba complejidad hacerlos efectivos, más tarde en los centros urbanos más destacados de la época como Bogotá, Medellín, Cartagena y Barranquilla surgen intermediarios especializados en comprar vales de deuda pública al público en general, luego los bancos comerciales comienzan a demandar vales de deuda pública debido a que sostienen operaciones con el gobierno o representan comerciantes que importan y exportan.
Los gobiernos que continuaron modificaron la deuda pública de la siguiente forma: la creación de un documento de deuda consolidada, llamado Renta sobre el Tesoro al 6%, y su valor real fue alto hasta la llegada de los radicales al poder en 1861, luego de ello en el periodo (1878-1890) los gobiernos nacionales expidieron notas de corto plazo como pagares del tesoro, libranzas del 25% sobre aduanas de salinas y bonos colombianos.
A partir de 1881 con la creación del Banco Nacional, comienza a circular el billete del Banco Nacional con respaldo metálico el cual circuló con gran aceptación hasta la guerra civil de 1885, lo que ocasiona señoreaje y por ende cae su cotización al 15% y 20% de su valor nominal. El gobierno de Núñez suspende su convertibilidad y lo declara un documento mas de deuda flotante, pero conciente de la imposibilidad fiscal de asumir tal deuda, a través de la constitución de 1886 se establece el billete como moneda nacional, en la practica el billete carecía de convertibilidad y por ende no existía tal respaldo metálico. Según Rojas (2007) el gobierno superaba su capacidad de endeudamiento por ello los tenedores de bonos sufrían de ilusión monetaria.

La primera emisión de deuda flotante desbordada se da hacia 1856 en la cual Núñez en su calidad de secretario de hacienda intervine ante los tenedores y logra un acuerdo el cual es incumplido por el siguiente gobierno debido a la amenaza de una guerra civil en 1858, la segunda crisis hacia 1876 en medio de un clima de hostilidad civil y política. El embargo de más del 90% de la renta de aduanas y el 50% de las salinas deja al gobierno sin liquidez para atender incluso gastos de funcionamiento.
A raíz de la revolución liberal de 1861 el gobierno encontró recursos en la riqueza del clero a través de la desamortización de bienes de manos muertas recibiendo a cambio notas de deuda pública a las cuales se les reconocía el total de su valor nominal, ello representó transferencia de riqueza de la iglesia hacia aquellos que compraron vales depreciados, pues según Núñez esta guerra de 1861 había resultado muy costosa dado el aumento de la deuda flotante o emisión forzosa.
Toda la década de 1860 estuvo marcada políticamente por las luchas del liberalismo radical y económicamente por la inflación. En épocas de paz (1841-1881) la inflación promedio fue del 4 al 5% y en periodos de guerra tales como (1856-1859), (1871-1874) su nivel llego a ser del 20%. Para la década de 1880 debido a la ya mencionada aparición del billete del Banco Nacional y a través de este para el periodo (1883-1886) cuando se presenta una de las crisis económicas más severas en contraste con la guerra civil, el gobierno expande el gasto. El cuadro 1 presenta una caracterización de la deuda pública interna subdividida en seis periodos del siglo XIX y en concordancia con lo expuesto por Rojas (2007).

Cuadro 1: Fuentes de liquidez para el fisco en el siglo XIX
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Fuente Ángela Milena Rojas, Deuda publica interna, Patrón metálico y guerras civiles, interconexiones institucionales, la Colombia del siglo XIX, 2007.
De esta manera se explica como la historia de la deuda pública interna estuvo ligada estrechamente a la emisión monetaria y al cambio institucional del siglo XIX.
La deuda pública en Colombia en el siglo XX
Colombia enfrentó el inicio del siglo XX con una deuda pública significativa que en pesos alcanzaba 28.703.793,48 como se muestra en la tabla 6 a nivel interno como externo, a nivel interno por las obligaciones derivadas de la colocación de bonos y a nivel externo por los créditos contraídos desde la independencia, ello en contraste con un largo periodo de moratoria desde el inicio de la guerra de los mil días hasta 1911 cuando el gobierno reconoció lo tratado en el convenio Holguín-Averbury, negociado en 1905 y referente a la deuda externa republicana, los antecedentes de este tratado se dieron a finales del siglo XIX, sin embargo, el convenio Holguín-Averbury fue la primera reestructuración del siglo XX.
En la década de 1920, tanto al final como al comienzo, se dio un proceso de endeudamiento interno significativo, también se contrató deuda externa, en los años treinta surgió  una moratoria de la misma, a partir de los años sesenta se caracteriza por la contratación de crédito con las entidades multilaterales de financiamiento externo y la banca comercial internacional, en los años ochenta se da la crisis de la deuda latinoamericana y finalmente en los años noventa con el crecimiento sin precedentes de la deuda pública colombiana.
La deuda pública registró una etapa de crecimiento durante la segunda mitad de la década de 1920 que se prolongó durante todos los años treinta, esto debido según Rincón y Junquito (2004) a la decisión de no atender más las amortizaciones y expandir el crédito interno a través de préstamos del Banco Central al gobierno, posterior a ello viene un periodo de reducción de la deuda pública que va hasta finales de los años cincuenta, en contraste con un auge en los años sesenta e inicios de los setenta.

El ajuste del endeudamiento durante la administración López Michelsen (1974-1978) fue seguida por un aumento del endeudamiento en la administración Turbay (1978-1982), ello generó una nueva ola de endeudamiento publico. Posterior a ello vienen las etapas de ajuste bajo las administraciones Betancour (1982-1986), Barco (1986-1990) y Gaviria (1990-1994), cuando se inicia un proceso de endeudamiento muy por encima de los dos siglos pasados.  
El cuadro 2 muestra el manejo que se dio a la deuda pública a lo largo del siglo XX,  Los gobiernos y las medidas tomadas con respecto al manejo de la deuda pública.
Cuadro 2: Manejo de la deuda publica en el siglo XX.
	GOBIERNO
	 AÑO
	 MEDIDAS 

	Reyes  
	1905
	Renegociación deuda externa convenio Holguín-Averbury

	Reyes  
	1905
	Vales y pagarés de Deuda Interna 

	Reyes  
	1906
	Créditos externos para ferrocarriles 

	Restrepo  
	1911
	Renegociación deuda externa. Aprueba convenio H-A 

	Restrepo  
	1912
	Deuda departamental. Gobierno repaga obligaciones 

	Suárez  
	1918
	Emisión vales de Deuda Interna 

	Suárez 
	1919
	Cédulas tesorería 

	Suárez 
	1920
	Bonos de tesorería 

	Ospina 
	1925
	Endeudamiento externo 

	Concha  
	1928
	Endeudamiento territorial. Endeudamiento externo 

	Olaya 
	1930/3
	Préstamos Gobierno de Emisor 

	Olaya y A López P  
	1933/42
	Moratoria de deuda externa 

	Santos 
	1940
	Reestructuración deuda interna 

	Santos  
	1942
	Arreglo deuda externa de Gobiernos Territoriales 

	A. Lleras  
	1945
	Deuda externa departamental 

	C. Lleras  
	1969
	Créditos BIRF BID

	M. Pastrana  
	1970/2
	Apertura crédito banca comercial 

	A López M  
	1975
	Ley 18/75. Reducción de Endeudamiento Externo 

	Turbay  
	1980
	Ley 25/80. Ley de autorización endeudamiento externo 

	Turbay  
	1981
	Ley 7/81. Ley autorización endeudamiento interno y territorial 

	Betancur 
	1985
	Renegociación internacional. Crédito Jumbo 

	Gaviria  
	1990
	Reforma al endeudamiento Ley 51/1990 

	A. Pastrana  
	2001
	Liability Managent (Interna) 
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Fuente Hernán Rincón, Roberto Junquito, La política fiscal en el siglo XX en Colombia., 2004.

Para finales de 1914 el estado de guerra existente entre las naciones de Europa trastornó los negocios alterando la normalidad fiscal, el primer impacto inmediato fue la caída de la renta de aduanas por la restricción a las importaciones y por vía de estas se deterioró la situación fiscal por las dificultades del comercio internacional enmarcadas en la primera Guerra Mundial, cayeron las importaciones y los términos de intercambio.
Pasada la primera Guerra Mundial se da un periodo de prosperidad económica y se abren los mercados internacionales de capitales para los países latinoamericanos, el comercio se dinamiza y Colombia vive un periodo de calma interna tomando así importancia en el mercado de capitales, sobreviene el periodo conocido como la prosperidad al debe y la danza de los millones, que se derivó de la indemnización por la perdida de Panamá por parte de los Estados Unidos de Norteamérica con un monto de U$25.000.000, de los cuales, los primeros U$5.000.000 se recibieron en el segundo semestre de 1922, recién iniciaba la administración de Pedro Nel Ospina, con esta cuantía de dinero se acumuló una gran cantidad de reservas internacionales lo que generó que el país pudiera contratar más créditos externos. 
Hacia 1928 comenzaron a destacarse los riesgos del creciente endeudamiento externo, posterior a ello el país y algunos de sus principales municipios obtienen recursos internacionales e inician programas de obras públicas pero de manera muy desordenada según Restrepo (2000) y esta situación de fácil acceso al mercado internacional de capitales finaliza con la crisis de 1929 que cambia el normal funcionamiento de la economía mundial durante los años treinta, el crédito externo del país se suspende y el Gobierno de Enrique Olaya Herrera declara la moratoria luego de múltiples esfuerzos por evitarla, esta moratoria es la primera de Colombia en la época moderna y se da en el año 1935.
Al finalizar la segunda Guerra Mundial las condiciones de crédito comienzan a normalizarse, se crean instituciones como el Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial el cual envía la primera misión de estudio presidida por el profesor Lauchlin Currie en 1949, cabe resaltar que ya habían existido un par de misiones pero estas no fueron por parte del Banco Mundial, más adelante se explicara cada una de las misiones a lo largo del siglo. A partir de ese momento Colombia comienza a hacer menos uso de los créditos externos provenientes de bancos comerciales y desplaza su demanda de recursos internacionales a las entidades multilaterales de crédito.
Para los años sesenta la anterior tendencia se invierte debido a los excedentes petroleros que estaban depositados en los bancos comerciales de Estados Unidos y Europa y se habían generado por el incremento significativo de las cotizaciones del petróleo que tienen lugar en esa década, por lo que estos Bancos comerciales comienzan a ofrecer recursos a los países en vía de desarrollo como Colombia, según Restrepo (2000) esto denominó ”reciclaje de los recursos petroleros”, es por ello que en esa década el crédito en Colombia traslada su demanda de las entidades multilaterales de financiamiento a los bancos comerciales de Europa y Estados Unidos. Ello ocasionó la conocida crisis de la deuda de los años ochenta la cual se hizo evidente a partir de 1982 cuando México declara la moratoria de la deuda externa.

Las causas básicas, además de lo ya citado, obedecieron al mal uso de los recursos obtenidos, al deterioro de los términos de intercambio de los países deudores y a otras causas originadas en los países dueños de los recursos como la necesidad de los mismos por erradicar tendencias inflacionarias que venían presentándose desde los años sesenta. Colombia, aunque no declaró la moratoria, se vio obligado a negociar en conjunto con los países de la región en medio de un déficit fiscal y el cierre del mercado internacional de capitales para los países de la región, el país tuvo que aplicar un severo programa de ajuste económico dirigido a estabilizar la situación fiscal por vías de la  disciplina  de las finanzas públicas.

El cuadro 3 describe las misiones internacionales que se dieron a los largo del siglo XX, explica las recomendaciones y objetivos de cada una de ellas.

Cuadro 3: Misiones en materia fiscal del siglo XX.

	Año
	Misión
	Encargado
	Recomendaciones

	1923
	Misión de expertos financieros.
	Edwin Walter Kemmerer.
	· Creación del Banco de la Republica.

· Creación Superintendencia bancaria.

· Creación contraloría.

· Ley de reforma presupuestal.

· Ley de reforma fiscal.

	1930
	Comisión financiera consultiva.
	Edwin Walter Kemmerer.
	· Reforma del Banco de la Republica.
· Reformas en materia de tributación.

· Proyecto de ley sobre el presupuesto.

· Modificaciones  a la ley sobre organización bancaria.

	1950
	Bases de un programa de fomento para Colombia: informe de una misión.
	Lauchlin Currie
	· Disminución de tamaño del estado.
· Creación de la dirección de crédito público.

· Sugiere ampliación base tributaria imprenta.

· Estudia debilitamiento de finanzas departamentales.

	1965
	Fiscal survey of Colombia: Joint tax program.
	Milton Taylor
	· Sugiere retención en la fuente.
· Propone impuesto presuntivo al agro.

· Sugiere reducir protección arancelaria.

· Inclusión de entidades descentralizadas en el presupuesto nacional.

	1969
	Bases de una reforma tributaria para Colombia.
	Richard Musgrave.
	· Ampliación base impo renta personal.
· Grava pensiones.

· Impuesto único a sociedades sobre renta liquida.

· Suprimir impuesto al exceso de utilidades.

· Fortalecer tributación indirecta.

· Educación primaria como responsabilidad municipal.

	1981
	Finanzas intergubernamentales en Colombia: Informe final de la misión.
	Richard Bird.
	· Traspaso a departamentos impuesto de vehículos.
· Mayor autonomía fiscal municipal.

· Unifica industria y comercio sobre ventas brutas.

· Propone modificaciones al proceso presupuestal, en especial contabilidad de caja.

	1986
	Misión del gasto publico.
	Mauricio Carrizosa.
	· Propone modificaciones al estatuto orgánico del presupuesto.

	1992
	Descentralización y federalismo fiscal: informe final de la misión por la descentralización.
	Eduardo Wiesner.
	· Finanzas territoriales.
· Transferencias constitucionales.

· Distribución de competencias.

· Regalías y desarrollo regional.

· Planeación y desarrollo regional.

	1995
	Comisión de la racionalización de gasto y de las finanzas publicas.
	Gabriel Rosas.
	· Identifica problemas fiscales estructurales.

· Propone modificación al régimen presupuestal, rentas atadas y fiscos municipales.

· Propone modificación a la formula de transferencias.

	2002
	Reformas constitucionales en Colombia.
	Alberto Alesina.
	· Descentralización en Colombia.

· Reformas al proceso presupuestal

· Propuestas sobre recursos públicos para la educación y sobre el gasto público en asistencia social.

	2003
	Misión del ingreso público: Informe del consejo directivo.
	Richard Bird, James Poterba, Joel Slemrod.
	· Reforma fiscal estructural.
· Medidas de control de evasión.

· Generalización de IVA.

· Expande base del impuesto a la renta.

· Reforma pensional.

	2004
	Ayuda memoria: La descentralización fiscal en Colombia.
	Fondo Monetario Internacional.
	· Distribución de competencias.
· Sistema tributario territorial.

· Control del endeudamiento.
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Fuente Hernán Rincón, Roberto Junquito, La política fiscal en el siglo XX en Colombia., 2004.

Las fluctuaciones de la deuda pública tanto interna como externa, son muy similares a lo largo del siglo XX con ciertas variaciones por parte del endeudamiento externo para los años sesenta cuando se abre la Banca Multilateral a los países Latinoamericanos.
En cuanto a la deuda interna cabe destacar que tiene tres componentes principales, los créditos con emisión del Banco Central que fueron significativos en la guerra de los mil días y en periodos de dificultades para acceder a crédito externo, bonos forzosos y subsidios y colocación voluntaria de deuda interna. Desde comienzos de los años noventa se abrió paso el crédito interno con el desarrollo del mercado de títulos de tesorería TES e inversionistas institucionales como bancos y fondos de pensiones.

La deuda pública en la Constitución de 1991
La nueva carta política de 1991 introdujo algunas modificaciones al endeudamiento público tales como el manejo del crédito público a través de las leyes marcos en las que la densidad normativa es baja, dejando así un marco más amplio lo que es conveniente por tratarse de temas tan cambiantes como el crédito público, otra modificación con el fin de evitar que las entidades públicas sobrepasen su capacidad de endeudamiento la ley determinara unos criterios generales para establecer el nivel razonable de endeudamiento.

          “Articulo 150. Corresponde al Congreso hacer las leyes. Por medio de ellas ejerce las siguientes funciones:

          Numeral 19: Dictar las normas generales, y señalar en ellas los objetivos y criterios a los cuales debe sujetarse el Gobierno para los siguientes efectos: a) Organizar el crédito público”.

El congreso dictara las normas generales y señalara en ellas los objetivos y criterios a los cuales debe sujetarse el gobierno para organizar el crédito publico

“Articulo 364. El endeudamiento interno y externo de la nación y de las entidades territoriales no podrá exceder su capacidad de pago”

 Los años noventa estuvieron marcados en cuanto al manejo económico fiscal por la gigante expansión del gasto público y el endeudamiento público en contraste con una crisis financiera gestada a partir del año 1998.
A continuación el capitulo dos muestra una introducción a la estructura de las cuentas fiscales colombianas, para tal fin se presenta una clasificación del sector público no financiero y se describen sus principales cuentas de gastos e ingresos, presentando una evolución de las mismas para la década de los años noventa y principios de siglo (1990-2005) en contraste con la descripción evolutiva de la balanza comercial puesto que como se verá más adelante, la misma es también un determinante de la deuda externa.
El comportamiento de las cuentas fiscales y la balanza comercial
Conceptos de finanzas públicas
Las corrientes del pensamiento económico han destacado, entre algunas razones que justifican la intervención de sector Público en la economía, las siguientes: fracaso del mercado, referente a la ausencia de competencia como el caso de los monopolios naturales, Bienes públicos, que no son ofrecidos por el mercado, o son ofertados en cantidades insuficientes, se dividen en bienes públicos puros e impuros, las externalidades, que subyacen de la producción y consumo de bienes y servicios que generan efectos negativos y/o positivos al bienestar social, la existencia de mercados incompletos, referentes a mercados de productos que poseen nivel de riesgo e incertidumbre muy altos por lo que el sector privado no los ofrece, las fallas de información, el mercado por si mismo ofrece poca información, por lo que corresponde ofrecerla de manera confiable al sector público.
Lo anterior obedece a las limitaciones de una economía de mercado, por ello se justifica la intervención del sector público, para lograr ciertos objetivos y corregir tendencias de corto, mediano y largo plazo. Las actividades típicas de un sector público donde se incluye al gobierno nacional central (GNC), tienen un carácter social y por ende colectivo, por ello benefician total o parcialmente los integrantes de una comunidad.
Gastos del sector público
Se clasifican en dos rubros que corresponden a gasto corriente y gasto de capital o también denominado gasto no corriente, dentro de los corrientes se pueden ubicar los gastos por consumo, intereses y transferencias corrientes. A través del gasto el sector público asigna recursos tanto humanos como físicos, dentro del gasto en capital se incluyen los que incrementan el patrimonio del Sector Público no Financiero.
Financiamiento del gasto público 
El estado se financia a través de los ingresos corrientes que se dividen en tributarios y no tributarios, estos corresponden a impuestos y venta de servicios principalmente, los ingresos no corrientes o extraordinarios son aquellos que se generan aisladamente, como la deuda pública y la emisión inorgánica.
El caso Colombiano

El gobierno central de un país como Colombia es sin lugar a duda uno de los principales actores en una economía de mercado, tal actor interviene de variadas formas, simplificadas estas comúnmente en los textos de Macroeconomía a través de dos canales: el gasto público y los impuestos. En los textos macroeconómicos se discute el efecto de estas dos últimas variables sobre el nivel de actividad económica.
La estructura del sector público
Una clasificación del sector público colombiano, siguiendo los estándares internacionales, de acuerdo a estos últimos el sector público se divide en financiero y no financiero
.

El sector público financiero (SPF):  El (SPF) está compuesto por los organismos del estado que intervienen en la base monetaria correspondiente a la cantidad de dinero que circula y los depósitos del público en general en las cuentas corrientes, a través de emisión primaria o secundaria, lo que hace que corresponda al Banco de la Republica y a las entidades financieras de depósito y de no deposito. Su contabilidad es muy semejante a la de las entidades financiera privadas y por lo general no hacen parte de las cuentas fiscales, se destaca también Fogafin y en Banco Agrario de Colombia.

El sector público no financiero (SPNF):  Está compuesto por la administración pública que es el gobierno central y las empresas públicas no financieras, la administración pública es de carácter nacional o territorial que incluye el nivel departamental o municipal, está integrada por un conjunto de instituciones que se encargan de redistribuir el ingreso y la riqueza nacional y proveer servicios como la salud y otros. Suministra varios bienes y servicios en forma gratuita lo que genera un gasto que es financiado con el cobro de impuestos a empresas y hogares.

De acuerdo con sus funciones la administración pública se puede catalogar como centralizada o descentralizada, las primeras tienen autoridad política y administrativa a nivel nacional por ejemplo la presidencia, los ministerios y los departamentos administrativos, las entidades descentralizadas se caracterizan por operar de manera independiente pero con la asignación de recursos del gobierno central, ejemplos de tales entidades son la universidades públicas y las corporaciones autónomas regionales.

Referente a las empresas públicas no financieras obtienen su financiación a través de la venta de bienes y servicios por lo que generan utilidades, por ejemplo ECOPETROL, EPM, Carbacol entre otras. Según su área de acción son de orden nacional, departamental o municipal.
El gasto del sector público no financiero

Para el gobierno poder cumplir con sus funciones básicas descritas en la constitución, consistentes en proveer bienes y servicios a la comunidad y redistribuir la riqueza se debe incurrir en gastos que disminuyen el patrimonio neto del estado. La clasificación de este gasto es la siguiente.
· Gastos corrientes: dentro de los cuales se encuentran los gastos de funcionamiento y los intereses, dentro de los primeros se encuentran los servicios personales, bienes y servicios, transferencias y otros, dentro de los segundos se encuentran los intereses externos e internos.
· Gastos de capital: dentro del cual el más sobresaliente es el gasto en inversión.

Los gastos por concepto de servicios personales a los salarios de los empleados del sector público ya sea remuneración en efectivo o en especie. Los intereses van por concepto de la deuda pública interna o externa y los gastos de capital hacen referencia a la creación de capital público fijo como la inversión en carreteras, inmuebles y maquinaria, finalmente las transferencias que corresponden al sistema general de participaciones (SGP), asignándolas a departamentos y municipios.

El Sistema General de Participaciones
Se creó como uno de los mecanismos que contribuirían a la modernización del estado, generando mayor eficiencia en la distribución de sus gastos. Este mecanismo pretende darle una mayor autonomía a las entidades departamentales, municipales y distritales.

Por lo que para atender los servicios a cargo de estas entidades y de dar los recursos para financiar de manera adecuada su prestación se creó el Sistema General de Participaciones (SGP), en concordancia con lo estipulado en los artículos 356 y 357 de la constitución de 1991, lo que determina la participación de los anteriores entes territoriales en los ingresos corrientes del gobierno nacional central.

Según la ley el destino primordial de estos recursos son los servicios a cargo de las entidades territoriales, dentro de los cuales son prioritarios el servicio de salud y los servicios de educación preescolar, primaria, secundaria y media vocacional, el objetivo es garantizar a través de las transferencias la prestación de estos servicios y la ampliación en cobertura de los mismos. 

A continuación se presenta la estructuración de las cuentas fiscales en el cuadro 4, así como una evolución del gasto en el periodo de estudio, según la clasificación efectuada anteriormente, en la cual se evidencia que las cuentas fiscales hacen parte del sector público no financiero.
Cuadro 4: Estructura de las cuentas fiscales
	1. INGRESOS TOTALES 

	      INGRESOS CORRIENTES DE LA NACION 

	        INGRESOS TRIBUTARIOS

	           Renta

	           IVA

	            Impuesto Transacciones 2x1000

	           Gravamen arancelario

	           Sobretasa a la Importaciones CIF

	           Gasolina

	           Resto

	           Menor Recaudo Armenia

	           Emergencia Económica

	              Impuesto sobre endeudamiento externo

	           Reforma Tributaria 1999/  2001-Fondos especiales

	        INGRESOS NO TRIBUTARIOS

	     RECURSOS DE CAPITAL

	2. GASTOS TOTALES 

	     PAGOS TOTALES SIN INTERESES 

	     PAGOS CORRIENTES DE LA NACION 

	        INTERESES

	        FUNCIONAMIENTO

	          Servicios personales

	          Transferencias

	          Gastos generales y otros

	       INVERSION

	3. DEFICIT O SUPERAVIT REAL


_____________________________________________________________

Fuente: DNP, CONFIS.

El gasto del sector PÚBLICO no financiero en Colombia en el periodo (1990-2005)

A lo largo de la historia de las cuentas fiscales, el gasto del sector público no financiero ha estado ligado a diferentes cambios coyunturales y estructurales articulados por la ley y otros factores al interior del país. La carta constitucional de 1991 fue la causa del cambio estructural más significativo e influyente en la evolución y composición básica de los gastos del (SPNF).
Según Alonso C. (2006), el gasto del sector público no financiero llegaba apenas al 13% como proporción del PIB, la siguiente tabla muestra su comportamiento durante el periodo (1990-2005).
Tabla 7: Gasto total del sector publico no financiero

(Millones de pesos corrientes)
	AÑO
	Gasto corriente
	Gasto de capital
	Gasto total
	PIB NOMINAL
	Gasto corriente (%)
	Gasto de capital (%)
	Gasto total (%)

	1990
	5.755.224
	3.027.870
	8.783.094
	24.030.173
	23,95
	12,60
	36,55

	1991
	7.680.985
	3.644.094
	11.325.079
	31.130.592
	24,67
	11,71
	36,38

	1992
	10.085.905
	3.996.340
	14.082.245
	39.730.752
	25,39
	10,06
	35,44

	1993
	8.225.500
	4.194.600
	12.420.100
	52.271.688
	15,74
	8,02
	23,76

	1994
	12.055.700
	5.538.500
	17.594.200
	67.532.862
	17,85
	8,20
	26,05

	1995
	15.996.500
	7.726.500
	23.723.000
	84.439.109
	18,94
	9,15
	28,09

	1996
	21.650.500
	11.248.600
	32.899.100
	100.711.389
	21,50
	11,17
	32,67

	1997
	27.435.900
	14.023.600
	41.459.500
	121.707.501
	22,54
	11,52
	34,06

	1998
	34.826.700
	13.227.600
	48.054.300
	140.483.322
	24,79
	9,42
	34,21

	1999
	37.992.503
	14.376.239
	52.368.741
	151.565.005
	25,07
	9,49
	34,55

	2000
	44.423.231
	15.858.161
	60.281.392
	174.896.258
	25,40
	9,07
	34,47

	2001
	47.411.583
	17.515.039
	64.926.622
	188.558.786
	25,14
	9,29
	34,43

	2002
	50.838.557
	16.389.492
	67.228.049
	203.451.414
	24,99
	8,06
	33,04

	2003
	56.899.525
	20.363.341
	77.262.866
	228.516.603
	24,90
	8,91
	33,81

	2004
	110.473.700
	20.184.200
	130.657.900
	257.746.373
	42,86
	7,83
	50,69

	2005
	127.087.000
	24.900.400
	151.987.400
	285.312.864
	44,54
	8,73
	53,27


____________________________________________________________

Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Gráfico 1: Gasto total del sector publico no financiero
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Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Inicialmente se resalta el considerable aumento del gasto público, en el grafico 1 que muestra los montos absolutos del gasto en la década de los noventa y principios de siglo, lo que como proporción del PIB significo un incremento del gasto total del 36.55% en 1990 al 53.27% en el año 2005, el gasto corriente es el que muestra mayor dinamismo de aumento mientras que el gasto en capital se mantiene relativamente constante como proporción de PIB.
En lo referente al incremento de los gastos corrientes se argumenta el incremento de sus componentes los cuales son gastos de funcionamiento y pago de intereses. Como se vera a continuación los gastos de funcionamiento pasaron de representar el 20.60% del PIB en el año 1990 a representar el 40% en el año 2005, los gastos en pago de intereses pasaron de ser de ser 805.632 millones en 1990 a ser 12.963.400 millones en el año 2005. La tabla 8 muestra los valores exactos de la composición del gasto corriente y su proporción con respecto al PIB.

Tabla 8: Gasto corriente del sector publico no financiero

(Millones de pesos corrientes)
	AÑO
	Intereses
	Funcionamiento
	PIB NOMINAL
	Intereses (%)
	Funcionamiento (%)

	1990
	805.632
	4.949.592
	24.030.173
	3,35
	20,60

	1991
	1.092.568
	6.588.417
	31.130.592
	3,51
	21,16

	1992
	1.136.368
	8.949.537
	39.730.752
	2,86
	22,53

	1993
	1.808.800
	6.416.700
	52.271.688
	3,46
	12,28

	1994
	2.255.900
	9.799.800
	67.532.862
	3,34
	14,51

	1995
	2.777.100
	13.219.400
	84.439.109
	3,29
	15,66

	1996
	3.908.200
	17.742.300
	100.711.389
	3,88
	17,62

	1997
	4.531.900
	22.904.000
	121.707.501
	3,72
	18,82

	1998
	6.439.000
	28.387.700
	140.483.322
	4,58
	20,21

	1999
	7.524.258
	30.468.245
	151.565.005
	4,96
	20,10

	2000
	9.011.177
	35.412.054
	174.896.258
	5,15
	20,25

	2001
	10.102.447
	37.309.135
	188.558.786
	5,36
	19,79

	2002
	9.885.522
	40.953.035
	203.451.414
	4,86
	20,13

	2003
	12.651.769
	44.247.755
	228.516.603
	5,54
	19,36

	2004
	11.995.000
	98.478.700
	257.746.373
	4,65
	38,21

	2005
	12.963.400
	114.123.600
	285.312.864
	4,54
	40,00


_____________________________________________________________

Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Gráfico 2: Gasto corriente como proporción del PIB
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Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

La tabla 8 y el gráfico 2 muestran la desagregación del gasto corriente, donde los gastos de funcionamiento son los que más impulsan el crecimiento del gasto.
A continuación se muestra una desagregación del los gastos de funcionamiento para observar la evolución de los servicios personales, gastos generales, las transferencias, y gastos por otros conceptos como los componentes de los gastos de funcionamiento.

Tabla 9: Gastos de funcionamiento discriminados como proporción del PIB
	AÑO
	Trasferencias
	Gastos generales
	Servicios personales
	Otros conceptos

	1990
	5,92
	4,47
	5,56
	4,64

	1991
	7,62
	3,47
	5,34
	4,73

	1992
	9,10
	3,82
	5,44
	4,16

	1993
	5,01
	2,57
	4,65
	0,05

	1994
	6,23
	1,91
	5,29
	1,08

	1995
	7,38
	1,90
	5,54
	0,83

	1996
	8,45
	2,12
	6,03
	1,02

	1997
	9,27
	2,37
	6,19
	0,99

	1998
	10,18
	2,28
	6,72
	1,03

	1999
	8,25
	4,25
	7,60
	0,00

	2000
	10,40
	2,82
	7,03
	0,00

	2001
	9,32
	3,19
	7,28
	0,00

	2002
	8,97
	3,36
	7,80
	0,00

	2003
	9,31
	3,07
	6,98
	0,00

	2004
	23,66
	2,71
	7,06
	4,78

	2005
	24,84
	2,89
	7,09
	5,18


_____________________________________________________________

Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Las transferencias inician la década representado el 5.92% del PIB, siendo la mayor proporción referente al PIB de los rubros del gasto de funcionamiento, en términos absolutos las transferencias pasan de 1.423.298 millones en 1990 a 70.864.700 millones en 2005 lo que supone un incremento de más del 1000%, logrando para el año 2005 el 24.84% como proporción del PIB.

Las transferencias han crecido hasta lograr una proporción considerable dentro de el gasto corriente, debido principalmente a los compromisos adquiridos por el gobierno en los años noventa, uno de los ejemplos es el Fondo  Educativo de Compensación creado en 1995, con el objeto de cubrir el alza en los salarios de los maestros decretada por el Gobierno Nacional, además del Sistema General de Participaciones, por medio del cual se transfieren recursos a municipios y departamentos, guiados por un principio de equidad que pretende ofrecer incentivos para mejorar la calidad de su gestión.

Gráfico 3: Gastos de funcionamiento discriminados como proporción del PIB
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Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Las transferencias como ya se observó es el rubro más grande de los gastos de funcionamiento, estas son a las que hace referencia el sistema general de participaciones (SGP), expuesto en la sección 2.7, en ese orden de ideas las transferencias no corresponden a un gasto realizado por el sector público o gobierno central en sus actividades cotidianas, corresponden a la obligación constitucional que implica la transferencia de recursos captados por el Gobierno Nacional Central a los entes territoriales, sin embargo se encuentran dentro de este rubro en el manual de estadísticas de finanzas publicas del Fondo Monetario Internacional.
Uno de los grandes cambios estructurales implícitos en la constitución de 1991, fue la búsqueda de eficiencia y modernidad del estado que pretendía un cambio en el modelo de intervención pública a través de una nueva estructura institucional, hasta 1991 se seguía un régimen centralista de acuerdo a la constitución de 1986 en el cual se debía tener contacto constante y permiso del gobierno central, no había capacidad propia de decisión y solución.

El nuevo ordenamiento territorial otorgaba cierta autonomía a las entidades territoriales en contraste con nuevas responsabilidades, por lo que la constitución de 1991 le otorgo participación a dichos entes en los ingresos corrientes del Gobierno Nacional Central y es la adopción de estas medidas lo que explica el incremento en el gasto de transferencias lo que a su vez aumentó los gastos de funcionamiento y por ende los gastos corrientes y totales.
Otro componente del gasto que incremento el mismo corresponde al aumento de pago de intereses por concepto de deuda interna y externa, donde el mayor monto de intereses correspondió a la deuda interna debido a la política de sustitución de deuda externa por deuda interna iniciada a principios de los años noventa.
Tabla 10: Intereses de deuda interna y externa

(Millones de pesos corrientes)

	AÑO
	Intereses Totales
	Intereses externos
	Intereses internos

	1990
	271.501
	205.687
	65.814

	1991
	364.966
	267.130
	97.836

	1992
	409.393
	285.676
	123.717

	1993
	566.016
	322.543
	243.473

	1994
	660.501
	366.548
	293.953

	1995
	1.035.539
	382.698
	652.841

	1996
	1.879.064
	466.105
	1.412.959

	1997
	2.506.718
	685.383
	1.821.335

	1998
	4.106.490
	1.091.504
	3.014.986

	1999
	5.039.218
	1.575.275
	3.463.943

	2000
	6.883.039
	2.245.203
	4.637.836

	2001
	9.179.724
	3.868.657
	5.311.049

	2002
	11.055.562
	4.622.026
	6.433.537

	2003
	8.994.444
	3.778.945
	5.215.499

	2004
	11.786.036
	4.373.420
	7.412.616

	2005
	13.864.806
	5.349.251
	8.569.563


_____________________________________________________________

Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Gráfico 4: Gasto en intereses
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Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Para el año 1990 el 60.23% del gasto en intereses correspondía a intereses externos, para 1997 el 74.66% del gasto en intereses correspondió a intereses internos, los que para el año 2005 representan el 61.81% del total del gasto en intereses, cerrando así el periodo con un predominio de los intereses internos a partir de 1995 y hasta 2005.
Es importante resaltar que según Ocampo (2002), a través de este incremento desmesurado del gasto publico que algunos tildan como el villano de los años noventa, se logro un avance en el cubrimiento de las necesidades de los sectores sociales más bajos, ello se evidencia en que según Alonso C (2006),  en el gasto publico discriminado según finalidad, el rubro de sectores sociales muestra una participación importante como proporción del PIB.
Clasificación del ingreso del Gobierno Central y el (SPNF)
Ahora se analizara la contrapartida, los ingresos, los cuales se consideran aumentos en el patrimonio neto del estado, causados por las transacciones del gobierno central se clasifican de la siguiente manera:

· Ingresos corrientes: que se dividen en dos rubros: el primero ingresos tributarios que contiene todo el recaudo de los impuestos de orden nacional, el segundo comprende los ingresos no tributarios, dentro de los cuales están los excedentes financieros de las empresas publicas no financieras que se transfieren a la administración central y los ingresos de propiedad, tasas multas y rendimientos de portafolio de inversiones de la tesorería.
· Ingresos de capital: Aquellos que se reciben por venta de activos fijos como edificaciones, maquinaria, venta de existencias y venta de tierras.
· Dentro de los ingresos no tributarios también se pueden encontrar, las regalías directas e indirectas, el estado es propietario del suelo y subsuelo y de los recursos naturales no renovables, la extracción de estos recursos causa una contraprestación económica, denominada regalía y a favor del Estado. Las regalías directas las perciben las administraciones de las regiones productoras y los municipios portuarios. Las regalías indirectas son aquellas que recibe el Fondo Nacional de Regalías, los recursos se destinan a financiar proyectos de desarrollo regional de departamentos no productores.     

Los Ingresos del sector público no financiero Colombiano en el periodo (1990-2005)

Los ingresos están determinados por los gastos, puesto que en la misma medida que han aumentado de manera desproporcionada, la administración implementa diferentes reformas tributarias con el objeto de cubrir la brecha fiscal, en la década de los noventa, como consecuencia del aumento desmesurado del gasto surgieron varias reformas tributarias nivel nacional como territorial.

La estructura tributaria de Colombia se ha caracterizado por su constante cambio, puesto que las administraciones de turno se han visto obligadas a recaudar más ingresos para sufragar el gasto, de 1990 a 2005 hubo cuatro administraciones, las cuales llevaron a cabo nueve reformas tributarias.

A continuación se presentan las reformas tributarias del periodo, que fueron impulsadas por el incremento del gasto y que se han convertido en un mecanismo para que el gobierno pueda financiar las necesidades de corto plazo, en lugar de una reforma estructural de largo plazo.
Cuadro 5: Las reformas tributarias en el periodo (1990-2005)
	Gaviria
	Ley 90 de 1990

Ley 6 de 1992
	· Disminuyo la base del impuesto a la renta.

· Aumento la tarifa general del IVA del 10% AL 12%.

· Disminuyo la sobretasa a las importaciones del 18% al 16%.

· Fijo sobretasa transitoria al impuesto de renta del 25%

· Aumento la base del impuesto a la renta.

· Aumento la tarifa del IVA del 12% al 14% y para artículos de lujo ascendió del 25% al 35%.

· Elimino el impuesto complementario del patrimonio.

· Disminuyo el impuesto a las remesas y sociedades extranjeras.

	Samper
	Ley 233 de 1995
	· Aumento la tasa del impuesto a la renta de 30% a 35%.
· Aumento la tarifa general del IVA del 14% al 16%.

· Aumento la base del IVA.

· Aumento el impuesto a la gasolina y el ACPM.



	Pastrana
	Decretos 2330 y 2331 de 1998

Ley 488 de 1998

Ley 633 del 2000
	· Creo Un impuesto transitorio a las transacciones financieras ( 2 por 1000).
· Disminuyo la tarifa general del IVA del 16% al 15%.

· Creo la sobretasa a la gasolina y el ACPM.

· Aumento la base del IVA.

· Aumento la tarifa general del IVA del 15% al 16%.

· Aumento la base del IVA.

· Declara Como permanente el impuesto a las transacciones financieras (2 por 1000)

	Uribe
	Decreto 1838 del 2002

Ley 788 del 2002

Ley 863 de 2003
	· Creo el impuesto a la seguridad democrática.(impuesto al patrimonio transitorio)
· Fijo sobretasa transitoria al impuesto de renta del 10% (solo para el 2003)

· Aumento la tasa del impuesto de renta del 35% al 38.5%.

· Creo IVA tarifas del 2% al 7% para productos de la canasta familiar.

· Extiende sobretasa del impuesto a la renta hasta el 2007.

· Aumento la base del IVA.

· Creo la devolución de dos puntos del IVA por compras con tarjetas debito o crédito.

· Creo impuesto transitorio del 0.3% a patrimonios superiores a 3000 millones.

· Aumento la base de los declarantes de renta.


_____________________________________________________________

Fuente: Julio Cesar Alonso C, Sector Publico y déficit fiscal 2006.

Los principales ingresos tributarios se derivan de los siguientes impuestos, que son los más representativos de la nación, el impuesto a la renta, el impuesto al valor agregado (IVA), el gravamen a los movimientos financieros (GMF), IVA al comercio internacional, importaciones y exportaciones, el impuesto al patrimonio, el impuesto global a la gasolina y otros impuestos de orden municipal y distrital.
Los impuestos municipales están amparados en los marcos legales de la constitución, por lo que cada municipio y distrito tiene autonomía en materia tributaria, el impuesto de Industria, comercio y avisos (ICA), es uno de los más representativos dentro de esta clase, grava las actividades industriales, comerciales o de servicios dentro de la jurisdicción municipal o distrital. Sentando como antecedente la evolución de las reformas tributarias, ahora se analiza el comportamiento de los ingresos. 
Tabla 11: Ingresos totales del SPNF
(Millones de pesos corrientes)
	Año
	Tributarios
	No tributarios
	Otros ingresos (de capital)
	Ingresos totales

	1990
	2.572.367
	4.325.656
	910.730
	7.808.753

	1991
	3.781.673
	5.166.377
	1.007.648
	9.955.698

	1992
	4.869.425
	6.146.793
	1.473.144
	12.489.362

	1993
	6.516.800
	5.117.100
	809.000
	12.442.900

	1994
	10.621.500
	5.918.000
	1.126.500
	17.666.000

	1995
	13.944.300
	7.934.500
	1.581.800
	23.460.600

	1996
	17.414.800
	11.438.400
	2.336.900
	31.190.100

	1997
	21.715.500
	13.309.400
	3.085.700
	38.110.600

	1998
	25.294.100
	14.482.400
	3.119.200
	42.895.700

	1999
	24.701.795
	17.510.898
	4.435.591
	46.648.285

	2000
	30.677.185
	24.809.237
	4.012.855
	59.499.278

	2001
	33.678.526
	22.310.704
	5.117.987
	61.107.218

	2002
	37.251.073
	24.205.762
	2.779.068
	64.235.904

	2003
	42.293.906
	28.235.054
	4.758.640
	75.287.601

	2004
	52.868.000
	71.581.100
	4.442.400
	128.891.500

	2005
	79.957.200
	58.937.800
	5.496.800
	144.391.800


_______________________________________________________________
Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Antes de los procesos formales de descentralización y apertura de la constitución de 1991 dado que los ingresos tributarios eran la mayor proporción de los ingresos corrientes, los impuestos que recaían sobre el excedente domestico eran pocos, concentrando su mayoría sobre la importación de bienes.

En la década de los noventa se inicio un proceso de liberalización de la balanza comercial como consecuencia de algunas directrices impuestas por el consenso de Washington, estas directrices implicaban reducir sistemáticamente las restricciones valoren y advalorem al comercio internacional, por lo que se incrementaron los impuestos al valor agregado de los bienes internos. En cuanto a los ingresos no tributarios del Gobierno Central se puede decir a lo largo del periodo han alcanzado una proporción significativa dentro de los ingresos del SPNF.
El déficit del Sector Público no Financiero (SPNF)
Para que el balance de las operaciones del Sector Público no Financiero este equilibrado es necesario que los ingresos sean iguales a los gastos, si los ingresos son mayores se tendrá un superávit y este corresponderá al ahorro público que podrá financiar inversión privada, en el caso contrario un déficit lo que implica requerimiento de recursos que demanda el sector publico para financiar sus actividades económicas.

Tabla 12: el déficit real del Sector Público no Financiero

(Millones de pesos corrientes)

	Año
	Ingresos totales
	Gasto total
	PIB NOMINAL
	Déficit (-) superávit(+)
	Déficit como proporción del PIB (%)

	1990
	7.808.753
	8.783.094
	24.030.173
	-974.341
	-4,05

	1991
	9.955.698
	11.325.079
	31.130.592
	-1.369.381
	-4,40

	1992
	12.489.362
	14.082.245
	39.730.752
	-1.592.883
	-4,01

	1993
	12.442.900
	12.420.100
	52.271.688
	22.800
	0,04

	1994
	17.666.000
	17.594.200
	67.532.862
	71.800
	0,11

	1995
	23.460.600
	23.723.000
	84.439.109
	-262.400
	-0,31

	1996
	31.190.100
	32.899.100
	100.711.389
	-1.709.000
	-1,70

	1997
	38.110.600
	41.459.500
	121.707.501
	-3.348.900
	-2,75

	1998
	42.895.700
	48.054.300
	140.483.322
	-5.158.600
	-3,67

	1999
	46.648.285
	52.368.741
	151.565.005
	-5.720.455
	-3,77

	2000
	59.499.278
	60.281.392
	174.896.258
	-782.114
	-0,45

	2001
	61.107.218
	64.926.621
	188.558.786
	-3.819.403
	-2,03

	2002
	64.235.904
	67.228.049
	203.451.414
	-2.992.144
	-1,47

	2003
	75.287.601
	77.262.865
	228.516.603
	-1.975.264
	-0,86

	2004
	128.891.500
	130.657.900
	257.746.373
	-1.766.400
	-0,69

	2005
	144.391.800
	151.987.400
	285.312.864
	-7.595.600
	-2,66


_____________________________________________________________

Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.

Gráfico 5: El déficit fiscal real del SPNF
[image: image6.emf]-8.000.000

-7.000.000

-6.000.000

-5.000.000

-4.000.000

-3.000.000

-2.000.000

-1.000.000

0

1.000.000

19901991199219931994 199519961997199819992000 20012002200320042005

Año

Monto 

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

(%) PIB

Deficit (-) superavit(+) Deficit como proporcion del PIB


_____________________________________________________________

Fuente: Contraloría General de la Republica, anexos estadísticos, la situación de las finanzas del estado 1999, 2000,2001,2002,2003,2004, 2005.
El déficit real, corresponde al denominado déficit de operaciones efectivas, este concepto de déficit es el que más se acerca a la definición económica del mismo, pues es aquel que en la contabilidad nacional toma en cuenta la diferencia entre ingresos ordinarios de la caja y el nivel del gasto, este déficit es el de mayor impacto económico, corresponde a las denominadas operaciones efectivas de caja o balance de la ejecución presupuestal.
Se muestra a continuación una estructura de las cuentas fiscales con el objeto de entender las diversas clases de déficit.

Cuadro 6: Estructura simplificada de las cuentas fiscales
	I. Ingresos totales

	a. Ingresos corrientes

	  1 Ingresos tributarios

	  2 Ingresos no tributarios

	b. Otros ingresos

	II. Gastos totales

	a. Gasto corriente

	 1  Intereses

	 2 Servicios personales

	 3 Transferencias

	 4 Otros gastos

	b. Gastos de capital

	III. Préstamo neto


_____________________________________________________________

Fuente: Introducción a la economía colombiana, Mauricio Cárdenas.
El déficit real corresponde a realizar la operación (I-II) del cuadro 6, que corresponde a sustraer los gastos totales de los ingresos totales, otro tipo de déficit corresponde al déficit corriente que corresponde a la diferencia entre ingresos corrientes y gastos corrientes, en caso  de que los ingresos sean mayores que los gastos existirá un déficit corriente y en caso contrario existirá un superávit corriente o también conocido como ahorro corriente, este déficit se halla de la siguiente manera (Ia-IIa) del cuadro 6.
  
El déficit fiscal simple se deriva de realizar la operación (I-II-III) de los ítem del cuadro 6, de este también se deriva el déficit o superávit primario que es la diferencia entre los ingresos y gastos totales, excluyendo el pago de intereses sobre la deuda pública, este permite evaluar la capacidad del sector público para cumplir sus obligaciones de la deuda pública, en caso de existir un déficit primario, el gobierno debe recurrir al endeudamiento para pagar los intereses, para hacer sostenible la deuda es necesarios generar un superávit primario y su nivel optimo estará determinado por el nivel de deuda preexistente, en el capítulo 3 se mostrara como se mide la sostenibilidad de la deuda pública, la manera de hallar el déficit o superávit primario remitiéndose al cuadro 6, es la siguiente (I-II-III+IIa2)
Tabla 13: Balances Sector Público no Financiero

(Millones de pesos corrientes)

	Año
	Balance fiscal
	Balance real
	Balance primario
	Balance corriente

	1990
	-1.942.683
	-974.341
	-1.137.051
	2.053.529

	1991
	-2.738.761
	-1.369.381
	-1.646.193
	2.274.713

	1992
	-3.558.787
	-1.592.883
	-2.422.419
	2.403.457

	1993
	182.536
	22.800
	1.991.336
	4.217.400

	1994
	71.800
	71.800
	2.327.700
	5.610.300

	1995
	-262.900
	-262.400
	2.514.200
	7.464.100

	1996
	-1.707.900
	-1.709.000
	2.200.300
	9.539.600

	1997
	-3.424.400
	-3.348.900
	1.107.500
	10.674.700

	1998
	-5.156.600
	-5.158.600
	1.282.400
	8.069.000

	1999
	-5.942.060
	-5.720.455
	1.582.197
	8.655.782

	2000
	-769.221
	-782.114
	8.241.955
	15.076.046

	2001
	-3.969.884
	-3.819.403
	6.132.563
	13.695.635

	2002
	-3.115.459
	-2.992.144
	6.770.062
	13.397.347

	2003
	-1.978.799
	-1.975.264
	10.672.970
	18.388.076

	2004
	-1.988.400
	-1.766.400
	10.006.600
	18.417.800

	2005
	-7.613.200
	-7.595.600
	5.350.200
	17.304.800


_____________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios basados en datos Confis, Contraloría y DNP

Gráfico 7: Balances Sector Público no Financiero
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Fuente: Cálculos propios basados en datos Confis, Contraloría y DNP
La balanza comercial en el periodo (1990-2005)
Se muestra el comportamiento de la balanza comercial debido a que una proporción importante de la deuda pública en externa, y la dinámica de la deuda externa según el modelo de la deuda de Simonsen 1985
, las exportaciones no financieras deben crecer a una tasa que garantice cierta estabilidad en la tasa de crecimiento de la deuda externa, la hipótesis del modelo de Simonsen consiste en afirmar que si la tasa de interés que gravita sobre la deuda externa resulta mayor que la tasa de crecimiento de la exportaciones, se incrementara la deuda externa como proporción de las exportaciones.
El objetivo de mostrar la dinámica de la balanza comercial y específicamente las exportaciones no financieras es para contribuir a comprobar nuestra hipótesis de sobreendeudamiento. 

Tabla 13: Balanza comercial
(Millones de dólares)
	Año
	Exportaciones (FOB)
	Importaciones (CIF)
	Balanza comercial

	1990
	6.720
	5.588
	1.131

	1991
	7.113
	4.958
	2.154

	1992
	6.900
	6.626
	273

	1993
	7.115
	9.831
	-2.715

	1994
	8.546
	11.918
	-3.371

	1995
	10.201
	13.853
	-3.651

	1996
	10.653
	13.683
	-3.029

	1997
	11.555
	15.377
	-3.821

	1998
	10.890
	14.634
	-3.744

	1999
	11.617
	10.657
	959

	2000
	13.158
	11.538
	1.620

	2001
	12.330
	12.833
	-503

	2002
	11.975
	12.698
	-723

	2003
	13.128
	13.889
	-760

	2004
	16.730
	16.747
	-16

	2005
	21.190
	21.204
	-13


 ___________________________________________________________

Fuente: Banco de la Republica
Gráfico 8: Balanza comercial
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Fuente: Banco de la Republica

La tabla 13 muestra como en la mayoría de los casos las exportaciones netas no financieras correspondientes a la diferencia entre exportación e importación de bienes has sido deficitarias en más de la mitad del periodo, por lo que si la prueba de solvencia en materia de endeudamiento externo significa que un determinado país está realizando un esfuerzo exportador, para Colombia no es notorio.
Las exportaciones crecieron a una tasa media anual de 7.96%, inferior a la tasa de crecimiento media de las importaciones que fue 9.30%, lo que explica el predominio de las importaciones sobre las exportaciones y por esta razón, la balanza comercial deficitaria en la mayoría del periodo.
Este capítulo finaliza el análisis de las cuentas fiscales y la balanza comercial de bienes como determinantes de la deuda pública, abriendo paso al siguiente capítulo que estudiara la sostenibilidad de la misma en contraste con el crecimiento económico como un nuevo determinante de la deuda pública.
El crecimiento económico y la deuda pública  en Colombia en el periodo 1990-2005
Crecimiento y desarrollo económico
Según Robert E Lucas, premio nobel de economía en 1995, cuando se comienza a pensar en los determinantes del crecimiento económico es difícil dejar de hacerlo puesto que el crecimiento económico, es uno de los temas más inquietantes y complejos de la economía. Durante el siglo XIX y buena parte del siglo XX, se llego a considerar la igualdad entre los conceptos de desarrollo económico y crecimiento económico, esto a razón de que los países con mayor nivel de ingreso, presentaban mejores índices de calidad de vida y menos pobreza, pero el crecimiento económico es básicamente la variación positiva del Producto Interno Bruto entre dos periodos, estas variaciones miden el cambio del volumen físico de producción.
Las teorías de crecimiento económico
Las teorías clásicas de crecimiento económico han destacado procesos tales como el incremento de los recursos productivos y la eficiencia con que se utilizan como los principales determinantes del crecimiento económico, este incremento de recursos adicional al aumento poblacional, también son de gran importancia, la acumulación de capital, el ahorro y las tecnologías que varían con el progreso tecnológico.

Otros factores como el trabajo dependiendo su nivel salarial y cualificación tienen impacto en el capital humano. En la teoría neoclásica el incremento de capital por trabajador es el factor fundamental.

Uno de los cambios más importantes referentes a la manera de analizar el crecimiento económico ha sido el papel que se le ha dado las nuevas teorías de crecimiento económico, dándole un lugar central a las innovaciones tecnológicas y su difusión, estos aportes provienen principalmente de Paul Romer y Robert Lucas, por lo que ahora en varios modelos se constituye en una variable endógena. 

Las decisiones de destinar recursos a la investigación depende del estudio costo beneficio que se derive de la misma, por lo que cuando el beneficio es mayor aumenta el incentivo para realizar investigación y viceversa. 
Visión exógena del crecimiento económico:  Para Keynes la inversión tiene dos funciones básicas que son la determinación del ingreso y la demanda global al mismo tiempo, de tal forma que para un crecimiento regular y equilibrado, se requiere un crecimiento de la oferta igual al de la demanda, inspirándose en este análisis Harrod y Domar demuestran la inestabilidad del crecimiento económico, considerando que la obtención de la estabilidad resulta del azar o de intervenciones de instrumentos monetarios y fiscales.

De la visión de Harrod y Domar se derivaron tres modelos que buscan el crecimiento equilibrado de pleno empleo: el modelo de Kaldor en 1956, el modelo de Solow en 1956 y el modelo de tipo Maltusiano.

Kaldor en el cuerpo teórico de la economía corresponde a los poskeynesianos, en su modelo toma como constantes el coeficiente promedio del capital como el coeficiente de uso del trabajo a diferencia del ahorro que hace el papel de una variable de ajuste, según este modelo la estabilidad del crecimiento económico se logra cuando la propensión a ahorrar cambia en función de la distribución de los ingresos, así Kaldor supone que la propensión a ahorrar de los trabajadores es inferior a la de los capitalistas, por lo que hay una relación directa entre tasa de ahorro y la parte del beneficio del producto nacional, así la tasa de crecimiento garantizada es una función creciente de la tasa de beneficio y existe una tasa de beneficio que permite un crecimiento económico equilibrado con pleno empleo.
Dentro de los neoclásicos de encuentran Solow, Swan y Tobin quienes han retomado los planeamientos de la productividad marginal y introdujeron la sustitución entre los factores de producción. Solow fundamenta su análisis en dos factores de producción que son capital y trabajo, por lo que en este modelo el crecimiento económico es causa del desarrollo de capital mediante la inversión y el crecimiento poblacional, el crecimiento es considerado limitado por una tasa de crecimiento natural que se considera como un dato exógeno.
Los análisis derivados de Harrod y Domar ya sea de corte poskeynesiano o neoclásico, parten del postulado de que el crecimiento económico es el resultado de fuerzas externas, por ello las variables explicativas de los modelos son exógenas en especial el progreso técnico integrado.

Visión endógena del crecimiento económico: La visión endógena corresponde a las nuevas teorías de crecimiento económico las cuales no consideran la variable progreso tecnológico como algo exógeno, para aquellos que comparten esta idea, el progreso técnico es el resultado de la inversión de los agentes motivados por el beneficio, en el modelo de Solow por ejemplo se considera que los países lograran la convergencia, pero la visión endógena recalca la diferencia entre tasas de crecimiento económico entre los países.
En los modelos exógenos se considera que el sector público no puede influir a través de la política fiscal en el proceso de crecimiento económico, como en el modelo de Solow por ejemplo, en la visión endógena del crecimiento económico la intervención del estado induciendo a invertir más en el progreso técnico.

En el modelo de Solow el crecimiento económico se estanca en ausencia de progreso técnico y de aumento de la población por la hipótesis de productividad marginal del capital decreciente, en la visión endógena la productividad marginal del capital no decrece cuando el stock del capital aumenta, además hay cuatro aspectos que explican la visión endógena del crecimiento, generando externalidades positivas las cuales justifican la intervención del estado a través de la política fiscal.
El primer aspecto es el capital físico, los rendimientos crecientes son el fundamento del crecimiento económico en los primeros modelos de crecimiento endógeno, como el de Romer en 1986, en el cual el crecimiento depende de la acumulación de capital físico, este modelo no rompe en su totalidad la hipótesis referente a los rendimientos totales a escala, dado que considera que así se da al interior de cada empresa, pero en contraparte hay rendimientos crecientes a escala con relación a las externalidades positivas generadas por las inversiones.
El segundo corresponde al capital público de infraestructura, pues cuando el estado invierte en infraestructura estimula la productividad de las empresas privadas, en el modelo de crecimiento de Barro en 1990 se hace énfasis en que la infraestructura facilita la circulación de la información, los bienes y las personas entre otros, así las cosas el impuesto que se destina para el financiamiento de la inversión en infraestructura juega un papel positivo sobre el crecimiento.
El tercer aspecto corresponde a la investigación y desarrollo ID, pues se considera que esta actividad posee rendimientos crecientes, puesto que el saber tecnológico es un bien no rival, es decir que su demanda por parte de un agente, no impide la demanda por parte de otro agente y sin delimitación de uso o aplicación, por lo que no tiene un uso exclusivo por parte de quien se demanda.

El cuarto aspecto corresponde al capital humano que es el stock de conocimientos que es valorizado e incorporado por los individuos por ejemplo, calificación, higiene y estado de salud entre otros, esta idea fue iniciativa de Lucas en 1988, el cual expone un modelo de capital humano voluntario correspondiente a la acumulación de conocimientos (Schooling) y la acumulación involuntaria (learning by doing).

Las definiciones del Producto Interno Bruto

El PIB es uno de los indicadores económicos más importantes a nivel mundial, sin bien en algunos casos esconde grandes diferencia puesto que no muestra la distribución del ingreso, ni el bienestar, en la mayoría de los casos los países con montos más grandes del Producto Interno Bruto muestran mejores indicadores de desarrollo humano y cobran mayor importancia en la escena de la economía internacional.

El PIB:  El PIB cuantifica el valor de los bienes y servicios finales producidos en determinado espacio geográfico que puede ser un país, un departamento, una provincia o una región en determinado periodo.

El PIB nominal:  Es el resultado de sumar la totalidad de la producción, por lo que se multiplica cada bien o servicio final por su precio de mercado, posteriormente se suma y se expresa como un monto total que se expresa en unidades monetarias como dólares, pesos, euros o cualquier otra moneda.

El PIB real:  Se trata de valorar el producto, es decir el PIB nominal con los precios de un año determinado, esto debido a que el aumento del PIB nominal de un periodo a otro se puede dar o bien por el incremento en los precios o bien por el incremento en las cantidades, por ello es fundamental separar la variaciones en la producción de las variaciones en los precios.

El PIB per cápita:  Se conoce como el producto o ingreso per cápita, es el resultado de dividir el PIB por la población que habite en el área geográfica correspondiente.

La identidad macroeconómica: la demanda agregada

La demanda agregada corresponde a la sumatoria de bienes y servicios que adquieren el conjunto de familias, empresas, Gobierno y extranjeros, estas adquisiciones a través del consumo que cumplen con satisfacer una necesidad inmediata, también facilitan un mayor nivel de producción futura que hace las veces de inversión. Las compras que ejecutan los extranjeros a los nacionales residentes dentro del país se llaman exportaciones, por lo que la demanda agregada es la suma de estos componentes.
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En la ecuación 1 (C) corresponde al consumo de los hogares y empresas, es decir al consumo privado, (I) a la inversión total que puede ser pública o privada, (G) es el consumo del Gobierno, y (X) corresponde a las exportaciones. 
La producción de bienes y servicios en el territorio que corresponde al PIB, se completa con las importaciones que vienen del exterior (M).
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La ecuación 2 muestra la oferta de bienes y servicios a disposición de los hogares, por ello la oferta es igual a la demanda puesto que todos los bienes y servicios producidos e importados deben ser comprados, de esta idea surge la ecuación 3.
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La ecuación 3 muestra que el PIB es igual a la suma del consumo privado, la inversión, el consumo público, y la balanza comercial (M) que es la diferencia entre exportaciones e importaciones (X-M), de bienes y servicios.

La contabilidad del crecimiento 

Para producir es necesario combinar los factores de producción, lo que implica que para lograr un incremento de la producción, hay que tener más factores de producción y mejorar la tecnología, así las cosas el crecimiento del producto por trabajador se descompone en la suma de tres elementos, correspondientes a aumentos en el capital físico como proporción del producto, aumentos en el capital humano por trabajador y aumentos en la productividad.

Los determinantes del crecimiento económico 

Los determinantes del crecimiento son aquellos que en el cuerpo de la teoría económica explican por qué ocurre el crecimiento económico.

Los determinantes próximos:  La acumulación de factores de producción y el crecimiento tecnológico dan como resultado aumentos en la producción agregada de la economía, si los recursos que se dirigen del ahorro a la inversión se destinan a expandir la capacidad productiva económica futura. Esta ampliación se logra solo a través de la inversión en capital físico, infraestructura física, capital humano y mejoras en la productividad.

Los determinantes fundamentales:  Los economistas han hecho énfasis en el protagonismo de tres factores que hacen las veces de determinantes fundamentales, estos son, la geografía, las instituciones, y el comercio internacional. Las geografías puesto que algunas de las características de estas pueden imponer altos costos a los productos o por el contrario favorecer los mismos, las instituciones puesto que socavan en la organización social y económica, además de influir en los incentivos para que el sector privado pueda invertir y el comercio internacional por las oportunidades que pueden surgir en los procesos de globalización. 

El entorno económico en Colombia (1990-2005)

La economía colombiana ha pasado por un proceso de globalización caracterizado por tres fases históricas perfectamente definidas, la primera corresponde a la bonanza cafetera de los años setenta, la segunda caracterizada por la crisis de la deuda de los años ochenta y la tercera y última que corresponde al cambio institucional que abre paso al modelo de economía privada, basado en las directrices impuestas por el Consenso de Washington a las economías en desarrollo, direccionadas a la imposición del modelo neoliberal.
 
Según García Izasa (2002), en esta última fase el poder del estado se debilita en pro de las multinacionales y transnacionales, abandonando su función de fomento directo al desarrollo productivo y la industrialización y fortaleciendo la protección a la propiedad privada, la imposición de políticas económicas para que los precios reflejen las condiciones de la productividad y de competencia de mercado, así las cosas el estado solo debe intervenir para crear externalidades de crecimiento para ajustar factores de exclusión y asimetría para el funcionamiento del mercado.
Este proceso se inicio con la apertura económica de los años noventa en el gobierno del presidente Cesar Gaviria, la justificación teórica de esta apertura se basa en el paradigma de la economía de mercado autorregulado como determinante principal de crecimiento y bienestar, esto se materializo en la creación de instituciones de la economía de mercado y en el fortalecimiento de la relaciones de interdependencia con los mercados extranjeros. 
Los cambios más significativos consistieron principalmente en la liberalización comercial, la política de inflación objetivo para el Banco de la Republica, liberalización de los mercados de capitales, descentralización del estado a través de la privatización de sus empresas y la flexibilización laboral en otras, todo lo anterior en contraste con un cambio institucional amparado en la última carta constitucional de 1991. La función de las nuevas instituciones es garantizar que la economía de mercado autorregulado es el determinante principal del crecimiento económico sostenido en el mediano y largo plazo y por ende, del bienestar.
En el caso colombiano, el sector financiero fue uno de los que más se integro e interactuó en el proceso de adecuación de la economía colombiana a la mundialización de la economía, según García Izasa (2002) estas libertades para el sector financiero llevaron a un fenómeno conocido como la autonomización financiera y fue a través de esta figura que el país entro a participar en las corrientes financieras internacionales.

por lo anterior también sintió los efectos de la crisis asiática en el año 1999, los factores internos que incidieron en esta crisis fueron los altos flujos de capital e importaciones, y los internos como el aumento exagerado del gasto público como se observo en el capitulo dos, en pro de financiar la demanda en contraste con la disminución de la capacidad de generar ingreso y demanda en sectores transables, como el sector agrícola e industrial o en los sectores no transables como el de la construcción.

A partir de año 2000 hasta el año 2005 la economía colombiana pasa por un proceso gradual de recuperación y una mejor imagen en el panorama internacional se logran algunos incentivos en lo que a deuda pública respecta, con la reducción de la prima de riesgo para el país y seis años de crecimiento económico.
El crecimiento económico en Colombia (1990-2005)
El crecimiento económico como tal tiene dos tipos de determinantes como se observa en el apartado 3.6 los cuales según la teoría son los determinantes próximos y los fundamentales, en el caso colombiano los determinantes fundamentales los cuales aluden a la geografía, el comercio internacional y las instituciones, han sido relativamente iguales a lo largo de la historia, en lo que a geografía respecta, Colombia es un país en el cual los mayores centros productivos se encuentran ubicados mediterráneamente, es decir lejos del mar lo que genera elevados costos de transporte los cuales termina asumiendo el consumidor final.

Los costos por lo general son elevados puesto que la geografía de Colombia desde los puertos marítimos hasta las principales ciudades que a su vez son los principales centros de producción y consumo masivo están enmarcados por tres grandes cadenas montañosas como la cordillera oriental, central y occidental, este espacio abarca toda la región pacifica, caribe y andina, y son estas tres regiones las más activas en la economía nacional, la región Amazónica y la región del Orinoco o el llano colombiano participan con menor intensidad en la actividad económica aun cuando tienen un gran potencial debido a que son estas dos regiones las que tienen la mayor proximidad en lo que a comercio exterior entre países suramericanos respecta, puesto allí están las fronteras con Venezuela, Brasil, Ecuador, y Perú.
Con respecto a las instituciones lo que dice la teoría es que son estas las encargadas de diseñar políticas económicas acordes con la coyuntura del país y en pro de un crecimiento económico sostenido, sin embargo en el caso colombiano como en el caso del resto de países del continente latinoamericano, las políticas económicas están direccionadas a ir en pro de unos objetivos impuestos por el consenso de Washington. Algunas de las evidencias de que estas políticas fueron aplicadas de manera herrada se pueden encontrar en Clavijo 2003.
  
Lo anterior en contraste con problemas internos de desequilibrios económicos estructurales y constantes en la historia económica nacional como lo son los constantes déficit fiscales ocasionados también por la ineficiencia de las instituciones para optimizar el gasto y hacer del estado un aparato más pequeño pero a su vez más eficaz, también genera deterioro del crecimiento económico.

En lo referente al comercio exterior como se puede observar en el apartado 2.12 aunque bien es cierto que ha crecido el comercio exterior, en la mayoría del periodo observado la balanza comercial se mantiene deficitaria, aunque el comercio exterior ha crecido sustancialmente. Lo que respecta a los determinantes próximos que corresponden a la acumulación de factores de producción y el crecimiento tecnológico mejor llamado progreso tecnológico, dan como resultados aumentos en la producción y por ende en la productividad, por ello el indicador que mejor describe estos determinantes es la productividad.

En contraste con lo anterior Clavijo (2003) hace un recuento de la historia sobre el debate de la productividad en Colombia, el cual divide en tres periodos, los tres caracterizados por que la productividad ha llamado la atención de las autoridades económicas, la primera en la administración Barco en 1988, en este entonces, se trataba de sentar las bases técnicas para una apertura comercial, para así evaluar los beneficios de la apertura económica sobre un crecimiento sostenido, por lo que surgió la necesidad de incrementar las productividad. La segunda etapa en 1990 en la administración Gaviria, quien acelero el proceso de apertura comercial, por lo que se redujo la protección efectiva del 67% al 21%, otro de los objetivos fue superar el sesgo antiexpotador, por lo que hubo mejoras en la productividad laboral y multifactorial.
La tercera etapa en la administración Samper 1994, en esta administración se retomo la política de ingresos y salarios aplicado en los años sesenta en Estados Unidos y en México en los años ochenta, en Colombia se creó una consejería presidencial con el objetivo de conciliar acerca de los pactos salariales en donde el tema de la productividad laboral jugaría un papel central. Lo anterior no tuvo mayor incidencia debido al desacuerdo sobre la relevancia o irrelevancia de algunos indicadores y sumando a esto la crisis política de los años 1996-1998, de la administración Samper, en contraste con todo lo anterior el deterioro de las cuentas fiscales, el deterioro de los términos de intercambio y del tipo de cambio real  no permitieron consolidar la dinámica exportadora, por lo que se generaron desequilibrios en el sector externo reflejados en el deterioro de las cuentas de la balanza de pagos.
Es por ello que el desempeño de la productividad laboral y multifactorial muestran la tendencia del crecimiento en el largo y mediano plazo y el impacto sobre la demanda agregada. A continuación la tabla 14 muestra el crecimiento económico en Colombia en contraste con la productividad laboral y multifactorial.  
Tabla 14: Crecimiento económico y productividad
	Año
	Tasa de crecimiento
	Productividad laboral
	Productividad multifactorial

	1990
	3,8
	3,2
	1,3

	1991
	2
	-1,7
	-1,4

	1992
	3,7
	-1,2
	-1,8

	1993
	4,6
	1,8
	1,2

	1994
	6,1
	2,9
	1,3

	1995
	5,6
	3,1
	1,6

	1996
	2,1
	2,5
	1,6

	1997
	3,4
	0,9
	-1,2

	1998
	0,5
	-2,2
	-0,9

	1999
	-4,1
	-2,7
	-2,4

	2000
	2,7
	-1
	-3,8

	2001
	1,6
	-0,3
	-0,1

	2002
	1,5
	-0,2
	-0,3


___________________________________________________________

Fuente: Sergio Clavijo, Crecimiento productividad y la nueva economía 2003
En la tabla 14 la variación del PIB esta realizada a precios constantes de 1980, el índice de productividad laboral tiene como año base 1950 al igual que el índice de productividad multifactorial que corresponde al denominado residuo de Solow, resultado de una función Cobb-Duglas. El gráfico 9 muestra el comportamiento de las variables a lo largo del periodo (1990-2002).
Gráfico 9: Crecimiento económico y productividad
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Fuente: Sergio Clavijo, Crecimiento productividad y la nueva economía 2003

En el grafico 9 se puede observar que las tres variables siguen la misma tendencia, pero las productividades tanto la laboral como la multifactorial se anticipan a la tendencia del crecimiento.
En este periodo la tasa media de crecimiento de la economía colombiana es de 2.6% anual, el crecimiento económico esta caracterizado por un ciclo de expansión en el periodo 1991-1995, uno de contracción en el periodo 1996-1998, un decrecimiento en 1999 y una lenta recuperación a partir del año 2000, según Clavijo (2003), el desempeño es pobre frente a la tasa media registrada en el periodo 1950-1980 que fue de 5.1% anual  y en el periodo 1950-1980 con una tasa media de crecimiento de 3.7% anual.
En lo referente a las productividades según Clavijo (2003) han caído a una tasa media de -0.2% anual.
La teoría de la deuda PÚBLICA
La teoría de la deuda pública está estrechamente ligada al déficit fiscal, puesto que la emisión de deuda pública cubre dichos déficit, argumentado que esta emisión, estimula la demanda agregada y el crecimiento económico en el corto plazo, pero en el largo plazo reduce el nivel de capital y por ende el producto, el supuesto bajo el que surge la anterior lógica, parte de que la sustitución de deuda pública por impuestos estimula el ingreso disponible de los hogares y por tal razón el consumo, aumentando la demanda agregada.
En el largo plazo el escenario es distinto puesto que al sustituir deuda pública por impuestos y dar mayor ingreso disponible a los hogares, se modifica también el ahorro privado, lo que genera una disminución en el ahorro público y en el ahorro nacional, por ello se incrementan las tasas de interés para restablecer el equilibrio en el ahorro, este aumento frena en alguna medida la inversión, lo que se traduce en un menor nivel de capital y de producto en el largo plazo, sin embargo el anhelo de los hogares de aumentar su ingreso disponible y por ende su consumo presente, será satisfecho con endeudamiento externo, esto genera déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos, así el país al adquirir obligaciones con el resto del mundo, que son derechos de los países o instituciones proveedoras sobre el futuro producto, se reduce la riqueza nacional en el largo plazo.
  

Por otro lado esta lo expuesto en la equivalencia Ricardiana combina dos ideas principales, la primera en la cual el gobierno posee una restricción presupuestal intemporal que indica que menos impuestos presentes, significan mayores impuestos futuros, dado un patrón determinado para el gasto público, por ello una reducción de impuestos financiada con deuda no genera una reducción de impuestos para los hogares si no una reasignación de la misma para un tiempo futuro.
La segunda idea principal alude a algo denominado hipótesis del ingreso permanente, que afirma que si los hogares miran hacia el futuro se dan cuenta de que su ingreso no cambiara por cuenta de reducciones en la carga tributaria, de modo que no aumentaran su consumo.
Relación entre la deuda pública y la política monetaria:  El estado puede financiar su déficit fiscal a través de la impresión de dinero, que también se denomina impuesto inflacionario, es una solución fácil, pero genera presiones inflacionarias al alza, por lo general cuando existe hiperinflación es porque se han realizado expansiones monetarias para la cobertura de déficit, la solución en este escenario consiste en reformas fiscales profundas que contemplan fuertes reducciones del gasto público y por ende reducción del señoreaje.

Otra perspectiva afirma que cuando el estado posee elevados niveles de deuda pública, tiene un incentivo para generar inflación, puesto que su valor real disminuiría con un aumento generalizado en el nivel de los precios.
 
Relación entre la deuda pública y el proceso político:  Según Mankiw (2005) la política fiscal es también el resultado de un proceso político imperfecto, la idea es elaborar la política fiscal basada en un presupuesto equilibrado y esto obligara a los responsables de tomar dediciones en materia económica con seriedad los costes reales del gasto público, esto va en dirección a afirmar que solo una rígida restricción presupuestaria puede equilibrar el presupuesto puesto que obligaría a los políticos a averiguar si los beneficios del gasto justifican sus costes.
Relación entre la deuda pública y los aspectos internacionales:  La deuda pública afecta el desempeño del país en la economía mundial, como se vio en el apartado 3.9, un déficit presupuestario reduce el ahorro nacional, provocando déficit comercial, el cual se financia con préstamos a otros países, cuando este proceso es reiterado y se acumula deuda externa pública, surgen una serie de consecuencias tales como, incertidumbre  de los proveedores acerca de la capacidad de pago de la deuda misma, lo que a su vez deteriora la prima de riesgo y puede generar salidas bruscas de capital y una baja significativa en la demanda de los bonos del país en los mercados financieros internacionales. Todas las anteriores consecuencias surgen de la premisa de que cuando mayor es el nivel de deuda pública, mayor es la tentación de no devolverla.
Otra consecuencia es que los elevados montos de deuda externa facilitan una figura conocida como el intervencionismo, que consiste en la injerencia del país o países proveedores en asuntos de política interna de carácter político como económico. 

Conceptos de deuda pública:  Se habla de deuda pública únicamente en el caso de que el sector publico sea el contratante del crédito ya sea gobierno central, sector publico descentralizado, sector publico financiero o las entidades territoriales o empresas del estado,  a su vez según el proveedor se puede clasificar en deuda pública interna, cuando los proveedores de la misma se encuentran ubicados geográficamente dentro del país que contrata el crédito y los recursos hacen parte de la economía nacional.

La deuda pública externa, consiste en las obligaciones contratadas por el sector público con nacionales de otros países o residentes de otros países, los recursos provienen de la economía internacional. La deuda pública hace referencia a la deuda total del sector público, por tanto es la sumatoria de las obligaciones financieras tanto internas como externas.
La deuda pública en Colombia en el periodo 1990-2005

La deuda pública externa se incremento de manera considerable en el periodo de los años noventa, existen varias razones para explicar este incremento, la primera razón, corresponde a la devaluación del peso a la par de la apreciación del dólar, alcanzando montos muy grandes en pesos, la segunda al aumento de los spreads
, debido al déficit fiscal en la mayoría del periodo de los años noventa y la fragilidad de la economía, la tercera corresponde a la duda que genera a los inversionistas y prestamistas, algunos indicadores sociales, económicos y políticos, lo que aumento la prima de riesgo.  
De 1990 a 1999 en millones de dólares la deuda pública externa paso de 14676.17 a 18960.34, lo que significo un aumento de la deuda pública externa en un 29.19%, por otro lado la tasa de cambio en este mismo periodo con respecto al dólar paso de $568.73 por dólar americano a $1873.77 por dólar americano, lo que significo un incremento del tipo de cambio del 229.47%, para el periodo, la cifra de la deuda externa en miles de millones de pesos paso de 8346.78 en 1990 a  35527.32 en 1999 con un incremento de 325.64%.
Una de las principales causas por la cuales creció en endeudamiento público externo está consagrada en la ley 31 de 1992, ley orgánica del Banco de la Republica, en esta ley se cierra la financiación de de déficit fiscal por medio de préstamos de emisión a tasas de interés subsidiadas, se elimino la financiación monetaria del presupuesto, lo que ocasiono la desaparición de señoreaje como figura de financiamiento gubernamental.  

Por lo anterior se impusieron barreras al endeudamiento interno y ello aumento el externo, puesto que obligo al gobierno a buscar prestamistas alternos y recursos en el mercado de capitales, por ello se comenzó a hacer colocación de bonos de deuda pública en mercados externos de capital, a vender empresas publicas a inversionistas privados, esto solo puedo generar amortizaciones para la deuda ya contratada, lo anterior conllevo a una desaceleración en la tasa de crecimiento de la deuda pública externa, en contraste con una constante devaluación y un aumento significativo de la deuda interna.
Para 1999 las condiciones de contratación de crédito público externo se pusieron muy costosas debido a los problemas en las finanzas públicas del país, por lo cual  resulto difícil conseguir recursos externos por la figura de crédito público, pues se había deteriorado la percepción de solvencia futura del sector público colombiano.

Como la banca multilateral solo presta para proyectos de inversión la deuda pública externa evoluciono en su perfil, referente a los proveedores y así la banca comercial y los tenedores de bonos comienzan a tener gran participación en el saldo total, debido a que se tenía que recurrir a préstamos en moneda extranjera para cubrir el servicio de la deuda. 

En lo referente a la deuda pública externa por sectores económicos, la tabla 15 muestra, como hasta 1996 la contratación de deuda pública era liderada por el sector de energía y minería, a partir de 1997, la mayor contratación es por parte del gobierno nacional central.

Tabla 15: Proporción de la deuda externa pública por sectores de la economía (%)
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___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica.

Los sectores que menos muestran endeudamiento son turismo, seguido de asistencia técnica, puesto que este último rubro está atado a los proyectos de inversión y el sector agrícola, la asistencia técnica es cero en la mayoría del periodo. Otro sectores de actividad media en lo referente a contratación de crédito externo son, transporte, educación, defensa y agrícola, seguido de salud. El gráfico 10 muestra la tendencia de cada sector.

Gráfico 10: Deuda externa por sectores de la economía
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Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica.

El gráfico 10 se puede apreciar la tendencia creciente de contratación de crédito público externo por parte del gobierno central  y la tendencia decreciente de los sectores de la actividad económica.

Ahora cuando se analiza la deuda pública externa como proporción del PIB, se observa que decreció, pasando de representar el 35% en 1990, a representar el 23% en 1999, y posteriormente en 2005 represento el 19%, la explicación a este fenómeno es el crecimiento económico que se observo durante el periodo. 
En los años 2000, 2001 y 2003 la deuda Pública externa represento 26. 28 y 31% respectivamente, como proporción del PIB, como se observa en la tabla 15 la mayoría de recursos está concentrada en el gobierno central,  esta asignación de recursos se ha dado debido a la sustitución de fuentes de financiamiento  a favor de los bonos, cuya aplicación no se encuentra condicionada como en el caso de los prestamos con las entidades multilaterales de financiamiento como el Banco Mundial y el BID. 
El costo financiero de estos bonos resulta mayor para la nación debido a las altas tasas de interés puesto que el mercado pone un alto costo en términos de los plazos para prestar recursos a países como Colombia  en efecto el 52% de la deuda pública externa tiene un perfil de vencimiento de 5 años en promedio, lo que significa que las finanzas estarán presionadas por los vencimientos de la deuda.
La tabla 16: muestra la tendencia de la deuda pública externa como interna en el periodo.
Tabla 16: Deuda Pública como proporción del PIB
	Año
	Deuda Externa
	Deuda interna
	Deuda total

	1990
	34,73
	9,60
	44,34

	1991
	29,97
	8,65
	38,62

	1992
	25,25
	9,86
	35,11

	1993
	19,99
	12,99
	32,97

	1994
	15,88
	11,35
	27,22

	1995
	15,94
	14,66
	30,60

	1996
	14,72
	17,48
	32,20

	1997
	16,06
	19,16
	35,22

	1998
	18,93
	21,09
	40,02

	1999
	23,44
	27,04
	50,48

	2000
	25,50
	33,69
	59,19

	2001
	27,88
	36,47
	64,35

	2002
	31,34
	41,17
	72,52

	2003
	29,59
	40,48
	70,07

	2004
	23,55
	41,38
	64,93

	2005
	19,00
	44,57
	63,57


___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica.

La tendencia de la deuda pública total ha sido creciente en la mayoría del periodo y en su mayor parte impulsada por la deuda pública interna la cual muestra una tendencia similar a los largo del periodo, la deuda externa se mantiene relativamente constante con picos en 1990 y en año 2002.
Gráfico 11: Deuda Pública como proporción del PIB
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Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica.

Ahora se analizan las tasas de crecimiento tanto de PIB como de la deuda pública.

Tabla 17: crecimiento Del PIB vs. Crecimiento de la deuda pública 

	Año
	DEUDA PÚBLICA TOTAL (millardos corrientes)
	PIB (millardos corrientes)
	CRECIMIENTO DEUDA (%)
	CRECIMIENTO PIB (%)

	1990
	10654,52
	24030,17
	
	

	1991
	12022,05
	31130,59
	12,84
	29,55

	1992
	13950,45
	39730,75
	16,04
	27,63

	1993
	17236,30
	52271,69
	23,55
	31,56

	1994
	18382,97
	67532,86
	6,65
	29,20

	1995
	25839,46
	84439,11
	40,56
	25,03

	1996
	32427,28
	100711,39
	25,50
	19,27

	1997
	42865,74
	121707,50
	32,19
	20,85

	1998
	56226,48
	140483,32
	31,17
	15,43

	1999
	76511,30
	151565,01
	36,08
	7,89

	2000
	103522,70
	174896,26
	35,30
	15,39

	2001
	121334,99
	188558,79
	17,21
	7,81

	2002
	147534,18
	203451,41
	21,59
	7,90

	2003
	160114,15
	228516,60
	8,53
	12,32

	2004
	167350,47
	257746,37
	4,52
	12,79

	2005
	181372,99
	285312,86
	8,38
	10,70


___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica y cuentas nacionales DANE

La tabla 17 muestra que el crecimiento de la deuda fue considerablemente superior al del PIB, razón por la cual la deuda pública alcanzo proporciones superiores al 60%, la tasa media de crecimiento del PIB fue de 17.93%, mientras que la tasa media de crecimiento de la deuda pública fue de 20.80%. El gráfico 12 muestra las dos tendencias, de crecimiento de la deuda pública y del PIB.
Gráfico 12: crecimiento Del PIB vs. Crecimiento de la deuda pública
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Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica y cuentas nacionales DANE

La deuda pública interna paso de 2308 millardos de pesos en 1990 a 127154 millardos de pesos en 2005, registrando una tasa media de crecimiento de 30.64%, por el lado de la deuda pública externa, su valor en 1990 en millardos de pesos era de 8347 y en 2005 54219 millardos de pesos ello significo una tasa media de crecimiento de la deuda pública externa de 13.29%, lo anterior se tradujo en una menor participación de la deuda pública externa en la deuda pública total. 

Tabla 18: Participación de la deuda Pública interna  y externa en la deuda Pública total

	Tipo de deuda
	1990
	1991
	1992
	1993
	1994
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Interna
	21,7
	22,4
	28,1
	39,4
	41,7
	47,9
	54,3
	54,4
	52,7
	53,6
	56,9
	56,7
	56,8
	57,8
	63,7
	70,1

	Externa
	78,3
	77,6
	71,9
	60,6
	58,3
	52,1
	45,7
	45,6
	47,3
	46,4
	43,1
	43,3
	43,2
	42,2
	36,3
	29,9


___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica 

La tabla 18 muestra como la tendencia de la deuda pública como proporción del PIB fue igual en la composición de la deuda pública total, lo que evidencia una sustitución de deuda interna por deuda externa. 
Gráfico 13: Participación de la deuda Pública interna  y externa en la deuda Pública total
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Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica 

La deuda interna por su parte pasó de representar el 10% en 1990 a representar el 27% en 1999 y en 2005 el 45%. La deuda pública total paso de representar el 30% como proporción del PIB en 1990 a representar el 50% en 1999 y en 2005 el 63% como proporción del PIB.
La deuda pública se incremento más por el lado de la deuda pública interna, esto como resultado del constante déficit fiscal a lo largo del periodo, por ello en el periodo estudiado fue la de mayor dinámica y tamaño, puesto que el congreso aprueba cupos de deuda sin tener en cuanta de manera seria la implicaciones sobre las finanzas públicas y los efectos macroeconómicos. En lo referente a la deuda pública también es el mayor deudor el Gobierno central.
Los mecanismos de financiación son los títulos de tesorería (TES), se introdujeron a través de la ley 51 de 1990 con el objeto de financiar operaciones gubernamentales y  remplazar a su vencimiento los Títulos de Ahorro Nacional (TAN).
La composición de la deuda pública interna  se deriva de los mecanismos de financiación que se han utilizado. Existen cuatro tipos de bonos gubernamentales (TES B), lo cuáles son: los TES B: que son tes a tasa fija, los TES IPC: que tienen tasa variante indexada a la inflación, los TES UVR: tasa fija indexada a la inflación, los TES DÓLAR: que poseen tasa fija y son indexados al la tasa representativa del mercado (TRM). Hay en el mercado desde 1992  TES B del 30 y 35%, cuando la inflación está muy por debajo, desde 1992 el gobierno salió a ofrecer TES B.
También existen los (TES A) los cuales se utilizan para cubrir el pasivo con el Banco de la Republica, deuda que por lo general se contrae en las operaciones de mercado abierto (OMAS), existen también los bonos pensiónales que contribuyen a la formación de capital necesario para financiar las pensiones, los (TIDIS) títulos de devolución de impuestos, los bonos agrarios colocados por el INCORA principalmente, en los años noventa, los (CERTS) o certificados de reembolso tributario que son títulos valores a favor de los exportadores como incentivo al esfuerzo exportador y finalmente los Bonos de Paz los cuales comenzaron a funcionar desde 1999.
Desde finales de la década de los años noventa y hasta el año 2005 la composición de la deuda pública evoluciono a tal punto de que el 90% estuviese representado en TES, por ello el manejo de su costo es muy dependiente de la política macroeconómica relacionada con las tasas de interés y de la estrategia de colocación de los TES. La tasa de interés marca una pauta para que los agentes de mercado fijen el precio en las subastas públicas, la estrategia de colocación que utilice el Ministerio de Hacienda determina la prima de descuento o el diferencial que tengan los TES con respecto a la tasa de mercado.
Lo anterior alude a que las altas tasas de interés que utiliza el Banco de la Republica en aras de hacer choques anti cíclicos para enfriar la economía o cuando intenta defender las tasa cambiaria, generan elevados costos a la deuda pública interna, aumentando muy por encima del presupuesto el servicio de la deuda pública interna, lo que es una de las razones que genera déficit fiscal.
Las entidades que más poseen bonos de deuda pública son el Instituto de Seguros Sociales (en la década de los noventa), el Banco de la Republica, la Dirección del Tesoro Nacional, Fogafin, la Comisión Nacional de Regalías y Finagro, la participación del sector privado es mínima, por ello el estado termina siendo oferente y demandante de los TES.
La deuda pública interna se convirtió así en la partida fiscal que recibe toda clase de crisis derivada de malas gestiones de los administradores públicos, puesto que los bonos, por su naturaleza han financiado no solo el déficit fiscal sino también problemas del sector privado como la crisis financiera de 1999, la crisis del sector eléctrico y hasta la quiebra de algunas empresas. Ello a razón del mal manejo de las finanzas públicas puesto que los TES aguantan cualquier monto de cualquier tipo de contingencia no prevista.
La decisión a comienzos de la década de los años noventa de postergar la ampliación de las plantas de generación de energía eléctrica genero el conocido apagón de 1992 y a raíz de ello el decreto 700 de 1992, autorizo la emisión de TES para financiar al sector. 
La ley 344 de 1996 permitió la emisión de TES con el objeto de financiar las sentencias al gobierno que no tengan respaldo presupuestal, es decir cuando el estado tiene que indemnizar la equivocada acción de algún servidor público, casos como Foncolpuertos, Invías y otros como los malos manejos administrativos y financieros de la antigua caja agraria y del Banco del Estado que obligaron al gobierno varias veces a recapitalizar entidades financieras, otro caso a mediados de 1997 a raíz de las marchas campesinas para calmar el malestar social el gobierno creó el Fondo de Solidaridad Agropecuario como fondo adscrito al Ministerio de Agricultura con la emisión de $1500 millones en TES. 
El alto nivel de deuda pública interna y externa encabezado por el gobierno central es un efecto adverso del consenso de Washington en contraste con los postulados de la constitución de 1991, puesto que esta ultima en busca de un marco jurídico para responder a la demanda de la social de equidad e igualdad de oportunidades y las directrices del consenso de Washington, como una especie de oposición que busca resultados económicos en base a la operatividad, la tecnocracia, la apertura comercial y financiera, la desregulación de precios, la flexibilización laboral, las privatizaciones y la reforma cambiaria, financiera.
Por lo anterior se presenta una divergencia entre las instituciones que parte de una permanente tensión entre los planteamientos del consenso de Washington y la carta política de 1991, esto se evidencia cuando los ministerios que dan seguridad y/o subsidios a la sociedad como los ministerios de Defensa, protección social y agricultura se enfrentan a ministerios que velan por la eficiencia económica como el ministerio de hacienda. La salida más frecuente a estos conflictos ha sido la deuda pública y es por ello que se evidencia un crecimiento magno de la misma en 15 años estudiados alcanzando proporciones del 63.57% del PIB en el año 2005.
La deuda pública y el crecimiento económico, unA relación funcional 
El saldo de la deuda pública  y su servicio representan y problema para la sostenibilidad de las finanzas públicas, es necesario enfatizar en el crecimiento económico, los bajos niveles de interés, el tamaño y funcionalidad del estado y cambios en las políticas económicas.
 A partir del balance fiscal, se puede encontrar una forma de no incrementar el saldo vigente de la deuda, la idea es encontrar una proporción de déficit primario con respecto al PIB que permita que la deuda Pública se mantenga constante en un monto y valor, a la luz de este propósito se inicia un análisis bajo la siguiente igualdad.
Fuentes = Usos

Las fuentes están constituidas por la variación en el saldo de la deuda (D), que es la diferencia en el monto total de dos periodos, mas los ingresos tributarios totales (T). Los usos son el gasto corriente (G) y el pago de intereses (iD).

La ecuación 4 representa la anterior igualdad.
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Donde t=tiempo y i=tasa de interés. Ahora, si la economía crece a una tasa anual de (c), entonces se tiene la ecuación 5, donde
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Donde Y = PIB. Ahora se factoriza la ecuación 4, de la siguiente manera, para obtener la ecuación 6:
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En la ecuación 6, el segundo miembro representa el déficit primario que excluye el pago de intereses, de lo que resulta la ecuación 7:
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Ahora remplazando la ecuación 7 en la ecuación 6 se tiene la ecuación 8:
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Ahora se divide por los miembros de la ecuación 5 partiendo de la siguiente lógica, el déficit primario necesario para mantener constante la deuda pública  a la luz de proporciones de la deuda con respecto al PIB, es decir como (D/Y), entonces, lo referente a deuda y déficit se evaluara como proporción de Y, y el crecimiento de la deuda que esta dado por (1+i) se dividirá por el crecimiento del producto que esta dado por (1+c), esta interpretación surge de que si se afirma que el salgo de la deuda actual como proporción del PIB tiene que permanecer constante en el futuro, para hacer sostenibles las finanzas publicas entonces, así se llega a la ecuación 9.
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Reorganizando términos, se eliminan las indicaciones temporales que sean iguales en el numerador y en el denominador, de donde surge la siguiente expresión.
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Que al ser factorizada queda de la siguiente manera:

[image: image25.png]oy

1+
,[ ~ QD | Dy olycionando a expresicn entre los paréntesis se tene

(1+e)

oy

Se llega ala ecuacion 10
Y

D1+e-1
7+





El resultado de la ecuación 10 es un déficit primario como proporción del PIB, por lo que el resultado negativo de este implica un superávit, por ello el déficit primario para garantizar la sostenibilidad depende de: el saldo de la deuda, la tasa de crecimiento económico y la  tasa de interés vigente sobre la deuda.
Aplicación al caso Colombiano (1990-2005)
Para realizar un ejercicio de aplicación al caso colombiano se retoman los datos utilizados a lo largo del trabajo, para remplazarlos en la ecuación 10, estos datos corresponden a la deuda pública como proporción del PIB, según la Contraloría General de la Republica la tasa de interés real que levito sobre la deuda pública fue de 10.5%, la tasa media de crecimiento económico durante el periodo fue 2.93%, y partimos del supuesto de que la deuda pública como proporción del PIB se quiere mantener como al comienzo de cada año a lo largo del periodo.
Tabla 20: Superávit necesario para mantener constante la deuda pública
	Año
	(D/P)
	(c-i)/(1+c)
	(Dp/Y)

	1990
	44,34
	-7,35
	-3,26

	1991
	38,62
	-7,35
	-2,84

	1992
	35,11
	-7,35
	-2,58

	1993
	32,97
	-7,35
	-2,43

	1994
	27,22
	-7,35
	-2,00

	1995
	30,60
	-7,35
	-2,25

	1996
	32,20
	-7,35
	-2,37

	1997
	35,22
	-7,35
	-2,59

	1998
	40,02
	-7,35
	-2,94

	1999
	50,48
	-7,35
	-3,71

	2000
	59,19
	-7,35
	-4,35

	2001
	64,35
	-7,35
	-4,73

	2002
	72,52
	-7,35
	-5,33

	2003
	70,07
	-7,35
	-5,15

	2004
	64,93
	-7,35
	-4,78

	2005
	63,57
	-7,35
	-4,68


___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica y DANE.

(D/Y) corresponde a la proporción de la deuda pública sobre el PIB, (i) a la tasa de interés a lo largo del periodo, (c) a la tasa media de crecimiento económico del periodo, y (Dp/Y) a la proporción del déficit sobre el PIB, el resultado negativo de esta columna indica un superávit constante y creciente.
 La información registrada en la tabla 13, muestra los balances fiscales del sector público no financiero, registra la información de los diversos déficit y superávit a lo largo del periodo, se toman los datos del balance primario donde una cifra negativa indica déficit y una positiva indica superávit, para compararlos con las cifras del ejercicio realizado en la tabla 20 en la cual se muestra el déficit primario que es necesario para mantener constante la deuda pública, este obedece a un balance positivo del sector público no financiero a lo largo de todo el periodo para lograr estabilizar la deuda pública.
Tabla 21: Balance primario observado vs. Balance primario necesario

(Millones de pesos corrientes)

	Año
	PIB MILLONES CORRIENTES
	BALANCE PRIMARIO OBSERVADO 
	BALANCE PRIMARIO NECESARIO 
	OBSERVADO/PIB (%)
	NECESARIO/PIB (%)

	1990
	24030173
	-1137051
	783588
	-4,73
	3,26

	1991
	31130592
	-1646193
	884163
	-5,29
	2,84

	1992
	39730752
	-2422419
	1025987
	-6,10
	2,58

	1993
	52271688
	1991336
	1267646
	3,81
	2,43

	1994
	67532862
	2327700
	1351978
	3,45
	2,00

	1995
	84439109
	2514200
	1900366
	2,98
	2,25

	1996
	100711389
	2200300
	2384868
	2,18
	2,37

	1997
	121707501
	1107500
	3152566
	0,91
	2,59

	1998
	140483322
	1282400
	4135183
	0,91
	2,94

	1999
	151565005
	1582197
	5627033
	1,04
	3,71

	2000
	174896258
	8241955
	7613590
	4,71
	4,35

	2001
	188558786
	6132563
	8923597
	3,25
	4,73

	2002
	203451414
	6770062
	10850419
	3,33
	5,33

	2003
	228516603
	10672970
	11775615
	4,67
	5,15

	2004
	257746373
	10006600
	12307811
	3,88
	4,78

	2005
	285312864
	5350200
	13339099
	1,88
	4,68


___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica y DANE.

La tabla 21 muestra como las necesidades de superávit primario son considerablemente superiores en la mayoría de los periodos, y solo supera esta meta en unos pocos periodos y en pocos puntos porcentuales. El gráfico 14 muestra la tendencia del balance primario observado contra el necesario.

Gráfico 14: Diferencia entre el balance primario observado y el necesario
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Fuente: cálculos propios basados en datos Contraloría General de la Republica y DANE.
En la grafica 14 se muestra la faltante entre el balance primario requerido y el observado, la línea diferencia muestra la brecha entre el balance primario observado para alcanzar el necesario, según el ejercicio realizado en la tabla 20, para mantener constante la proporción de la deuda pública con respecto al PIB. La tendencia de esta línea es contracíclica  con respecto al balance observado, lo que indica que en la mayoría del periodo, el balance necesario es superior a los resultados del sector público no financiero.
Las cifras de la tabla 21 y el gráfico 14 muestran un mal manejo fiscal que resulta de los problemas estructurales de las finanzas públicas y como se hace necesario una reforma fiscal de de fondo y profundizar en la productividad para generar crecimiento económico haciendo así la deuda pública más llevadera y menos costosa y lograr una estabilización de la misma con respecto al PIB. 
La literatura económica insiste en que los altos niveles de deuda pública no generan incentivos a la productividad por lo que se presenta un efecto negativo de la deuda pública sobre el crecimiento económico, el siguiente capítulo pretende realizar una medición del efecto de la deuda pública sobre el crecimiento económico en Colombia para el periodo observado.
Aplicación del modelo para la Deuda Pública y el crecimiento económico en Colombia (1990-2005)
En el capitulo uno se hizo una descripción de la historia de la deuda pública en Colombia para analizar aspectos cualitativos de la misma desde su gestación a lo largo de los dos primeros siglos, el capitulo dos hace un análisis de las cuentas fiscales y la balanza comercial en el periodo estudiado para observar los balances fiscales y el resultado de la balanza comercial como determinantes de la deuda Pública, ver cualitativamente la composición de los ingresos y los gastos, el capitulo tres analizo las teorías subyacentes de el crecimiento económico y la deuda pública para pasar a analizar el caso colombiano y este capítulo busca establecer una relación estocástica entre estas dos variables.
La perspectiva teórica

Según la teoría económica un nivel razonable de deuda pública facilita el crecimiento económico de un país en vías de desarrollo o en transición al capitalismo, siempre que los préstamos se utilicen para realizar inversiones productivas que no afecten la estabilidad macroeconómica del país, bajo este marco la economía puede alcanzar mejores tasas de crecimiento y servir la deuda sin generar problemas en las finanzas públicas.
La explicación más común del porque el crecimiento económico se desacelera con el aumento de la deuda pública, se encuentra en las teorías de sobreendeudamiento, por ejemplo si existe la posibilidad de que el endeudamiento supere su capacidad de pago se afecta el crecimiento económico.
Cabe destacar que un elevado endeudamiento obstaculiza el crecimiento a partir de la reducción de la inversión, por estas razones se sugiere una relación no lineal entre la deuda pública y el PIB, en esta relación hay un punto de inflexión a partir del cual los rendimientos marginales del PIB con respecto a la deuda comienzan a ser negativos.
Las variables involucradas 

Para determinar la relación entre estas dos variables crecimiento económico y deuda pública, se han identificado las siguientes variables dentro del modelo econométrico que están definidas de la siguiente manera.
· Crecimiento económico: la cual está representada dentro del modelo por el producto interno bruto (PIB) que según el cuerpo de la teoría macroeconómica este indicador mide la renta total de los miembros de la economía, la diferencia del agregado de esta cifra periodo a periodo es el incremento de la producción y la actividad económica de un país.
· Deuda pública: Determinada por las obligaciones financieras del sector público con agentes de la economía domestica en el caso de la deuda pública interna, y agentes externos en el caso de la deuda pública externa.
El modelo econométrico a seleccionar

Para hallar esta relación se utilizara una regresión parabólica por medio del método de los mínimos cuadrados ordinarios, la regresión parabólica es utilizada en la explicación de muchos fenómenos que se dan entre dos o más variables, se utiliza cuando se presume que una variable tiene un punto máximo de aguante con respecto a la otra antes de comenzar a decrecer. Para evidenciar esta tendencia se puede utilizar un diagrama de dispersión y observar la línea de tendencia, este diagrama se realiza una vez se ajustan y procesan los datos.  De esta manera se tiene un modelo de la siguiente forma como se muestra en la ecuación 11.
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La ecuación 12 muestra los parámetros a estimar 
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En la ecuacion 12 que representa el modelo a aplicar (Y) es la variable dependiente, la variable explicativa o
regresara esta representada por la (x). (1) corresponde a la perturbacion estocastica o aleatoria, () es la

iesima observacion. (§) es el estimador del pardmetro (c) de la ecuacion 11y (&) es el estimador del

pardmetro (6) y () es el estimador de (a)




La ecuación 12 corresponde a un modelo de regresión lineal, esta linealidad tiene dos tipos, el primero corresponde a ese caso en el cual la función tiene una forma geométricamente lineal es decir que (Y) es una función lineal de (x), el segundo tipo de linealidad, como en este caso se da cuando la esperanza condicional (Y), es una función de los parámetros, los β, pueden ser lineal o pueden no serlo. 
En este tipo regresión la pendiente es distinta en cada punto por lo tanto el cambio medio de la variable independiente no está dado solo por un parámetro como en una regresión simple, sino que existen dos parámetros que acompañan la variable independiente además del exponente, por lo tanto estos cumplen la función de formar la tendencia, en este caso, se espera que la forma sea como se muestra en la gráfico 15:
Gráfico 15: función de regresión cuadrática
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Fuente: cálculos propios.
El gráfico 15 muestra que los cambios en (x) generan un cambio en la tendencia de (Y), hasta llegar a un punto de inflexión que representa un cambio de tendencia, además de dos puntos de corte de (Y) con (x).
La forma de una regresión parabólica es igual a la de la grafica 15 siempre y cuando el coeficiente β3 de la ecuación 11 este precedido por un signo negativo.

Formalización del modelo

El modelo se puede expresar formalmente de la siguiente manera:

· Producto interno bruto (PIB) = (Y)
· Deuda pública: (d)
Así se obtiene la ecuación 13 que es la formalización del modelo:
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En la ecuación 13 (i) son los 16 periodos que hay de 1990 a 2005 y (μ) es la perturbación aleatoria.

Formalización y procesamiento de los datos

Se presentan los datos en la tabla 22 a precios corrientes para el PIB y en dólares corrientes para la deuda pública total:

Tabla 22: datos a procesar
 (Millardos de pesos)
	AÑO
	PIB (Y)
	Deuda interna
	Deuda externa

	1990
	24.030
	2.308
	8.347

	1991
	31.131
	2.692
	9.330

	1992
	39.731
	3.918
	10.032

	1993
	52.272
	6.789
	10.447

	1994
	67.533
	7.662
	10.721

	1995
	84.439
	12.383
	13.457

	1996
	100.711
	17.607
	14.820

	1997
	121.708
	23.322
	19.543

	1998
	140.483
	29.630
	26.597

	1999
	151.565
	40.984
	35.527

	2000
	174.896
	58.922
	44.601

	2001
	188.559
	68.763
	52.572

	2002
	203.451
	83.770
	63.764

	2003
	228.517
	92.494
	67.620

	2004
	257.746
	106.663
	60.687

	2005
	285.313
	127.154
	54.219


______________________________________________________

Fuente: DANE y Contraloría general de la República.
A continuación se inicia el procesamiento de datos con el objetivo de tenerlos listos para correr el modelo econométrico, el primer paso consiste en pasar todas las cifras a pesos constantes, lo que implica utilizar un tipo de cambio para la deuda externa, usando la metodología de la Contraloría general de la República, que consiste en usar el tipo de cambio que se registro el 31 de diciembre de cada año.

La deuda pública interna será deflactada para colocarla a pesos constantes de 1994  al igual que el PIB, en el caso de la deuda externa la conversión se realizara utilizando dólares constantes de 1994, La tabla 23 muestra la conversión de la deuda pública a pesos constantes y la discriminación de la misma, entre interna y externa, la deuda externa es el resultado de multiplicar el monto de la misma en dólares por el tipo de cambio del 31 de diciembre de cada año.
La deuda pública externa se convierte a dólares, para deflactar su monto original en dólares, con el tipo de cambio del 1994. La tabla 24 muestra el deflactor del PIB.
Tabla 23: Deflactor del PIB

	PIB nominal
	PIB real
	Deflactor

	24.030
	56.874
	0,42

	31.131
	58.223
	0,53

	39.731
	60.758
	0,65

	52.272
	64.227
	0,81

	67.533
	67.533
	1,00

	84.439
	71.046
	1,19

	100.711
	72.507
	1,39

	121.708
	74.994
	1,62

	140.483
	75.421
	1,86

	151.565
	72.251
	2,10

	174.896
	74.364
	2,35

	188.559
	75.458
	2,50

	203.451
	76.917
	2,65

	228.517
	79.884
	2,86

	257.746
	83.772
	3,08

	285.313
	87.728
	3,25


___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios basado en datos DANE.

Tabla 24 conversión de la deuda pública interna a pesos constantes de 1994 (Millardos de pesos)
	AÑO
	Deuda interna 
	Deflactor
	Deuda interna deflactada

	1990
	2.308
	0,42
	5.462

	1991
	2.692
	0,53
	5.035

	1992
	3.918
	0,65
	5.992

	1993
	6.789
	0,81
	8.342

	1994
	7.662
	1,00
	7.662

	1995
	12.383
	1,19
	10.419

	1996
	17.607
	1,39
	12.676

	1997
	23.322
	1,62
	14.371

	1998
	29.630
	1,86
	15.907

	1999
	40.984
	2,10
	19.537

	2000
	58.922
	2,35
	25.053

	2001
	68.763
	2,50
	27.518

	2002
	83.770
	2,65
	31.670

	2003
	92.494
	2,86
	32.334

	2004
	106.663
	3,08
	34.667

	2005
	127.154
	3,25
	39.097


___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios basado en datos de la  Contraloría general de la República.
Para deflactar la deuda pública interna se usa el deflactor del PIB, este indicador se puede obtener de la siguiente manera, dividiendo el PIB nominal, sobre el PIB real como se muestra en la tabla 23.
 La tabla 24 muestra la conversión de la deuda pública interna a  pesos constantes.
Tabla 25: Deflactación de la deuda pública externa 
(Millardos de pesos)
	AÑO
	deuda externa en pesos
	Tipo de cambio
	Deflactor de la deuda externa
	deuda externa deflactada

	1990
	8.347
	569
	0,68
	12.200

	1991
	9.330
	632
	0,76
	12.264

	1992
	10.032
	738
	0,89
	11.301

	1993
	10.447
	803
	0,97
	10.819

	1994
	10.721
	831
	1,00
	10.721

	1995
	13.457
	988
	1,19
	11.326

	1996
	14.820
	1.005
	1,21
	12.254

	1997
	19.543
	1.294
	1,56
	12.559

	1998
	26.597
	1.542
	1,86
	14.337

	1999
	35.527
	1.874
	2,25
	15.761

	2000
	44.601
	2.229
	2,68
	16.632

	2001
	52.572
	2.291
	2,76
	19.074

	2002
	63.764
	2.865
	3,45
	18.502

	2003
	67.620
	2.778
	3,34
	20.233

	2004
	60.687
	2.390
	2,87
	21.110

	2005
	54.219
	2.284
	2,75
	19.731


___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios basado en datos de la  Contraloría general de la República.

En la tabla 25, la deflactación de la deuda pública externa se realizo tomando constante el tipo de cambio del año 1994, el deflactor se obtiene de dividir el tipo de cambio de cada periodo, por el tipo de cambio del año base, posteriormente, la deuda pública externa nominal, se divide por el deflactor y así se llega a la deuda externa deflactada. 
La grafica 16 muestra los datos de la serie bidimensional, estos datos corresponden a los definitivos para realizar la regresión, en la tabla 26 se muestran los pares de datos, de los cuales se considera el eje de las abscisas para la variable (D), esta variable está determinada por la suma de la deuda pública externa e interna y en el eje vertical o de las ordenadas para la segunda variable (Y). En el plano cartesiano hay la misma cantidad de puntos, como de pares de observaciones, esto se conoce como diagrama de dispersión y corresponde al gráfico 16, en la cual a su vez se muestra una línea de tendencia de la parte ascendente de una función cuadrática que para efectos de este ejercicio es una regresión parabólica.

Tabla 26: Datos procesados para la regresión

(Millardos de pesos constantes 1994)

	PIB real (Y)
	 Deuda pública (D)

	56.874
	17.662

	58.223
	17.300

	60.758
	17.292

	64.227
	19.161

	67.533
	18.383

	71.046
	21.745

	72.507
	24.930

	74.994
	26.930

	75.421
	30.244

	72.251
	35.298

	74.364
	41.685

	75.458
	46.592

	76.917
	50.173

	79.884
	52.567

	83.772
	55.778

	87.728
	58.829


___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios basado en datos de la  Contraloría general de la República.

Gráfico 16: diagrama de dispersión
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___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios basado en datos de la  Contraloría general de la República.

Ejecución de la regresión 
Se utilizara el método de los mínimos cuadrados para el cual se hacen los primeros cálculos necesarios:
[image: image32.png]S ¥=aYd} +b3d,+ne (14)
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A partr de las ecuaciones 14, 15y 16 se obtiene una matriz que permite conocer los tres parametros (B), en
Ia ecuacién 14 (n) corresponde a la cantidad de observaciones. los datos obtenidos se muestran en la
matriz. e la cual (B:=c). (Bz=b) y (Bz=a) de la siguiente manera. de las ecuaciones 14. 15 y 16 se derivan las
ecuaciones 17, 18y 19

1151957,134 = 21356408084a + 534566,1699% + 16c (17)
40245366064 = 9,68306E + 213564080845 + 534566,1699. ¢ (18)
11,66341E +15 = 4,74103E +19a +9,68306E + 145 +21356408084¢ (19

A partir e las ecuaciones 17, 18 y 19, obtenemos la matriz (Y) necesaria para conocer los betas

1151957,134 21356408084 534566,1699 16
¥ =|40245366064 9,68306E+14 21356408084 534566,1699
1,66341E+15 4,74103E+19 9,68306E+14 21356408084,

Al solucionar la matriz (Y) obtenemos los parémetros
7705138295697

999250479645631

0.00000661250235568916





Para expresar la función de regresión de manera simplificada se utilizan solo 3 decimales, por lo tanto nuestra función de regresión entre el PIB y la deuda que así: 
[image: image33.png]¥ = 47705.138+0.9994 — 0.0000068d* + p )





La tabal 27 muestra una salida del programa estadístico E-views, para verificar los resultados obtenidos.

Tabla 27: Salida E-views

	Method: Least Squares
	 
	 
	 
	 

	Date: 04/19/10   Time: 23:50
	 
	 
	 
	 

	Sample: 1990 2005
	 
	 
	 
	 

	Included observations: 16
	 
	 
	 
	 

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	β1
	47705.14
	8501.113
	5.611635
	0.0001

	β2
	0.999250
	0.540234
	1.849663
	0.0872

	β3
	-6.81E-06
	7.35E-06
	-0.927253
	0.3707

	R-squared
	0.791189
	    Mean dependent var
	
	71997.32

	Adjusted R-squared
	0.759065
	    S.D. dependent var
	
	8706.789

	S.E. of regression
	4273.741
	    Akaike info criterion
	
	19.72573

	Sum squared resid
	2.37E+08
	    Schwarz criterion
	
	19.87059

	Log likelihood
	-154.8058
	    F-statistic
	
	24.62870

	Durbin-Watson stat
	0.406271
	    Prob(F-statistic)
	
	0.000038


___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios basado en datos de la  Contraloría general de la República.

La desviación típica residual se halla con la siguiente fórmula:
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Remplazando se tiene que

4840197.92 y como o= /0? (20) entonces S = 3852.2977

Ahora para hallar el coeficiente de determinacion se tisne que:

7o
~Y (21) y remplazando los valores se tiene que

79118946 por lo que el cosficiente de correlacin es

r=+Jr7 (22). r =0.83948831 el coeficiente de correlacién justado se halla de Iz siguiente manera:

n-1

donde (n) es el numero de observaciones y (K) el numero de pardmetros





estimados, remplazando se obtiene un coeficiente de determinación ajustado de 0.75906476 y uno de correlación de 0.87124323, lo que resulta ser un coeficiente muy ajustado y mas tratándose de una regresión parabólica. Este coeficiente de correlación representa el grado de correlación existente entre dos variables aleatorias, el (r2) por su parte explica la proporción de datos que quedan explicados por la función de regresión.
Este es considerado un modelo de regresión polinomial de segundo grado, en estos tipos de regresiones polinomiales, solo hay una variable explicativa al lado derecho, pero aparece elevada a distintas potencias, convirtiéndose en modelos de regresión múltiple, adicional a ello si se supone que el valor de la variable explicativa es fijo o no estocástico, los términos de la misma elevados a cualquier potencia también se hacen fijos y no estocásticos, el problema que presentan estas regresiones puesto que el polinomio de segundo grado es lineal en los parámetros, los (β) pueden estimarse como en este caso mediante las metodologías usuales, pero al estar la variable explicativa elevada al cuadrado como una función no lineal de ella misma, por consiguiente de manera estricta no violan el supuesto de multicolinealidad, sin embargo sus coeficientes pueden resultar no significativos estadísticamente, por ellos para este tipo de regresiones resulta más aconsejable utilizar la contratación de significatividad global de la regresión, a través del análisis de varianza.  

A continuación se presenta una tabla anova del análisis de varianza

Tabla 28: Tabla Anova (Análisis de varianza)

	 
	Grados de libertad
	Suma de cuadrados
	Promedio de los cuadrados
	F calculado 
	P valor

	Regresión (SEC) 
	2 (K-1)
	899679360,4
	449839680,2
	24,6286972
	3,78783E-05

	Residuos (SRC)
	13 (n-3)
	237443166,6 
	18264858,97
	
	

	Total (STC)
	15 (n-1)
	1137122527
	
	
	


___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios 
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Ahora se halla el estadistico (F) que corresponde al valor critico con en una distribucién de probabilidad (F).
con (K-1) en el numerador y (k) en el denominador grados de libertad y un a=0.05. Los valores a la
izquierda constituyen el drea de aceptacion de la hipétesis nula y los valores a la izquierda el drea de
rechazo, dependiendo en el drea que caiga el estadistico (F calculado) de la tabla 26, se acepta o se
rechaza la hipotesis nula Hs

Foos= 3,81

Fit i 24.63




Como el valor calculado para (F) se encuentra a la izquierda de 3.81 se rechaza la hipótesis nula por lo que la variable explicativa en este caso la deuda pública (d) si ejerce influencia sobre el PIB (Y), el gráfico 17 muestra el test en una distribución F.
Gráfico 17: distribución F
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Fuente: Cálculos propios 

Adicional a ello hay otras técnicas más sencillas que consiste en usar el p-valor que se muestra en la tabla 28, si este es menor que el nivel se significancia, en este caso (α=0.05) con este criterio ya se puede rechazar la hipótesis nula, el p- valor representa la probabilidad de cometer un error de tipo 1, es en este caso es muy baja, como se observa en la tabla 28.
Ahora para probar que se cumple el supuesto de normalidad se usa la prueba de normalidad de Jarque-Bera (JB), está basada en los residuos y calcula asimetría y curtosis o apuntamiento, el estadístico de prueba el siguiente:
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En este coeficiente (S), es el coeficiente de asimetría y (K) el coeficiente de curtosis, las hipótesis van de la siguiente manera:

[image: image38.png]Hy: Los residuos estén normalmente distribuidos.
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A continuación se muestra el resultado del estadístico (JB), calculado a través del programa E-views, este estadístico sigue la distribución Ji cuadrada con dos grados de libertad, si el p-valor calculado es inferior al nivel de significancia en este caso 0.05, se rechaza la hipótesis nula de que los residuos están normalmente distribuidos. Pero si el p-valor del estadístico (JB), es superior al nivel de significancia y cercano a cero se acepta la hipótesis de normalidad.
Gráfico 18: Test de normalidad de Jaque Bera
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___________________________________________________________

Fuente: Cálculos propios 

El p-valor representado en el gráfico 18 por (probability), es considerablemente superior a 0.05 que es el nivel de significancia por lo que se acepta la hipótesis nula de que los residuos están normalmente distribuidos.

Consideraciones teóricas del modelo.

Se explican tres teorías que están relacionadas con la ejecución del modelo, estas son:
Los modelos econométricos de crecimiento endógeno desde una perspectiva fiscal:  Estos modelos hacen parte de aquellos que resaltan la relación existente entre la política fiscal y el crecimiento económico, puesto que los modelos de crecimiento endógeno asignan un papel relevante a factores fiscales, debido a que para estos últimos la inversión en capital humano la investigación y el desarrollo son claves para generar crecimiento económico. A partir de este último planteamiento se ha incorporado la participación del sector público.

Existen varios estudios que relacionan el crecimiento económico en función de los impuestos o los gastos del estado, según Ramírez (2007), de estos estudios han surgido argumentos a favor y en contra. En este tipo de modelos se consideran de gran importancia las acciones del gobierno en cuanto a política económica para generar crecimiento económico, por ello se hace importante distinguir entre gasto productivo e improductivo y entre impuestos distorsionadores y no distorsionadores.
Como se explico en los anteriores capítulos la deuda pública está ampliamente determinada por el déficit fiscal que resulta de los desequilibrios entre ingresos y gastos. Por ello la deuda pública impacta el crecimiento económico.

La curva de Laffer:  Esta es básicamente una parabólica apuntando hacia abajo en la cual el punto más alto indica la recaudación de impuestos más alta posible en determinado panorama económico, esta curva muestra un punto máximo en el cual se rebasa un umbral crítico, pasando de lo óptimo a lo ineficiente. La curva fue inventada por Arthur Laffer, un denominado economista de oferta, quien explicaba el punto máximo en el que los contribuyentes de impuestos en los Estados Unidos estaban dispuestos a aguantar presiones de terceros que se materializaban en el pago de impuestos, la idea de esta curva es que el recaudo de impuestos se ve estimulado por el aumento de la tasa impositiva hasta cierto punto y luego de este punto, que se puede denominar punto de saturación, los recaudos tributarios comenzaban a disminuir gradualmente.
La curva de Laffer tiene varias aplicaciones de política fiscal especialmente de impuestos y gastos, pues debido a su naturaleza matemática puede ser útil para medir el aguante de una variable contra otra. Como en este caso el PIB contra la deuda pública. La curva de Laffer tiene la siguiente forma, aunque no en todos los casos debe ser simétrica.
Gráfico 19: la curva de Laffer:
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___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios.

En la curva original de Laffer, en el gráfico 19, (Y) representa el recaudo tributario, (x) representa la tasa impositiva, allí se observa, que a medida de que aumenta la tasa impositiva llega al punto máximo de la parábola donde el recaudo comenzaría a disminuir.
La ley de los rendimientos decrecientes:  Esta es básicamente una ley propuesta en el seno de la teoría microeconómica la cual aplica para los costos, en la teoría se explica que el costo marginal en principio es alto debido a la carente cantidad de insumos y elevado equipo, pero que al final el costo marginal aumenta, una vez más para niveles de producción altos, debido al efecto de los rendimientos decrecientes.

Esta es conocida como la ley de los rendimientos decrecientes que opera en el corto plazo y es también aplicable a la teoría de la utilidad que para efectos de demostración es la que más se ajusta al modelo utilizado en este trabajo. Es este caso el individuo demanda un articulo determinado por la satisfacción o utilidad que obtiene, considerando que entre más unidades consuma obtendrá mayor utilidad total, y aun cuando la utilidad total aumenta, la utilidad marginal o extra que recibe de consumir cada unidad adicional generalmente disminuye.
En algún nivel de consumo la utilidad llegara a un punto máximo, en tanto que hay la utilidad marginal será igual a cero, este se puede denominar punto de saturación, a partir de este punto la utilidad total comienza a disminuir y la utilidad marginal se vuelve negativa debido a la saturación anteriormente mencionada, en la tabla 28 y el gráfico 20 se muestra un ejemplo de ello.
Tabla 28: la utilidad total y marginal

	Q cantidades de un bien(X)
	UT (utilidad total)
	UM (utilidad marginal)

	0
	0
	-

	1
	10
	10

	2
	18
	8

	3
	24
	6

	4
	28
	4

	5
	30
	2

	6
	30
	0

	7
	28
	-2


___________________________________________________________

Fuente: Microeconomía, Dominick 
Salvatore
Gráfico 20: utilidad total y utilidad marginal 
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___________________________________________________________

Fuente: Microeconomía, Dominick 
Salvatore

Matemáticamente la función marginal se puede obtener de derivar la función de utilidad total con respecto a las cantidades y aritméticamente la utilidad marginal resulta de dividir la variación en la variable dependiente de un periodo al otro, sobre la variación del la variable independiente en el mismo periodo.
Para el caso de este trabajo, el individuo que demanda determinado artículo hace referencia al sector público que demanda deuda, recursos internos y externos para financiar diversas actividades, de esta actividad se supone que debe recibir una utilidad que se traduzca en el aumento del producto. El apartado 4.8 muestra un ejercicio de análisis para los datos de este trabajo:

1.1 Análisis de la regresión
El gráfico 19 muestra los datos observados y la función de regresión estimada para esos datos en el apartado 4.6.
Gráfico 21: función de regresión vs. Datos observados
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___________________________________________________________

Fuente: cálculos propios basados en datos de la Contraloría general de la República.

El grafico 21 muestra que la función estimada es muy semejante a una curva de Laffer y a una función de utilidad total, además de ser un modelo econométrico de crecimiento endógeno por tener la deuda pública como determinante del nivel de producto PIB.
Ahora basados en la función de regresión se halla el punto de saturación el cual vale la pena calcular, puesto que como se observa en el gráfico 18, los datos observados está muy cerca del punto máximo, que según la teoría se puede denominar punto de saturación de la deuda o algebraicamente se denomina extremos relativos de una función cuadrática, los puntos de corte de la función con (Y) y (d) se pueden hallar pero no se realizara puesto que estos son susceptibles de interpretación económica.
Ahora se muestra nuevamente la ecuación 13:
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De la cual al derivar (Y) con respecto a (d) se obtiene:
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 (23)

Ahora usando el cálculo diferencial como se utilizo para hallar la ecuación 23, se deriva la ecuación 18, la cual representa la función de regresión.
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La ecuación 24 muestra la función de rendimientos del PIB con respecto a la deuda, o la variación que experimenta el PIB al demandar una unidad adicional de deuda pública. Para hallar el punto de saturación se iguala a (0) la ecuación 24 y el valor obtenido se remplaza en la ecuación 18, así las cosas se tiene:
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La ecuación 26 muestra el valor en millardos constantes de 1994, en este valor de deuda pública, el PIB comienza a disminuir, por lo que en este valor se ubica el punto de saturación, ahora se remplaza el valor de la ecuación 26 en la ecuación 18.

[image: image47.wmf]m

+

-

+

=

Ù

2

)

4594

.

73339

(

0000068

.

0

)

4594

.

73339

(

99

.

0

138

.

47705

Y


Y solucionando se obtiene:
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De esta manera las coordenadas del punto de saturación se encuentra en (Y=84347,3833; d=73339.459), ahora se procede a estimar el intervalo de confianza para (Y), con un nivel de confianza del 95%.la ecuación para calcular el intervalo de confianza es:
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 (28)
El criterio para la elección del (t), en la tabla de distribución “t” student es el siguiente: vt=n-1=16-1=15; α=0.95, por lo que t0.05=2.120.
Remplazando los valores correspondientes se tiene:
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De lo anterior se puede deducir que con un nivel de confianza del 95%, cuando la deuda pública llegue a un valor de73339,459 millardos, el PIB en términos reales puede encontrarse entre 82315.6655 millardos y 86389.1011 millardos, lo anterior es más fácil de comprender, si se observa que proporción podría alcanzar la deuda pública con respecto al PIB en el anterior intervalo de confianza, un valor del 86.9% es el resultante de las coordenadas en el punto de saturación, como proporción del PIB, para los dos extremos de el intervalo de confianza, tomarían los siguientes valores:

[image: image51.wmf][

]

95

.

0

89

.

0

85

.

0

Pr

=

£

£

Y

 (30)

La ecuación 30 muestra una manera más lógica de interpretar, el intervalo de confianza, que consiste en afirmar que con un nivel de confianza del 95% se puede afirmar que el PIB alcanzara su punto de saturación en el cual comenzara a disminuir en términos absolutos, cuando la deuda pública como proporción del mismo este entre el 85% y el 89%.

En lo referente a la interpretación de los parámetros, estos no tienen un valor constante de predicción con respecto a la variable dependiente puesto que en la función de regresión parabólica la pendiente es distinta en cada punto de la función, por lo que en este caso, los betas cumplen la siguiente función, el β1, es el punto de corte de la función con (Y), es decir con el PIB y este punto carece de interpretación económica, la forma de la función parabólica depende completamente del signo que acompañe al β3, pues si es positivo la función tendrá forma de (u), si es negativo tendrá forma de (n), como en este caso. Los coeficientes β1 y β2trasladan a la izquierda o a la derecha o bien hacia arriba y hacia abajo, cuanto mas grande sea el valor de β3, mas cerrada será la parábola y cuanto mas pequeño como en este caso mas abierta será la parábola, todo lo anterior describe una tendencia que esta acompañada por un error aleatorio representado por μ.
Ahora se hace el análisis para al ecuación 24 la cual representa los rendimientos marginales que obtiene el PIB cuando la deuda pública aumenta, para ello se muestra la ecuación de nuevo 
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Esta ecuación indica que si la deuda pública fuese cero, el crecimiento los rendimientos del PIB serial iguales a 0.99925 millardos, es decir que por cada millardo (1.000.000.000) que creciera el PIB, casi la totalidad de este contribuiría al crecimiento económico, y por cada millardo que aumenta la deuda publica, el PIB sacrifica una proporción de 0.0000136 millardos de crecimiento, equivalente a 6812.50 millones de pesos aproximadamente mas una perturbación aleatoria representada por μ.
La ecuación 24 muestra claramente una relación negativa entre la deuda pública y el PIB, con lo cual queda claramente demostrado un efecto negativo de la deuda pública con respecto al PIB, esto se muestra en el gráfico 19.
Gráfico 19: Análisis del modelo
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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Fuente: cálculos propios basados en datos de la Contraloría general de la República.

En la grafica 19 en el segundo panel se muestra la función de rendimientos decrecientes del PIB con respecto a la deuda pública, en esta se observa que a medida de que la deuda pública aumenta los rendimientos marginales decrecientes tienden a llegar a cero y es a partir de este punto cuando comenzaría el PIB a caer en términos absolutos.
Conclusiones
1. La deuda pública de Colombia es tan antigua como lo es la misma nación, la historia muestra que fue necesario recurrir a esta para lograr la independencia política, por otro lado también es claro que Colombia es y ha sido un país dependiente de potencias internacionales  en lo referente a lo económico pues son ellos quienes hacen el papel de proveedores de divisas y a su vez son socios estratégicos en lo referente al comercio internacional, a lo largo del siglo XIX este papel fue ocupado principalmente por Europa en cabeza de los ingleses, a quienes los vínculos económicos que existían con la Gran Colombia les daba el poder de intervenir en asuntos políticos internos ejerciendo presión para que se hiciera su voluntad en lo referente al manejo económico y político de la nación.
2. También es evidente que a lo largo de todo la historia nacional, la economía ha estado sujeta a problemas estructurales de fondo en lo referente al manejo de las finanzas publicas, que se materializan en los constantes déficit fiscales y la deuda pública como mecanismo para cubrirlos, por otro lado la dependencia comercial existente a lo largo del periodo también ha ocasionado déficit comerciales puesto que al haber un grado de dependencia comercial tan marcado, las exportaciones de un país son muy dependientes del marco político y económico internacional, es también por ello que el tipo de cambio ha sido siembre inestable. Los constantes déficit fiscales y comerciales han generado un cambio institucional importante a lo largo de los siglos XIX y XX en la historia de Colombia.
3. Se evidencia también en el capitulo uno que la corrupción y la burocracia han estado presentes en lo referente a lo administrativo desde el periodo de la Gran Colombia, como se observa allí se generaban desmanejos de la deuda pública debido a los beneficios que representaba ser enviado extraordinario, quienes actuaban de manera descortinada e inconsciente consiguiendo montos por encima de lo autorizado para ganar elevadas comisiones, además no había un buen control sobre los pagos puesto que así se muestra en los antecedentes de las muchas reestructuraciones de la deuda externa que hubo a lo largo del siglo XIX donde había duplicación de bonos y papeles perdidos., adicional a ello en los periodos de guerra se realizaba emisión que generaba agudos brotes inflacionarios, ello permite deducir que el coste de oportunidad de no invertir los recursos de la deuda en conflictos bélicos, era la inflación pues la nación se quedaba sin recursos para la defensa y en el siglo XIX cuando los recursos se focalizaban a financiar el conflicto bélico, el coste de oportunidad era la inexistente inversión en desarrollo.
4. Lo que al manejo fiscal en el periodo de 1990-2005 respecta la situación no es diferente, por el contrario se agudiza debido a la excesiva expansión del gasto por cuenta de la transferencias, sin embargo hay que resaltar que gracias al Sistema General de Participaciones que es el mecanismo legal a través del cual el gobierno esta obligado a ceder recursos que el recauda a las entidades territoriales bajo la figura de una transferencia, que es una operación sin contrapartida, esta generando equidad, puesto que estos recursos se focalizan en salud, y educación, y este incremento del gasto esta ayudando directamente a la formación de capital humano, necesaria para generar crecimiento económico, la verdadera causa de la pésima coyuntura económica de los años noventa puede ser que el estado en aras de hacerse mas pequeño y eficiente privatizo varias empresas productivas que generaban recursos y por otro lado debido a la nueva carta constitucional de 1991 nacieron nuevas instituciones que no generan ingresos y solo aumentan el gasto del sector público en lo referente al su funcionamiento.
5. Por otro lado en la apertura económica se reflejo en un aumento de las importaciones superior al de las exportaciones, lo que demuestra que la industria nacional no estaba preparada para competir con empresas extranjeras, y ello se refleja en un aumento en el déficit comercial a lo largo del periodo, es decir que no ha habido un esfuerzo exportador importante que permita generar ingresos para servir la deuda pública externa, esta disminución en la entrada de divisas al país por cuenta de las exportaciones no financieras netas, genero amento de la deuda pública externa, por ello es estado tubo que conseguir recursos en la banca comercial internacional para servir la deuda puesto que la entidades multilaterales solo prestan para inversión social ya sea en infraestructura o de otra índole.
6. el capitulo tres muestra la severa devaluación de la el país fue victima a partir de la apertura económica, lo que por un lado es repudiable puesto que agudizo la deuda pública externa y por otro era necesario abaratar los productos colombianos de exportación para poderlos hacer competitivos al menos por precio, ello muestra claramente la falta de esfuerzo exportador para tener la deuda externa en niveles aceptables. La falta de competitividad se atribuye también al poco desarrollo tecnológico relativo a otros países de la región, que ha tenido Colombia lo que se refleja en la baja productividad laboral y multifactorial, que según la teoría son las responsables en gran medida de las variaciones positivas del producto. A lo largo del periodo han existido dos ciclos uno de 1990 a 1999 año de la crisis, y la posterior recuperación hasta el año 2005, con tasas de crecimiento buenas en el contexto de la región de América Latina y el caribe, pero insuficientes para generar aumentos significativos en la productividad.
7. la deuda pública impacta al crecimiento puesto que como se muestra en el capitulo tres, es la forma mas fácil del sector público para salir de los líos fiscales en el corto plazo, que se presentan a menudo debido al los conflictos de intereses que se generan del modelo económico que por un lado defiende el derecho a la igualdad y por el otro impone la eficiencia económica, por ello la mejor salida es la emisión de deuda pública, adicionalmente a ello también la falta de conciencia política por parte del poder ejecutivo para medir las posibles consecuencias del incremento del gasto y por ende de la deuda, han incrementado su monto de manera considerable, por otra parte, los recursos que se obtiene en su mayoría son para el gobierno nacional central y no para los secotes mas productivos o los que mas generan empleo, ello se traducirá en un aumento de los impuestos para el grueso de la población en aras de servir la deuda pública, generando grabes problemas fiscales en el corto plazo, por no aplicar una reforma fiscal de fondo que mejore la situación en el largo plazo, es por esto que de alguna manera se ha venido aplazando algún tipo de crisis.

8. El modelo econométrico utilizado para ejecutar el análisis resulto eficiente y en su forma original lo mas importante de sus resultado en cuanto a la interpretación económica es que la economía Colombia es una economía altamente resistente a los elevados niveles de deuda pública eso se evidencio al estimar el punto de saturación o descenso, en el cual con un nivel de confianza del 95% el PIB comenzaría a disminuir en términos absolutos cuando la deuda publica como proporción del PIB alcance entre el 84 y el 89% en valores reales de 1994, esta proporción aun no se ha alcanzado aunque de 2005 a 2009 la deuda publica aumento no ha llegado a tales proporciones, sin embargo se ha notado una desaceleración económica en la tasa de crecimiento especialmente en 2008 y 2009, con tasas de un digito e inferiores a un dijito en términos reales.

9. También al derivar el modelo se logro demostrar un efecto negativo de la deuda pública sobre el crecimiento económico, en la ecuación 24, la cual muestra como es decreciente la tasa de variación del PIB a medida de que va aumentando el monto de la deuda pública, es una recta con pendiente negativa, esto se puede explicar debido a que como se mostró al final del capitulo 3,  el déficit primario necesario para estabilizar la deuda pública no ha sido logrado debido a que la tasa media de crecimiento económico es inferior a la tasa de interés real que levita sobre la deuda pública y el déficit primario observado esta muy por debajo del necesario, por los rendimientos decrecientes de la deuda pública con respecto al PIB.
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� Junquito Bonet Roberto, LA DEUDA EXTERNA EN EL SIGLO XIX 1995, El tema del restablecimiento del crédito se deduce tanto de su presentación ante los acreedores como de su correspondencia con el libertador. Al respecto cabe citar que en carta a Bolívar el 17 de Agosto de 1820 decía “desde que llegue a esta capital advertí que no podía darse ni un solo paso para el reconocimiento de nuestra independencia en Europa sin restablecer nuestro crédito perdido en el comercio” De igual manera ante los tenedores de bonos estableció “no me presento ante vosotros como mercader que especula sobre vuestros temores y con subterfugios. Yo traigo lo único que puede convenir a un pueblo grande y a los héroes que lo guiaron: mi país quiere pagar todo lo que debe, sea cual fuere su origen, tiene medios para hacerlo y le sobra voluntad. Entre nosotros la justicia estará siempre al nivel de la riqueza: inalterable aquella, esta inagotable”.


� Junquito Bonet Roberto, LA DEUDA EXTERNA EN EL SIGLO XIX 1995, En todo caso, las excesivas garantías, las altas tasas de interés y la posible duplicación de facturas implícitas en la unificación de la deuda fueron severamente criticadas al punto de que uno de los historiadores mas sobresalientes de la época hablaba “de las condiciones degradantes del arreglo”.


� Junquito Bonet Roberto, LA DEUDA EXTERNA EN EL SIGLO XIX 1995,  En el estado de nuestro descrédito en Europa seria una quimera pensar en obtener un empréstito de cualquier cuantía.


� Junquito Bonet Roberto, LA DEUDA EXTERNA EN EL SIGLO XIX 1995, Constitución de los Estados Unidos de Colombia, Capitulo III, Artículo 28: Los Estados Unidos de Colombia Reconocen como deuda propia las deudas interior y exterior reconocidas por los extinguidos gobiernos de la confederación Granadina y de la Nueva Granada. 


� Prontuario de la deuda publica de Colombia, Departamento de Contraloría. Se ha estimado conveniente publicar el presente folleto que contiene todos los datos relacionados con la deuda pública de Colombia tanto externa como interna.


El estado de cada una de las diversas deudas en 1922, en cuanto a emisión, amortización y saldos, se tomo el balance pasado de la contraloría para la apertura de su contabilidad, por la extinguida sección de crédito publico que funciono primero como dependencia del ministerio del tesoro, mientras este existió, y luego del de hacienda y crédito publico. Más como algunos de aquellos datos se han encontrado errados al hacer un estudio detenido de las diferentes deudas, los errores has sido subsanados.


�Ángela Milena Rojas, Deuda publica interna, Patrón metálico y guerras civiles, interconexiones institucionales, la Colombia del siglo XIX, 2007. Sin embargo, es necesario considerar que eventos como una guerra, una crisis productiva, una legislación monetaria inadecuada, una política fiscal  laxa o una política monetaria contracíclica, podían alejar a las economías del  patrón metálico. Esto sucede porque tales eventos alteran la masa monetaria y  de aquí el nivel de precios interno. En el caso colombiano, la languidez fiscal,  el desorden monetario y las guerras civiles impidieron sostener un patrón metálico puro. En su lugar se conformó un sistema monetario híbrido en el que circularon monedas metálicas, notas de deuda pública con características de papel moneda y billetes de bancos privados que expandieron irregularmente la masa monetaria.


� Ángela Milena Rojas, Deuda publica interna, Patrón metálico y guerras civiles, interconexiones institucionales, la Colombia del siglo XIX, 2007. Si las notas de deuda eran consideradas reserva de valor, su emisión reportaba un señoreaje para el gobierno. Para que esto tuviera lugar, dos condiciones eran necesarias: a) la emisión de notas superaba los ingresos fiscales corrientes y esperados destinados al pago de esta deuda; es decir, el gobierno expandía su consumo más allá de sus capacidades presentes y futuras; b) el valor real asignado por el mercado era superior al valor efectivamente respaldado en metálico; es decir, los tenedores de notas sufrían de ilusión monetaria. Esta última se justificaba en asimetrías de información en torno a las operaciones fiscales y los choques fiscales adversos.


� Manual de estadísticas de finanzas publicas del Fondo Monetario internacional 2001


� La constitución de 1991 estipula la descentralización de responsabilidades del aparato estatal .


� Julio Cesar Alonso C, Sector publico y déficit fiscal, 2006. estas reformas han cambiado tanto la base como la tarifa de impuestos como el de renta y el IVA y han creado nuevos tributos como el tributo a las transacciones financieras o el impuesto a la seguridad democrática.


� Luís Ignacio Lozano, Carolina Aristizabal, Déficit publico y desempeño económico en los noventa. El déficit corriente excluye las operaciones de ingresos y egresos públicos relacionadas con la cuenta de capital 


� Sergio Clavijo, Viabilidad de la deuda externa colombiana, 2002


� Juan Tugores, Economía internacional, Globalización e integración regional 2006. Entre las explicaciones mas tradicionales al crecimiento económico, la acumulación de capital vía inversión, ha sido un pieza básica, el ahorro que permite la inversión también ha recibido considerable atención, así como las tecnologías.


� Andre Gerald Destinobles, Introducción a los modelos de crecimiento económico exógeno y endógeno 2007. Para Keynes la inversión juega una doble función en la economía: Determina el ingreso y la demanda global,  por su aspecto  de demanda (multiplicador) y por su apariencia  de oferta aumenta la capacidad de producción. De manera que la condición para un  crecimiento regular y equilibrado, es cuando el crecimiento de la oferta es igual al crecimiento de la demanda. Al introducir las anticipaciones del crecimiento en la determinación de la inversión, Keynes termina por concluir que la relación que determina la tasa de crecimiento es inestable


� Andre Gerald Destinobles, Introducción a los modelos de crecimiento económico exógeno y endógeno 2007.  Sea al conjunto de  la función de producción (neutralidad del progreso técnico en el sentido de Hicks).   Sea al factor trabajo (neutralidad del progreso técnico  en el sentido de Harrod)  Sea al capital (neutralidad del progreso técnico en el sentido de Solow). Esta exteriorización de los factores de producción reduce el poder explicativo de esos modelos de crecimiento económico


� Andre Gerald Destinobles, Introducción a los modelos de crecimiento económico exógeno y endógeno 2007. La actividad de innovación llevada a cabo por algunos agentes con el fin de obtener algún beneficio, genera el crecimiento económico. Esos trabajos alcanzan a aquellos trabajos de Schumpeter, visto que lo que incita a la innovación está relacionado al poder monopólico que se le otorga temporalmente a los productores de nuevos bienes. En este sentido podemos mencionar tres tipos de trabajos: aquellos trabajos de Romer (1990) en donde el crecimiento es debido al aumento del número de inputs diferentes. Aquellos trabajos de Aghion y Howitt (1992) en donde se considera que el 


crecimiento económico es función del aumento de los inputs efectivamente utilizados y en aquellos trabajos de Coe y Helpman (1993) en donde se pone en evidencia la correlación entre la investigación y el desarrollo y la productividad para los países de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE).


� Andre Gerald Destinobles, Introducción a los modelos de crecimiento económico exógeno y endógeno 2007. Al mejorar su nivel de educación y de formación cada persona aumenta el stock de capital humano de una nación y de allí contribuye al mejoramiento de la productividad de la economía nacional, es decir, la productividad privada del capital humano tiene un efecto externo positivo.


� Mauricio Cárdenas, Introducción a la economía colombiana 2007. El producto por trabajador aumenta cuando hay mas maquinas para producir, cuando la mano de obra es mas educada y cuando se eleva la eficiencia de los procesos productivos.


� José Guillermo García Izasa, Liberalización, cambio estructural y crecimiento económico en Colombia, 2002.la Primera entre 1976 y 1983, fue esencialmente una apertura del comercio exterior y revaluación cambiaria, tubo como base el crecimiento de las reservas internacionales, por la confluencia de los altos ingresos de la exportaciones de café y de la economía de la droga con el superávit continuo que registro la cuenta de capital hasta 1980. Este proceso de devuelve a partir de la recensión que vive el país en 1981-1983 que , ante la crisis de la deuda, impone el retorno de las políticas de reevaluación y de protección del mercado interno , la economía entra así, en la segunda mitad de los años 1980, en una dinámica de expansión sustentada en el crecimiento del mercado interno y las exportaciones. En 1991 año en que el tipo de cambio comienza a apreciarse la reservas internacionales alcanzan la cidra de U$6.500 millones. En esta ocasión, la apertura no solo se aplico en el campo del comercio exterior, sino de manera más general en la totalidad de los flujos comerciales financieros y de servicios de la balanza de pagos…    


� Sergio Clavijo, Crecimiento productividad y la nueva economía 2003. El Estado, en vez de achicarse y volverse más eficiente, se expandió burocráticamente y condujo a su propia “exclusión del gasto en inversión productiva”.   Esto impidió obtener el buen fruto de las políticas económicas, pues en su gran mayoría condujeron a mayores déficit fiscales, acumulación de una deuda pública difícilmente sostenible, derroche de los recursos obtenidos en las privatizaciones, etc..   


� Leopoldo Fergusson, Pablo Querubín, La deuda pública: ¿realmente importa?, 2002. Una de las principales objeciones teóricas para el resultado de neutralidad de la deuda es la cuestión de los horizontes finitos.  La finitud de la vida humana puede hacer que la deuda importe.  En efecto, cuando el gobierno sustituye un monto de impuestos por deuda hoy, su restricción presupuestal intertemporal exige un aumento de los impuestos futuros, pero dicho aumento puede recaer sobre contribuyentes que aún no han nacido y no  sobre aquellos  que  hoy  gozan de  la  reducción de  impuestos.   Existen diversas 


respuestas a esta objeción teórica.   


� Mankiw, Macroeconomía cuarta edición, 2005. en 1985. Paúl Volcker afirmo en el Congreso que “la magnitud actual y prevista del déficit presupuestario aumenta el escepticismo sobre nuestra capacidad para controlar la oferta monetaria y contener la inflación”. Diez años mas tarde, Alan Grenspan afirmó que “una disminución significativa del déficit previsto a largo plazo de Estados Unidos reducirá significativamente las expectativas sobre inflación muy a largo plazo”. parece que los dos presidentes de la Fed pensaban que existía una relación entre la política fiscal y la monetaria.


� Los spreads corresponden a la diferencia entre el precio al que se oferta un activo y el precio al que se demanda el mismo, por tanto un encarecimiento de los spreads corresponde a una ampliación de esta diferencia.


� Los apartados 3.10 y 3.11 corresponden a una redacción libre basada en los informes sobre la situación de la deuda pública, publicación de la Contraloría general de la Republica.


� Mankiw. N. Gregory, Macroeconomía cuarta edición, p 30.


� Eduardo Ramírez Cedillo, La política fiscal desde una perspectiva de crecimiento endógeno, equilibrio presupuestal y fluctuaciones de corto plazo, 2007. Al aducir que la tasa de ahorro cuando lo hace la relación gasto-PIB, pero esto funciona hasta un limite y después declina.


� Pindyck, microeconomía 1995, p 232
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		26929.6360526522		26929.6360526522

		30244.2253068611		30244.2253068611

		35298.1096396309		35298.1096396309

		41684.7269177427		41684.7269177427

		46591.6346417663		46591.6346417663

		50172.5983892995		50172.5983892995

		52566.5987534553		52566.5987534553

		55777.5081904594		55777.5081904594

		58828.5932936234		58828.5932936234



Funcion de regresion

Datos observados

(d)

(Y)

63228.5878497067

56873.93

62952.9568061229

58222.935

62947.3422226487

60757.528

64350.4172502684

64226.882

63772.1602259094

67532.862

66212.4112144876

71046.217

68382.7399266536

72506.824

69674.1272375025

74994.021

71695.2093527567

75421.325

74488.7093917078

72250.601

77521.1054473389

74363.831

79473.4048436245

75458.108

80691.0897728553

76917.222

81407.7085421331

79884.49

82246.2567937874

83772.433

82912.9071217368

87727.925



Capitulo 1

		CONSEPTO		MONTO				Representante		Año		Entidad		Solicitud		Desembolso

		Deudas antiguas de Venezuela		413,489				López Méndez		1,819		Sin oferente		2,000,000		0

		Deudas de la Nueva Granada		49,187				López Méndez		1,820		Courbaux		300,000		5,000

		Deudas de diversos origenes		18,440				López Méndez		1,819		Mackintosh		150,000		150,000

		Recursos para desembolsar a Sea.		66,666				Manuel Torres		1,820		Meers,Boer y Moens		4,000,000		0

		TOTAL		547,782				Fransisco Zea		1,820		Herring, Graham y Powels		547,800		547,800

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		140,000		0

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		2,000,000		2,000,000

								Revenga		1,823		Baring Brothers		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin oferente		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin informacion		5,000		5,000

								Arrublas y Montoya		1,826		Goldschmidt		5,000,000		4,750,000

								Fernandez Madrid		1,828		Morgan		0		0

																				Puntos de cada convenio		1861		1873

																				Saldo de la deuda externa (libras esterlinas)		£7,200,000		£2,000,000

																				Tasa de interes		$ 36,000,000		$ 10,000,000

																				Nominal		3% deuda activa, 1,5% deuda diferida		Hasta 5%

																				Efectiva				5%

																				Intereses anuales (en pesos)

																				Nominales		$ 844,500		$ 50,000

																				Efectivos

																				1873		$ 675,000		$ 450,000

																				1878		$ 884,000		$ 500,000

																				1882		$ 884,000		$ 475,000

																				Conseciones de tierras baldias

																				cantidad en hectareas		1500000		3500000

																				Valor en Pesos		750000		1750000

																				Fondo de amortizacion nominal		10% de adunas mas 50% de la renta del ferrocarril mas exeso positivo de interes efectivo sobre nomina		(1874-1878) nulo, a partir de 1878 ₤25,000 mas el valor de la venta de los baldios y exeso en bonos en Londres

																				Garantias		37,5% Renta de aduanas mas 50% de utilidades del ferrocarril de panama		$450.000 de adunashasta 1878 y $600.000 en adelante.

																										Deuda externa		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																										Deuda exterior consolidada 1896		13,500,000		9,286,000		4,214,000

																										Credito del Ferrocarril de la sabana 1906		1,500,000		684,000		816,000

																										Credito de 1911		1,500,000		485,300		1,014,700

																										Credito del ferrocarril de Girardot 1913		7,344,790		1,830,890		5,513,900

																										Credito sobre el ferrocarril del norte 1916		400,000		107,600		292,400

																										Credito del ferrocarril de Puerto Wilches 1920		2,142,900		178,800		1,964,100

																										Credito de Blair & Co. 1922		5,000,000		1,860,000		3,140,000

																										Libranzas Baldwin Locomotive Works 1920		445,307		177,662		267,645

																										Credito Perier & Co.1914		1,250,000		1,250,000		0

																										Certificados de intereses atrasados anteriores a 1905		315,297		315,297		0

																										TOTALES		33,398,294		16,175,549		17,222,745

																																		Deuda Interna		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																		Nuevos certificados de renta nominal		1,810,385.08		0.00		1,810,385.08

																																		Renta sobre el tesoro al portador 1868		5,274,810.00		5,274,810.00		0.00

																																		Bonos flotantes de 1873		15,861,157.60		15,861,157.00		0.60

																																		Vales de Extrangeros de 1904		2,860,766.30		2,853,927.00		6,839.30

																																		Vales de tesoro 1912		2,382,339.00		2,374,364.00		7,975.00

																																		Bonos de deuda interna 1916		250,000.00		192,455.00		57,545.00

																																		Vales de tesoreria 1918		1,751,500.00		1,748,485.00		3,015.00

																																		Bonos colombianos de dueda interna 1919		7,918,970.00		353,430.00		7,565,540.00

																																		Vales de tesoro 1922		3,264,920.00		3,264,880.00		40.00

																																		Cedulas de tesoreria 1923		3,206,881.00		1,283,881.00		1,923,000.00

																																		Credito de las bocas de ceniza 1923		500,000.00		300,000.00		200,000.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Tolima 1893		303,187.00		303,187.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Cauca 1906		3,923,520.00		3,923,520.00		0.00

																																		Libranzas ferrocarril del Antioquia 1909		1,297,375.00		1,297,375.00		0.00

																																		Bonos ferroviarios 1909		843,379.50		790,379.00		53,000.50

																																		Credito banco central ferrocarril de Tolima 1916		400,000.00		400,000.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de caldas 1917		720,000.00		613,670.00		106,330.00

																																		Libranzas del ferrocaril Tolima-Huila Caqueta 1921		193,000.00		193,000.00		0.00

																																		Libranzas ferrocaril Santander-Timba 1922		35,965.00		35,960.00		5.00

																																		Bonos ferroviarion  1925		225,385.00		0.00		225,385.00

																																		Otros bonois ferroviarios 1925		310,000.00		0.00		310,000.00

																																		Deudas sin interes

																																		Billetes de tesoreria 1873		40,859.65		40,859.65		0.00

																																		Pagares del tesoro 1877-1878		5,746,143.00		5,746,143.00		0.00

																																		Vales de guerra de 1895		64,786.70		64,277.45		509.25

																																		Vales de guerra de 1899		3,702,877.75		3,657,257.00		45,620.75

																																		Nuevos pagares del tesoro 1905		827,010.00		826,537.00		473.00

																																		Vales por primas de exportacion 1907		458,222.00		457,913.00		309.00

																																		Vales especiales por primas de exportacion 1908		162,211.00		162,211.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de Cauca 1917		36,128.74		36,128.74		0.00

																																		Bonos del tesoro 1922		6,000,000.00		5,024,539.00		975,461.00

																																		Bonos colombianos sin interes 1889		174,948.32		174,948.32		0.00

																																		Vales por recompensas militares 1907		821,459.40		821,459.40		0.00

																																		Vales por ceses militares 1907		244,768.00		244,768.00		0.00

																																		TOTAL		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										Deuda Publica		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																										Deuda publica externa		33,398,294.00		16,175,549.00		17,222,745.00

																																										Deuda publica Interna		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										TOTAL		105,011,249.04		74,497,070.56		30,514,178.48

																																										Menos valor de la deuda consolidadad interna que no es exigible		1,810,385.00		0.00		1,810,385.00

																																										GRAN TOTAL		103,200,864.04		74,497,070.56		28,703,793.48

																																																		Perido		Fuente de liquidez en metalico		Intermediarios		Sistema de amortizacion

																																																		1840-1846		Prestamos con agicolas y comerciantes.		Judas Tadeo Landinez, Powles illingworth, compañía Jose Maria Amador, Rafael G. Tejada, Roberto H.Bunch y otros.		Pago por el valor nominal de la deuda, prorrateo o fondos comunes del tesoro, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1847-1860		Redencion de censos contraidos con la iglesia catolica, Prestamos con agioistas y comerciantes.		Daniels Nicolas, Antonio Lopez Santana, Hipolito A.Perez, Fransisco Valenzuela, Fransisco Zaldúa y Raimundo Santamaria entre otros.		Caja de Amortizacion, Pago de impuestos en aduanas y salinas, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1861-1868		Desamortizacion de bienes de manos muertas y redencion de censos de propiedad de la iglesia catolica.		Casas comerciales.		Venta de bienes de manos muertas, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1869-1877		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1878-1885		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cambio de dotes en metalico a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1886-1894		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco Nacional y gran comité de tenedores de deuda.		Remates pagados con billetes del Banco nacional a cargo de la tesoreria.

																																																										GOBIERNO		AÑO		MEDIDAS

																																																										Reyes		1905		Renegociación deuda externa convenio Holguin-Averbury

																																																										Reyes		1905		Vales y pagarés de Deuda Interna

																																																										Reyes		1906		Créditos externos para ferrocarriles

																																																										Restrepo		1911		Renegociación deuda externa. Aprueba convenio H-A

																																																										Restrepo		1912		Deuda departamental. Gobierno repaga obligaciones

																																																										Suarez		1918		Emisión vales de Deuda Interna

																																																										Suarez		1919		Cédulas tesorería

																																																										Suarez		1920		Bonos de tesorería

																																																										Ospina		1925		Endeudamiento externo

																																																										Concha		1928		Endeudamiento territorial. Endeudamiento externo

																																																										Olaya		1930/3		Préstamos Gobierno de Emisor

																																																										Olaya y A López P		1933/42		Moratoria de deuda externa

																																																										Santos		1940		Reestructuración deuda interna

																																																										Santos		1942		Arreglo deuda externa de Gobiernos Territoriales

																																																										A. Lleras		1945		Deuda externa departamental

																																																										C. Lleras		1969		Créditos BIRF BID

																																																										M. Pastrana		1970/2		Apertura crédito banca comercial

																																																										A López M		1975		Ley 18/75. Reducción de Endeudamiento Externo

																																																										Turbay		1980		Ley 25/80.ç Ley de autorización endeudamiento externo

																																																										Turbay		1981		Ley 7/81. Ley autorización endeudamiento interno y territorial

																																																										Betancur		1985		Renegociación internacional. Crédito Jumbo

																																																										Gaviria		1990		Reforma al endeudamiento Ley 51/1990

																																																										A. Pastrana		2001		Liability Managent (Interna)

																																																																Junquito Bonet Roberto,

																																																																Restrepo Juan Camilo,

																																																																Departamento de Contraloria.





Capitulo 2

		AÑO		intereses		funcionamiento		Gasto corriente		Gasto de capital						AÑO		Intereses		Funcionamiento		PIB NOMINAL		Intereses		Funcionamiento																				AÑO		Transferencias		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos		Otros conseptos como proporcion del PIB		PIB														AÑO		Intereses Totales		Intereses externos		Intereses internos												AÑO		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos como proporcion del PIB

		1990		271501		1782685		2054186		352341		2406527				1990		805,632		4,949,592		24,030,173		3.35%		20.60%										15,000										1990		1,423,298		5.92%		1,075,154		4.47%		1,336,404		5.56%		1,114,736		4.64%		24,030,173		5.92%		4.47%		5.56%								1990		805,632		485,225		320,407		60.23%				39.77%						1990		5.92		4.47		5.56		4.64

		1991		364966		2642469		3007435		488242		3495677				1991		1,092,568		6,588,417		31,130,592		3.51%		21.16%										7000										1991		2,372,984		7.62%		1,080,555		3.47%		1,662,523		5.34%		1,472,355		4.73%		31,130,592		7.62%		3.47%		5.34%								1991		1,092,568		524,647		567,921		48.02%				51.98%						1991		7.62		3.47		5.34		4.73

		1992		409393		3050772		3460165		719126		4179291				1992		1,136,368		8,949,537		39,730,752		2.86%		22.53%										5000										1992		3,615,340		9.10%		1,519,252		3.82%		2,161,028		5.44%		1,653,917		4.16%		39,730,752		9.10%		3.82%		5.44%								1992		1,136,368		609,818		526,550		53.66%				46.34%						1992		9.10		3.82		5.44		4.16

		1993		566016		4435892		5001908		1084052		6085960				1993		1,808,800		6,416,700		52,271,688		3.46%		12.28%																				1993		2,616,300		5.01%		1,343,300		2.57%		2,432,500		4.65%		24,600		0.05%		52,271,688		5.01%		2.57%		4.65%								1993		1,808,800		750,000		1,058,800		41.46%				58.54%						1993		5.01		2.57		4.65		0.05

		1994		660501		6358086		7018587		1409386		8427973				1994		2,255,900		9,799,800		67,532,862		3.34%		14.51%																				1994		4,209,600		6.23%		1,289,300		1.91%		3,572,900		5.29%		728,000		1.08%		67,532,862		6.23%		1.91%		5.29%								1994		2,255,900		829,200		1,426,700		36.76%				63.24%						1994		6.23		1.91		5.29		1.08

		1995		1035539		8512975		9548514		1767142		11315656				1995		2,777,100		13,219,400		84,439,109		3.29%		15.66%																				1995		6,229,100		7.38%		1,605,900		1.90%		4,680,500		5.54%		703,900		0.83%		84,439,109		7.38%		1.90%		5.54%								1995		2,777,100		844,300		1,932,800		30.40%				69.60%						1995		7.38		1.90		5.54		0.83

		1996		1879064		10964710		12843774		2709012		15552786				1996		3,908,200		17,742,300		100,711,389		3.88%		17.62%																				1996		8,506,300		8.45%		2,139,700		2.12%		6,073,000		6.03%		1,023,300		1.02%		100,711,389		8.45%		2.12%		6.03%								1996		3,908,200		1,030,900		2,877,300		26.38%				73.62%						1996		8.45		2.12		6.03		1.02

		1997		2506718		13650668		16157386		3549546		19706932				1997		4,531,900		22,904,000		121,707,501		3.72%		18.82%																				1997		11,286,300		9.27%		2,880,600		2.37%		7,528,100		6.19%		1,209,000		0.99%		121,707,501		9.27%		2.37%		6.19%								1997		4,531,900		1,148,500		3,383,400		25.34%				74.66%						1997		9.27		2.37		6.19		0.99

		1998		4106490		16045561		20152051		3488136		23640187				1998		6,439,000		28,387,700		140,483,322		4.58%		20.21%																				1998		14,302,300		10.18%		3,201,300		2.28%		9,437,100		6.72%		1,447,000		1.03%		140,483,322		10.18%		2.28%		6.72%								1998		6,439,000		1,625,900		4,813,100		25.25%				74.75%						1998		10.18		2.28		6.72		1.03

		1999		5039218		20513130		25552348		2714768		28267116				1999		7,524,258		30,468,245		151,565,005		4.96%		20.10%																				1999		12,510,303		8.25%		6,440,527		4.25%		11,517,414		7.60%		0		0.00%		151,565,005		8.25%		4.25%		7.60%								1999		7,524,258		2,212,411		5,311,847		29.40%				70.60%						1999		8.25		4.25		7.60		0.00

		2000		6883039		23209773		30092812		2762166		32854978				2000		9,011,177		35,412,054		174,896,258		5.15%		20.25%																				2000		18,187,365		10.40%		4,935,179		2.82%		12,289,511		7.03%		0		0.00%		174,896,258		10.40%		2.82%		7.03%								2000		9,011,177		2,818,173		6,193,004		31.27%				68.73%						2000		10.40		2.82		7.03		0.00

		2001		9179724		32767018		41946742		4064110		46010852				2001		10,102,447		37,309,135		188,558,786		5.36%		19.79%																				2001		17,581,664		9.32%		6,009,562		3.19%		13,717,910		7.28%		0		0.00%		188,558,786		9.32%		3.19%		7.28%								2001		10,102,447		3,728,286		6,374,161		36.90%				63.10%						2001		9.32		3.19		7.28		0.00

		2002		11055562		36880501		47936063		5329141		53265204				2002		9,885,522		40,953,035		203,451,414		4.86%		20.13%																				2002		18,248,456		8.97%		6,840,306		3.36%		15,864,273		7.80%		0		0.00%		203,451,414		8.97%		3.36%		7.80%								2002		9,885,522		4,159,062		5,726,459		42.07%				57.93%						2002		8.97		3.36		7.80		0.00

		2003		8994444		33220746		42215190		5842436		48057626				2003		12,651,769		44,247,755		228,516,603		5.54%		19.36%																				2003		21,282,004		9.31%		7,019,507		3.07%		15,946,245		6.98%		0		0.00%		228,516,603		9.31%		3.07%		6.98%								2003		12,651,769		4,875,364		7,776,406		38.54%				61.46%						2003		9.31		3.07		6.98		0.00

		2004		11786036		43164013		54950049		7182096		62132145				2004		11,995,000		98,478,700		257,746,373		4.65%		38.21%																				2004		60,979,400		23.66%		6,983,300		2.71%		18,196,200		7.06%		12,319,800		4.78%		257,746,373		23.66%		2.71%		7.06%								2004		11,995,000		4,750,700		7,244,300		39.61%				60.39%						2004		23.66		2.71		7.06		4.78

		2005		13864806		51444456		65309262		8784155		74093417				2005		12,963,400		114,123,600		285,312,864		4.54%		40.00%																				2005		70,864,700		24.84%		8,251,000		2.89%		20,235,700		7.09%		14,772,200		5.18%		285,312,864		24.84%		2.89%		7.09%								2005		12,963,400		4,679,600		8,283,800		36.10%				63.90%						2005		24.84		2.89		7.09		5.18

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB NOMINAL		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total

		1990		5,755,224		3,027,870		8,783,094		24,030,173		23.95%		12.60%		36.55%																																				0.048539018				0.0068870499								0.0187592074

		1991		7,680,985		3,644,094		11,325,079		31,130,592		24.67%		11.71%		36.38%																																				0.0608781548				0.0058282541								0.0181769431

		1992		10,085,905		3,996,340		14,082,245		39,730,752		25.39%		10.06%		35.44%																																				0.050244984				0.0066868606								0.0198543184

		1993		8,225,500		4,194,600		12,420,100		52,271,688		15.74%		8.02%		23.76%																																				0.0557100433				0.0068579955								0.0222941911

		1994		12,055,700		5,538,500		17,594,200		67,532,862		17.85%		8.20%		26.05%																																				0.0620179402				0.0080229681								0.0241071228

		1995		15,996,500		7,726,500		23,723,000		84,439,109		18.94%		9.15%		28.09%																																				0.0677433842				0.0085359262								0.0245386057

		1996		21,650,500		11,248,600		32,899,100		100,711,389		21.50%		11.17%		32.67%																																				0.0757412749				0.0077984825								0.025332835

		1997		27,435,900		14,023,600		41,459,500		121,707,501		22.54%		11.52%		34.06%																																				0.0729489467				0.008438083								0.030772598

		1998		34,826,700		13,227,600		48,054,300		140,483,322		24.79%		9.42%		34.21%																																				0.0761741383				0.0074097337								0.0306329672

		1999		37,992,503		14,376,239		52,368,741		151,565,005		25.07%		9.49%		34.55%																																				0.0938298917				0.0080585159								0.0334537184

		2000		44,423,231		15,858,161		60,281,392		174,896,258		25.40%		9.07%		34.47%																																				0.0926682491				0.0080232877								0.0320144071

		2001		47,411,583		17,515,039		64,926,622		188,558,786		25.14%		9.29%		34.43%																																				0.1238203241				0.0134253304								0.0365304855

		2002		50,838,557		16,389,492		67,228,049		203,451,414		24.99%		8.06%		33.04%																																				0.1213322459				0.021573706								0.0383682907

		2003		56,899,525		20,363,341		77,262,866		228,516,603		24.90%		8.91%		33.81%																																				0.0967030041				0.0169452852								0.0317273446

		2004		110,473,700		20,184,200		130,657,900		257,746,373		42.86%		7.83%		50.69%																																				0.1161652583				0.0183758434								0.0329259027

		2005		127,087,000		24,900,400		151,987,400		285,312,864		44.54%		8.73%		53.27%																																				0.1276802086				0.0197759152								0.0328528019

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB

		1990		5755224000000		3027870000000		8783094000000		24030173000		23949.99%		12600.28%		36550.27%

		1991		7680985000000		3644094000000		11325079000000		31130592000		24673.43%		11705.83%		36379.26%

		1992		10085905000000		3996340000000		14082245000000		39730752000		25385.64%		10058.56%		35444.19%

		1993		8225500000000		4194600000000		12420100000000		52271688000		15736.05%		8024.61%		23760.66%

		1994		12055700000000		5538500000000		17594200000000		67532862000		17851.61%		8201.19%		26052.80%

		1995		15996500000000		7726500000000		23723000000000		84439109000		18944.42%		9150.38%		28094.80%

		1996		21650500000000		11248600000000		32899100000000		100711389000		21497.57%		11169.14%		32666.71%																																																														Año		corrientes						Ingresoso totales

		1997		27435900000000		14023600000000		41459500000000		121707501000		22542.49%		11522.38%		34064.87%																																																														Año		Tributarios		No tributarios		Otros ingresos (de capital)		Ingresoso totales		Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB		Año		Exportaciones de bienes F.O.B		Importaciones de bienes F.O.B		Balanza de exportaciones no finanacieras

		1998		34826700000000		13227600000000		48054300000000		140483322000		24790.63%		9415.78%		34206.41%																																																														1990		2,572,367.00		4,325,656.00		910,730.00		7,808,753.00		1990		7,808,753		8,783,094		24,030,173		-974,341		-4.05%		1990		7,079.00		5,108.00		1,971.00

		1999		37992502883626.3		14376238518914.1		52368741402540.4		151565005000		25066.80%		9485.20%		34552.00%																																																														1991		3,781,673.00		5,166,377.00		1,007,648.00		9,955,698.00		1991		9,955,698		11,325,079		31,130,592		-1,369,381		-4.40%		1991		7,507.00		4,548.00		2,959.00

		2000		44423231318811.2		15858161112360.5		60281392431171.6		174896258000		25399.76%		9067.18%		34466.94%																																																														1992		4,869,425.00		6,146,793.00		1,473,144.00		12,489,362.00		1992		12,489,362		14,082,245		39,730,752		-1,592,883		-4.01%		1992		7,263.20		6,029.10		1,234.10

		2001		47411582591378		17515039107023.7		64926621698401.7		188558786000		25144.19%		9288.90%		34433.09%																																																														1993		6,516,800.00		5,117,100.00		809,000.00		12,442,900.00		1993		12,442,900		12,420,100		52,271,688		22,800		0.04%		1993		7,428.50		9,085.70		-1,657.20

		2002		50838556614937.9		16389492465384.4		67228049080322.2		203451414000		24988.06%		8055.73%		33043.79%																																																														1994		10,621,500.00		5,918,000.00		1,126,500.00		17,666,000.00		1994		17,666,000		17,594,200		67,532,862		71,800		0.11%		1994		9,059.08		11,287.80		-2,228.72

		2003		56899524601862.2		20363340946255.5		77262865548117.7		228516603000		24899.51%		8911.10%		33810.61%																																																														1995		13,944,300.00		7,934,500.00		1,581,800.00		23,460,600.00		1995		23,460,600		23,723,000		84,439,109		-262,400		-0.31%		1995		10,593.40		13,138.90		-2,545.50

		2004		110473700000000		20184200000000		130657900000000		257746373000		42861.40%		7831.03%		50692.43%																																																														1996		17,414,800.00		11,438,400.00		2,336,900.00		31,190,100.00		1996		31,190,100		32,899,100		100,711,389		-1,709,000		-1.70%		1996		10,966.20		13,057.80		-2,091.60

		2005		127087000000000		24900400000000		151987400000000		285312864000		44543.03%		8727.40%		53270.43%																																																														1997		21,715,500.00		13,309,400.00		3,085,700.00		38,110,600.00		1997		38,110,600		41,459,500		121,707,501		-3,348,900		-2.75%		1997		12,064.90		14,702.70		-2,637.80

																																																																														1998		25,294,100.00		14,482,400.00		3,119,200.00		42,895,700.00		1998		42,895,700		48,054,300		140,483,322		-5,158,600		-3.67%		1998		11,480.10		13,930.00		-2,449.90

																																																																														1999		24,701,795.42		17,510,898.69		4,435,591.39		46,648,285.50		1999		46,648,285		52,368,741		151,565,005		-5,720,456		-3.77%		1999		12,037.30		10,262.10		1,775.20

																																																																														2000		30,677,185.59		24,809,237.43		4,012,855.11		59,499,278.12		2000		59,499,278		60,281,392		174,896,258		-782,114		-0.45%		2000		13,737.24		11,089.58		2,647.66

																																																																														2001		33,678,526.34		22,310,704.68		5,117,987.28		61,107,218.30		2001		61,107,218		64,926,622		188,558,786		-3,819,403		-2.03%		2001		12,847.98		12,268.93		579.05

																																																																														2002		37,251,073.74		24,205,762.25		2,779,068.28		64,235,904.28		2002		64,235,904		67,228,049		203,451,414		-2,992,145		-1.47%		2002		12,315.03		12,077.47		237.56

																																																																														2003		42,293,906.72		28,235,054.28		4,758,640.15		75,287,601.15		2003		75,287,601		77,262,866		228,516,603		-1,975,264		-0.86%		2003		13,812.33		13,257.76		554.57

																																																																														2004		52,868,000.00		71,581,100.00		4,442,400.00		128,891,500.00		2004		128,891,500		130,657,900		257,746,373		-1,766,400		-0.69%		2004		17,224.06		15,877.95		1,346.12

																																																																														2005		79,957,200.00		58,937,800.00		5,496,800.00		144,391,800.00		2005		144,391,800		151,987,400		285,312,864		-7,595,600		-2.66%		2005		21,726.55		20,132.35		1,594.20

																																																																																								Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB

																																																																																								1990		7,808,753.00		8,783,094.00		24,030,173.00		-974,341.00		-4.05%

																																																																																								1991		9,955,698.00		11,325,079.00		31,130,592.00		-1,369,381.00		-4.40%

																																																																																				Exportaciones de bienes F.O.B		7079.0		1992		12,489,362.00		14,082,245.00		39,730,752.00		-1,592,883.00		-4.01%		12064.9		11480.1		12037.3		13737.2		12848.0		12315.0		13812.3		17224.1		21726.6

																																																																																				Importaciones de bienes F.O.B		-5108.0		1993		12,442,900.00		12,420,100.00		52,271,688.00		22,800.00		0.04%		-14702.7		-13930.0		-10262.1		-11089.6		-12268.9		-12077.5		-13257.8		-15877.9		-20132.4

																																																																																								1994		17,666,000.00		17,594,200.00		67,532,862.00		71,800.00		0.11%

																																																																																								1995		23,460,600.00		23,723,000.00		84,439,109.00		-262,400.00		-0.31%

																																																																																								1996		31,190,100.00		32,899,100.00		100,711,389.00		-1,709,000.00		-1.70%

																																																																																								1997		38,110,600.00		41,459,500.00		121,707,501.00		-3,348,900.00		-2.75%

																																																																																								1998		42,895,700.00		48,054,300.00		140,483,322.00		-5,158,600.00		-3.67%

																																																																																								1999		46,648,285.50		52,368,741.40		151,565,005.00		-5,720,455.91		-3.77%

																																																																																								2000		59,499,278.12		60,281,392.43		174,896,258.00		-782,114.31		-0.45%

																																																																																								2001		61,107,218.30		64,926,621.70		188,558,786.00		-3,819,403.40		-2.03%

																																																																																								2002		64,235,904.28		67,228,049.08		203,451,414.00		-2,992,144.80		-1.47%

																																																																																								2003		75,287,601.15		77,262,865.55		228,516,603.00		-1,975,264.40		-0.86%

																																																																																								2004		128,891,500.00		130,657,900.00		257,746,373.00		-1,766,400.00		-0.69%

																																																																																								2005		144,391,800.00		151,987,400.00		285,312,864.00		-7,595,600.00		-2.66%
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Cap 2 correccion
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chile al colombia

		Concepto		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		1, Ingresos (1,1+1,2)		7,808,753		9,955,698		12,489,362		12,442,900		17,666,000		23,460,600		31,190,100		38,110,600		42,895,700		46,648,285		59,499,278		61,107,218		64,235,904		75,287,601		128,891,500		144,391,800												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		1,1 Ingresos corrientes		6,898,023		8,948,050		11,016,218		11,633,900		16,539,500		21,878,800		28,853,200		35,024,900		39,776,500		42,212,694		55,486,423		55,989,231		61,456,836		70,528,961		124,449,100		138,895,000												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		Tributarios		2,572,367		3,781,673		4,869,425		6,516,800		10,621,500		13,944,300		17,414,800		21,715,500		25,294,100		24,701,795		30,677,186		33,678,526		37,251,074		42,293,907		52,868,000		79,957,200												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

		No tributarios		4,325,656		5,166,377		6,146,793		5,117,100		5,918,000		7,934,500		11,438,400		13,309,400		14,482,400		17,510,899		24,809,237		22,310,705		24,205,762		28,235,054		71,581,100		58,937,800												1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

		1,2 Ingresos de capital		910,730		1,007,648		1,473,144		809,000		1,126,500		1,581,800		2,336,900		3,085,700		3,119,200		4,435,591		4,012,855		5,117,987		2,779,068		4,758,640		4,442,400		5,496,800												1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

		2 Gastos (2,1+2,2+2,3)		8,783,094		11,325,079		14,082,245		12,420,100		17,594,200		23,723,000		32,899,100		41,459,500		48,054,300		52,368,741		60,281,392		64,926,622		67,228,049		77,262,866		130,657,900		151,987,400												1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

		2,1 Gastos de Funcionamiento		4,949,592		6,588,417		8,949,537		6,416,700		9,799,800		13,219,400		17,742,300		22,904,000		28,387,700		30,468,245		35,412,054		37,309,135		40,953,035		44,247,755		98,478,700		114,123,600												1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

		Servicios personales		1,336,404		1,662,523		2,161,028		2,432,500		3,572,900		4,680,500		6,073,000		7,528,100		9,437,100		11,517,414		12,289,511		13,717,910		15,864,273		15,946,245		18,196,200		20,235,700												1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

		Bienes y servicios		1,075,154		1,080,555		1,519,252		1,343,300		1,289,300		1,605,900		2,139,700		2,880,600		3,201,300		6,440,527		4,935,179		6,009,562		6,840,306		7,019,507		6,983,300		8,251,000												1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

		Transferencias		1,423,298		2,372,984		3,615,340		2,616,300		4,209,600		6,229,100		8,506,300		11,286,300		14,302,300		12,510,303		18,187,365		17,581,664		18,248,456		21,282,004		60,979,400		70,864,700												1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

		Otros		1,114,736		1,472,355		1,653,917		24,600		728,000		703,900		1,023,300		1,209,000		1,447,000		0		0		0		0		0		12,319,800		14,772,200												2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

		2,2 Intereses		805,632		1,092,568		1,136,368		1,808,800		2,255,900		2,777,100		3,908,200		4,531,900		6,439,000		7,524,258		9,011,177		10,102,447		9,885,522		12,651,769		11,995,000		12,963,400												2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

		Internos		320,407		567,921		526,550		1,058,800		1,426,700		1,932,800		2,877,300		3,383,400		4,813,100		5,311,847		6,193,004		6,374,161		5,726,459		7,776,406		7,244,300		8,283,800												2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

		Externos		485,225		524,647		609,818		750,000		829,200		844,300		1,030,900		1,148,500		1,625,900		2,212,411		2,818,173		3,728,286		4,159,062		4,875,364		4,750,700		4,679,600												2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

		2,3 Gastos de capital		3,027,870		3,644,094		3,996,340		4,194,600		5,538,500		7,726,500		11,248,600		14,023,600		13,227,600		14,376,239		15,858,161		17,515,039		16,389,492		20,363,341		20,184,200		24,900,400												2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

		3 Prestamo neto		968,342		1,369,380		1,965,904		-159,736		0		500		-1,100		75,500		-2,000		221,605		-12,893		150,481		123,315		3,535		222,000		17,600												2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00

		BALANCE		-1,942,683		-2,738,761		-3,558,787		182,536		71,800		-262,900		-1,707,900		-3,424,400		-5,156,600		-5,942,061		-769,222		-3,969,884		-3,115,459		-1,978,799		-1,988,400		-7,613,200

		DEFICIT REAL		-974,341		-1,369,381		-1,592,883		22,800		71,800		-262,400		-1,709,000		-3,348,900		-5,158,600		-5,720,456		-782,114		-3,819,403		-2,992,145		-1,975,264		-1,766,400		-7,595,600

		DEFICIT PRIMARIO		-1,137,051		-1,646,193		-2,422,419		1,991,336		2,327,700		2,514,200		2,200,300		1,107,500		1,282,400		1,582,197		8,241,956		6,132,563		6,770,062		10,672,970		10,006,600		5,350,200												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		PIB NOMINAL		24,030,173		31,130,592		39,730,752		52,271,688		67,532,862		84,439,109		100,711,389		121,707,501		140,483,322		151,565,005		174,896,258		188,558,786		203,451,414		228,516,603		257,746,373		285,312,864												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		BALANCE CORRIENTE		2,053,529		2,274,713		2,403,457		4,217,400		5,610,300		7,464,100		9,539,600		10,674,700		8,069,000		8,655,783		15,076,047		13,695,636		13,397,348		18,388,077		18,417,800		17,304,800												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		GASTO CORRIENTE		5,755,224		7,680,985		10,085,905		8,225,500		12,055,700		15,996,500		21,650,500		27,435,900		34,826,700		37,992,503		44,423,231		47,411,583		50,838,557		56,899,525		110,473,700		127,087,000												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

																																														1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

																																														1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

																																														1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

																																														1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

																																														1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

																																														1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

																																														1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

																																														2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

																																														2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

																																														2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

																																														2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

																																														2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

																																														2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00
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deuda ex por sectores

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA		Años

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		1990.00		1991.00		1992.00		1993.00		1994.00		1995.00		1996.00		1997.00		1998.00		1999.00		2000.00		2001.00		2002.00		2003.00		2004.00		2005.00

		Ingreso total y donaciones		17.77		19.30		20.23		21.20		23.30		24.75		27.58		27.89		27.19		30.17		29.98		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		         Ingresos corrientes		17.70		18.72		18.95		19.82		21.81		23.08		25.52		25.63		25.22		29.32		29.60		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		                  Ingresos tributarios		11.19		12.08		12.67		11.10		14.01		14.71		15.40		15.89		16.04		14.47		14.24		15.39		15.16		15.32		15.92		16.70

		                  Ingresos no tributarios		6.51		6.64		6.27		8.72		7.80		8.37		10.12		9.74		9.18		14.86		15.35		15.56		15.13		15.33		15.98		13.23

		         Ingresos de capital		0.08		0.58		1.28		1.38		1.49		1.67		2.07		2.26		1.98		0.84		0.38		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		         Donaciones externas		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		Gasto total y préstamo neto		18.32		19.18		18.79		21.01		23.20		25.02		29.09		30.39		30.46		33.80		33.52		34.60		33.34		32.89		32.71		30.22

		         Gastos corrientes		12.51		13.61		13.55		14.01		15.90		16.87		19.15		20.08		22.08		26.36		26.15		27.04		26.19		26.00		26.22		25.33

		                  Sueldos y salarios		4.90		4.54		4.74		4.14		4.71		4.94		5.37		5.51		5.98		7.64		7.13		7.28		7.19		6.89		6.34		6.18

		                  Compras de bienes y servicios		2.14		2.37		2.26		2.29		1.70		1.69		1.89		2.11		2.03		3.40		3.17		2.95		3.05		2.83		2.58		2.51

		                  Pagos de intereses		2.84		3.16		2.66		3.08		2.98		2.93		3.46		3.32		4.08		3.33		3.86		4.25		3.94		4.09		3.83		3.38

		                  Subsidios y transferencias corrientes		2.59		3.50		3.85		4.46		5.55		6.57		7.52		8.26		9.07		8.47		8.34		8.90		8.39		8.61		9.06		7.54

		                  Otros gastos corrientes		0.03		0.04		0.04		0.04		0.96		0.74		0.90		0.88		0.92		3.53		3.65		3.65		3.62		3.57		4.40		5.72

		         Gastos de capital		5.76		5.59		6.28		7.15		7.30		8.15		9.95		10.26		8.39		7.39		7.27		7.48		7.10		6.89		6.57		4.88

		                  Adquisición de activos de capital fijo		5.12		5.28		5.92		6.78		6.91		7.93		9.21		9.85		8.20		7.27		7.21		7.38		6.95		6.82		6.48		4.86

		                  Transferencias de capital		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		                  Otros gastos de capital		0.65		0.31		0.36		0.37		0.40		0.22		0.73		0.41		0.19		0.12		0.06		0.10		0.15		0.07		0.09		0.02

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.05		-0.02		-1.04		-0.15		0.00		0.00		0.00		0.06		0.00		0.05		0.10		0.08		0.05		0.00		-0.08		0.00

		Resultado primario		2.29		3.28		4.09		3.27		3.07		2.65		1.95		0.81		0.81		-0.31		0.32		0.60		0.89		1.85		3.03		3.10

		Resultado global		-0.55		0.12		1.44		0.19		0.09		-0.28		-1.51		-2.51		-3.27		-3.63		-3.54		-3.64		-3.05		-2.24		-0.81		-0.28

		Financiamiento total		0.55		-0.12		-1.44		-0.19		-0.09		0.28		1.51		2.51		3.27		3.63		3.54		3.64		3.05		2.24		0.81		0.28

		         Financiamiento interno		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		1.24		2.02		2.72		-0.18		3.68		0.48		0.57		,,,

		         Financiamiento externo		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		2.03		1.62		0.82		3.83		-0.63		1.76		0.23		,,,

		         Financiamiento otro		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		24030173		31130592		39730752		52271688		67532862		84439109		100711389		121707501		140483322		151565005		174896258		188558786		203451414		228516603		257746373		285312864

		Ingreso total y donaciones		0.1777		0.193		0.2023		0.212		0.233		0.2475		0.2758		0.2789		0.2719		0.3017		0.2998		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		         Ingresos corrientes		0.177		0.1872		0.1895		0.1982		0.2181		0.2308		0.2552		0.2563		0.2522		0.2932		0.296		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		                  Ingresos tributarios		0.1119		0.1208		0.1267		0.111		0.1401		0.1471		0.154		0.1589		0.1604		0.1447		0.1424		0.1539		0.1516		0.1532		0.1592		0.167

		                  Ingresos no tributarios		0.0651		0.0664		0.0627		0.0872		0.078		0.0837		0.1012		0.0974		0.0918		0.1486		0.1535		0.1556		0.1513		0.1533		0.1598		0.1323

		         Ingresos de capital		0.0008		0.0058		0.0128		0.0138		0.0149		0.0167		0.0207		0.0226		0.0198		0.0084		0.0038		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		0.1832		0.1918		0.1879		0.2101		0.232		0.2502		0.2909		0.3039		0.3046		0.338		0.3352		0.346		0.3334		0.3289		0.3271		0.3022

		         Gastos corrientes		0.1251		0.1361		0.1355		0.1401		0.159		0.1687		0.1915		0.2008		0.2208		0.2636		0.2615		0.2704		0.2619		0.26		0.2622		0.2533

		                  Sueldos y salarios		0.049		0.0454		0.0474		0.0414		0.0471		0.0494		0.0537		0.0551		0.0598		0.0764		0.0713		0.0728		0.0719		0.0689		0.0634		0.0618

		                  Compras de bienes y servicios		0.0214		0.0237		0.0226		0.0229		0.017		0.0169		0.0189		0.0211		0.0203		0.034		0.0317		0.0295		0.0305		0.0283		0.0258		0.0251

		                  Pagos de intereses		0.0284		0.0316		0.0266		0.0308		0.0298		0.0293		0.0346		0.0332		0.0408		0.0333		0.0386		0.0425		0.0394		0.0409		0.0383		0.0338

		                  Subsidios y transferencias corrientes		0.0259		0.035		0.0385		0.0446		0.0555		0.0657		0.0752		0.0826		0.0907		0.0847		0.0834		0.089		0.0839		0.0861		0.0906		0.0754

		                  Otros gastos corrientes		0.0003		0.0004		0.0004		0.0004		0.0096		0.0074		0.009		0.0088		0.0092		0.0353		0.0365		0.0365		0.0362		0.0357		0.044		0.0572

		         Gastos de capital		0.0576		0.0559		0.0628		0.0715		0.073		0.0815		0.0995		0.1026		0.0839		0.0739		0.0727		0.0748		0.071		0.0689		0.0657		0.0488

		                  Adquisición de activos de capital fijo		0.0512		0.0528		0.0592		0.0678		0.0691		0.0793		0.0921		0.0985		0.082		0.0727		0.0721		0.0738		0.0695		0.0682		0.0648		0.0486

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		0.0065		0.0031		0.0036		0.0037		0.004		0.0022		0.0073		0.0041		0.0019		0.0012		0.0006		0.001		0.0015		0.0007		0.0009		0.0002

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.0005		-0.0002		-0.0104		-0.0015		0		0		0		0.0006		0		0.0005		0.001		0.0008		0.0005		0		-0.0008		0

		Resultado primario		0.0229		0.0328		0.0409		0.0327		0.0307		0.0265		0.0195		0.0081		0.0081		-0.0031		0.0032		0.006		0.0089		0.0185		0.0303		0.031

		Resultado global		-0.0055		0.0012		0.0144		0.0019		0.0009		-0.0028		-0.0151		-0.0251		-0.0327		-0.0363		-0.0354		-0.0364		-0.0305		-0.0224		-0.0081		-0.0028

		Financiamiento total		0.0055		-0.0012		-0.0144		-0.0019		-0.0009		0.0028		0.0151		0.0251		0.0327		0.0363		0.0354		0.0364		0.0305		0.0224		0.0081		0.0028

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno

		Ingreso total y donaciones		4270161.7421		6008204.256		8037531.1296		11081597.856		15735156.846		20898679.4775		27776201.0862		33944222.0289		38197415.2518		45727162.0085		52433898.1484		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		         Ingresos corrientes		4253340.621		5827646.8224		7528977.504		10360248.5616		14728917.2022		19488546.3572		25701546.4728		31193632.5063		35429893.8084		44438859.466		51769292.368		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		                  Ingresos tributarios		2688976.3587		3760575.5136		5033886.2784		5802157.368		9461353.9662		12420992.9339		15509553.906		19339321.9089		22533524.8488		21931456.2235		24905227.1392		29019197.1654		30843234.3624		35008743.5796		41033222.5816		47647248.288

		                  Ingresos no tributarios		1564364.2623		2067071.3088		2491118.1504		4558091.1936		5267563.236		7067553.4233		10191992.5668		11854310.5974		12896368.9596		22522559.743		26846575.603		29339747.1016		30782198.9382		35031595.2399		41187870.4054		37746891.9072

		         Ingresos de capital		19224.1384		180557.4336		508553.6256		721349.2944		1006239.6438		1410133.1203		2084725.7523		2750589.5226		2781569.7756		1273146.042		664605.7804		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		4402327.6936		5970847.5456		7465408.3008		10982281.6488		15667623.984		21126665.0718		29296943.0601		36986909.5539		42791219.8812		51228971.69		58625225.6816		65241339.956		67830701.4276		75159110.7267		84308838.6083		86221547.5008

		         Gastos corrientes		3006174.6423		4236873.5712		5383516.896		7323263.4888		10737725.058		14244877.6883		19286230.9935		24438866.2008		31018717.4976		39952535.318		45735371.467		50986295.7344		53283925.3266		59414316.78		67581099.0006		72269748.4512

		                  Sueldos y salarios		1177478.477		1413328.8768		1883237.6448		2164047.8832		3180797.8002		4171291.9846		5408201.5893		6706083.3051		8400902.6556		11579566.382		12470103.1954		13727079.6208		14628156.6666		15744793.9467		16341120.0482		17632334.9952

		                  Compras de bienes y servicios		514245.7022		737795.0304		897914.9952		1197021.6552		1148058.654		1427020.9421		1903445.2521		2568028.2711		2851811.4366		5153210.17		5544211.3786		5562484.187		6205268.127		6467019.8649		6649856.4234		7161352.8864

		                  Pagos de intereses		682456.9132		983726.7072		1056838.0032		1609967.9904		2012479.2876		2474065.8937		3484614.0594		4040689.0332		5731719.5376		5047114.6665		6750995.5588		8013748.405		8015985.7116		9346329.0627		9871686.0859		9643574.8032

		                  Subsidios y transferencias corrientes		622381.4807		1089570.72		1529633.952		2331317.2848		3748073.841		5547649.4613		7573496.4528		10053039.5826		12741837.3054		12837555.9235		14586347.9172		16781731.954		17069573.6346		19675279.5183		23351821.3938		21512589.9456

		                  Otros gastos corrientes		7209.0519		12452.2368		15892.3008		20908.6752		648315.4752		624849.4066		906402.501		1071026.0088		1292446.5624		5350244.6765		6383713.417		6882395.689		7364941.1868		8158042.7271		11340840.412		16319895.8208

		         Gastos de capital		1384137.9648		1740200.0928		2495091.2256		3737425.692		4929898.926		6881787.3835		10020783.2055		12487189.6026		11786550.7158		11200653.8695		12714957.9566		14104197.1928		14445050.394		15744793.9467		16933936.7061		13923267.7632

		                  Adquisición de activos de capital fijo		1230344.8576		1643695.2576		2352060.5184		3544020.4464		4666520.7642		6696021.3437		9275518.9269		11988188.8485		11519632.404		11018775.8635		12610020.2018		13915638.4068		14139873.273		15584832.3246		16701964.9704		13866205.1904

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		156196.1245		96504.8352		143030.7072		193405.2456		270131.448		185766.0398		735193.1397		499000.7541		266918.3118		181878.006		104937.7548		188558.786		305177.121		159961.6221		231971.7357		57062.5728

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		12015.0865		-6226.1184		-413199.8208		-78407.532		0		0		0		73024.5006		0		75782.5025		174896.258		150847.0288		101725.707		0		-206197.0984		0

		Resultado primario		550290.9617		1021083.4176		1624987.7568		1709284.1976		2073258.8634		2237636.3885		1963872.0855		985830.7581		1137914.9082		-469851.5155		559668.0256		1131352.716		1810717.5846		4227557.1555		7809715.1019		8844698.784

		Resultado global		-132165.9515		37356.7104		572122.8288		99316.2072		60779.5758		-236429.5052		-1520741.9739		-3054858.2751		-4593804.6294		-5501809.6815		-6191327.5332		-6863539.8104		-6205268.127		-5118771.9072		-2087745.6213		-798876.0192

		Financiamiento total		132165.9515		-37356.7104		-572122.8288		-99316.2072		-60779.5758		236429.5052		1520741.9739		3054858.2751		4593804.6294		5501809.6815		6191327.5332		6863539.8104		6205268.127		5118771.9072		2087745.6213		798876.0192

				550290.9617		1021083.4176		1628960.832		1709284.1976		2080012.1496		2246080.2994		1963872.0855		998001.508199994		1137914.9082		-454695.014999995		559668.025599988		1131352.71599999		1810717.58459999		4227557.15549999		7809715.1019		8816167.49760001
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crecimiento pib y deuda

		Año		Exportaciones (FOB)		Importaciones (CIF)		Balanza comercial

		1990		6,720.61		5,588.80		1,131.81

		1991		7,113.78		4,958.90		2,154.88

		1992		6,900.02		6,626.06		273.96

		1993		7,115.85		9,831.50		-2,715.65

		1994		8,546.44		11,918.16		-3,371.73

		1995		10,201.15		13,853.10		-3,651.95

		1996		10,653.94		13,683.70		-3,029.76

		1997		11,555.99		15,377.70		-3,821.71

		1998		10,890.15		14,634.63		-3,744.48

		1999		11,617.00		10,657.95		959.05

		2000		13,158.47		11,538.35		1,620.12

		2001		12,330.08		12,833.59		-503.51

		2002		11,975.48		12,698.91		-723.43

		2003		13,128.54		13,889.53		-760.99

		2004		16,730.99		16,747.64		-16.65

		2005		21,190.45		21,204.16		-13.71

				1.08		1.09

				7.96%		9.30%
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Sostenibilidad

		Año		Tasa de crecimiento		Productividad laboral		Productividad multifactorial

		1990		3.8		3.2		1.3

		1991		2		-1.7		-1.4

		1992		3.7		-1.2		-1.8

		1993		4.6		1.8		1.2

		1994		6.1		2.9		1.3

		1995		5.6		3.1		1.6

		1996		2.1		2.5		1.6

		1997		3.4		0.9		-1.2

		1998		0.5		-2.2		-0.9

		1999		-4.1		-2.7		-2.4

		2000		2.7		-1		-3.8

		2001		1.6		-0.3		-0.1

		2002		1.5		-0.2		-0.3

		2208343		4423		0.20%

		2252545		4593		0.20%

		2343659		4784		0.20%

		2469875		5044		0.20%

		2613490		5360		0.21%

		2761808		5697		0.21%

		2818238		6011		0.21%

		2907243		6340		0.22%

		2921094		6648		0.23%

		2798291		6849		0.24%

		2874894		7049		0.25%

		2915738		7262		0.25%

		2959474		7485		0.25%
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cap 4

				1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

		Prog Generales del Gobierno		18.3		21.6		25.5		25.6		28.4		31.3		36.2		43.6		49.3		56.1		62.4		71.1		72.4		77.5		81.2		80.7

		Energía		24.7		24.6		25.3		26.0		25.2		24.7		22.5		17.7		16.8		13.8		12.0		9.0		8.4		6.6		5.4		5.6

		Transporte		9.1		9.1		6.8		6.6		8.4		9.6		9.8		9.6		9.0		8.0		7.5		6.4		6.6		5.7		5.3		5.8

		Saneamiento ambiental		4.0		3.8		3.2		3.4		3.6		3.7		3.6		3.8		3.8		3.7		3.4		2.9		3.0		2.7		2.6		2.4

		Eduación		1.7		2.0		2.3		2.4		2.1		2.1		1.8		1.9		1.8		1.8		1.7		1.3		1.4		1.3		1.2		1.3

		Defensa		5.3		4.7		4.6		3.7		3.0		2.6		2.2		2.4		2.1		1.9		2.0		1.9		1.9		1.3		1.1		0.9

		Agropecuario		6.4		5.5		5.2		4.7		3.9		3.8		3.2		2.8		2.3		1.8		1.5		1.1		1.1		1.2		0.8		0.8

		Salud		1.4		1.3		1.2		1.1		1.0		1.0		1.0		1.4		1.3		1.2		1.2		0.9		0.9		0.8		0.7		0.9

		Comunicaciones		2.9		3.0		3.3		3.5		3.7		3.6		3.1		2.6		3.6		3.8		3.0		2.1		1.7		1.2		0.6		0.6

		Desarrollo Urbano		2.7		2.5		2.7		2.6		2.4		2.2		1.7		1.3		1.0		0.7		0.5		0.3		0.4		0.4		0.4		0.6

		Mineria		18.3		16.8		14.9		15.8		14.7		11.7		11.4		10.4		7.0		5.0		3.3		1.9		1.3		0.5		0.4		0.2

		Industria		5.0		4.9		5.0		4.5		3.3		3.6		3.5		2.5		2.0		2.2		1.6		1.1		0.9		0.7		0.2		0.2

		Asistencia técnica		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Turismo		0.2		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Total		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0
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12.0009600408

7.4740676479

3.3851438686

1.6606705785

2.0259361023

1.4561118848

1.1676996272

3.0457294435

0.4678198823

3.333741684

1.5960678329

0.0015500659

0

71.0815717817

8.9707082117

6.3565342147

2.8758354514

1.3024238114

1.9008806887

1.1175959919

0.9359931804

2.1008311804

0.3377542091

1.89726345

1.1214311365

0.0011766921

0

72.4319518226

8.3931177261

6.5908698809

2.986553903

1.3642433021

1.9317757043

1.0830380056

0.8903411664

1.7467615789

0.361446974

1.2720956646

0.9466361395

0.0011681319

0

77.5174398946

6.5806713502

5.7499986647

2.7317536939

1.2791241822

1.3421087122

1.1960486965

0.787614768

1.1981851581

0.3777017508

0.5396208849

0.6985407557

0.0011914882

0

81.2068490944

5.3624567777

5.3401688292

2.5752818776

1.2452898989

1.1178626881

0.8262292138

0.7212474636

0.5934264728

0.4131539849

0.369286892

0.2275654669

0.00118134

0

80.6766793756

5.641185516

5.7826975333

2.3709476966

1.322056748

0.884713416

0.7516272407

0.9401554568

0.5716091252

0.6087670887

0.2369768079

0.2113201188

0.0012638763

0



Hoja1

		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deusta total		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deuda total

		1990		0.3473457375		0.0960353129		0.4433810504		1990		34.73		9.60		44.34

		1991		0.2996972561		0.0864840604		0.3861813165		1991		29.97		8.65		38.62

		1992		0.2525077178		0.0986169028		0.3511246206		1992		25.25		9.86		35.11

		1993		0.1998654177		0.1298790967		0.3297445144		1993		19.99		12.99		32.97

		1994		0.1587508242		0.1134570223		0.2722078465		1994		15.88		11.35		27.22

		1995		0.1593638748		0.1466490617		0.3060129365		1995		15.94		14.66		30.60

		1996		0.1471560815		0.1748261827		0.3219822642		1996		14.72		17.48		32.20

		1997		0.1605764208		0.191626505		0.3522029259		1997		16.06		19.16		35.22

		1998		0.1893222383		0.2109137534		0.4002359917		1998		18.93		21.09		40.02

		1999		0.2344031611		0.2704053328		0.5048084939		1999		23.44		27.04		50.48

		2000		0.2550112849		0.3368978876		0.5919091725		2000		25.50		33.69		59.19

		2001		0.2788071488		0.3646790993		0.6434862482		2001		27.88		36.47		64.35

		2002		0.3134100721		0.4117467369		0.725156809		2002		31.34		41.17		72.52

		2003		0.2959075922		0.4047598675		0.7006674598		2003		29.59		40.48		70.07

		2004		0.2354540926		0.4138294274		0.64928352		2004		23.55		41.38		64.93

		2005		0.19003469		0.4456639042		0.6356985942		2005		19.00		44.57		63.57
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Procesamiento de datos

		10654.523346378		12022.053003177		13950.445222618		17236.302378472		18382.974929645		25839.4597036186		32427.2810577775		42865.737951111		56226.4816953056		76511.3018984544		103522.699347189		121334.985763089		147534.178164939		160114.14774453		167350.4723301		181372.986542687

		24030.173		31130.592		39730.752		52271.688		67532.862		84439.109		100711.389		121707.501		140483.322		151565.005		174896.258		188558.786		203451.414		228516.603		257746.373		285312.864

		Año		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB		Deflactor del PIB		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB

		1990		10654.52		24030.17						2.37		25216.82		56873.93														10654.52		25216.82		56873.93

		1991		12022.05		31130.59		12.84%		29.55%		1.87		22484.61		58222.94		-10.83%		2.37%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		12870.7324926645		26587.0580096335		58541.1900892902

		1992		13950.45		39730.75		16.04%		27.63%		1.53		21333.46		60757.53		-5.12%		4.35%		2.2115600756		2.2115600756		1.0543381375		5.43%		15547.9273461861		28031.7492225187		60257.3259324687

		1993		17236.30		52271.69		23.55%		31.56%		1.23		21178.46		64226.88		-0.73%		5.71%		1.5424980303		1.5424980303		1.0293150146		2.93%		18781.9958887389		29554.9422651224		62023.7703229752

		1994		18382.97		67532.86		6.65%		29.20%		1.00		18382.97		67532.86		-13.20%		5.15%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		22688.771416927		31160.9027806589		63841.9980566099

		1995		25839.46		84439.11		40.56%		25.03%		0.84		21741.06		71046.22		18.27%		5.20%										27408.1812954825		32854.1281994501		65713.5271628335

		1996		32427.28		100711.39		25.50%		19.27%		0.72		23345.91		72506.82		7.38%		2.06%										33109.2586778673		34639.3603338047		67639.9201721628

		1997		42865.74		121707.50		32.19%		20.85%		0.62		26413.11		74994.02		13.14%		3.43%										39996.1966968824		36521.5986572807		69622.7854207191

		1998		56226.48		140483.32		31.17%		15.43%		0.54		30186.33		75421.33		14.29%		0.57%										48315.6619657287		38506.1143055174		71663.7783930208

		1999		76511.30		151565.01		36.08%		7.89%		0.48		36472.72		72250.60		20.83%		-4.20%										58365.6293341642		40598.4648378469		73764.6031041393

		2000		103522.70		174896.26		35.30%		15.39%		0.43		44016.63		74363.83		20.68%		2.92%										70506.0543305685		42804.5098010246		75927.0135223724

		2001		121334.99		188558.79		17.21%		7.81%		0.40		48556.25		75458.11		10.31%		1.47%										85171.7655403615		45130.4271386628		78152.8150336246

		2002		147534.18		203451.41		21.59%		7.90%		0.38		55777.05		76917.22		14.87%		1.93%										102888.038681767		47582.7304923229		80443.8659487142

		2003		160114.15		228516.60		8.53%		12.32%		0.35		55972.46		79884.49		0.35%		3.86%										124289.410189158		50168.2874427171		82802.0790548685

		2004		167350.47		257746.37		4.52%		12.79%		0.33		54392.06		83772.43		-2.82%		4.87%										150142.404142323		52894.3387421023		85229.4232127003

		2005		181372.99		285312.86		8.38%		10.70%		0.31		55768.52		87727.93		2.53%		4.72%										181372.986542687		55768.5185917269		87727.925

																																				Tipo de deuda		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

																																				Interna		21.7		22.4		28.1		39.4		41.7		47.9		54.3		54.4		52.7		53.6		56.9		56.7		56.8		57.8		63.7		70.1

																																				Externa		78.3		77.6		71.9		60.6		58.3		52.1		45.7		45.6		47.3		46.4		43.1		43.3		43.2		42.2		36.3		29.9
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Hoja2

		0.4433810504		0.3861813165		0.3511246206		0.3297445144		0.2722078465		0.3060129365		0.3219822642		0.3522029259		0.4002359917		0.5048084939		0.5919091725		0.6434862482		0.725156809		0.7006674598		0.64928352		0.6356985942

		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Necesario		Observado				Observado		Necesario

		1990		0.4433810504		-0.0735451278		-0.032608516		1990		44.34		-7.35		-3.26		0.032608516		-1137051		24030173		-0.0473176369		783588.28069641

		1991		0.3861813165		-0.0735451278		-0.0284017543		1991		38.62		-7.35		-2.84		0.0284017543		-1646193		31130592		-0.0528802343		884163.424016806

		1992		0.3511246206		-0.0735451278		-0.0258235051		1992		35.11		-7.35		-2.58		0.0258235051		-2422419		39730752		-0.0609708822		1025987.27616067

		1993		0.3297445144		-0.0735451278		-0.0242511024		1993		32.97		-7.35		-2.43		0.0242511024		1991336		52271688		0.0380958809		1267646.06047832

		1994		0.2722078465		-0.0735451278		-0.0200195608		1994		27.22		-7.35		-2.00		0.0200195608		2327700		67532862		0.0344676641		1351978.23974947

		1995		0.3060129365		-0.0735451278		-0.0225057605		1995		30.60		-7.35		-2.25		0.0225057605		2514200		84439109		0.0297753023		1900366.36506745

		1996		0.3219822642		-0.0735451278		-0.0236802268		1996		32.20		-7.35		-2.37		0.0236802268		2200300		100711389		0.0218475787		2384868.52819757

		1997		0.3522029259		-0.0735451278		-0.0259028092		1997		35.22		-7.35		-2.59		0.0259028092		1107500		121707501		0.0090996856		3152566.17400088

		1998		0.4002359917		-0.0735451278		-0.0294354071		1998		40.02		-7.35		-2.94		0.0294354071		1282400		140483322		0.0091284857		4135183.77959257

		1999		0.5048084939		-0.0735451278		-0.0371262052		1999		50.48		-7.35		-3.71		0.0371262052		1582197.36770198		151565005		0.0104390678		5627033.4729554

		2000		0.5919091725		-0.0735451278		-0.0435320357		2000		59.19		-7.35		-4.35		0.0435320357		8241955.70633703		174896258		0.0471248259		7613590.14921036

		2001		0.6434862482		-0.0735451278		-0.0473252783		2001		64.35		-7.35		-4.73		0.0473252783		6132563.05212756		188558786		0.0325233482		8923597.02930712

		2002		0.725156809		-0.0735451278		-0.0533317502		2002		72.52		-7.35		-5.33		0.0533317502		6770062.34933194		203451414		0.0332760644		10850419.9816243

		2003		0.7006674598		-0.0735451278		-0.0515306778		2003		70.07		-7.35		-5.15		0.0515306778		10672970.3109085		228516603		0.046705448		11775615.4515311

		2004		0.64928352		-0.0735451278		-0.0477516394		2004		64.93		-7.35		-4.78		0.0477516394		10006600		257746373		0.0388234367		12307811.867666

		2005		0.6356985942		-0.0735451278		-0.0467525343		2005		63.57		-7.35		-4.68		0.0467525343		5350200		285312864		0.0187520462		13339099.4669012

		Año		PIB MILLONES CORRIENTES		BALANCE PRIMARIO OBSERVADO		BALANCE PRIMARIO NECESARIO		OBSERVADO/PIB		NECESARIO/PIB		diferencia

		1990		24030173.00		-1137051.00		783588.28		-4.73		3.26		7.99

		1991		31130592.00		-1646193.00		884163.42		-5.29		2.84		8.13

		1992		39730752.00		-2422419.00		1025987.28		-6.10		2.58		8.68

		1993		52271688.00		1991336.00		1267646.06		3.81		2.43		-1.38

		1994		67532862.00		2327700.00		1351978.24		3.45		2.00		-1.44

		1995		84439109.00		2514200.00		1900366.37		2.98		2.25		-0.73

		1996		100711389.00		2200300.00		2384868.53		2.18		2.37		0.18

		1997		121707501.00		1107500.00		3152566.17		0.91		2.59		1.68

		1998		140483322.00		1282400.00		4135183.78		0.91		2.94		2.03

		1999		151565005.00		1582197.37		5627033.47		1.04		3.71		2.67

		2000		174896258.00		8241955.71		7613590.15		4.71		4.35		-0.36

		2001		188558786.00		6132563.05		8923597.03		3.25		4.73		1.48

		2002		203451414.00		6770062.35		10850419.98		3.33		5.33		2.01

		2003		228516603.00		10672970.31		11775615.45		4.67		5.15		0.48

		2004		257746373.00		10006600.00		12307811.87		3.88		4.78		0.89

		2005		285312864.00		5350200.00		13339099.47		1.88		4.68		2.80
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		Resumen

		Estadísticas de la regresión

		Coeficiente de correlación múltiple		0.8816910326

		Coeficiente de determinación R^2		0.777379077

		R^2  ajustado		0.7614775825

		Error típico		4252.2873387778

		Observaciones		16

		ANÁLISIS DE VARIANZA

				Grados de libertad		Suma de cuadrados		Promedio de los cuadrados		F		Valor crítico de F

		Regresión		1		883975260.460137		883975260.460137		48.8871707546		0.0000063282

		Residuos		14		253147266.561423		18081947.6115302

		Total		15		1137122527.02156

				Coeficientes		Error típico		Estadístico t		Probabilidad		Inferior 95%		Superior 95%		Inferior 95,0%		Superior 95,0%

		Intercepción		55197.8993089175		2627.3595072776		21.0088871188		0		49562.7736307686		60833.0249870663		49562.7736307686		60833.0249870663

		Variable X 1		0.5028203433		0.0719143216		6.9919361235		0.0000063282		0.348579464		0.6570612226		0.348579464		0.6570612226





		24,030		31,131		39,731		52,272		67,533		84,439		100,711		121,708		140,483		151,565		174,896		188,559		203,451		228,517		257,746		285,313

		18,734		19,011		18,904		21,473		22,114		26,163		32,255		33,137		36,461		40,833		46,440		52,957		51,499		57,632		70,028		79,403

		0.2165976935		0.2239467751		0.2808601192		0.3938779601		0.416802909		0.4792250399		0.5429683623		0.5440798215		0.5269734802		0.5356592373		0.5691715947		0.5667239982		0.5678037244		0.5776775586		0.6373632083		0.7010616482

		0.7834023065		0.7760532249		0.7191398808		0.6061220399		0.583197091		0.5207749601		0.4570316377		0.4559201785		0.4730265198		0.4643407627		0.4308284053		0.4332760018		0.4321962756		0.4223224414		0.3626367917		0.2989383518

		568.73		632.37		737.98		802.71		831.27		987.65		1005.33		1293.58		1542.11		1873.77		2229.18		2291.18		2864.79		2778.21		2389.75		2284.22

		AÑO		PIB (Y) a precios corrientes		Deuda (d) Millones de dolares corrientes		deuda externa en milones de dolares		deuda interna en millones de dolares		AÑO		deuda externa en milones de dolares corrientes		deuda interna en millones de dolares corrientes		Tipo de cambio		Deuda intena en millardos de pesos		AÑO		Deflactor		Deuda interna a precios constantes		deuda pública externa (millones de dolares)		Tipo de cambio 1994		Deuda externa en millardos de pesos		deuda total		deuda total		PIB real (Y)		Deuda Publica (D)

		1990		24030.17		18733.89		0.7834023065		0.2165976935		1990		14676.17		4057.72		568.73		2307.75		1990		2.37		5461.91		14676.17		831.27		12199.86		17661.77		17661.77		56873.93		17661.77

		1991		31130.59		19011.11		0.7760532249		0.2239467751		1991		14753.63		4257.48		632.37		2692.30		1991		1.87		5035.36		14753.63		831.27		12264.25		17299.61		17299.61		58222.94		17299.61

		1992		39730.75		18903.55		0.7191398808		0.2808601192		1992		13594.30		5309.25		737.98		3918.12		1992		1.53		5991.72		13594.30		831.27		11300.53		17292.25		17292.25		60757.53		17292.25

		1993		52271.69		21472.64		0.6061220399		0.3938779601		1993		13015.04		8457.60		802.71		6789.00		1993		1.23		8341.73		13015.04		831.27		10819.01		19160.74		19160.74		64226.88		19160.74

		1994		67532.86		22114.32		0.583197091		0.416802909		1994		12897.01		9217.31		831.27		7662.08		1994		1.00		7662.08		12897.01		831.27		10720.90		18382.97		18382.97		67532.86		18382.97

		1995		84439.11		26162.57		0.5207749601		0.4792250399		1995		13624.81		12537.76		987.65		12382.92		1995		0.84		10418.86		13624.81		831.27		11325.90		21744.76		21744.76		71046.22		21744.76

		1996		100711.39		32255.36		0.4570316377		0.5429683623		1996		14741.72		17513.64		1005.33		17606.99		1996		0.72		12676.09		14741.72		831.27		12254.35		24930.44		24930.44		72506.82		24930.44

		1997		121707.50		33137.29		0.4559201785		0.5440798215		1997		15107.96		18029.33		1293.58		23322.38		1997		0.62		14370.84		15107.96		831.27		12558.79		26929.64		26929.64		74994.02		26929.64

		1998		140483.32		36460.75		0.4730265198		0.5269734802		1998		17246.90		19213.85		1542.11		29629.86		1998		0.54		15907.39		17246.90		831.27		14336.83		30244.23		30244.23		75421.33		30244.23

		1999		151565.01		40832.81		0.4643407627		0.5356592373		1999		18960.34		21872.47		1873.77		40983.99		1999		0.48		19536.95		18960.34		831.27		15761.16		35298.11		35298.11		72250.60		35298.11

		2000		174896.26		46439.81		0.4308284053		0.5691715947		2000		20007.59		26432.22		2229.18		58922.18		2000		0.43		25053.02		20007.59		831.27		16631.71		41684.73		41684.73		74363.83		41684.73

		2001		188558.79		52957.42		0.4332760018		0.5667239982		2001		22945.18		30012.24		2291.18		68763.45		2001		0.40		27517.99		22945.18		831.27		19073.64		46591.63		46591.63		75458.11		46591.63

		2002		203451.41		51499.12		0.4321962756		0.5678037244		2002		22257.73		29241.39		2864.79		83770.46		2002		0.38		31670.42		22257.73		831.27		18502.18		50172.60		50172.60		76917.22		50172.60

		2003		228516.60		57632.13		0.4223224414		0.5776775586		2003		24339.34		33292.79		2778.21		92494.35		2003		0.35		32334.04		24339.34		831.27		20232.56		52566.60		52566.60		79884.49		52566.60

		2004		257746.37		70028.44		0.3626367917		0.6373632083		2004		25394.89		44633.55		2389.75		106663.03		2004		0.33		34667.50		25394.89		831.27		21110.01		55777.51		55777.51		83772.43		55777.51

		2005		285312.86		79402.59		0.2989383518		0.7010616482		2005		23736.48		55666.11		2284.22		127153.64		2005		0.31		39097.17		23736.48		831.27		19731.42		58828.59		58828.59		87727.93		58828.59

																						PIB nominal		PIB real		Deflactor

																						24030.17		56873.93		2.37

																						31130.59		58222.94		1.87

																						39730.75		60757.53		1.53

																						52271.69		64226.88		1.23

																						67532.86		67532.86		1.00

																						84439.11		71046.22		0.84

																						100711.39		72506.82		0.72

																						121707.50		74994.02		0.62

																						140483.32		75421.33		0.54

																						151565.01		72250.60		0.48

																						174896.26		74363.83		0.43

																						188558.79		75458.11		0.40

																						203451.41		76917.22		0.38

																						228516.60		79884.49		0.35

																						257746.37		83772.43		0.33

																						285312.86		87727.93		0.31





		



Deuda Publica (D)

Deuda pública

PIB



		(Y)		(D)

		56873.93		17661.77

		58222.94		17299.61

		60757.53		17292.25

		64226.88		19160.74

		67532.86		18382.97

		71046.22		21744.76

		72506.82		24930.44						237443166.654533

		74994.02		26929.64						14840197.9159083

		75421.33		30244.23						3852.297744971

		72250.60		35298.11

		74363.83		41684.73

		75458.11		46591.63

		76917.22		50172.60																1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		79884.49		52566.60																40245366063.6548		968306163591421		21356408084.4624		534566.169877521		0.0000299308		-0.0000299308

		83772.43		55777.51																1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624		39950.9158788622		-39950.9158788622

		87727.93		58828.59

		534566.169877521		21356408084.4624		968306163591421		4.74103450185648E+19		1151957.134		84074949937.8649		40245366063.6548		1.66340771245973E+15				1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		(D)								(Y)				(DY)						-1204576.52074394		-28982190588.3278		-639214.654061796		-16

		17661.77		311937960.483961		5509375107794.46		9.73052911908932E+16		56873.93		3234643913.6449		1004494014.57363		17741137728907.6				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275

		17299.61		299276362.207742		5177363103322.5		8.95663409762996E+16		58222.94		3389910160.01422		1007233826.32839		17424748183857.8

		17292.25		299022013.637984		5170764310858.24		8.94141646401146E+16		60757.53		3691477208.67078		1050634545.51783		18167838366226.2				1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624

		19160.74		367134023.198648		7034560194540.75		1.34787390990025E+17		64226.88		4125092371.44192		1230634697.37917		23579873586164.8				-1.60783923412309E+15		-3.86847180866247E+19		-853208062857012		-21356408084.4624

		18382.97		337933767.263957		6212227971493.8		1.1419923105721E+17		67532.86		4560687449.91104		1241454909.07318		22821634469776.9				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		21744.76		472834451.349924		10281670184521.7		2.23572418383384E+17		71046.22		5047564950.01109		1544882715.22197		33593099035682.6

		24930.44		621526880.565676		15494939127520.9		3.862956632657E+17		72506.82		5257239526.56697		1807627086.35762		45064940140444.5

		26929.64		725205297.928303		19529514736664.4		5.25922724143279E+17		74994.02		5624103185.74844		2019561691.65495		54386061342146.4				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275		-1099854447.3108		1099854447.3108

		30244.23		914713164.412177		27664791035633.8		8.36700173148939E+17		75421.33		5688376264.75562		2281059546.242		68988878854909.3				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		35298.11		1245956544.13141		43979910700966		1.55240770986388E+18		72250.60		5220149344.8612		2550309635.62723		90021109133377.1

		41684.73		1737616458.20678		72432067548125		3.01931095583108E+18		74363.83		5529979360.99656		3099835987.79217		129215816640908				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		46591.63		2170780418.59184		101140208150532		4.71228762574177E+18		75458.11		5693926062.93966		3515716598.69495		163802983270388				-57873666525086.5		-8.38725080110122E+18		-115098100734409

		50172.60		2517289629.13394		126298961592086		6.33674707694528E+18		76917.22		5916259040.19728		3859136888.62659		193622925242393				-2305188188442.2		3.38376130838865E+17

		52566.60		2763247304.50676		145254512312574		7.6355356658639E+18		79884.49		6381531742.5601		4199255932.45441		220740601664398				-0.0000068125		A

		55777.51		3111130419.93677		173531102479611		9.67913248985593E+18		83772.43		7017820530.73949		4672617567.79221		260626964658415				-57873666525086.5		57138165840095.6		-115098100734409

		58828.59		3460803388.90655		203594195035177		1.19771600966671E+19		87727.93		7696188824.80563		5160910420.31849		303609100141740				-115011832365182

		534566.17		21356408084.46		968306163591421.00		47410345018564800000.00		1151957.13		84074949937.86		40245366063.65		1663407712459730.00				1.00		B

		0.0005345662		21.3564080845		968306.163591421		47410345018.5648		0.0011519571		84.0749499379		40.2453660637		1663407.71245973				1.66340771245973E+15		-322983087122091		967580398412741		21356408084.4624

																				1.01881040116908E+15

																				47705.1382957187		C

																				-0.0000068		A		-0.000013625		-0.000013625		0.000		0.000013625		47705.138

																				0.999		B		999250479.646						73339.4593846526		73284.4899670801

																				47705.138		C		-6812.5023556892						73339.4593846526		-36642.24498354

																																84347.383		84347.3832792371		2041.7178048346		82305.6654744024		0.8910621032

																		56873.93		63228.5878497067		17661.77		56873.93		63228.5878497067				0.8694930007		0.7586088415						86389.1010840717		0.8489434253

																		58222.94		62952.9568061229		17299.61		58222.94		62952.9568061229						0.7635432686

																		60757.53		62947.3422226487		17292.25		60757.53		62947.3422226487						0.7636434511

																		64226.88		64350.4172502684		19160.74		64226.88		64350.4172502684						0.7381852835

																		67532.86		63772.1602259094		18382.97		67532.86		63772.1602259095						0.7487823596

																		71046.22		66212.4112144876		21744.76		71046.22		66212.4112144876						0.7029780648

																		72506.82		68382.7399266536		24930.44		72506.82		68382.7399266536						0.6595731057

																		74994.02		69674.1272375025		26929.64		74994.02		69674.1272375026						0.6323340616

																		75421.33		71695.2093527567		30244.23		75421.33		71695.2093527567						0.5871727673

																		72250.60		74488.7093917078		35298.11		72250.60		74488.7093917078						0.5183135695

																		74363.83		77521.1054473389		41684.73		74363.83		77521.105447339		1.0835200612		0.0835200612		0.431295879

																		75458.11		79473.4048436245		46591.63		75458.11		79473.4048436246						0.3644392381

																		76917.22		80691.0897728553		50172.60		76917.22		80691.0897728554						0.3156485902

																		79884.49		81407.7085421331		52566.60		79884.49		81407.7085421331						0.283030324

																		83772.43		82246.2567937874		55777.51		83772.43		82246.2567937874						0.2392816678

																		87727.93		82912.9071217368		58828.59		87727.93		82912.9071217368						0.1977106189

																				83719.8702318969		63741.96

																				83615.9921618782		62977.99

																				83989.3905952704		66090.37

																				84230.8049285157		69202.74

																				84340.2351616138		72315.12

																				84317.681294565		75427.50

																				84163.1433273691		78539.88

																				83876.6212600261		81652.26

																				83458.1150925361		84764.64

																				82907.624824899		87877.02

																				82225.150457115		90989.40

																				81410.6919891838		94101.78

																				80464.2494211056		97214.16

																				79385.8227528802		100326.53

																				78175.411984508		103438.91

																				76833.0171159887		106551.29

																				75358.6381473224		109663.67

																				73752.275078509		112776.05

																				72013.9279095486		115888.43

																				70143.5966404412		119000.81

																				68141.2812711867		122113.19

																				66006.9818017845		125225.57

																				63740.698232236		128337.95

																				61342.4305625403		131450.32

																				58812.1787926977		134562.70

																				56149.942922708		137675.08

																				53355.7229525713		140787.46

																				50429.5188822865		143899.84

																				47371.3307118557		147012.22

																				44181.1584412779		150124.60

																				40859.0020705529		153236.98

																				37404.861599681		156349.36

																				33818.737028662		159461.74

																				30100.628357496		162574.11

																				26250.5355861817		165686.49

																				22268.4587147215		168798.87

																				18154.3977431143		171911.25

																				13908.3526713601		175023.63

																				9530.3234994589		178136.01

																				5020.3102274106		181248.39

																				378.3128552153		184360.77

																				-4395.6686171285		187473.15

																				-9301.634189618		190585.53

																				-14339.5838622545		193697.90

																				-19509.517635038		196810.28

																				-24811.4355079685		199922.66

																				-30245.3374810461		203035.04

																				-35811.2235542726		206147.42

																				-41509.0937276442		209259.80

																				-47338.9480011629		212372.18

																				-53300.7863748287		215484.56

																				-59394.6088486415		218596.94

																				-65620.4154226013		221709.32

																				-71978.2060967082		224821.69

																				-78467.9808709642		227934.07





		



Funcion de regresion

Pares de observaciones



		



Funcion de regresion

Datos observados

(d)

(Y)



		



Rendimientos margimales del PIB CON RESPECTO A LA DEUDA PÚBLICA

(d)

(dY/dd)



		Q		UT		UM		UM

		0		0		-		11

		1		10		10		9

		2		18		8		7

		3		24		6		5

		4		28		4		3

		5		30		2		1

		6		30		0		-1

		7		28		-2		-3





		



Q

UT



		



UM

Q

UM



		(Y)												r^2

		56873.93		3234643913.64								14840197.9159083		0.791189462		0.8894883147		r

		58222.94		3389910160.01								71070157.9388485

		60757.53		3691477208.67

		64226.88		4125092371.44

		67532.86		4560687449.91

		71046.22		5047564950.01

		72506.82		5257239526.57

		74994.02		5624103185.75

		75421.33		5688376264.76

		72250.60		5220149344.86

		74363.83		5529979361.00

		75458.11		5693926062.94

		76917.22		5916259040.20

		79884.49		6381531742.56

		83772.43		7017820530.74

		87727.93		7696188824.81

		71997.32		5254684371.12

		5183614213.17771				71070157.94

		32		1024

		48		2304

		57		3249

		70		4900

		86		7396

		46		2116

		40		1600

		36		1296

		32		1024

		26		676

		47.3		25585

		2237.29		2558.5		321.21
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		17661.7654973664

		17299.6058396642

		17292.2529948525

		19160.7417183847

		18382.974929645

		21744.7568703337

		24930.4408417837

		26929.6360526522

		30244.2253068611

		35298.1096396309

		41684.7269177427

		46591.6346417663

		50172.5983892995

		52566.5987534553

		55777.5081904594

		58828.5932936234



Rendimientos margimales del PIB CON RESPECTO A LA DEUDA PÚBLICA

(d)

(dY/dd)

0.7586088415

0.7635432686

0.7636434511

0.7381852835

0.7487823596

0.7029780648

0.6595731057

0.6323340616

0.5871727673

0.5183135695

0.431295879

0.3644392381

0.3156485902

0.283030324

0.2392816678

0.1977106189



Capitulo 1

		CONSEPTO		MONTO				Representante		Año		Entidad		Solicitud		Desembolso

		Deudas antiguas de Venezuela		413,489				López Méndez		1,819		Sin oferente		2,000,000		0

		Deudas de la Nueva Granada		49,187				López Méndez		1,820		Courbaux		300,000		5,000

		Deudas de diversos origenes		18,440				López Méndez		1,819		Mackintosh		150,000		150,000

		Recursos para desembolsar a Sea.		66,666				Manuel Torres		1,820		Meers,Boer y Moens		4,000,000		0

		TOTAL		547,782				Fransisco Zea		1,820		Herring, Graham y Powels		547,800		547,800

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		140,000		0

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		2,000,000		2,000,000

								Revenga		1,823		Baring Brothers		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin oferente		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin informacion		5,000		5,000

								Arrublas y Montoya		1,826		Goldschmidt		5,000,000		4,750,000

								Fernandez Madrid		1,828		Morgan		0		0

																				Puntos de cada convenio		1861		1873

																				Saldo de la deuda externa (libras esterlinas)		£7,200,000		£2,000,000

																				Tasa de interes		$ 36,000,000		$ 10,000,000

																				Nominal		3% deuda activa, 1,5% deuda diferida		Hasta 5%

																				Efectiva				5%

																				Intereses anuales (en pesos)

																				Nominales		$ 844,500		$ 50,000

																				Efectivos

																				1873		$ 675,000		$ 450,000

																				1878		$ 884,000		$ 500,000

																				1882		$ 884,000		$ 475,000

																				Conseciones de tierras baldias

																				cantidad en hectareas		1500000		3500000

																				Valor en Pesos		750000		1750000

																				Fondo de amortizacion nominal		10% de adunas mas 50% de la renta del ferrocarril mas exeso positivo de interes efectivo sobre nomina		(1874-1878) nulo, a partir de 1878 ₤25,000 mas el valor de la venta de los baldios y exeso en bonos en Londres

																				Garantias		37,5% Renta de aduanas mas 50% de utilidades del ferrocarril de panama		$450.000 de adunashasta 1878 y $600.000 en adelante.

																										Deuda externa		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																										Deuda exterior consolidada 1896		13,500,000		9,286,000		4,214,000

																										Credito del Ferrocarril de la sabana 1906		1,500,000		684,000		816,000

																										Credito de 1911		1,500,000		485,300		1,014,700

																										Credito del ferrocarril de Girardot 1913		7,344,790		1,830,890		5,513,900

																										Credito sobre el ferrocarril del norte 1916		400,000		107,600		292,400

																										Credito del ferrocarril de Puerto Wilches 1920		2,142,900		178,800		1,964,100

																										Credito de Blair & Co. 1922		5,000,000		1,860,000		3,140,000

																										Libranzas Baldwin Locomotive Works 1920		445,307		177,662		267,645

																										Credito Perier & Co.1914		1,250,000		1,250,000		0

																										Certificados de intereses atrasados anteriores a 1905		315,297		315,297		0

																										TOTALES		33,398,294		16,175,549		17,222,745

																																		Deuda Interna		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																		Nuevos certificados de renta nominal		1,810,385.08		0.00		1,810,385.08

																																		Renta sobre el tesoro al portador 1868		5,274,810.00		5,274,810.00		0.00

																																		Bonos flotantes de 1873		15,861,157.60		15,861,157.00		0.60

																																		Vales de Extrangeros de 1904		2,860,766.30		2,853,927.00		6,839.30

																																		Vales de tesoro 1912		2,382,339.00		2,374,364.00		7,975.00

																																		Bonos de deuda interna 1916		250,000.00		192,455.00		57,545.00

																																		Vales de tesoreria 1918		1,751,500.00		1,748,485.00		3,015.00

																																		Bonos colombianos de dueda interna 1919		7,918,970.00		353,430.00		7,565,540.00

																																		Vales de tesoro 1922		3,264,920.00		3,264,880.00		40.00

																																		Cedulas de tesoreria 1923		3,206,881.00		1,283,881.00		1,923,000.00

																																		Credito de las bocas de ceniza 1923		500,000.00		300,000.00		200,000.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Tolima 1893		303,187.00		303,187.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Cauca 1906		3,923,520.00		3,923,520.00		0.00

																																		Libranzas ferrocarril del Antioquia 1909		1,297,375.00		1,297,375.00		0.00

																																		Bonos ferroviarios 1909		843,379.50		790,379.00		53,000.50

																																		Credito banco central ferrocarril de Tolima 1916		400,000.00		400,000.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de caldas 1917		720,000.00		613,670.00		106,330.00

																																		Libranzas del ferrocaril Tolima-Huila Caqueta 1921		193,000.00		193,000.00		0.00

																																		Libranzas ferrocaril Santander-Timba 1922		35,965.00		35,960.00		5.00

																																		Bonos ferroviarion  1925		225,385.00		0.00		225,385.00

																																		Otros bonois ferroviarios 1925		310,000.00		0.00		310,000.00

																																		Deudas sin interes

																																		Billetes de tesoreria 1873		40,859.65		40,859.65		0.00

																																		Pagares del tesoro 1877-1878		5,746,143.00		5,746,143.00		0.00

																																		Vales de guerra de 1895		64,786.70		64,277.45		509.25

																																		Vales de guerra de 1899		3,702,877.75		3,657,257.00		45,620.75

																																		Nuevos pagares del tesoro 1905		827,010.00		826,537.00		473.00

																																		Vales por primas de exportacion 1907		458,222.00		457,913.00		309.00

																																		Vales especiales por primas de exportacion 1908		162,211.00		162,211.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de Cauca 1917		36,128.74		36,128.74		0.00

																																		Bonos del tesoro 1922		6,000,000.00		5,024,539.00		975,461.00

																																		Bonos colombianos sin interes 1889		174,948.32		174,948.32		0.00

																																		Vales por recompensas militares 1907		821,459.40		821,459.40		0.00

																																		Vales por ceses militares 1907		244,768.00		244,768.00		0.00

																																		TOTAL		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										Deuda Publica		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																										Deuda publica externa		33,398,294.00		16,175,549.00		17,222,745.00

																																										Deuda publica Interna		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										TOTAL		105,011,249.04		74,497,070.56		30,514,178.48

																																										Menos valor de la deuda consolidadad interna que no es exigible		1,810,385.00		0.00		1,810,385.00

																																										GRAN TOTAL		103,200,864.04		74,497,070.56		28,703,793.48

																																																		Perido		Fuente de liquidez en metalico		Intermediarios		Sistema de amortizacion

																																																		1840-1846		Prestamos con agicolas y comerciantes.		Judas Tadeo Landinez, Powles illingworth, compañía Jose Maria Amador, Rafael G. Tejada, Roberto H.Bunch y otros.		Pago por el valor nominal de la deuda, prorrateo o fondos comunes del tesoro, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1847-1860		Redencion de censos contraidos con la iglesia catolica, Prestamos con agioistas y comerciantes.		Daniels Nicolas, Antonio Lopez Santana, Hipolito A.Perez, Fransisco Valenzuela, Fransisco Zaldúa y Raimundo Santamaria entre otros.		Caja de Amortizacion, Pago de impuestos en aduanas y salinas, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1861-1868		Desamortizacion de bienes de manos muertas y redencion de censos de propiedad de la iglesia catolica.		Casas comerciales.		Venta de bienes de manos muertas, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1869-1877		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1878-1885		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cambio de dotes en metalico a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1886-1894		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco Nacional y gran comité de tenedores de deuda.		Remates pagados con billetes del Banco nacional a cargo de la tesoreria.

																																																										GOBIERNO		AÑO		MEDIDAS

																																																										Reyes		1905		Renegociación deuda externa convenio Holguin-Averbury

																																																										Reyes		1905		Vales y pagarés de Deuda Interna

																																																										Reyes		1906		Créditos externos para ferrocarriles

																																																										Restrepo		1911		Renegociación deuda externa. Aprueba convenio H-A

																																																										Restrepo		1912		Deuda departamental. Gobierno repaga obligaciones

																																																										Suarez		1918		Emisión vales de Deuda Interna

																																																										Suarez		1919		Cédulas tesorería

																																																										Suarez		1920		Bonos de tesorería

																																																										Ospina		1925		Endeudamiento externo

																																																										Concha		1928		Endeudamiento territorial. Endeudamiento externo

																																																										Olaya		1930/3		Préstamos Gobierno de Emisor

																																																										Olaya y A López P		1933/42		Moratoria de deuda externa

																																																										Santos		1940		Reestructuración deuda interna

																																																										Santos		1942		Arreglo deuda externa de Gobiernos Territoriales

																																																										A. Lleras		1945		Deuda externa departamental

																																																										C. Lleras		1969		Créditos BIRF BID

																																																										M. Pastrana		1970/2		Apertura crédito banca comercial

																																																										A López M		1975		Ley 18/75. Reducción de Endeudamiento Externo

																																																										Turbay		1980		Ley 25/80.ç Ley de autorización endeudamiento externo

																																																										Turbay		1981		Ley 7/81. Ley autorización endeudamiento interno y territorial

																																																										Betancur		1985		Renegociación internacional. Crédito Jumbo

																																																										Gaviria		1990		Reforma al endeudamiento Ley 51/1990

																																																										A. Pastrana		2001		Liability Managent (Interna)

																																																																Junquito Bonet Roberto,

																																																																Restrepo Juan Camilo,

																																																																Departamento de Contraloria.





Capitulo 2

		AÑO		intereses		funcionamiento		Gasto corriente		Gasto de capital						AÑO		Intereses		Funcionamiento		PIB NOMINAL		Intereses		Funcionamiento																				AÑO		Transferencias		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos		Otros conseptos como proporcion del PIB		PIB														AÑO		Intereses Totales		Intereses externos		Intereses internos												AÑO		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos como proporcion del PIB

		1990		271501		1782685		2054186		352341		2406527				1990		805,632		4,949,592		24,030,173		3.35%		20.60%										15,000										1990		1,423,298		5.92%		1,075,154		4.47%		1,336,404		5.56%		1,114,736		4.64%		24,030,173		5.92%		4.47%		5.56%								1990		805,632		485,225		320,407		60.23%				39.77%						1990		5.92		4.47		5.56		4.64

		1991		364966		2642469		3007435		488242		3495677				1991		1,092,568		6,588,417		31,130,592		3.51%		21.16%										7000										1991		2,372,984		7.62%		1,080,555		3.47%		1,662,523		5.34%		1,472,355		4.73%		31,130,592		7.62%		3.47%		5.34%								1991		1,092,568		524,647		567,921		48.02%				51.98%						1991		7.62		3.47		5.34		4.73

		1992		409393		3050772		3460165		719126		4179291				1992		1,136,368		8,949,537		39,730,752		2.86%		22.53%										5000										1992		3,615,340		9.10%		1,519,252		3.82%		2,161,028		5.44%		1,653,917		4.16%		39,730,752		9.10%		3.82%		5.44%								1992		1,136,368		609,818		526,550		53.66%				46.34%						1992		9.10		3.82		5.44		4.16

		1993		566016		4435892		5001908		1084052		6085960				1993		1,808,800		6,416,700		52,271,688		3.46%		12.28%																				1993		2,616,300		5.01%		1,343,300		2.57%		2,432,500		4.65%		24,600		0.05%		52,271,688		5.01%		2.57%		4.65%								1993		1,808,800		750,000		1,058,800		41.46%				58.54%						1993		5.01		2.57		4.65		0.05

		1994		660501		6358086		7018587		1409386		8427973				1994		2,255,900		9,799,800		67,532,862		3.34%		14.51%																				1994		4,209,600		6.23%		1,289,300		1.91%		3,572,900		5.29%		728,000		1.08%		67,532,862		6.23%		1.91%		5.29%								1994		2,255,900		829,200		1,426,700		36.76%				63.24%						1994		6.23		1.91		5.29		1.08

		1995		1035539		8512975		9548514		1767142		11315656				1995		2,777,100		13,219,400		84,439,109		3.29%		15.66%																				1995		6,229,100		7.38%		1,605,900		1.90%		4,680,500		5.54%		703,900		0.83%		84,439,109		7.38%		1.90%		5.54%								1995		2,777,100		844,300		1,932,800		30.40%				69.60%						1995		7.38		1.90		5.54		0.83

		1996		1879064		10964710		12843774		2709012		15552786				1996		3,908,200		17,742,300		100,711,389		3.88%		17.62%																				1996		8,506,300		8.45%		2,139,700		2.12%		6,073,000		6.03%		1,023,300		1.02%		100,711,389		8.45%		2.12%		6.03%								1996		3,908,200		1,030,900		2,877,300		26.38%				73.62%						1996		8.45		2.12		6.03		1.02

		1997		2506718		13650668		16157386		3549546		19706932				1997		4,531,900		22,904,000		121,707,501		3.72%		18.82%																				1997		11,286,300		9.27%		2,880,600		2.37%		7,528,100		6.19%		1,209,000		0.99%		121,707,501		9.27%		2.37%		6.19%								1997		4,531,900		1,148,500		3,383,400		25.34%				74.66%						1997		9.27		2.37		6.19		0.99

		1998		4106490		16045561		20152051		3488136		23640187				1998		6,439,000		28,387,700		140,483,322		4.58%		20.21%																				1998		14,302,300		10.18%		3,201,300		2.28%		9,437,100		6.72%		1,447,000		1.03%		140,483,322		10.18%		2.28%		6.72%								1998		6,439,000		1,625,900		4,813,100		25.25%				74.75%						1998		10.18		2.28		6.72		1.03

		1999		5039218		20513130		25552348		2714768		28267116				1999		7,524,258		30,468,245		151,565,005		4.96%		20.10%																				1999		12,510,303		8.25%		6,440,527		4.25%		11,517,414		7.60%		0		0.00%		151,565,005		8.25%		4.25%		7.60%								1999		7,524,258		2,212,411		5,311,847		29.40%				70.60%						1999		8.25		4.25		7.60		0.00

		2000		6883039		23209773		30092812		2762166		32854978				2000		9,011,177		35,412,054		174,896,258		5.15%		20.25%																				2000		18,187,365		10.40%		4,935,179		2.82%		12,289,511		7.03%		0		0.00%		174,896,258		10.40%		2.82%		7.03%								2000		9,011,177		2,818,173		6,193,004		31.27%				68.73%						2000		10.40		2.82		7.03		0.00

		2001		9179724		32767018		41946742		4064110		46010852				2001		10,102,447		37,309,135		188,558,786		5.36%		19.79%																				2001		17,581,664		9.32%		6,009,562		3.19%		13,717,910		7.28%		0		0.00%		188,558,786		9.32%		3.19%		7.28%								2001		10,102,447		3,728,286		6,374,161		36.90%				63.10%						2001		9.32		3.19		7.28		0.00

		2002		11055562		36880501		47936063		5329141		53265204				2002		9,885,522		40,953,035		203,451,414		4.86%		20.13%																				2002		18,248,456		8.97%		6,840,306		3.36%		15,864,273		7.80%		0		0.00%		203,451,414		8.97%		3.36%		7.80%								2002		9,885,522		4,159,062		5,726,459		42.07%				57.93%						2002		8.97		3.36		7.80		0.00

		2003		8994444		33220746		42215190		5842436		48057626				2003		12,651,769		44,247,755		228,516,603		5.54%		19.36%																				2003		21,282,004		9.31%		7,019,507		3.07%		15,946,245		6.98%		0		0.00%		228,516,603		9.31%		3.07%		6.98%								2003		12,651,769		4,875,364		7,776,406		38.54%				61.46%						2003		9.31		3.07		6.98		0.00

		2004		11786036		43164013		54950049		7182096		62132145				2004		11,995,000		98,478,700		257,746,373		4.65%		38.21%																				2004		60,979,400		23.66%		6,983,300		2.71%		18,196,200		7.06%		12,319,800		4.78%		257,746,373		23.66%		2.71%		7.06%								2004		11,995,000		4,750,700		7,244,300		39.61%				60.39%						2004		23.66		2.71		7.06		4.78

		2005		13864806		51444456		65309262		8784155		74093417				2005		12,963,400		114,123,600		285,312,864		4.54%		40.00%																				2005		70,864,700		24.84%		8,251,000		2.89%		20,235,700		7.09%		14,772,200		5.18%		285,312,864		24.84%		2.89%		7.09%								2005		12,963,400		4,679,600		8,283,800		36.10%				63.90%						2005		24.84		2.89		7.09		5.18

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB NOMINAL		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total

		1990		5,755,224		3,027,870		8,783,094		24,030,173		23.95%		12.60%		36.55%																																				0.048539018				0.0068870499								0.0187592074

		1991		7,680,985		3,644,094		11,325,079		31,130,592		24.67%		11.71%		36.38%																																				0.0608781548				0.0058282541								0.0181769431

		1992		10,085,905		3,996,340		14,082,245		39,730,752		25.39%		10.06%		35.44%																																				0.050244984				0.0066868606								0.0198543184

		1993		8,225,500		4,194,600		12,420,100		52,271,688		15.74%		8.02%		23.76%																																				0.0557100433				0.0068579955								0.0222941911

		1994		12,055,700		5,538,500		17,594,200		67,532,862		17.85%		8.20%		26.05%																																				0.0620179402				0.0080229681								0.0241071228

		1995		15,996,500		7,726,500		23,723,000		84,439,109		18.94%		9.15%		28.09%																																				0.0677433842				0.0085359262								0.0245386057

		1996		21,650,500		11,248,600		32,899,100		100,711,389		21.50%		11.17%		32.67%																																				0.0757412749				0.0077984825								0.025332835

		1997		27,435,900		14,023,600		41,459,500		121,707,501		22.54%		11.52%		34.06%																																				0.0729489467				0.008438083								0.030772598

		1998		34,826,700		13,227,600		48,054,300		140,483,322		24.79%		9.42%		34.21%																																				0.0761741383				0.0074097337								0.0306329672

		1999		37,992,503		14,376,239		52,368,741		151,565,005		25.07%		9.49%		34.55%																																				0.0938298917				0.0080585159								0.0334537184

		2000		44,423,231		15,858,161		60,281,392		174,896,258		25.40%		9.07%		34.47%																																				0.0926682491				0.0080232877								0.0320144071

		2001		47,411,583		17,515,039		64,926,622		188,558,786		25.14%		9.29%		34.43%																																				0.1238203241				0.0134253304								0.0365304855

		2002		50,838,557		16,389,492		67,228,049		203,451,414		24.99%		8.06%		33.04%																																				0.1213322459				0.021573706								0.0383682907

		2003		56,899,525		20,363,341		77,262,866		228,516,603		24.90%		8.91%		33.81%																																				0.0967030041				0.0169452852								0.0317273446

		2004		110,473,700		20,184,200		130,657,900		257,746,373		42.86%		7.83%		50.69%																																				0.1161652583				0.0183758434								0.0329259027

		2005		127,087,000		24,900,400		151,987,400		285,312,864		44.54%		8.73%		53.27%																																				0.1276802086				0.0197759152								0.0328528019

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB

		1990		5755224000000		3027870000000		8783094000000		24030173000		23949.99%		12600.28%		36550.27%

		1991		7680985000000		3644094000000		11325079000000		31130592000		24673.43%		11705.83%		36379.26%

		1992		10085905000000		3996340000000		14082245000000		39730752000		25385.64%		10058.56%		35444.19%

		1993		8225500000000		4194600000000		12420100000000		52271688000		15736.05%		8024.61%		23760.66%

		1994		12055700000000		5538500000000		17594200000000		67532862000		17851.61%		8201.19%		26052.80%

		1995		15996500000000		7726500000000		23723000000000		84439109000		18944.42%		9150.38%		28094.80%

		1996		21650500000000		11248600000000		32899100000000		100711389000		21497.57%		11169.14%		32666.71%																																																														Año		corrientes						Ingresoso totales

		1997		27435900000000		14023600000000		41459500000000		121707501000		22542.49%		11522.38%		34064.87%																																																														Año		Tributarios		No tributarios		Otros ingresos (de capital)		Ingresoso totales		Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB		Año		Exportaciones de bienes F.O.B		Importaciones de bienes F.O.B		Balanza de exportaciones no finanacieras

		1998		34826700000000		13227600000000		48054300000000		140483322000		24790.63%		9415.78%		34206.41%																																																														1990		2,572,367.00		4,325,656.00		910,730.00		7,808,753.00		1990		7,808,753		8,783,094		24,030,173		-974,341		-4.05%		1990		7,079.00		5,108.00		1,971.00

		1999		37992502883626.3		14376238518914.1		52368741402540.4		151565005000		25066.80%		9485.20%		34552.00%																																																														1991		3,781,673.00		5,166,377.00		1,007,648.00		9,955,698.00		1991		9,955,698		11,325,079		31,130,592		-1,369,381		-4.40%		1991		7,507.00		4,548.00		2,959.00

		2000		44423231318811.2		15858161112360.5		60281392431171.6		174896258000		25399.76%		9067.18%		34466.94%																																																														1992		4,869,425.00		6,146,793.00		1,473,144.00		12,489,362.00		1992		12,489,362		14,082,245		39,730,752		-1,592,883		-4.01%		1992		7,263.20		6,029.10		1,234.10

		2001		47411582591378		17515039107023.7		64926621698401.7		188558786000		25144.19%		9288.90%		34433.09%																																																														1993		6,516,800.00		5,117,100.00		809,000.00		12,442,900.00		1993		12,442,900		12,420,100		52,271,688		22,800		0.04%		1993		7,428.50		9,085.70		-1,657.20

		2002		50838556614937.9		16389492465384.4		67228049080322.2		203451414000		24988.06%		8055.73%		33043.79%																																																														1994		10,621,500.00		5,918,000.00		1,126,500.00		17,666,000.00		1994		17,666,000		17,594,200		67,532,862		71,800		0.11%		1994		9,059.08		11,287.80		-2,228.72

		2003		56899524601862.2		20363340946255.5		77262865548117.7		228516603000		24899.51%		8911.10%		33810.61%																																																														1995		13,944,300.00		7,934,500.00		1,581,800.00		23,460,600.00		1995		23,460,600		23,723,000		84,439,109		-262,400		-0.31%		1995		10,593.40		13,138.90		-2,545.50

		2004		110473700000000		20184200000000		130657900000000		257746373000		42861.40%		7831.03%		50692.43%																																																														1996		17,414,800.00		11,438,400.00		2,336,900.00		31,190,100.00		1996		31,190,100		32,899,100		100,711,389		-1,709,000		-1.70%		1996		10,966.20		13,057.80		-2,091.60

		2005		127087000000000		24900400000000		151987400000000		285312864000		44543.03%		8727.40%		53270.43%																																																														1997		21,715,500.00		13,309,400.00		3,085,700.00		38,110,600.00		1997		38,110,600		41,459,500		121,707,501		-3,348,900		-2.75%		1997		12,064.90		14,702.70		-2,637.80

																																																																														1998		25,294,100.00		14,482,400.00		3,119,200.00		42,895,700.00		1998		42,895,700		48,054,300		140,483,322		-5,158,600		-3.67%		1998		11,480.10		13,930.00		-2,449.90

																																																																														1999		24,701,795.42		17,510,898.69		4,435,591.39		46,648,285.50		1999		46,648,285		52,368,741		151,565,005		-5,720,456		-3.77%		1999		12,037.30		10,262.10		1,775.20

																																																																														2000		30,677,185.59		24,809,237.43		4,012,855.11		59,499,278.12		2000		59,499,278		60,281,392		174,896,258		-782,114		-0.45%		2000		13,737.24		11,089.58		2,647.66

																																																																														2001		33,678,526.34		22,310,704.68		5,117,987.28		61,107,218.30		2001		61,107,218		64,926,622		188,558,786		-3,819,403		-2.03%		2001		12,847.98		12,268.93		579.05

																																																																														2002		37,251,073.74		24,205,762.25		2,779,068.28		64,235,904.28		2002		64,235,904		67,228,049		203,451,414		-2,992,145		-1.47%		2002		12,315.03		12,077.47		237.56

																																																																														2003		42,293,906.72		28,235,054.28		4,758,640.15		75,287,601.15		2003		75,287,601		77,262,866		228,516,603		-1,975,264		-0.86%		2003		13,812.33		13,257.76		554.57

																																																																														2004		52,868,000.00		71,581,100.00		4,442,400.00		128,891,500.00		2004		128,891,500		130,657,900		257,746,373		-1,766,400		-0.69%		2004		17,224.06		15,877.95		1,346.12

																																																																														2005		79,957,200.00		58,937,800.00		5,496,800.00		144,391,800.00		2005		144,391,800		151,987,400		285,312,864		-7,595,600		-2.66%		2005		21,726.55		20,132.35		1,594.20

																																																																																								Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB

																																																																																								1990		7,808,753.00		8,783,094.00		24,030,173.00		-974,341.00		-4.05%

																																																																																								1991		9,955,698.00		11,325,079.00		31,130,592.00		-1,369,381.00		-4.40%

																																																																																				Exportaciones de bienes F.O.B		7079.0		1992		12,489,362.00		14,082,245.00		39,730,752.00		-1,592,883.00		-4.01%		12064.9		11480.1		12037.3		13737.2		12848.0		12315.0		13812.3		17224.1		21726.6

																																																																																				Importaciones de bienes F.O.B		-5108.0		1993		12,442,900.00		12,420,100.00		52,271,688.00		22,800.00		0.04%		-14702.7		-13930.0		-10262.1		-11089.6		-12268.9		-12077.5		-13257.8		-15877.9		-20132.4

																																																																																								1994		17,666,000.00		17,594,200.00		67,532,862.00		71,800.00		0.11%

																																																																																								1995		23,460,600.00		23,723,000.00		84,439,109.00		-262,400.00		-0.31%

																																																																																								1996		31,190,100.00		32,899,100.00		100,711,389.00		-1,709,000.00		-1.70%

																																																																																								1997		38,110,600.00		41,459,500.00		121,707,501.00		-3,348,900.00		-2.75%

																																																																																								1998		42,895,700.00		48,054,300.00		140,483,322.00		-5,158,600.00		-3.67%

																																																																																								1999		46,648,285.50		52,368,741.40		151,565,005.00		-5,720,455.91		-3.77%

																																																																																								2000		59,499,278.12		60,281,392.43		174,896,258.00		-782,114.31		-0.45%

																																																																																								2001		61,107,218.30		64,926,621.70		188,558,786.00		-3,819,403.40		-2.03%

																																																																																								2002		64,235,904.28		67,228,049.08		203,451,414.00		-2,992,144.80		-1.47%

																																																																																								2003		75,287,601.15		77,262,865.55		228,516,603.00		-1,975,264.40		-0.86%

																																																																																								2004		128,891,500.00		130,657,900.00		257,746,373.00		-1,766,400.00		-0.69%

																																																																																								2005		144,391,800.00		151,987,400.00		285,312,864.00		-7,595,600.00		-2.66%
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Cap 2 correccion
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chile al colombia

		Concepto		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		1, Ingresos (1,1+1,2)		7,808,753		9,955,698		12,489,362		12,442,900		17,666,000		23,460,600		31,190,100		38,110,600		42,895,700		46,648,285		59,499,278		61,107,218		64,235,904		75,287,601		128,891,500		144,391,800												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		1,1 Ingresos corrientes		6,898,023		8,948,050		11,016,218		11,633,900		16,539,500		21,878,800		28,853,200		35,024,900		39,776,500		42,212,694		55,486,423		55,989,231		61,456,836		70,528,961		124,449,100		138,895,000												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		Tributarios		2,572,367		3,781,673		4,869,425		6,516,800		10,621,500		13,944,300		17,414,800		21,715,500		25,294,100		24,701,795		30,677,186		33,678,526		37,251,074		42,293,907		52,868,000		79,957,200												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

		No tributarios		4,325,656		5,166,377		6,146,793		5,117,100		5,918,000		7,934,500		11,438,400		13,309,400		14,482,400		17,510,899		24,809,237		22,310,705		24,205,762		28,235,054		71,581,100		58,937,800												1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

		1,2 Ingresos de capital		910,730		1,007,648		1,473,144		809,000		1,126,500		1,581,800		2,336,900		3,085,700		3,119,200		4,435,591		4,012,855		5,117,987		2,779,068		4,758,640		4,442,400		5,496,800												1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

		2 Gastos (2,1+2,2+2,3)		8,783,094		11,325,079		14,082,245		12,420,100		17,594,200		23,723,000		32,899,100		41,459,500		48,054,300		52,368,741		60,281,392		64,926,622		67,228,049		77,262,866		130,657,900		151,987,400												1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

		2,1 Gastos de Funcionamiento		4,949,592		6,588,417		8,949,537		6,416,700		9,799,800		13,219,400		17,742,300		22,904,000		28,387,700		30,468,245		35,412,054		37,309,135		40,953,035		44,247,755		98,478,700		114,123,600												1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

		Servicios personales		1,336,404		1,662,523		2,161,028		2,432,500		3,572,900		4,680,500		6,073,000		7,528,100		9,437,100		11,517,414		12,289,511		13,717,910		15,864,273		15,946,245		18,196,200		20,235,700												1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

		Bienes y servicios		1,075,154		1,080,555		1,519,252		1,343,300		1,289,300		1,605,900		2,139,700		2,880,600		3,201,300		6,440,527		4,935,179		6,009,562		6,840,306		7,019,507		6,983,300		8,251,000												1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

		Transferencias		1,423,298		2,372,984		3,615,340		2,616,300		4,209,600		6,229,100		8,506,300		11,286,300		14,302,300		12,510,303		18,187,365		17,581,664		18,248,456		21,282,004		60,979,400		70,864,700												1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

		Otros		1,114,736		1,472,355		1,653,917		24,600		728,000		703,900		1,023,300		1,209,000		1,447,000		0		0		0		0		0		12,319,800		14,772,200												2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

		2,2 Intereses		805,632		1,092,568		1,136,368		1,808,800		2,255,900		2,777,100		3,908,200		4,531,900		6,439,000		7,524,258		9,011,177		10,102,447		9,885,522		12,651,769		11,995,000		12,963,400												2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

		Internos		320,407		567,921		526,550		1,058,800		1,426,700		1,932,800		2,877,300		3,383,400		4,813,100		5,311,847		6,193,004		6,374,161		5,726,459		7,776,406		7,244,300		8,283,800												2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

		Externos		485,225		524,647		609,818		750,000		829,200		844,300		1,030,900		1,148,500		1,625,900		2,212,411		2,818,173		3,728,286		4,159,062		4,875,364		4,750,700		4,679,600												2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

		2,3 Gastos de capital		3,027,870		3,644,094		3,996,340		4,194,600		5,538,500		7,726,500		11,248,600		14,023,600		13,227,600		14,376,239		15,858,161		17,515,039		16,389,492		20,363,341		20,184,200		24,900,400												2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

		3 Prestamo neto		968,342		1,369,380		1,965,904		-159,736		0		500		-1,100		75,500		-2,000		221,605		-12,893		150,481		123,315		3,535		222,000		17,600												2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00

		BALANCE		-1,942,683		-2,738,761		-3,558,787		182,536		71,800		-262,900		-1,707,900		-3,424,400		-5,156,600		-5,942,061		-769,222		-3,969,884		-3,115,459		-1,978,799		-1,988,400		-7,613,200

		DEFICIT REAL		-974,341		-1,369,381		-1,592,883		22,800		71,800		-262,400		-1,709,000		-3,348,900		-5,158,600		-5,720,456		-782,114		-3,819,403		-2,992,145		-1,975,264		-1,766,400		-7,595,600

		DEFICIT PRIMARIO		-1,137,051		-1,646,193		-2,422,419		1,991,336		2,327,700		2,514,200		2,200,300		1,107,500		1,282,400		1,582,197		8,241,956		6,132,563		6,770,062		10,672,970		10,006,600		5,350,200												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		PIB NOMINAL		24,030,173		31,130,592		39,730,752		52,271,688		67,532,862		84,439,109		100,711,389		121,707,501		140,483,322		151,565,005		174,896,258		188,558,786		203,451,414		228,516,603		257,746,373		285,312,864												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		BALANCE CORRIENTE		2,053,529		2,274,713		2,403,457		4,217,400		5,610,300		7,464,100		9,539,600		10,674,700		8,069,000		8,655,783		15,076,047		13,695,636		13,397,348		18,388,077		18,417,800		17,304,800												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		GASTO CORRIENTE		5,755,224		7,680,985		10,085,905		8,225,500		12,055,700		15,996,500		21,650,500		27,435,900		34,826,700		37,992,503		44,423,231		47,411,583		50,838,557		56,899,525		110,473,700		127,087,000												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

																																														1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

																																														1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

																																														1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

																																														1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

																																														1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

																																														1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

																																														1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

																																														2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

																																														2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

																																														2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

																																														2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

																																														2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

																																														2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00
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deuda ex por sectores

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA		Años

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		1990.00		1991.00		1992.00		1993.00		1994.00		1995.00		1996.00		1997.00		1998.00		1999.00		2000.00		2001.00		2002.00		2003.00		2004.00		2005.00

		Ingreso total y donaciones		17.77		19.30		20.23		21.20		23.30		24.75		27.58		27.89		27.19		30.17		29.98		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		         Ingresos corrientes		17.70		18.72		18.95		19.82		21.81		23.08		25.52		25.63		25.22		29.32		29.60		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		                  Ingresos tributarios		11.19		12.08		12.67		11.10		14.01		14.71		15.40		15.89		16.04		14.47		14.24		15.39		15.16		15.32		15.92		16.70

		                  Ingresos no tributarios		6.51		6.64		6.27		8.72		7.80		8.37		10.12		9.74		9.18		14.86		15.35		15.56		15.13		15.33		15.98		13.23

		         Ingresos de capital		0.08		0.58		1.28		1.38		1.49		1.67		2.07		2.26		1.98		0.84		0.38		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		         Donaciones externas		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		Gasto total y préstamo neto		18.32		19.18		18.79		21.01		23.20		25.02		29.09		30.39		30.46		33.80		33.52		34.60		33.34		32.89		32.71		30.22

		         Gastos corrientes		12.51		13.61		13.55		14.01		15.90		16.87		19.15		20.08		22.08		26.36		26.15		27.04		26.19		26.00		26.22		25.33

		                  Sueldos y salarios		4.90		4.54		4.74		4.14		4.71		4.94		5.37		5.51		5.98		7.64		7.13		7.28		7.19		6.89		6.34		6.18

		                  Compras de bienes y servicios		2.14		2.37		2.26		2.29		1.70		1.69		1.89		2.11		2.03		3.40		3.17		2.95		3.05		2.83		2.58		2.51

		                  Pagos de intereses		2.84		3.16		2.66		3.08		2.98		2.93		3.46		3.32		4.08		3.33		3.86		4.25		3.94		4.09		3.83		3.38

		                  Subsidios y transferencias corrientes		2.59		3.50		3.85		4.46		5.55		6.57		7.52		8.26		9.07		8.47		8.34		8.90		8.39		8.61		9.06		7.54

		                  Otros gastos corrientes		0.03		0.04		0.04		0.04		0.96		0.74		0.90		0.88		0.92		3.53		3.65		3.65		3.62		3.57		4.40		5.72

		         Gastos de capital		5.76		5.59		6.28		7.15		7.30		8.15		9.95		10.26		8.39		7.39		7.27		7.48		7.10		6.89		6.57		4.88

		                  Adquisición de activos de capital fijo		5.12		5.28		5.92		6.78		6.91		7.93		9.21		9.85		8.20		7.27		7.21		7.38		6.95		6.82		6.48		4.86

		                  Transferencias de capital		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		                  Otros gastos de capital		0.65		0.31		0.36		0.37		0.40		0.22		0.73		0.41		0.19		0.12		0.06		0.10		0.15		0.07		0.09		0.02

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.05		-0.02		-1.04		-0.15		0.00		0.00		0.00		0.06		0.00		0.05		0.10		0.08		0.05		0.00		-0.08		0.00

		Resultado primario		2.29		3.28		4.09		3.27		3.07		2.65		1.95		0.81		0.81		-0.31		0.32		0.60		0.89		1.85		3.03		3.10

		Resultado global		-0.55		0.12		1.44		0.19		0.09		-0.28		-1.51		-2.51		-3.27		-3.63		-3.54		-3.64		-3.05		-2.24		-0.81		-0.28

		Financiamiento total		0.55		-0.12		-1.44		-0.19		-0.09		0.28		1.51		2.51		3.27		3.63		3.54		3.64		3.05		2.24		0.81		0.28

		         Financiamiento interno		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		1.24		2.02		2.72		-0.18		3.68		0.48		0.57		,,,

		         Financiamiento externo		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		2.03		1.62		0.82		3.83		-0.63		1.76		0.23		,,,

		         Financiamiento otro		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		24030173		31130592		39730752		52271688		67532862		84439109		100711389		121707501		140483322		151565005		174896258		188558786		203451414		228516603		257746373		285312864

		Ingreso total y donaciones		0.1777		0.193		0.2023		0.212		0.233		0.2475		0.2758		0.2789		0.2719		0.3017		0.2998		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		         Ingresos corrientes		0.177		0.1872		0.1895		0.1982		0.2181		0.2308		0.2552		0.2563		0.2522		0.2932		0.296		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		                  Ingresos tributarios		0.1119		0.1208		0.1267		0.111		0.1401		0.1471		0.154		0.1589		0.1604		0.1447		0.1424		0.1539		0.1516		0.1532		0.1592		0.167

		                  Ingresos no tributarios		0.0651		0.0664		0.0627		0.0872		0.078		0.0837		0.1012		0.0974		0.0918		0.1486		0.1535		0.1556		0.1513		0.1533		0.1598		0.1323

		         Ingresos de capital		0.0008		0.0058		0.0128		0.0138		0.0149		0.0167		0.0207		0.0226		0.0198		0.0084		0.0038		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		0.1832		0.1918		0.1879		0.2101		0.232		0.2502		0.2909		0.3039		0.3046		0.338		0.3352		0.346		0.3334		0.3289		0.3271		0.3022

		         Gastos corrientes		0.1251		0.1361		0.1355		0.1401		0.159		0.1687		0.1915		0.2008		0.2208		0.2636		0.2615		0.2704		0.2619		0.26		0.2622		0.2533

		                  Sueldos y salarios		0.049		0.0454		0.0474		0.0414		0.0471		0.0494		0.0537		0.0551		0.0598		0.0764		0.0713		0.0728		0.0719		0.0689		0.0634		0.0618

		                  Compras de bienes y servicios		0.0214		0.0237		0.0226		0.0229		0.017		0.0169		0.0189		0.0211		0.0203		0.034		0.0317		0.0295		0.0305		0.0283		0.0258		0.0251

		                  Pagos de intereses		0.0284		0.0316		0.0266		0.0308		0.0298		0.0293		0.0346		0.0332		0.0408		0.0333		0.0386		0.0425		0.0394		0.0409		0.0383		0.0338

		                  Subsidios y transferencias corrientes		0.0259		0.035		0.0385		0.0446		0.0555		0.0657		0.0752		0.0826		0.0907		0.0847		0.0834		0.089		0.0839		0.0861		0.0906		0.0754

		                  Otros gastos corrientes		0.0003		0.0004		0.0004		0.0004		0.0096		0.0074		0.009		0.0088		0.0092		0.0353		0.0365		0.0365		0.0362		0.0357		0.044		0.0572

		         Gastos de capital		0.0576		0.0559		0.0628		0.0715		0.073		0.0815		0.0995		0.1026		0.0839		0.0739		0.0727		0.0748		0.071		0.0689		0.0657		0.0488

		                  Adquisición de activos de capital fijo		0.0512		0.0528		0.0592		0.0678		0.0691		0.0793		0.0921		0.0985		0.082		0.0727		0.0721		0.0738		0.0695		0.0682		0.0648		0.0486

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		0.0065		0.0031		0.0036		0.0037		0.004		0.0022		0.0073		0.0041		0.0019		0.0012		0.0006		0.001		0.0015		0.0007		0.0009		0.0002

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.0005		-0.0002		-0.0104		-0.0015		0		0		0		0.0006		0		0.0005		0.001		0.0008		0.0005		0		-0.0008		0

		Resultado primario		0.0229		0.0328		0.0409		0.0327		0.0307		0.0265		0.0195		0.0081		0.0081		-0.0031		0.0032		0.006		0.0089		0.0185		0.0303		0.031

		Resultado global		-0.0055		0.0012		0.0144		0.0019		0.0009		-0.0028		-0.0151		-0.0251		-0.0327		-0.0363		-0.0354		-0.0364		-0.0305		-0.0224		-0.0081		-0.0028

		Financiamiento total		0.0055		-0.0012		-0.0144		-0.0019		-0.0009		0.0028		0.0151		0.0251		0.0327		0.0363		0.0354		0.0364		0.0305		0.0224		0.0081		0.0028

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno

		Ingreso total y donaciones		4270161.7421		6008204.256		8037531.1296		11081597.856		15735156.846		20898679.4775		27776201.0862		33944222.0289		38197415.2518		45727162.0085		52433898.1484		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		         Ingresos corrientes		4253340.621		5827646.8224		7528977.504		10360248.5616		14728917.2022		19488546.3572		25701546.4728		31193632.5063		35429893.8084		44438859.466		51769292.368		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		                  Ingresos tributarios		2688976.3587		3760575.5136		5033886.2784		5802157.368		9461353.9662		12420992.9339		15509553.906		19339321.9089		22533524.8488		21931456.2235		24905227.1392		29019197.1654		30843234.3624		35008743.5796		41033222.5816		47647248.288

		                  Ingresos no tributarios		1564364.2623		2067071.3088		2491118.1504		4558091.1936		5267563.236		7067553.4233		10191992.5668		11854310.5974		12896368.9596		22522559.743		26846575.603		29339747.1016		30782198.9382		35031595.2399		41187870.4054		37746891.9072

		         Ingresos de capital		19224.1384		180557.4336		508553.6256		721349.2944		1006239.6438		1410133.1203		2084725.7523		2750589.5226		2781569.7756		1273146.042		664605.7804		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		4402327.6936		5970847.5456		7465408.3008		10982281.6488		15667623.984		21126665.0718		29296943.0601		36986909.5539		42791219.8812		51228971.69		58625225.6816		65241339.956		67830701.4276		75159110.7267		84308838.6083		86221547.5008

		         Gastos corrientes		3006174.6423		4236873.5712		5383516.896		7323263.4888		10737725.058		14244877.6883		19286230.9935		24438866.2008		31018717.4976		39952535.318		45735371.467		50986295.7344		53283925.3266		59414316.78		67581099.0006		72269748.4512

		                  Sueldos y salarios		1177478.477		1413328.8768		1883237.6448		2164047.8832		3180797.8002		4171291.9846		5408201.5893		6706083.3051		8400902.6556		11579566.382		12470103.1954		13727079.6208		14628156.6666		15744793.9467		16341120.0482		17632334.9952

		                  Compras de bienes y servicios		514245.7022		737795.0304		897914.9952		1197021.6552		1148058.654		1427020.9421		1903445.2521		2568028.2711		2851811.4366		5153210.17		5544211.3786		5562484.187		6205268.127		6467019.8649		6649856.4234		7161352.8864

		                  Pagos de intereses		682456.9132		983726.7072		1056838.0032		1609967.9904		2012479.2876		2474065.8937		3484614.0594		4040689.0332		5731719.5376		5047114.6665		6750995.5588		8013748.405		8015985.7116		9346329.0627		9871686.0859		9643574.8032

		                  Subsidios y transferencias corrientes		622381.4807		1089570.72		1529633.952		2331317.2848		3748073.841		5547649.4613		7573496.4528		10053039.5826		12741837.3054		12837555.9235		14586347.9172		16781731.954		17069573.6346		19675279.5183		23351821.3938		21512589.9456

		                  Otros gastos corrientes		7209.0519		12452.2368		15892.3008		20908.6752		648315.4752		624849.4066		906402.501		1071026.0088		1292446.5624		5350244.6765		6383713.417		6882395.689		7364941.1868		8158042.7271		11340840.412		16319895.8208

		         Gastos de capital		1384137.9648		1740200.0928		2495091.2256		3737425.692		4929898.926		6881787.3835		10020783.2055		12487189.6026		11786550.7158		11200653.8695		12714957.9566		14104197.1928		14445050.394		15744793.9467		16933936.7061		13923267.7632

		                  Adquisición de activos de capital fijo		1230344.8576		1643695.2576		2352060.5184		3544020.4464		4666520.7642		6696021.3437		9275518.9269		11988188.8485		11519632.404		11018775.8635		12610020.2018		13915638.4068		14139873.273		15584832.3246		16701964.9704		13866205.1904

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		156196.1245		96504.8352		143030.7072		193405.2456		270131.448		185766.0398		735193.1397		499000.7541		266918.3118		181878.006		104937.7548		188558.786		305177.121		159961.6221		231971.7357		57062.5728

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		12015.0865		-6226.1184		-413199.8208		-78407.532		0		0		0		73024.5006		0		75782.5025		174896.258		150847.0288		101725.707		0		-206197.0984		0

		Resultado primario		550290.9617		1021083.4176		1624987.7568		1709284.1976		2073258.8634		2237636.3885		1963872.0855		985830.7581		1137914.9082		-469851.5155		559668.0256		1131352.716		1810717.5846		4227557.1555		7809715.1019		8844698.784

		Resultado global		-132165.9515		37356.7104		572122.8288		99316.2072		60779.5758		-236429.5052		-1520741.9739		-3054858.2751		-4593804.6294		-5501809.6815		-6191327.5332		-6863539.8104		-6205268.127		-5118771.9072		-2087745.6213		-798876.0192

		Financiamiento total		132165.9515		-37356.7104		-572122.8288		-99316.2072		-60779.5758		236429.5052		1520741.9739		3054858.2751		4593804.6294		5501809.6815		6191327.5332		6863539.8104		6205268.127		5118771.9072		2087745.6213		798876.0192

				550290.9617		1021083.4176		1628960.832		1709284.1976		2080012.1496		2246080.2994		1963872.0855		998001.508199994		1137914.9082		-454695.014999995		559668.025599988		1131352.71599999		1810717.58459999		4227557.15549999		7809715.1019		8816167.49760001
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crecimiento pib y deuda

		Año		Exportaciones (FOB)		Importaciones (CIF)		Balanza comercial

		1990		6,720.61		5,588.80		1,131.81

		1991		7,113.78		4,958.90		2,154.88

		1992		6,900.02		6,626.06		273.96

		1993		7,115.85		9,831.50		-2,715.65

		1994		8,546.44		11,918.16		-3,371.73

		1995		10,201.15		13,853.10		-3,651.95

		1996		10,653.94		13,683.70		-3,029.76

		1997		11,555.99		15,377.70		-3,821.71

		1998		10,890.15		14,634.63		-3,744.48

		1999		11,617.00		10,657.95		959.05

		2000		13,158.47		11,538.35		1,620.12

		2001		12,330.08		12,833.59		-503.51

		2002		11,975.48		12,698.91		-723.43

		2003		13,128.54		13,889.53		-760.99

		2004		16,730.99		16,747.64		-16.65

		2005		21,190.45		21,204.16		-13.71

				1.08		1.09

				7.96%		9.30%
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Sostenibilidad

		Año		Tasa de crecimiento		Productividad laboral		Productividad multifactorial

		1990		3.8		3.2		1.3

		1991		2		-1.7		-1.4

		1992		3.7		-1.2		-1.8

		1993		4.6		1.8		1.2

		1994		6.1		2.9		1.3

		1995		5.6		3.1		1.6

		1996		2.1		2.5		1.6

		1997		3.4		0.9		-1.2

		1998		0.5		-2.2		-0.9

		1999		-4.1		-2.7		-2.4

		2000		2.7		-1		-3.8

		2001		1.6		-0.3		-0.1

		2002		1.5		-0.2		-0.3

		2208343		4423		0.20%

		2252545		4593		0.20%

		2343659		4784		0.20%

		2469875		5044		0.20%

		2613490		5360		0.21%

		2761808		5697		0.21%

		2818238		6011		0.21%

		2907243		6340		0.22%

		2921094		6648		0.23%

		2798291		6849		0.24%

		2874894		7049		0.25%

		2915738		7262		0.25%

		2959474		7485		0.25%
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cap 4

				1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

		Prog Generales del Gobierno		18.3		21.6		25.5		25.6		28.4		31.3		36.2		43.6		49.3		56.1		62.4		71.1		72.4		77.5		81.2		80.7

		Energía		24.7		24.6		25.3		26.0		25.2		24.7		22.5		17.7		16.8		13.8		12.0		9.0		8.4		6.6		5.4		5.6

		Transporte		9.1		9.1		6.8		6.6		8.4		9.6		9.8		9.6		9.0		8.0		7.5		6.4		6.6		5.7		5.3		5.8

		Saneamiento ambiental		4.0		3.8		3.2		3.4		3.6		3.7		3.6		3.8		3.8		3.7		3.4		2.9		3.0		2.7		2.6		2.4

		Eduación		1.7		2.0		2.3		2.4		2.1		2.1		1.8		1.9		1.8		1.8		1.7		1.3		1.4		1.3		1.2		1.3

		Defensa		5.3		4.7		4.6		3.7		3.0		2.6		2.2		2.4		2.1		1.9		2.0		1.9		1.9		1.3		1.1		0.9

		Agropecuario		6.4		5.5		5.2		4.7		3.9		3.8		3.2		2.8		2.3		1.8		1.5		1.1		1.1		1.2		0.8		0.8

		Salud		1.4		1.3		1.2		1.1		1.0		1.0		1.0		1.4		1.3		1.2		1.2		0.9		0.9		0.8		0.7		0.9

		Comunicaciones		2.9		3.0		3.3		3.5		3.7		3.6		3.1		2.6		3.6		3.8		3.0		2.1		1.7		1.2		0.6		0.6

		Desarrollo Urbano		2.7		2.5		2.7		2.6		2.4		2.2		1.7		1.3		1.0		0.7		0.5		0.3		0.4		0.4		0.4		0.6

		Mineria		18.3		16.8		14.9		15.8		14.7		11.7		11.4		10.4		7.0		5.0		3.3		1.9		1.3		0.5		0.4		0.2

		Industria		5.0		4.9		5.0		4.5		3.3		3.6		3.5		2.5		2.0		2.2		1.6		1.1		0.9		0.7		0.2		0.2

		Asistencia técnica		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Turismo		0.2		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Total		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0
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Hoja1

		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deusta total		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deuda total

		1990		0.3473457375		0.0960353129		0.4433810504		1990		34.73		9.60		44.34

		1991		0.2996972561		0.0864840604		0.3861813165		1991		29.97		8.65		38.62

		1992		0.2525077178		0.0986169028		0.3511246206		1992		25.25		9.86		35.11

		1993		0.1998654177		0.1298790967		0.3297445144		1993		19.99		12.99		32.97

		1994		0.1587508242		0.1134570223		0.2722078465		1994		15.88		11.35		27.22

		1995		0.1593638748		0.1466490617		0.3060129365		1995		15.94		14.66		30.60

		1996		0.1471560815		0.1748261827		0.3219822642		1996		14.72		17.48		32.20

		1997		0.1605764208		0.191626505		0.3522029259		1997		16.06		19.16		35.22

		1998		0.1893222383		0.2109137534		0.4002359917		1998		18.93		21.09		40.02

		1999		0.2344031611		0.2704053328		0.5048084939		1999		23.44		27.04		50.48

		2000		0.2550112849		0.3368978876		0.5919091725		2000		25.50		33.69		59.19

		2001		0.2788071488		0.3646790993		0.6434862482		2001		27.88		36.47		64.35

		2002		0.3134100721		0.4117467369		0.725156809		2002		31.34		41.17		72.52

		2003		0.2959075922		0.4047598675		0.7006674598		2003		29.59		40.48		70.07

		2004		0.2354540926		0.4138294274		0.64928352		2004		23.55		41.38		64.93

		2005		0.19003469		0.4456639042		0.6356985942		2005		19.00		44.57		63.57
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Procesamiento de datos

		10654.523346378		12022.053003177		13950.445222618		17236.302378472		18382.974929645		25839.4597036186		32427.2810577775		42865.737951111		56226.4816953056		76511.3018984544		103522.699347189		121334.985763089		147534.178164939		160114.14774453		167350.4723301		181372.986542687

		24030.173		31130.592		39730.752		52271.688		67532.862		84439.109		100711.389		121707.501		140483.322		151565.005		174896.258		188558.786		203451.414		228516.603		257746.373		285312.864

		Año		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB		Deflactor del PIB		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB

		1990		10654.52		24030.17						2.37		25216.82		56873.93														10654.52		25216.82		56873.93

		1991		12022.05		31130.59		12.84%		29.55%		1.87		22484.61		58222.94		-10.83%		2.37%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		12870.7324926645		26587.0580096335		58541.1900892902

		1992		13950.45		39730.75		16.04%		27.63%		1.53		21333.46		60757.53		-5.12%		4.35%		2.2115600756		2.2115600756		1.0543381375		5.43%		15547.9273461861		28031.7492225187		60257.3259324687

		1993		17236.30		52271.69		23.55%		31.56%		1.23		21178.46		64226.88		-0.73%		5.71%		1.5424980303		1.5424980303		1.0293150146		2.93%		18781.9958887389		29554.9422651224		62023.7703229752

		1994		18382.97		67532.86		6.65%		29.20%		1.00		18382.97		67532.86		-13.20%		5.15%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		22688.771416927		31160.9027806589		63841.9980566099

		1995		25839.46		84439.11		40.56%		25.03%		0.84		21741.06		71046.22		18.27%		5.20%										27408.1812954825		32854.1281994501		65713.5271628335

		1996		32427.28		100711.39		25.50%		19.27%		0.72		23345.91		72506.82		7.38%		2.06%										33109.2586778673		34639.3603338047		67639.9201721628

		1997		42865.74		121707.50		32.19%		20.85%		0.62		26413.11		74994.02		13.14%		3.43%										39996.1966968824		36521.5986572807		69622.7854207191

		1998		56226.48		140483.32		31.17%		15.43%		0.54		30186.33		75421.33		14.29%		0.57%										48315.6619657287		38506.1143055174		71663.7783930208

		1999		76511.30		151565.01		36.08%		7.89%		0.48		36472.72		72250.60		20.83%		-4.20%										58365.6293341642		40598.4648378469		73764.6031041393

		2000		103522.70		174896.26		35.30%		15.39%		0.43		44016.63		74363.83		20.68%		2.92%										70506.0543305685		42804.5098010246		75927.0135223724

		2001		121334.99		188558.79		17.21%		7.81%		0.40		48556.25		75458.11		10.31%		1.47%										85171.7655403615		45130.4271386628		78152.8150336246

		2002		147534.18		203451.41		21.59%		7.90%		0.38		55777.05		76917.22		14.87%		1.93%										102888.038681767		47582.7304923229		80443.8659487142

		2003		160114.15		228516.60		8.53%		12.32%		0.35		55972.46		79884.49		0.35%		3.86%										124289.410189158		50168.2874427171		82802.0790548685

		2004		167350.47		257746.37		4.52%		12.79%		0.33		54392.06		83772.43		-2.82%		4.87%										150142.404142323		52894.3387421023		85229.4232127003

		2005		181372.99		285312.86		8.38%		10.70%		0.31		55768.52		87727.93		2.53%		4.72%										181372.986542687		55768.5185917269		87727.925

																																				Tipo de deuda		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

																																				Interna		21.7		22.4		28.1		39.4		41.7		47.9		54.3		54.4		52.7		53.6		56.9		56.7		56.8		57.8		63.7		70.1

																																				Externa		78.3		77.6		71.9		60.6		58.3		52.1		45.7		45.6		47.3		46.4		43.1		43.3		43.2		42.2		36.3		29.9
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Hoja2

		0.4433810504		0.3861813165		0.3511246206		0.3297445144		0.2722078465		0.3060129365		0.3219822642		0.3522029259		0.4002359917		0.5048084939		0.5919091725		0.6434862482		0.725156809		0.7006674598		0.64928352		0.6356985942

		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Necesario		Observado				Observado		Necesario

		1990		0.4433810504		-0.0735451278		-0.032608516		1990		44.34		-7.35		-3.26		0.032608516		-1137051		24030173		-0.0473176369		783588.28069641

		1991		0.3861813165		-0.0735451278		-0.0284017543		1991		38.62		-7.35		-2.84		0.0284017543		-1646193		31130592		-0.0528802343		884163.424016806

		1992		0.3511246206		-0.0735451278		-0.0258235051		1992		35.11		-7.35		-2.58		0.0258235051		-2422419		39730752		-0.0609708822		1025987.27616067

		1993		0.3297445144		-0.0735451278		-0.0242511024		1993		32.97		-7.35		-2.43		0.0242511024		1991336		52271688		0.0380958809		1267646.06047832

		1994		0.2722078465		-0.0735451278		-0.0200195608		1994		27.22		-7.35		-2.00		0.0200195608		2327700		67532862		0.0344676641		1351978.23974947

		1995		0.3060129365		-0.0735451278		-0.0225057605		1995		30.60		-7.35		-2.25		0.0225057605		2514200		84439109		0.0297753023		1900366.36506745

		1996		0.3219822642		-0.0735451278		-0.0236802268		1996		32.20		-7.35		-2.37		0.0236802268		2200300		100711389		0.0218475787		2384868.52819757

		1997		0.3522029259		-0.0735451278		-0.0259028092		1997		35.22		-7.35		-2.59		0.0259028092		1107500		121707501		0.0090996856		3152566.17400088

		1998		0.4002359917		-0.0735451278		-0.0294354071		1998		40.02		-7.35		-2.94		0.0294354071		1282400		140483322		0.0091284857		4135183.77959257

		1999		0.5048084939		-0.0735451278		-0.0371262052		1999		50.48		-7.35		-3.71		0.0371262052		1582197.36770198		151565005		0.0104390678		5627033.4729554

		2000		0.5919091725		-0.0735451278		-0.0435320357		2000		59.19		-7.35		-4.35		0.0435320357		8241955.70633703		174896258		0.0471248259		7613590.14921036

		2001		0.6434862482		-0.0735451278		-0.0473252783		2001		64.35		-7.35		-4.73		0.0473252783		6132563.05212756		188558786		0.0325233482		8923597.02930712

		2002		0.725156809		-0.0735451278		-0.0533317502		2002		72.52		-7.35		-5.33		0.0533317502		6770062.34933194		203451414		0.0332760644		10850419.9816243

		2003		0.7006674598		-0.0735451278		-0.0515306778		2003		70.07		-7.35		-5.15		0.0515306778		10672970.3109085		228516603		0.046705448		11775615.4515311

		2004		0.64928352		-0.0735451278		-0.0477516394		2004		64.93		-7.35		-4.78		0.0477516394		10006600		257746373		0.0388234367		12307811.867666

		2005		0.6356985942		-0.0735451278		-0.0467525343		2005		63.57		-7.35		-4.68		0.0467525343		5350200		285312864		0.0187520462		13339099.4669012

		Año		PIB MILLONES CORRIENTES		BALANCE PRIMARIO OBSERVADO		BALANCE PRIMARIO NECESARIO		OBSERVADO/PIB		NECESARIO/PIB		diferencia

		1990		24030173.00		-1137051.00		783588.28		-4.73		3.26		7.99

		1991		31130592.00		-1646193.00		884163.42		-5.29		2.84		8.13

		1992		39730752.00		-2422419.00		1025987.28		-6.10		2.58		8.68

		1993		52271688.00		1991336.00		1267646.06		3.81		2.43		-1.38

		1994		67532862.00		2327700.00		1351978.24		3.45		2.00		-1.44

		1995		84439109.00		2514200.00		1900366.37		2.98		2.25		-0.73

		1996		100711389.00		2200300.00		2384868.53		2.18		2.37		0.18

		1997		121707501.00		1107500.00		3152566.17		0.91		2.59		1.68

		1998		140483322.00		1282400.00		4135183.78		0.91		2.94		2.03

		1999		151565005.00		1582197.37		5627033.47		1.04		3.71		2.67

		2000		174896258.00		8241955.71		7613590.15		4.71		4.35		-0.36

		2001		188558786.00		6132563.05		8923597.03		3.25		4.73		1.48

		2002		203451414.00		6770062.35		10850419.98		3.33		5.33		2.01

		2003		228516603.00		10672970.31		11775615.45		4.67		5.15		0.48

		2004		257746373.00		10006600.00		12307811.87		3.88		4.78		0.89

		2005		285312864.00		5350200.00		13339099.47		1.88		4.68		2.80
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		Resumen

		Estadísticas de la regresión

		Coeficiente de correlación múltiple		0.8816910326

		Coeficiente de determinación R^2		0.777379077

		R^2  ajustado		0.7614775825

		Error típico		4252.2873387778

		Observaciones		16

		ANÁLISIS DE VARIANZA

				Grados de libertad		Suma de cuadrados		Promedio de los cuadrados		F		Valor crítico de F

		Regresión		1		883975260.460137		883975260.460137		48.8871707546		0.0000063282

		Residuos		14		253147266.561423		18081947.6115302

		Total		15		1137122527.02156

				Coeficientes		Error típico		Estadístico t		Probabilidad		Inferior 95%		Superior 95%		Inferior 95,0%		Superior 95,0%

		Intercepción		55197.8993089175		2627.3595072776		21.0088871188		0		49562.7736307686		60833.0249870663		49562.7736307686		60833.0249870663

		Variable X 1		0.5028203433		0.0719143216		6.9919361235		0.0000063282		0.348579464		0.6570612226		0.348579464		0.6570612226





		24,030		31,131		39,731		52,272		67,533		84,439		100,711		121,708		140,483		151,565		174,896		188,559		203,451		228,517		257,746		285,313

		18,734		19,011		18,904		21,473		22,114		26,163		32,255		33,137		36,461		40,833		46,440		52,957		51,499		57,632		70,028		79,403

		0.2165976935		0.2239467751		0.2808601192		0.3938779601		0.416802909		0.4792250399		0.5429683623		0.5440798215		0.5269734802		0.5356592373		0.5691715947		0.5667239982		0.5678037244		0.5776775586		0.6373632083		0.7010616482

		0.7834023065		0.7760532249		0.7191398808		0.6061220399		0.583197091		0.5207749601		0.4570316377		0.4559201785		0.4730265198		0.4643407627		0.4308284053		0.4332760018		0.4321962756		0.4223224414		0.3626367917		0.2989383518

		568.73		632.37		737.98		802.71		831.27		987.65		1005.33		1293.58		1542.11		1873.77		2229.18		2291.18		2864.79		2778.21		2389.75		2284.22

		AÑO		PIB (Y) a precios corrientes		Deuda (d) Millones de dolares corrientes		deuda externa en milones de dolares		deuda interna en millones de dolares		AÑO		deuda externa en milones de dolares corrientes		deuda interna en millones de dolares corrientes		Tipo de cambio		Deuda intena en millardos de pesos		AÑO		Deflactor		Deuda interna a precios constantes		deuda pública externa (millones de dolares)		Tipo de cambio 1994		Deuda externa en millardos de pesos		deuda total		deuda total		PIB real (Y)		Deuda Publica (D)

		1990		24030.17		18733.89		0.7834023065		0.2165976935		1990		14676.17		4057.72		568.73		2307.75		1990		2.37		5461.91		14676.17		831.27		12199.86		17661.77		17661.77		56873.93		17661.77

		1991		31130.59		19011.11		0.7760532249		0.2239467751		1991		14753.63		4257.48		632.37		2692.30		1991		1.87		5035.36		14753.63		831.27		12264.25		17299.61		17299.61		58222.94		17299.61

		1992		39730.75		18903.55		0.7191398808		0.2808601192		1992		13594.30		5309.25		737.98		3918.12		1992		1.53		5991.72		13594.30		831.27		11300.53		17292.25		17292.25		60757.53		17292.25

		1993		52271.69		21472.64		0.6061220399		0.3938779601		1993		13015.04		8457.60		802.71		6789.00		1993		1.23		8341.73		13015.04		831.27		10819.01		19160.74		19160.74		64226.88		19160.74

		1994		67532.86		22114.32		0.583197091		0.416802909		1994		12897.01		9217.31		831.27		7662.08		1994		1.00		7662.08		12897.01		831.27		10720.90		18382.97		18382.97		67532.86		18382.97

		1995		84439.11		26162.57		0.5207749601		0.4792250399		1995		13624.81		12537.76		987.65		12382.92		1995		0.84		10418.86		13624.81		831.27		11325.90		21744.76		21744.76		71046.22		21744.76

		1996		100711.39		32255.36		0.4570316377		0.5429683623		1996		14741.72		17513.64		1005.33		17606.99		1996		0.72		12676.09		14741.72		831.27		12254.35		24930.44		24930.44		72506.82		24930.44

		1997		121707.50		33137.29		0.4559201785		0.5440798215		1997		15107.96		18029.33		1293.58		23322.38		1997		0.62		14370.84		15107.96		831.27		12558.79		26929.64		26929.64		74994.02		26929.64

		1998		140483.32		36460.75		0.4730265198		0.5269734802		1998		17246.90		19213.85		1542.11		29629.86		1998		0.54		15907.39		17246.90		831.27		14336.83		30244.23		30244.23		75421.33		30244.23

		1999		151565.01		40832.81		0.4643407627		0.5356592373		1999		18960.34		21872.47		1873.77		40983.99		1999		0.48		19536.95		18960.34		831.27		15761.16		35298.11		35298.11		72250.60		35298.11

		2000		174896.26		46439.81		0.4308284053		0.5691715947		2000		20007.59		26432.22		2229.18		58922.18		2000		0.43		25053.02		20007.59		831.27		16631.71		41684.73		41684.73		74363.83		41684.73

		2001		188558.79		52957.42		0.4332760018		0.5667239982		2001		22945.18		30012.24		2291.18		68763.45		2001		0.40		27517.99		22945.18		831.27		19073.64		46591.63		46591.63		75458.11		46591.63

		2002		203451.41		51499.12		0.4321962756		0.5678037244		2002		22257.73		29241.39		2864.79		83770.46		2002		0.38		31670.42		22257.73		831.27		18502.18		50172.60		50172.60		76917.22		50172.60

		2003		228516.60		57632.13		0.4223224414		0.5776775586		2003		24339.34		33292.79		2778.21		92494.35		2003		0.35		32334.04		24339.34		831.27		20232.56		52566.60		52566.60		79884.49		52566.60

		2004		257746.37		70028.44		0.3626367917		0.6373632083		2004		25394.89		44633.55		2389.75		106663.03		2004		0.33		34667.50		25394.89		831.27		21110.01		55777.51		55777.51		83772.43		55777.51

		2005		285312.86		79402.59		0.2989383518		0.7010616482		2005		23736.48		55666.11		2284.22		127153.64		2005		0.31		39097.17		23736.48		831.27		19731.42		58828.59		58828.59		87727.93		58828.59

																						PIB nominal		PIB real		Deflactor

																						24030.17		56873.93		2.37

																						31130.59		58222.94		1.87

																						39730.75		60757.53		1.53

																						52271.69		64226.88		1.23

																						67532.86		67532.86		1.00

																						84439.11		71046.22		0.84

																						100711.39		72506.82		0.72

																						121707.50		74994.02		0.62

																						140483.32		75421.33		0.54

																						151565.01		72250.60		0.48

																						174896.26		74363.83		0.43

																						188558.79		75458.11		0.40

																						203451.41		76917.22		0.38

																						228516.60		79884.49		0.35

																						257746.37		83772.43		0.33

																						285312.86		87727.93		0.31





		



Deuda Publica (D)

Deuda pública

PIB



		(Y)		(D)

		56873.93		17661.77

		58222.94		17299.61

		60757.53		17292.25

		64226.88		19160.74

		67532.86		18382.97

		71046.22		21744.76

		72506.82		24930.44						237443166.654533

		74994.02		26929.64						14840197.9159083

		75421.33		30244.23						3852.297744971

		72250.60		35298.11

		74363.83		41684.73

		75458.11		46591.63

		76917.22		50172.60																1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		79884.49		52566.60																40245366063.6548		968306163591421		21356408084.4624		534566.169877521		0.0000299308		-0.0000299308

		83772.43		55777.51																1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624		39950.9158788622		-39950.9158788622

		87727.93		58828.59

		534566.169877521		21356408084.4624		968306163591421		4.74103450185648E+19		1151957.134		84074949937.8649		40245366063.6548		1.66340771245973E+15				1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		(D)								(Y)				(DY)						-1204576.52074394		-28982190588.3278		-639214.654061796		-16

		17661.77		311937960.483961		5509375107794.46		9.73052911908932E+16		56873.93		3234643913.6449		1004494014.57363		17741137728907.6				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275

		17299.61		299276362.207742		5177363103322.5		8.95663409762996E+16		58222.94		3389910160.01422		1007233826.32839		17424748183857.8

		17292.25		299022013.637984		5170764310858.24		8.94141646401146E+16		60757.53		3691477208.67078		1050634545.51783		18167838366226.2				1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624

		19160.74		367134023.198648		7034560194540.75		1.34787390990025E+17		64226.88		4125092371.44192		1230634697.37917		23579873586164.8				-1.60783923412309E+15		-3.86847180866247E+19		-853208062857012		-21356408084.4624

		18382.97		337933767.263957		6212227971493.8		1.1419923105721E+17		67532.86		4560687449.91104		1241454909.07318		22821634469776.9				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		21744.76		472834451.349924		10281670184521.7		2.23572418383384E+17		71046.22		5047564950.01109		1544882715.22197		33593099035682.6

		24930.44		621526880.565676		15494939127520.9		3.862956632657E+17		72506.82		5257239526.56697		1807627086.35762		45064940140444.5

		26929.64		725205297.928303		19529514736664.4		5.25922724143279E+17		74994.02		5624103185.74844		2019561691.65495		54386061342146.4				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275		-1099854447.3108		1099854447.3108

		30244.23		914713164.412177		27664791035633.8		8.36700173148939E+17		75421.33		5688376264.75562		2281059546.242		68988878854909.3				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		35298.11		1245956544.13141		43979910700966		1.55240770986388E+18		72250.60		5220149344.8612		2550309635.62723		90021109133377.1

		41684.73		1737616458.20678		72432067548125		3.01931095583108E+18		74363.83		5529979360.99656		3099835987.79217		129215816640908				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		46591.63		2170780418.59184		101140208150532		4.71228762574177E+18		75458.11		5693926062.93966		3515716598.69495		163802983270388				-57873666525086.5		-8.38725080110122E+18		-115098100734409

		50172.60		2517289629.13394		126298961592086		6.33674707694528E+18		76917.22		5916259040.19728		3859136888.62659		193622925242393				-2305188188442.2		3.38376130838865E+17

		52566.60		2763247304.50676		145254512312574		7.6355356658639E+18		79884.49		6381531742.5601		4199255932.45441		220740601664398				-0.0000068125		A

		55777.51		3111130419.93677		173531102479611		9.67913248985593E+18		83772.43		7017820530.73949		4672617567.79221		260626964658415				-57873666525086.5		57138165840095.6		-115098100734409

		58828.59		3460803388.90655		203594195035177		1.19771600966671E+19		87727.93		7696188824.80563		5160910420.31849		303609100141740				-115011832365182

		534566.17		21356408084.46		968306163591421.00		47410345018564800000.00		1151957.13		84074949937.86		40245366063.65		1663407712459730.00				1.00		B

		0.0005345662		21.3564080845		968306.163591421		47410345018.5648		0.0011519571		84.0749499379		40.2453660637		1663407.71245973				1.66340771245973E+15		-322983087122091		967580398412741		21356408084.4624

																				1.01881040116908E+15

																				47705.1382957187		C

																				-0.0000068		A		-0.000013625		-0.000013625		0.000		0.000013625		47705.138

																				0.999		B		999250479.646						73339.4593846526		73284.4899670801

																				47705.138		C		-6812.5023556892						73339.4593846526		-36642.24498354

																																84347.383		84347.3832792371		2041.7178048346		82305.6654744024		0.8910621032

																		56873.93		63228.5878497067		17661.77		56873.93		63228.5878497067				0.8694930007		0.7586088415						86389.1010840717		0.8489434253

																		58222.94		62952.9568061229		17299.61		58222.94		62952.9568061229						0.7635432686

																		60757.53		62947.3422226487		17292.25		60757.53		62947.3422226487						0.7636434511

																		64226.88		64350.4172502684		19160.74		64226.88		64350.4172502684						0.7381852835

																		67532.86		63772.1602259094		18382.97		67532.86		63772.1602259095						0.7487823596

																		71046.22		66212.4112144876		21744.76		71046.22		66212.4112144876						0.7029780648

																		72506.82		68382.7399266536		24930.44		72506.82		68382.7399266536						0.6595731057

																		74994.02		69674.1272375025		26929.64		74994.02		69674.1272375026						0.6323340616

																		75421.33		71695.2093527567		30244.23		75421.33		71695.2093527567						0.5871727673

																		72250.60		74488.7093917078		35298.11		72250.60		74488.7093917078						0.5183135695

																		74363.83		77521.1054473389		41684.73		74363.83		77521.105447339		1.0835200612		0.0835200612		0.431295879

																		75458.11		79473.4048436245		46591.63		75458.11		79473.4048436246						0.3644392381

																		76917.22		80691.0897728553		50172.60		76917.22		80691.0897728554						0.3156485902

																		79884.49		81407.7085421331		52566.60		79884.49		81407.7085421331						0.283030324

																		83772.43		82246.2567937874		55777.51		83772.43		82246.2567937874						0.2392816678

																		87727.93		82912.9071217368		58828.59		87727.93		82912.9071217368						0.1977106189

																				83719.8702318969		63741.96

																				83615.9921618782		62977.99

																				83989.3905952704		66090.37

																				84230.8049285157		69202.74

																				84340.2351616138		72315.12

																				84317.681294565		75427.50

																				84163.1433273691		78539.88

																				83876.6212600261		81652.26

																				83458.1150925361		84764.64

																				82907.624824899		87877.02

																				82225.150457115		90989.40

																				81410.6919891838		94101.78

																				80464.2494211056		97214.16

																				79385.8227528802		100326.53

																				78175.411984508		103438.91

																				76833.0171159887		106551.29

																				75358.6381473224		109663.67

																				73752.275078509		112776.05

																				72013.9279095486		115888.43

																				70143.5966404412		119000.81

																				68141.2812711867		122113.19

																				66006.9818017845		125225.57

																				63740.698232236		128337.95

																				61342.4305625403		131450.32

																				58812.1787926977		134562.70

																				56149.942922708		137675.08

																				53355.7229525713		140787.46

																				50429.5188822865		143899.84

																				47371.3307118557		147012.22

																				44181.1584412779		150124.60

																				40859.0020705529		153236.98

																				37404.861599681		156349.36

																				33818.737028662		159461.74

																				30100.628357496		162574.11

																				26250.5355861817		165686.49

																				22268.4587147215		168798.87

																				18154.3977431143		171911.25

																				13908.3526713601		175023.63

																				9530.3234994589		178136.01

																				5020.3102274106		181248.39

																				378.3128552153		184360.77

																				-4395.6686171285		187473.15

																				-9301.634189618		190585.53

																				-14339.5838622545		193697.90

																				-19509.517635038		196810.28

																				-24811.4355079685		199922.66

																				-30245.3374810461		203035.04

																				-35811.2235542726		206147.42

																				-41509.0937276442		209259.80

																				-47338.9480011629		212372.18

																				-53300.7863748287		215484.56

																				-59394.6088486415		218596.94

																				-65620.4154226013		221709.32

																				-71978.2060967082		224821.69

																				-78467.9808709642		227934.07





		



Funcion de regresion

Pares de observaciones



		



Funcion de regresion

Datos observados

(d)

(Y)



		



Rendimientos margimales del PIB CON RESPECTO A LA DEUDA PÚBLICA

(d)

(dY/dd)
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		5		30		2		1
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		(Y)												r^2

		56873.93		3234643913.64								14840197.9159083		0.791189462		0.8894883147		r

		58222.94		3389910160.01								71070157.9388485

		60757.53		3691477208.67

		64226.88		4125092371.44

		67532.86		4560687449.91

		71046.22		5047564950.01

		72506.82		5257239526.57

		74994.02		5624103185.75

		75421.33		5688376264.76

		72250.60		5220149344.86

		74363.83		5529979361.00

		75458.11		5693926062.94

		76917.22		5916259040.20

		79884.49		6381531742.56

		83772.43		7017820530.74

		87727.93		7696188824.81

		71997.32		5254684371.12

		5183614213.17771				71070157.94

		32		1024

		48		2304

		57		3249

		70		4900

		86		7396

		46		2116

		40		1600

		36		1296

		32		1024

		26		676

		47.3		25585

		2237.29		2558.5		321.21
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Capitulo 1

		CONSEPTO		MONTO				Representante		Año		Entidad		Solicitud		Desembolso

		Deudas antiguas de Venezuela		413,489				López Méndez		1,819		Sin oferente		2,000,000		0

		Deudas de la Nueva Granada		49,187				López Méndez		1,820		Courbaux		300,000		5,000

		Deudas de diversos origenes		18,440				López Méndez		1,819		Mackintosh		150,000		150,000

		Recursos para desembolsar a Sea.		66,666				Manuel Torres		1,820		Meers,Boer y Moens		4,000,000		0

		TOTAL		547,782				Fransisco Zea		1,820		Herring, Graham y Powels		547,800		547,800

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		140,000		0

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		2,000,000		2,000,000

								Revenga		1,823		Baring Brothers		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin oferente		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin informacion		5,000		5,000

								Arrublas y Montoya		1,826		Goldschmidt		5,000,000		4,750,000

								Fernandez Madrid		1,828		Morgan		0		0

																				Puntos de cada convenio		1861		1873

																				Saldo de la deuda externa (libras esterlinas)		£7,200,000		£2,000,000

																				Tasa de interes		$ 36,000,000		$ 10,000,000

																				Nominal		3% deuda activa, 1,5% deuda diferida		Hasta 5%

																				Efectiva				5%

																				Intereses anuales (en pesos)

																				Nominales		$ 844,500		$ 50,000

																				Efectivos

																				1873		$ 675,000		$ 450,000

																				1878		$ 884,000		$ 500,000

																				1882		$ 884,000		$ 475,000

																				Conseciones de tierras baldias

																				cantidad en hectareas		1500000		3500000

																				Valor en Pesos		750000		1750000

																				Fondo de amortizacion nominal		10% de adunas mas 50% de la renta del ferrocarril mas exeso positivo de interes efectivo sobre nomina		(1874-1878) nulo, a partir de 1878 ₤25,000 mas el valor de la venta de los baldios y exeso en bonos en Londres

																				Garantias		37,5% Renta de aduanas mas 50% de utilidades del ferrocarril de panama		$450.000 de adunashasta 1878 y $600.000 en adelante.

																										Deuda externa		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																										Deuda exterior consolidada 1896		13,500,000		9,286,000		4,214,000

																										Credito del Ferrocarril de la sabana 1906		1,500,000		684,000		816,000

																										Credito de 1911		1,500,000		485,300		1,014,700

																										Credito del ferrocarril de Girardot 1913		7,344,790		1,830,890		5,513,900

																										Credito sobre el ferrocarril del norte 1916		400,000		107,600		292,400

																										Credito del ferrocarril de Puerto Wilches 1920		2,142,900		178,800		1,964,100

																										Credito de Blair & Co. 1922		5,000,000		1,860,000		3,140,000

																										Libranzas Baldwin Locomotive Works 1920		445,307		177,662		267,645

																										Credito Perier & Co.1914		1,250,000		1,250,000		0

																										Certificados de intereses atrasados anteriores a 1905		315,297		315,297		0

																										TOTALES		33,398,294		16,175,549		17,222,745

																																		Deuda Interna		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																		Nuevos certificados de renta nominal		1,810,385.08		0.00		1,810,385.08

																																		Renta sobre el tesoro al portador 1868		5,274,810.00		5,274,810.00		0.00

																																		Bonos flotantes de 1873		15,861,157.60		15,861,157.00		0.60

																																		Vales de Extrangeros de 1904		2,860,766.30		2,853,927.00		6,839.30

																																		Vales de tesoro 1912		2,382,339.00		2,374,364.00		7,975.00

																																		Bonos de deuda interna 1916		250,000.00		192,455.00		57,545.00

																																		Vales de tesoreria 1918		1,751,500.00		1,748,485.00		3,015.00

																																		Bonos colombianos de dueda interna 1919		7,918,970.00		353,430.00		7,565,540.00

																																		Vales de tesoro 1922		3,264,920.00		3,264,880.00		40.00

																																		Cedulas de tesoreria 1923		3,206,881.00		1,283,881.00		1,923,000.00

																																		Credito de las bocas de ceniza 1923		500,000.00		300,000.00		200,000.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Tolima 1893		303,187.00		303,187.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Cauca 1906		3,923,520.00		3,923,520.00		0.00

																																		Libranzas ferrocarril del Antioquia 1909		1,297,375.00		1,297,375.00		0.00

																																		Bonos ferroviarios 1909		843,379.50		790,379.00		53,000.50

																																		Credito banco central ferrocarril de Tolima 1916		400,000.00		400,000.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de caldas 1917		720,000.00		613,670.00		106,330.00

																																		Libranzas del ferrocaril Tolima-Huila Caqueta 1921		193,000.00		193,000.00		0.00

																																		Libranzas ferrocaril Santander-Timba 1922		35,965.00		35,960.00		5.00

																																		Bonos ferroviarion  1925		225,385.00		0.00		225,385.00

																																		Otros bonois ferroviarios 1925		310,000.00		0.00		310,000.00

																																		Deudas sin interes

																																		Billetes de tesoreria 1873		40,859.65		40,859.65		0.00

																																		Pagares del tesoro 1877-1878		5,746,143.00		5,746,143.00		0.00

																																		Vales de guerra de 1895		64,786.70		64,277.45		509.25

																																		Vales de guerra de 1899		3,702,877.75		3,657,257.00		45,620.75

																																		Nuevos pagares del tesoro 1905		827,010.00		826,537.00		473.00

																																		Vales por primas de exportacion 1907		458,222.00		457,913.00		309.00

																																		Vales especiales por primas de exportacion 1908		162,211.00		162,211.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de Cauca 1917		36,128.74		36,128.74		0.00

																																		Bonos del tesoro 1922		6,000,000.00		5,024,539.00		975,461.00

																																		Bonos colombianos sin interes 1889		174,948.32		174,948.32		0.00

																																		Vales por recompensas militares 1907		821,459.40		821,459.40		0.00

																																		Vales por ceses militares 1907		244,768.00		244,768.00		0.00

																																		TOTAL		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										Deuda Publica		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																										Deuda publica externa		33,398,294.00		16,175,549.00		17,222,745.00

																																										Deuda publica Interna		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										TOTAL		105,011,249.04		74,497,070.56		30,514,178.48

																																										Menos valor de la deuda consolidadad interna que no es exigible		1,810,385.00		0.00		1,810,385.00

																																										GRAN TOTAL		103,200,864.04		74,497,070.56		28,703,793.48

																																																		Perido		Fuente de liquidez en metalico		Intermediarios		Sistema de amortizacion

																																																		1840-1846		Prestamos con agicolas y comerciantes.		Judas Tadeo Landinez, Powles illingworth, compañía Jose Maria Amador, Rafael G. Tejada, Roberto H.Bunch y otros.		Pago por el valor nominal de la deuda, prorrateo o fondos comunes del tesoro, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1847-1860		Redencion de censos contraidos con la iglesia catolica, Prestamos con agioistas y comerciantes.		Daniels Nicolas, Antonio Lopez Santana, Hipolito A.Perez, Fransisco Valenzuela, Fransisco Zaldúa y Raimundo Santamaria entre otros.		Caja de Amortizacion, Pago de impuestos en aduanas y salinas, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1861-1868		Desamortizacion de bienes de manos muertas y redencion de censos de propiedad de la iglesia catolica.		Casas comerciales.		Venta de bienes de manos muertas, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1869-1877		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1878-1885		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cambio de dotes en metalico a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1886-1894		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco Nacional y gran comité de tenedores de deuda.		Remates pagados con billetes del Banco nacional a cargo de la tesoreria.

																																																										GOBIERNO		AÑO		MEDIDAS

																																																										Reyes		1905		Renegociación deuda externa convenio Holguin-Averbury

																																																										Reyes		1905		Vales y pagarés de Deuda Interna

																																																										Reyes		1906		Créditos externos para ferrocarriles

																																																										Restrepo		1911		Renegociación deuda externa. Aprueba convenio H-A

																																																										Restrepo		1912		Deuda departamental. Gobierno repaga obligaciones

																																																										Suarez		1918		Emisión vales de Deuda Interna

																																																										Suarez		1919		Cédulas tesorería

																																																										Suarez		1920		Bonos de tesorería

																																																										Ospina		1925		Endeudamiento externo

																																																										Concha		1928		Endeudamiento territorial. Endeudamiento externo

																																																										Olaya		1930/3		Préstamos Gobierno de Emisor

																																																										Olaya y A López P		1933/42		Moratoria de deuda externa

																																																										Santos		1940		Reestructuración deuda interna

																																																										Santos		1942		Arreglo deuda externa de Gobiernos Territoriales

																																																										A. Lleras		1945		Deuda externa departamental

																																																										C. Lleras		1969		Créditos BIRF BID

																																																										M. Pastrana		1970/2		Apertura crédito banca comercial

																																																										A López M		1975		Ley 18/75. Reducción de Endeudamiento Externo

																																																										Turbay		1980		Ley 25/80.ç Ley de autorización endeudamiento externo

																																																										Turbay		1981		Ley 7/81. Ley autorización endeudamiento interno y territorial

																																																										Betancur		1985		Renegociación internacional. Crédito Jumbo

																																																										Gaviria		1990		Reforma al endeudamiento Ley 51/1990

																																																										A. Pastrana		2001		Liability Managent (Interna)

																																																																Junquito Bonet Roberto,

																																																																Restrepo Juan Camilo,

																																																																Departamento de Contraloria.





Capitulo 2

		AÑO		intereses		funcionamiento		Gasto corriente		Gasto de capital						AÑO		Intereses		Funcionamiento		PIB NOMINAL		Intereses		Funcionamiento																				AÑO		Transferencias		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos		Otros conseptos como proporcion del PIB		PIB														AÑO		Intereses Totales		Intereses externos		Intereses internos												AÑO		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos como proporcion del PIB

		1990		271501		1782685		2054186		352341		2406527				1990		805,632		4,949,592		24,030,173		3.35%		20.60%										15,000										1990		1,423,298		5.92%		1,075,154		4.47%		1,336,404		5.56%		1,114,736		4.64%		24,030,173		5.92%		4.47%		5.56%								1990		805,632		485,225		320,407		60.23%				39.77%						1990		5.92		4.47		5.56		4.64

		1991		364966		2642469		3007435		488242		3495677				1991		1,092,568		6,588,417		31,130,592		3.51%		21.16%										7000										1991		2,372,984		7.62%		1,080,555		3.47%		1,662,523		5.34%		1,472,355		4.73%		31,130,592		7.62%		3.47%		5.34%								1991		1,092,568		524,647		567,921		48.02%				51.98%						1991		7.62		3.47		5.34		4.73

		1992		409393		3050772		3460165		719126		4179291				1992		1,136,368		8,949,537		39,730,752		2.86%		22.53%										5000										1992		3,615,340		9.10%		1,519,252		3.82%		2,161,028		5.44%		1,653,917		4.16%		39,730,752		9.10%		3.82%		5.44%								1992		1,136,368		609,818		526,550		53.66%				46.34%						1992		9.10		3.82		5.44		4.16

		1993		566016		4435892		5001908		1084052		6085960				1993		1,808,800		6,416,700		52,271,688		3.46%		12.28%																				1993		2,616,300		5.01%		1,343,300		2.57%		2,432,500		4.65%		24,600		0.05%		52,271,688		5.01%		2.57%		4.65%								1993		1,808,800		750,000		1,058,800		41.46%				58.54%						1993		5.01		2.57		4.65		0.05

		1994		660501		6358086		7018587		1409386		8427973				1994		2,255,900		9,799,800		67,532,862		3.34%		14.51%																				1994		4,209,600		6.23%		1,289,300		1.91%		3,572,900		5.29%		728,000		1.08%		67,532,862		6.23%		1.91%		5.29%								1994		2,255,900		829,200		1,426,700		36.76%				63.24%						1994		6.23		1.91		5.29		1.08

		1995		1035539		8512975		9548514		1767142		11315656				1995		2,777,100		13,219,400		84,439,109		3.29%		15.66%																				1995		6,229,100		7.38%		1,605,900		1.90%		4,680,500		5.54%		703,900		0.83%		84,439,109		7.38%		1.90%		5.54%								1995		2,777,100		844,300		1,932,800		30.40%				69.60%						1995		7.38		1.90		5.54		0.83

		1996		1879064		10964710		12843774		2709012		15552786				1996		3,908,200		17,742,300		100,711,389		3.88%		17.62%																				1996		8,506,300		8.45%		2,139,700		2.12%		6,073,000		6.03%		1,023,300		1.02%		100,711,389		8.45%		2.12%		6.03%								1996		3,908,200		1,030,900		2,877,300		26.38%				73.62%						1996		8.45		2.12		6.03		1.02

		1997		2506718		13650668		16157386		3549546		19706932				1997		4,531,900		22,904,000		121,707,501		3.72%		18.82%																				1997		11,286,300		9.27%		2,880,600		2.37%		7,528,100		6.19%		1,209,000		0.99%		121,707,501		9.27%		2.37%		6.19%								1997		4,531,900		1,148,500		3,383,400		25.34%				74.66%						1997		9.27		2.37		6.19		0.99

		1998		4106490		16045561		20152051		3488136		23640187				1998		6,439,000		28,387,700		140,483,322		4.58%		20.21%																				1998		14,302,300		10.18%		3,201,300		2.28%		9,437,100		6.72%		1,447,000		1.03%		140,483,322		10.18%		2.28%		6.72%								1998		6,439,000		1,625,900		4,813,100		25.25%				74.75%						1998		10.18		2.28		6.72		1.03

		1999		5039218		20513130		25552348		2714768		28267116				1999		7,524,258		30,468,245		151,565,005		4.96%		20.10%																				1999		12,510,303		8.25%		6,440,527		4.25%		11,517,414		7.60%		0		0.00%		151,565,005		8.25%		4.25%		7.60%								1999		7,524,258		2,212,411		5,311,847		29.40%				70.60%						1999		8.25		4.25		7.60		0.00

		2000		6883039		23209773		30092812		2762166		32854978				2000		9,011,177		35,412,054		174,896,258		5.15%		20.25%																				2000		18,187,365		10.40%		4,935,179		2.82%		12,289,511		7.03%		0		0.00%		174,896,258		10.40%		2.82%		7.03%								2000		9,011,177		2,818,173		6,193,004		31.27%				68.73%						2000		10.40		2.82		7.03		0.00

		2001		9179724		32767018		41946742		4064110		46010852				2001		10,102,447		37,309,135		188,558,786		5.36%		19.79%																				2001		17,581,664		9.32%		6,009,562		3.19%		13,717,910		7.28%		0		0.00%		188,558,786		9.32%		3.19%		7.28%								2001		10,102,447		3,728,286		6,374,161		36.90%				63.10%						2001		9.32		3.19		7.28		0.00

		2002		11055562		36880501		47936063		5329141		53265204				2002		9,885,522		40,953,035		203,451,414		4.86%		20.13%																				2002		18,248,456		8.97%		6,840,306		3.36%		15,864,273		7.80%		0		0.00%		203,451,414		8.97%		3.36%		7.80%								2002		9,885,522		4,159,062		5,726,459		42.07%				57.93%						2002		8.97		3.36		7.80		0.00

		2003		8994444		33220746		42215190		5842436		48057626				2003		12,651,769		44,247,755		228,516,603		5.54%		19.36%																				2003		21,282,004		9.31%		7,019,507		3.07%		15,946,245		6.98%		0		0.00%		228,516,603		9.31%		3.07%		6.98%								2003		12,651,769		4,875,364		7,776,406		38.54%				61.46%						2003		9.31		3.07		6.98		0.00

		2004		11786036		43164013		54950049		7182096		62132145				2004		11,995,000		98,478,700		257,746,373		4.65%		38.21%																				2004		60,979,400		23.66%		6,983,300		2.71%		18,196,200		7.06%		12,319,800		4.78%		257,746,373		23.66%		2.71%		7.06%								2004		11,995,000		4,750,700		7,244,300		39.61%				60.39%						2004		23.66		2.71		7.06		4.78

		2005		13864806		51444456		65309262		8784155		74093417				2005		12,963,400		114,123,600		285,312,864		4.54%		40.00%																				2005		70,864,700		24.84%		8,251,000		2.89%		20,235,700		7.09%		14,772,200		5.18%		285,312,864		24.84%		2.89%		7.09%								2005		12,963,400		4,679,600		8,283,800		36.10%				63.90%						2005		24.84		2.89		7.09		5.18

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB NOMINAL		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total

		1990		5,755,224		3,027,870		8,783,094		24,030,173		23.95%		12.60%		36.55%																																				0.048539018				0.0068870499								0.0187592074

		1991		7,680,985		3,644,094		11,325,079		31,130,592		24.67%		11.71%		36.38%																																				0.0608781548				0.0058282541								0.0181769431

		1992		10,085,905		3,996,340		14,082,245		39,730,752		25.39%		10.06%		35.44%																																				0.050244984				0.0066868606								0.0198543184

		1993		8,225,500		4,194,600		12,420,100		52,271,688		15.74%		8.02%		23.76%																																				0.0557100433				0.0068579955								0.0222941911

		1994		12,055,700		5,538,500		17,594,200		67,532,862		17.85%		8.20%		26.05%																																				0.0620179402				0.0080229681								0.0241071228

		1995		15,996,500		7,726,500		23,723,000		84,439,109		18.94%		9.15%		28.09%																																				0.0677433842				0.0085359262								0.0245386057

		1996		21,650,500		11,248,600		32,899,100		100,711,389		21.50%		11.17%		32.67%																																				0.0757412749				0.0077984825								0.025332835

		1997		27,435,900		14,023,600		41,459,500		121,707,501		22.54%		11.52%		34.06%																																				0.0729489467				0.008438083								0.030772598

		1998		34,826,700		13,227,600		48,054,300		140,483,322		24.79%		9.42%		34.21%																																				0.0761741383				0.0074097337								0.0306329672

		1999		37,992,503		14,376,239		52,368,741		151,565,005		25.07%		9.49%		34.55%																																				0.0938298917				0.0080585159								0.0334537184

		2000		44,423,231		15,858,161		60,281,392		174,896,258		25.40%		9.07%		34.47%																																				0.0926682491				0.0080232877								0.0320144071

		2001		47,411,583		17,515,039		64,926,622		188,558,786		25.14%		9.29%		34.43%																																				0.1238203241				0.0134253304								0.0365304855

		2002		50,838,557		16,389,492		67,228,049		203,451,414		24.99%		8.06%		33.04%																																				0.1213322459				0.021573706								0.0383682907

		2003		56,899,525		20,363,341		77,262,866		228,516,603		24.90%		8.91%		33.81%																																				0.0967030041				0.0169452852								0.0317273446

		2004		110,473,700		20,184,200		130,657,900		257,746,373		42.86%		7.83%		50.69%																																				0.1161652583				0.0183758434								0.0329259027

		2005		127,087,000		24,900,400		151,987,400		285,312,864		44.54%		8.73%		53.27%																																				0.1276802086				0.0197759152								0.0328528019

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB

		1990		5755224000000		3027870000000		8783094000000		24030173000		23949.99%		12600.28%		36550.27%

		1991		7680985000000		3644094000000		11325079000000		31130592000		24673.43%		11705.83%		36379.26%

		1992		10085905000000		3996340000000		14082245000000		39730752000		25385.64%		10058.56%		35444.19%

		1993		8225500000000		4194600000000		12420100000000		52271688000		15736.05%		8024.61%		23760.66%

		1994		12055700000000		5538500000000		17594200000000		67532862000		17851.61%		8201.19%		26052.80%

		1995		15996500000000		7726500000000		23723000000000		84439109000		18944.42%		9150.38%		28094.80%

		1996		21650500000000		11248600000000		32899100000000		100711389000		21497.57%		11169.14%		32666.71%																																																														Año		corrientes						Ingresoso totales

		1997		27435900000000		14023600000000		41459500000000		121707501000		22542.49%		11522.38%		34064.87%																																																														Año		Tributarios		No tributarios		Otros ingresos (de capital)		Ingresoso totales		Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB		Año		Exportaciones de bienes F.O.B		Importaciones de bienes F.O.B		Balanza de exportaciones no finanacieras

		1998		34826700000000		13227600000000		48054300000000		140483322000		24790.63%		9415.78%		34206.41%																																																														1990		2,572,367.00		4,325,656.00		910,730.00		7,808,753.00		1990		7,808,753		8,783,094		24,030,173		-974,341		-4.05%		1990		7,079.00		5,108.00		1,971.00

		1999		37992502883626.3		14376238518914.1		52368741402540.4		151565005000		25066.80%		9485.20%		34552.00%																																																														1991		3,781,673.00		5,166,377.00		1,007,648.00		9,955,698.00		1991		9,955,698		11,325,079		31,130,592		-1,369,381		-4.40%		1991		7,507.00		4,548.00		2,959.00

		2000		44423231318811.2		15858161112360.5		60281392431171.6		174896258000		25399.76%		9067.18%		34466.94%																																																														1992		4,869,425.00		6,146,793.00		1,473,144.00		12,489,362.00		1992		12,489,362		14,082,245		39,730,752		-1,592,883		-4.01%		1992		7,263.20		6,029.10		1,234.10

		2001		47411582591378		17515039107023.7		64926621698401.7		188558786000		25144.19%		9288.90%		34433.09%																																																														1993		6,516,800.00		5,117,100.00		809,000.00		12,442,900.00		1993		12,442,900		12,420,100		52,271,688		22,800		0.04%		1993		7,428.50		9,085.70		-1,657.20

		2002		50838556614937.9		16389492465384.4		67228049080322.2		203451414000		24988.06%		8055.73%		33043.79%																																																														1994		10,621,500.00		5,918,000.00		1,126,500.00		17,666,000.00		1994		17,666,000		17,594,200		67,532,862		71,800		0.11%		1994		9,059.08		11,287.80		-2,228.72

		2003		56899524601862.2		20363340946255.5		77262865548117.7		228516603000		24899.51%		8911.10%		33810.61%																																																														1995		13,944,300.00		7,934,500.00		1,581,800.00		23,460,600.00		1995		23,460,600		23,723,000		84,439,109		-262,400		-0.31%		1995		10,593.40		13,138.90		-2,545.50

		2004		110473700000000		20184200000000		130657900000000		257746373000		42861.40%		7831.03%		50692.43%																																																														1996		17,414,800.00		11,438,400.00		2,336,900.00		31,190,100.00		1996		31,190,100		32,899,100		100,711,389		-1,709,000		-1.70%		1996		10,966.20		13,057.80		-2,091.60

		2005		127087000000000		24900400000000		151987400000000		285312864000		44543.03%		8727.40%		53270.43%																																																														1997		21,715,500.00		13,309,400.00		3,085,700.00		38,110,600.00		1997		38,110,600		41,459,500		121,707,501		-3,348,900		-2.75%		1997		12,064.90		14,702.70		-2,637.80

																																																																														1998		25,294,100.00		14,482,400.00		3,119,200.00		42,895,700.00		1998		42,895,700		48,054,300		140,483,322		-5,158,600		-3.67%		1998		11,480.10		13,930.00		-2,449.90

																																																																														1999		24,701,795.42		17,510,898.69		4,435,591.39		46,648,285.50		1999		46,648,285		52,368,741		151,565,005		-5,720,456		-3.77%		1999		12,037.30		10,262.10		1,775.20

																																																																														2000		30,677,185.59		24,809,237.43		4,012,855.11		59,499,278.12		2000		59,499,278		60,281,392		174,896,258		-782,114		-0.45%		2000		13,737.24		11,089.58		2,647.66

																																																																														2001		33,678,526.34		22,310,704.68		5,117,987.28		61,107,218.30		2001		61,107,218		64,926,622		188,558,786		-3,819,403		-2.03%		2001		12,847.98		12,268.93		579.05

																																																																														2002		37,251,073.74		24,205,762.25		2,779,068.28		64,235,904.28		2002		64,235,904		67,228,049		203,451,414		-2,992,145		-1.47%		2002		12,315.03		12,077.47		237.56

																																																																														2003		42,293,906.72		28,235,054.28		4,758,640.15		75,287,601.15		2003		75,287,601		77,262,866		228,516,603		-1,975,264		-0.86%		2003		13,812.33		13,257.76		554.57

																																																																														2004		52,868,000.00		71,581,100.00		4,442,400.00		128,891,500.00		2004		128,891,500		130,657,900		257,746,373		-1,766,400		-0.69%		2004		17,224.06		15,877.95		1,346.12

																																																																														2005		79,957,200.00		58,937,800.00		5,496,800.00		144,391,800.00		2005		144,391,800		151,987,400		285,312,864		-7,595,600		-2.66%		2005		21,726.55		20,132.35		1,594.20

																																																																																								Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB

																																																																																								1990		7,808,753.00		8,783,094.00		24,030,173.00		-974,341.00		-4.05%

																																																																																								1991		9,955,698.00		11,325,079.00		31,130,592.00		-1,369,381.00		-4.40%

																																																																																				Exportaciones de bienes F.O.B		7079.0		1992		12,489,362.00		14,082,245.00		39,730,752.00		-1,592,883.00		-4.01%		12064.9		11480.1		12037.3		13737.2		12848.0		12315.0		13812.3		17224.1		21726.6

																																																																																				Importaciones de bienes F.O.B		-5108.0		1993		12,442,900.00		12,420,100.00		52,271,688.00		22,800.00		0.04%		-14702.7		-13930.0		-10262.1		-11089.6		-12268.9		-12077.5		-13257.8		-15877.9		-20132.4

																																																																																								1994		17,666,000.00		17,594,200.00		67,532,862.00		71,800.00		0.11%

																																																																																								1995		23,460,600.00		23,723,000.00		84,439,109.00		-262,400.00		-0.31%

																																																																																								1996		31,190,100.00		32,899,100.00		100,711,389.00		-1,709,000.00		-1.70%

																																																																																								1997		38,110,600.00		41,459,500.00		121,707,501.00		-3,348,900.00		-2.75%

																																																																																								1998		42,895,700.00		48,054,300.00		140,483,322.00		-5,158,600.00		-3.67%

																																																																																								1999		46,648,285.50		52,368,741.40		151,565,005.00		-5,720,455.91		-3.77%

																																																																																								2000		59,499,278.12		60,281,392.43		174,896,258.00		-782,114.31		-0.45%

																																																																																								2001		61,107,218.30		64,926,621.70		188,558,786.00		-3,819,403.40		-2.03%

																																																																																								2002		64,235,904.28		67,228,049.08		203,451,414.00		-2,992,144.80		-1.47%

																																																																																								2003		75,287,601.15		77,262,865.55		228,516,603.00		-1,975,264.40		-0.86%

																																																																																								2004		128,891,500.00		130,657,900.00		257,746,373.00		-1,766,400.00		-0.69%

																																																																																								2005		144,391,800.00		151,987,400.00		285,312,864.00		-7,595,600.00		-2.66%
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Cap 2 correccion

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Intereses

Funcionamiento

Años

(%) del PIB

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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chile al colombia

		Concepto		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		1, Ingresos (1,1+1,2)		7,808,753		9,955,698		12,489,362		12,442,900		17,666,000		23,460,600		31,190,100		38,110,600		42,895,700		46,648,285		59,499,278		61,107,218		64,235,904		75,287,601		128,891,500		144,391,800												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		1,1 Ingresos corrientes		6,898,023		8,948,050		11,016,218		11,633,900		16,539,500		21,878,800		28,853,200		35,024,900		39,776,500		42,212,694		55,486,423		55,989,231		61,456,836		70,528,961		124,449,100		138,895,000												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		Tributarios		2,572,367		3,781,673		4,869,425		6,516,800		10,621,500		13,944,300		17,414,800		21,715,500		25,294,100		24,701,795		30,677,186		33,678,526		37,251,074		42,293,907		52,868,000		79,957,200												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

		No tributarios		4,325,656		5,166,377		6,146,793		5,117,100		5,918,000		7,934,500		11,438,400		13,309,400		14,482,400		17,510,899		24,809,237		22,310,705		24,205,762		28,235,054		71,581,100		58,937,800												1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

		1,2 Ingresos de capital		910,730		1,007,648		1,473,144		809,000		1,126,500		1,581,800		2,336,900		3,085,700		3,119,200		4,435,591		4,012,855		5,117,987		2,779,068		4,758,640		4,442,400		5,496,800												1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

		2 Gastos (2,1+2,2+2,3)		8,783,094		11,325,079		14,082,245		12,420,100		17,594,200		23,723,000		32,899,100		41,459,500		48,054,300		52,368,741		60,281,392		64,926,622		67,228,049		77,262,866		130,657,900		151,987,400												1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

		2,1 Gastos de Funcionamiento		4,949,592		6,588,417		8,949,537		6,416,700		9,799,800		13,219,400		17,742,300		22,904,000		28,387,700		30,468,245		35,412,054		37,309,135		40,953,035		44,247,755		98,478,700		114,123,600												1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

		Servicios personales		1,336,404		1,662,523		2,161,028		2,432,500		3,572,900		4,680,500		6,073,000		7,528,100		9,437,100		11,517,414		12,289,511		13,717,910		15,864,273		15,946,245		18,196,200		20,235,700												1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

		Bienes y servicios		1,075,154		1,080,555		1,519,252		1,343,300		1,289,300		1,605,900		2,139,700		2,880,600		3,201,300		6,440,527		4,935,179		6,009,562		6,840,306		7,019,507		6,983,300		8,251,000												1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

		Transferencias		1,423,298		2,372,984		3,615,340		2,616,300		4,209,600		6,229,100		8,506,300		11,286,300		14,302,300		12,510,303		18,187,365		17,581,664		18,248,456		21,282,004		60,979,400		70,864,700												1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

		Otros		1,114,736		1,472,355		1,653,917		24,600		728,000		703,900		1,023,300		1,209,000		1,447,000		0		0		0		0		0		12,319,800		14,772,200												2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

		2,2 Intereses		805,632		1,092,568		1,136,368		1,808,800		2,255,900		2,777,100		3,908,200		4,531,900		6,439,000		7,524,258		9,011,177		10,102,447		9,885,522		12,651,769		11,995,000		12,963,400												2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

		Internos		320,407		567,921		526,550		1,058,800		1,426,700		1,932,800		2,877,300		3,383,400		4,813,100		5,311,847		6,193,004		6,374,161		5,726,459		7,776,406		7,244,300		8,283,800												2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

		Externos		485,225		524,647		609,818		750,000		829,200		844,300		1,030,900		1,148,500		1,625,900		2,212,411		2,818,173		3,728,286		4,159,062		4,875,364		4,750,700		4,679,600												2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

		2,3 Gastos de capital		3,027,870		3,644,094		3,996,340		4,194,600		5,538,500		7,726,500		11,248,600		14,023,600		13,227,600		14,376,239		15,858,161		17,515,039		16,389,492		20,363,341		20,184,200		24,900,400												2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

		3 Prestamo neto		968,342		1,369,380		1,965,904		-159,736		0		500		-1,100		75,500		-2,000		221,605		-12,893		150,481		123,315		3,535		222,000		17,600												2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00

		BALANCE		-1,942,683		-2,738,761		-3,558,787		182,536		71,800		-262,900		-1,707,900		-3,424,400		-5,156,600		-5,942,061		-769,222		-3,969,884		-3,115,459		-1,978,799		-1,988,400		-7,613,200

		DEFICIT REAL		-974,341		-1,369,381		-1,592,883		22,800		71,800		-262,400		-1,709,000		-3,348,900		-5,158,600		-5,720,456		-782,114		-3,819,403		-2,992,145		-1,975,264		-1,766,400		-7,595,600

		DEFICIT PRIMARIO		-1,137,051		-1,646,193		-2,422,419		1,991,336		2,327,700		2,514,200		2,200,300		1,107,500		1,282,400		1,582,197		8,241,956		6,132,563		6,770,062		10,672,970		10,006,600		5,350,200												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		PIB NOMINAL		24,030,173		31,130,592		39,730,752		52,271,688		67,532,862		84,439,109		100,711,389		121,707,501		140,483,322		151,565,005		174,896,258		188,558,786		203,451,414		228,516,603		257,746,373		285,312,864												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		BALANCE CORRIENTE		2,053,529		2,274,713		2,403,457		4,217,400		5,610,300		7,464,100		9,539,600		10,674,700		8,069,000		8,655,783		15,076,047		13,695,636		13,397,348		18,388,077		18,417,800		17,304,800												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		GASTO CORRIENTE		5,755,224		7,680,985		10,085,905		8,225,500		12,055,700		15,996,500		21,650,500		27,435,900		34,826,700		37,992,503		44,423,231		47,411,583		50,838,557		56,899,525		110,473,700		127,087,000												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

																																														1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

																																														1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

																																														1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

																																														1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

																																														1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

																																														1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

																																														1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

																																														2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

																																														2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

																																														2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

																																														2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

																																														2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

																																														2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00
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deuda ex por sectores

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA		Años

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		1990.00		1991.00		1992.00		1993.00		1994.00		1995.00		1996.00		1997.00		1998.00		1999.00		2000.00		2001.00		2002.00		2003.00		2004.00		2005.00

		Ingreso total y donaciones		17.77		19.30		20.23		21.20		23.30		24.75		27.58		27.89		27.19		30.17		29.98		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		         Ingresos corrientes		17.70		18.72		18.95		19.82		21.81		23.08		25.52		25.63		25.22		29.32		29.60		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		                  Ingresos tributarios		11.19		12.08		12.67		11.10		14.01		14.71		15.40		15.89		16.04		14.47		14.24		15.39		15.16		15.32		15.92		16.70

		                  Ingresos no tributarios		6.51		6.64		6.27		8.72		7.80		8.37		10.12		9.74		9.18		14.86		15.35		15.56		15.13		15.33		15.98		13.23

		         Ingresos de capital		0.08		0.58		1.28		1.38		1.49		1.67		2.07		2.26		1.98		0.84		0.38		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		         Donaciones externas		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		Gasto total y préstamo neto		18.32		19.18		18.79		21.01		23.20		25.02		29.09		30.39		30.46		33.80		33.52		34.60		33.34		32.89		32.71		30.22

		         Gastos corrientes		12.51		13.61		13.55		14.01		15.90		16.87		19.15		20.08		22.08		26.36		26.15		27.04		26.19		26.00		26.22		25.33

		                  Sueldos y salarios		4.90		4.54		4.74		4.14		4.71		4.94		5.37		5.51		5.98		7.64		7.13		7.28		7.19		6.89		6.34		6.18

		                  Compras de bienes y servicios		2.14		2.37		2.26		2.29		1.70		1.69		1.89		2.11		2.03		3.40		3.17		2.95		3.05		2.83		2.58		2.51

		                  Pagos de intereses		2.84		3.16		2.66		3.08		2.98		2.93		3.46		3.32		4.08		3.33		3.86		4.25		3.94		4.09		3.83		3.38

		                  Subsidios y transferencias corrientes		2.59		3.50		3.85		4.46		5.55		6.57		7.52		8.26		9.07		8.47		8.34		8.90		8.39		8.61		9.06		7.54

		                  Otros gastos corrientes		0.03		0.04		0.04		0.04		0.96		0.74		0.90		0.88		0.92		3.53		3.65		3.65		3.62		3.57		4.40		5.72

		         Gastos de capital		5.76		5.59		6.28		7.15		7.30		8.15		9.95		10.26		8.39		7.39		7.27		7.48		7.10		6.89		6.57		4.88

		                  Adquisición de activos de capital fijo		5.12		5.28		5.92		6.78		6.91		7.93		9.21		9.85		8.20		7.27		7.21		7.38		6.95		6.82		6.48		4.86

		                  Transferencias de capital		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		                  Otros gastos de capital		0.65		0.31		0.36		0.37		0.40		0.22		0.73		0.41		0.19		0.12		0.06		0.10		0.15		0.07		0.09		0.02

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.05		-0.02		-1.04		-0.15		0.00		0.00		0.00		0.06		0.00		0.05		0.10		0.08		0.05		0.00		-0.08		0.00

		Resultado primario		2.29		3.28		4.09		3.27		3.07		2.65		1.95		0.81		0.81		-0.31		0.32		0.60		0.89		1.85		3.03		3.10

		Resultado global		-0.55		0.12		1.44		0.19		0.09		-0.28		-1.51		-2.51		-3.27		-3.63		-3.54		-3.64		-3.05		-2.24		-0.81		-0.28

		Financiamiento total		0.55		-0.12		-1.44		-0.19		-0.09		0.28		1.51		2.51		3.27		3.63		3.54		3.64		3.05		2.24		0.81		0.28

		         Financiamiento interno		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		1.24		2.02		2.72		-0.18		3.68		0.48		0.57		,,,

		         Financiamiento externo		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		2.03		1.62		0.82		3.83		-0.63		1.76		0.23		,,,

		         Financiamiento otro		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		24030173		31130592		39730752		52271688		67532862		84439109		100711389		121707501		140483322		151565005		174896258		188558786		203451414		228516603		257746373		285312864

		Ingreso total y donaciones		0.1777		0.193		0.2023		0.212		0.233		0.2475		0.2758		0.2789		0.2719		0.3017		0.2998		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		         Ingresos corrientes		0.177		0.1872		0.1895		0.1982		0.2181		0.2308		0.2552		0.2563		0.2522		0.2932		0.296		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		                  Ingresos tributarios		0.1119		0.1208		0.1267		0.111		0.1401		0.1471		0.154		0.1589		0.1604		0.1447		0.1424		0.1539		0.1516		0.1532		0.1592		0.167

		                  Ingresos no tributarios		0.0651		0.0664		0.0627		0.0872		0.078		0.0837		0.1012		0.0974		0.0918		0.1486		0.1535		0.1556		0.1513		0.1533		0.1598		0.1323

		         Ingresos de capital		0.0008		0.0058		0.0128		0.0138		0.0149		0.0167		0.0207		0.0226		0.0198		0.0084		0.0038		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		0.1832		0.1918		0.1879		0.2101		0.232		0.2502		0.2909		0.3039		0.3046		0.338		0.3352		0.346		0.3334		0.3289		0.3271		0.3022

		         Gastos corrientes		0.1251		0.1361		0.1355		0.1401		0.159		0.1687		0.1915		0.2008		0.2208		0.2636		0.2615		0.2704		0.2619		0.26		0.2622		0.2533

		                  Sueldos y salarios		0.049		0.0454		0.0474		0.0414		0.0471		0.0494		0.0537		0.0551		0.0598		0.0764		0.0713		0.0728		0.0719		0.0689		0.0634		0.0618

		                  Compras de bienes y servicios		0.0214		0.0237		0.0226		0.0229		0.017		0.0169		0.0189		0.0211		0.0203		0.034		0.0317		0.0295		0.0305		0.0283		0.0258		0.0251

		                  Pagos de intereses		0.0284		0.0316		0.0266		0.0308		0.0298		0.0293		0.0346		0.0332		0.0408		0.0333		0.0386		0.0425		0.0394		0.0409		0.0383		0.0338

		                  Subsidios y transferencias corrientes		0.0259		0.035		0.0385		0.0446		0.0555		0.0657		0.0752		0.0826		0.0907		0.0847		0.0834		0.089		0.0839		0.0861		0.0906		0.0754

		                  Otros gastos corrientes		0.0003		0.0004		0.0004		0.0004		0.0096		0.0074		0.009		0.0088		0.0092		0.0353		0.0365		0.0365		0.0362		0.0357		0.044		0.0572

		         Gastos de capital		0.0576		0.0559		0.0628		0.0715		0.073		0.0815		0.0995		0.1026		0.0839		0.0739		0.0727		0.0748		0.071		0.0689		0.0657		0.0488

		                  Adquisición de activos de capital fijo		0.0512		0.0528		0.0592		0.0678		0.0691		0.0793		0.0921		0.0985		0.082		0.0727		0.0721		0.0738		0.0695		0.0682		0.0648		0.0486

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		0.0065		0.0031		0.0036		0.0037		0.004		0.0022		0.0073		0.0041		0.0019		0.0012		0.0006		0.001		0.0015		0.0007		0.0009		0.0002

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.0005		-0.0002		-0.0104		-0.0015		0		0		0		0.0006		0		0.0005		0.001		0.0008		0.0005		0		-0.0008		0

		Resultado primario		0.0229		0.0328		0.0409		0.0327		0.0307		0.0265		0.0195		0.0081		0.0081		-0.0031		0.0032		0.006		0.0089		0.0185		0.0303		0.031

		Resultado global		-0.0055		0.0012		0.0144		0.0019		0.0009		-0.0028		-0.0151		-0.0251		-0.0327		-0.0363		-0.0354		-0.0364		-0.0305		-0.0224		-0.0081		-0.0028

		Financiamiento total		0.0055		-0.0012		-0.0144		-0.0019		-0.0009		0.0028		0.0151		0.0251		0.0327		0.0363		0.0354		0.0364		0.0305		0.0224		0.0081		0.0028

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno

		Ingreso total y donaciones		4270161.7421		6008204.256		8037531.1296		11081597.856		15735156.846		20898679.4775		27776201.0862		33944222.0289		38197415.2518		45727162.0085		52433898.1484		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		         Ingresos corrientes		4253340.621		5827646.8224		7528977.504		10360248.5616		14728917.2022		19488546.3572		25701546.4728		31193632.5063		35429893.8084		44438859.466		51769292.368		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		                  Ingresos tributarios		2688976.3587		3760575.5136		5033886.2784		5802157.368		9461353.9662		12420992.9339		15509553.906		19339321.9089		22533524.8488		21931456.2235		24905227.1392		29019197.1654		30843234.3624		35008743.5796		41033222.5816		47647248.288

		                  Ingresos no tributarios		1564364.2623		2067071.3088		2491118.1504		4558091.1936		5267563.236		7067553.4233		10191992.5668		11854310.5974		12896368.9596		22522559.743		26846575.603		29339747.1016		30782198.9382		35031595.2399		41187870.4054		37746891.9072

		         Ingresos de capital		19224.1384		180557.4336		508553.6256		721349.2944		1006239.6438		1410133.1203		2084725.7523		2750589.5226		2781569.7756		1273146.042		664605.7804		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		4402327.6936		5970847.5456		7465408.3008		10982281.6488		15667623.984		21126665.0718		29296943.0601		36986909.5539		42791219.8812		51228971.69		58625225.6816		65241339.956		67830701.4276		75159110.7267		84308838.6083		86221547.5008

		         Gastos corrientes		3006174.6423		4236873.5712		5383516.896		7323263.4888		10737725.058		14244877.6883		19286230.9935		24438866.2008		31018717.4976		39952535.318		45735371.467		50986295.7344		53283925.3266		59414316.78		67581099.0006		72269748.4512

		                  Sueldos y salarios		1177478.477		1413328.8768		1883237.6448		2164047.8832		3180797.8002		4171291.9846		5408201.5893		6706083.3051		8400902.6556		11579566.382		12470103.1954		13727079.6208		14628156.6666		15744793.9467		16341120.0482		17632334.9952

		                  Compras de bienes y servicios		514245.7022		737795.0304		897914.9952		1197021.6552		1148058.654		1427020.9421		1903445.2521		2568028.2711		2851811.4366		5153210.17		5544211.3786		5562484.187		6205268.127		6467019.8649		6649856.4234		7161352.8864

		                  Pagos de intereses		682456.9132		983726.7072		1056838.0032		1609967.9904		2012479.2876		2474065.8937		3484614.0594		4040689.0332		5731719.5376		5047114.6665		6750995.5588		8013748.405		8015985.7116		9346329.0627		9871686.0859		9643574.8032

		                  Subsidios y transferencias corrientes		622381.4807		1089570.72		1529633.952		2331317.2848		3748073.841		5547649.4613		7573496.4528		10053039.5826		12741837.3054		12837555.9235		14586347.9172		16781731.954		17069573.6346		19675279.5183		23351821.3938		21512589.9456

		                  Otros gastos corrientes		7209.0519		12452.2368		15892.3008		20908.6752		648315.4752		624849.4066		906402.501		1071026.0088		1292446.5624		5350244.6765		6383713.417		6882395.689		7364941.1868		8158042.7271		11340840.412		16319895.8208

		         Gastos de capital		1384137.9648		1740200.0928		2495091.2256		3737425.692		4929898.926		6881787.3835		10020783.2055		12487189.6026		11786550.7158		11200653.8695		12714957.9566		14104197.1928		14445050.394		15744793.9467		16933936.7061		13923267.7632

		                  Adquisición de activos de capital fijo		1230344.8576		1643695.2576		2352060.5184		3544020.4464		4666520.7642		6696021.3437		9275518.9269		11988188.8485		11519632.404		11018775.8635		12610020.2018		13915638.4068		14139873.273		15584832.3246		16701964.9704		13866205.1904

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		156196.1245		96504.8352		143030.7072		193405.2456		270131.448		185766.0398		735193.1397		499000.7541		266918.3118		181878.006		104937.7548		188558.786		305177.121		159961.6221		231971.7357		57062.5728

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		12015.0865		-6226.1184		-413199.8208		-78407.532		0		0		0		73024.5006		0		75782.5025		174896.258		150847.0288		101725.707		0		-206197.0984		0

		Resultado primario		550290.9617		1021083.4176		1624987.7568		1709284.1976		2073258.8634		2237636.3885		1963872.0855		985830.7581		1137914.9082		-469851.5155		559668.0256		1131352.716		1810717.5846		4227557.1555		7809715.1019		8844698.784

		Resultado global		-132165.9515		37356.7104		572122.8288		99316.2072		60779.5758		-236429.5052		-1520741.9739		-3054858.2751		-4593804.6294		-5501809.6815		-6191327.5332		-6863539.8104		-6205268.127		-5118771.9072		-2087745.6213		-798876.0192

		Financiamiento total		132165.9515		-37356.7104		-572122.8288		-99316.2072		-60779.5758		236429.5052		1520741.9739		3054858.2751		4593804.6294		5501809.6815		6191327.5332		6863539.8104		6205268.127		5118771.9072		2087745.6213		798876.0192

				550290.9617		1021083.4176		1628960.832		1709284.1976		2080012.1496		2246080.2994		1963872.0855		998001.508199994		1137914.9082		-454695.014999995		559668.025599988		1131352.71599999		1810717.58459999		4227557.15549999		7809715.1019		8816167.49760001
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crecimiento pib y deuda

		Año		Exportaciones (FOB)		Importaciones (CIF)		Balanza comercial

		1990		6,720.61		5,588.80		1,131.81

		1991		7,113.78		4,958.90		2,154.88

		1992		6,900.02		6,626.06		273.96

		1993		7,115.85		9,831.50		-2,715.65

		1994		8,546.44		11,918.16		-3,371.73

		1995		10,201.15		13,853.10		-3,651.95

		1996		10,653.94		13,683.70		-3,029.76

		1997		11,555.99		15,377.70		-3,821.71

		1998		10,890.15		14,634.63		-3,744.48

		1999		11,617.00		10,657.95		959.05

		2000		13,158.47		11,538.35		1,620.12

		2001		12,330.08		12,833.59		-503.51

		2002		11,975.48		12,698.91		-723.43

		2003		13,128.54		13,889.53		-760.99

		2004		16,730.99		16,747.64		-16.65

		2005		21,190.45		21,204.16		-13.71

				1.08		1.09

				7.96%		9.30%
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Sostenibilidad

		Año		Tasa de crecimiento		Productividad laboral		Productividad multifactorial

		1990		3.8		3.2		1.3

		1991		2		-1.7		-1.4

		1992		3.7		-1.2		-1.8

		1993		4.6		1.8		1.2

		1994		6.1		2.9		1.3

		1995		5.6		3.1		1.6

		1996		2.1		2.5		1.6

		1997		3.4		0.9		-1.2

		1998		0.5		-2.2		-0.9

		1999		-4.1		-2.7		-2.4

		2000		2.7		-1		-3.8

		2001		1.6		-0.3		-0.1

		2002		1.5		-0.2		-0.3

		2208343		4423		0.20%

		2252545		4593		0.20%

		2343659		4784		0.20%

		2469875		5044		0.20%

		2613490		5360		0.21%

		2761808		5697		0.21%

		2818238		6011		0.21%

		2907243		6340		0.22%

		2921094		6648		0.23%

		2798291		6849		0.24%

		2874894		7049		0.25%

		2915738		7262		0.25%

		2959474		7485		0.25%
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cap 4

				1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

		Prog Generales del Gobierno		18.3		21.6		25.5		25.6		28.4		31.3		36.2		43.6		49.3		56.1		62.4		71.1		72.4		77.5		81.2		80.7

		Energía		24.7		24.6		25.3		26.0		25.2		24.7		22.5		17.7		16.8		13.8		12.0		9.0		8.4		6.6		5.4		5.6

		Transporte		9.1		9.1		6.8		6.6		8.4		9.6		9.8		9.6		9.0		8.0		7.5		6.4		6.6		5.7		5.3		5.8

		Saneamiento ambiental		4.0		3.8		3.2		3.4		3.6		3.7		3.6		3.8		3.8		3.7		3.4		2.9		3.0		2.7		2.6		2.4

		Eduación		1.7		2.0		2.3		2.4		2.1		2.1		1.8		1.9		1.8		1.8		1.7		1.3		1.4		1.3		1.2		1.3

		Defensa		5.3		4.7		4.6		3.7		3.0		2.6		2.2		2.4		2.1		1.9		2.0		1.9		1.9		1.3		1.1		0.9

		Agropecuario		6.4		5.5		5.2		4.7		3.9		3.8		3.2		2.8		2.3		1.8		1.5		1.1		1.1		1.2		0.8		0.8

		Salud		1.4		1.3		1.2		1.1		1.0		1.0		1.0		1.4		1.3		1.2		1.2		0.9		0.9		0.8		0.7		0.9

		Comunicaciones		2.9		3.0		3.3		3.5		3.7		3.6		3.1		2.6		3.6		3.8		3.0		2.1		1.7		1.2		0.6		0.6

		Desarrollo Urbano		2.7		2.5		2.7		2.6		2.4		2.2		1.7		1.3		1.0		0.7		0.5		0.3		0.4		0.4		0.4		0.6

		Mineria		18.3		16.8		14.9		15.8		14.7		11.7		11.4		10.4		7.0		5.0		3.3		1.9		1.3		0.5		0.4		0.2

		Industria		5.0		4.9		5.0		4.5		3.3		3.6		3.5		2.5		2.0		2.2		1.6		1.1		0.9		0.7		0.2		0.2

		Asistencia técnica		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Turismo		0.2		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Total		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0
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Hoja1

		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deusta total		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deuda total

		1990		0.3473457375		0.0960353129		0.4433810504		1990		34.73		9.60		44.34

		1991		0.2996972561		0.0864840604		0.3861813165		1991		29.97		8.65		38.62

		1992		0.2525077178		0.0986169028		0.3511246206		1992		25.25		9.86		35.11

		1993		0.1998654177		0.1298790967		0.3297445144		1993		19.99		12.99		32.97

		1994		0.1587508242		0.1134570223		0.2722078465		1994		15.88		11.35		27.22

		1995		0.1593638748		0.1466490617		0.3060129365		1995		15.94		14.66		30.60

		1996		0.1471560815		0.1748261827		0.3219822642		1996		14.72		17.48		32.20

		1997		0.1605764208		0.191626505		0.3522029259		1997		16.06		19.16		35.22

		1998		0.1893222383		0.2109137534		0.4002359917		1998		18.93		21.09		40.02

		1999		0.2344031611		0.2704053328		0.5048084939		1999		23.44		27.04		50.48

		2000		0.2550112849		0.3368978876		0.5919091725		2000		25.50		33.69		59.19

		2001		0.2788071488		0.3646790993		0.6434862482		2001		27.88		36.47		64.35

		2002		0.3134100721		0.4117467369		0.725156809		2002		31.34		41.17		72.52

		2003		0.2959075922		0.4047598675		0.7006674598		2003		29.59		40.48		70.07

		2004		0.2354540926		0.4138294274		0.64928352		2004		23.55		41.38		64.93

		2005		0.19003469		0.4456639042		0.6356985942		2005		19.00		44.57		63.57
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Procesamiento de datos

		10654.523346378		12022.053003177		13950.445222618		17236.302378472		18382.974929645		25839.4597036186		32427.2810577775		42865.737951111		56226.4816953056		76511.3018984544		103522.699347189		121334.985763089		147534.178164939		160114.14774453		167350.4723301		181372.986542687

		24030.173		31130.592		39730.752		52271.688		67532.862		84439.109		100711.389		121707.501		140483.322		151565.005		174896.258		188558.786		203451.414		228516.603		257746.373		285312.864

		Año		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB		Deflactor del PIB		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB

		1990		10654.52		24030.17						2.37		25216.82		56873.93														10654.52		25216.82		56873.93

		1991		12022.05		31130.59		12.84%		29.55%		1.87		22484.61		58222.94		-10.83%		2.37%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		12870.7324926645		26587.0580096335		58541.1900892902

		1992		13950.45		39730.75		16.04%		27.63%		1.53		21333.46		60757.53		-5.12%		4.35%		2.2115600756		2.2115600756		1.0543381375		5.43%		15547.9273461861		28031.7492225187		60257.3259324687

		1993		17236.30		52271.69		23.55%		31.56%		1.23		21178.46		64226.88		-0.73%		5.71%		1.5424980303		1.5424980303		1.0293150146		2.93%		18781.9958887389		29554.9422651224		62023.7703229752

		1994		18382.97		67532.86		6.65%		29.20%		1.00		18382.97		67532.86		-13.20%		5.15%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		22688.771416927		31160.9027806589		63841.9980566099

		1995		25839.46		84439.11		40.56%		25.03%		0.84		21741.06		71046.22		18.27%		5.20%										27408.1812954825		32854.1281994501		65713.5271628335

		1996		32427.28		100711.39		25.50%		19.27%		0.72		23345.91		72506.82		7.38%		2.06%										33109.2586778673		34639.3603338047		67639.9201721628

		1997		42865.74		121707.50		32.19%		20.85%		0.62		26413.11		74994.02		13.14%		3.43%										39996.1966968824		36521.5986572807		69622.7854207191

		1998		56226.48		140483.32		31.17%		15.43%		0.54		30186.33		75421.33		14.29%		0.57%										48315.6619657287		38506.1143055174		71663.7783930208

		1999		76511.30		151565.01		36.08%		7.89%		0.48		36472.72		72250.60		20.83%		-4.20%										58365.6293341642		40598.4648378469		73764.6031041393

		2000		103522.70		174896.26		35.30%		15.39%		0.43		44016.63		74363.83		20.68%		2.92%										70506.0543305685		42804.5098010246		75927.0135223724

		2001		121334.99		188558.79		17.21%		7.81%		0.40		48556.25		75458.11		10.31%		1.47%										85171.7655403615		45130.4271386628		78152.8150336246

		2002		147534.18		203451.41		21.59%		7.90%		0.38		55777.05		76917.22		14.87%		1.93%										102888.038681767		47582.7304923229		80443.8659487142

		2003		160114.15		228516.60		8.53%		12.32%		0.35		55972.46		79884.49		0.35%		3.86%										124289.410189158		50168.2874427171		82802.0790548685

		2004		167350.47		257746.37		4.52%		12.79%		0.33		54392.06		83772.43		-2.82%		4.87%										150142.404142323		52894.3387421023		85229.4232127003

		2005		181372.99		285312.86		8.38%		10.70%		0.31		55768.52		87727.93		2.53%		4.72%										181372.986542687		55768.5185917269		87727.925

																																				Tipo de deuda		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

																																				Interna		21.7		22.4		28.1		39.4		41.7		47.9		54.3		54.4		52.7		53.6		56.9		56.7		56.8		57.8		63.7		70.1

																																				Externa		78.3		77.6		71.9		60.6		58.3		52.1		45.7		45.6		47.3		46.4		43.1		43.3		43.2		42.2		36.3		29.9
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Hoja2

		0.4433810504		0.3861813165		0.3511246206		0.3297445144		0.2722078465		0.3060129365		0.3219822642		0.3522029259		0.4002359917		0.5048084939		0.5919091725		0.6434862482		0.725156809		0.7006674598		0.64928352		0.6356985942

		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Necesario		Observado				Observado		Necesario

		1990		0.4433810504		-0.0735451278		-0.032608516		1990		44.34		-7.35		-3.26		0.032608516		-1137051		24030173		-0.0473176369		783588.28069641

		1991		0.3861813165		-0.0735451278		-0.0284017543		1991		38.62		-7.35		-2.84		0.0284017543		-1646193		31130592		-0.0528802343		884163.424016806

		1992		0.3511246206		-0.0735451278		-0.0258235051		1992		35.11		-7.35		-2.58		0.0258235051		-2422419		39730752		-0.0609708822		1025987.27616067

		1993		0.3297445144		-0.0735451278		-0.0242511024		1993		32.97		-7.35		-2.43		0.0242511024		1991336		52271688		0.0380958809		1267646.06047832

		1994		0.2722078465		-0.0735451278		-0.0200195608		1994		27.22		-7.35		-2.00		0.0200195608		2327700		67532862		0.0344676641		1351978.23974947

		1995		0.3060129365		-0.0735451278		-0.0225057605		1995		30.60		-7.35		-2.25		0.0225057605		2514200		84439109		0.0297753023		1900366.36506745

		1996		0.3219822642		-0.0735451278		-0.0236802268		1996		32.20		-7.35		-2.37		0.0236802268		2200300		100711389		0.0218475787		2384868.52819757

		1997		0.3522029259		-0.0735451278		-0.0259028092		1997		35.22		-7.35		-2.59		0.0259028092		1107500		121707501		0.0090996856		3152566.17400088

		1998		0.4002359917		-0.0735451278		-0.0294354071		1998		40.02		-7.35		-2.94		0.0294354071		1282400		140483322		0.0091284857		4135183.77959257

		1999		0.5048084939		-0.0735451278		-0.0371262052		1999		50.48		-7.35		-3.71		0.0371262052		1582197.36770198		151565005		0.0104390678		5627033.4729554

		2000		0.5919091725		-0.0735451278		-0.0435320357		2000		59.19		-7.35		-4.35		0.0435320357		8241955.70633703		174896258		0.0471248259		7613590.14921036

		2001		0.6434862482		-0.0735451278		-0.0473252783		2001		64.35		-7.35		-4.73		0.0473252783		6132563.05212756		188558786		0.0325233482		8923597.02930712

		2002		0.725156809		-0.0735451278		-0.0533317502		2002		72.52		-7.35		-5.33		0.0533317502		6770062.34933194		203451414		0.0332760644		10850419.9816243

		2003		0.7006674598		-0.0735451278		-0.0515306778		2003		70.07		-7.35		-5.15		0.0515306778		10672970.3109085		228516603		0.046705448		11775615.4515311

		2004		0.64928352		-0.0735451278		-0.0477516394		2004		64.93		-7.35		-4.78		0.0477516394		10006600		257746373		0.0388234367		12307811.867666

		2005		0.6356985942		-0.0735451278		-0.0467525343		2005		63.57		-7.35		-4.68		0.0467525343		5350200		285312864		0.0187520462		13339099.4669012

		Año		PIB MILLONES CORRIENTES		BALANCE PRIMARIO OBSERVADO		BALANCE PRIMARIO NECESARIO		OBSERVADO/PIB		NECESARIO/PIB		diferencia

		1990		24030173.00		-1137051.00		783588.28		-4.73		3.26		7.99

		1991		31130592.00		-1646193.00		884163.42		-5.29		2.84		8.13

		1992		39730752.00		-2422419.00		1025987.28		-6.10		2.58		8.68

		1993		52271688.00		1991336.00		1267646.06		3.81		2.43		-1.38

		1994		67532862.00		2327700.00		1351978.24		3.45		2.00		-1.44

		1995		84439109.00		2514200.00		1900366.37		2.98		2.25		-0.73

		1996		100711389.00		2200300.00		2384868.53		2.18		2.37		0.18

		1997		121707501.00		1107500.00		3152566.17		0.91		2.59		1.68

		1998		140483322.00		1282400.00		4135183.78		0.91		2.94		2.03

		1999		151565005.00		1582197.37		5627033.47		1.04		3.71		2.67

		2000		174896258.00		8241955.71		7613590.15		4.71		4.35		-0.36

		2001		188558786.00		6132563.05		8923597.03		3.25		4.73		1.48

		2002		203451414.00		6770062.35		10850419.98		3.33		5.33		2.01

		2003		228516603.00		10672970.31		11775615.45		4.67		5.15		0.48

		2004		257746373.00		10006600.00		12307811.87		3.88		4.78		0.89

		2005		285312864.00		5350200.00		13339099.47		1.88		4.68		2.80
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		Resumen

		Estadísticas de la regresión

		Coeficiente de correlación múltiple		0.8816910326

		Coeficiente de determinación R^2		0.777379077

		R^2  ajustado		0.7614775825

		Error típico		4252.2873387778

		Observaciones		16

		ANÁLISIS DE VARIANZA

				Grados de libertad		Suma de cuadrados		Promedio de los cuadrados		F		Valor crítico de F

		Regresión		1		883975260.460137		883975260.460137		48.8871707546		0.0000063282

		Residuos		14		253147266.561423		18081947.6115302

		Total		15		1137122527.02156

				Coeficientes		Error típico		Estadístico t		Probabilidad		Inferior 95%		Superior 95%		Inferior 95,0%		Superior 95,0%

		Intercepción		55197.8993089175		2627.3595072776		21.0088871188		0		49562.7736307686		60833.0249870663		49562.7736307686		60833.0249870663

		Variable X 1		0.5028203433		0.0719143216		6.9919361235		0.0000063282		0.348579464		0.6570612226		0.348579464		0.6570612226





		24,030		31,131		39,731		52,272		67,533		84,439		100,711		121,708		140,483		151,565		174,896		188,559		203,451		228,517		257,746		285,313

		18,734		19,011		18,904		21,473		22,114		26,163		32,255		33,137		36,461		40,833		46,440		52,957		51,499		57,632		70,028		79,403

		0.2165976935		0.2239467751		0.2808601192		0.3938779601		0.416802909		0.4792250399		0.5429683623		0.5440798215		0.5269734802		0.5356592373		0.5691715947		0.5667239982		0.5678037244		0.5776775586		0.6373632083		0.7010616482

		0.7834023065		0.7760532249		0.7191398808		0.6061220399		0.583197091		0.5207749601		0.4570316377		0.4559201785		0.4730265198		0.4643407627		0.4308284053		0.4332760018		0.4321962756		0.4223224414		0.3626367917		0.2989383518

		568.73		632.37		737.98		802.71		831.27		987.65		1005.33		1293.58		1542.11		1873.77		2229.18		2291.18		2864.79		2778.21		2389.75		2284.22

		AÑO		PIB (Y) a precios corrientes		Deuda (d) Millones de dolares corrientes		deuda externa en milones de dolares		deuda interna en millones de dolares		AÑO		deuda externa en milones de dolares corrientes		deuda interna en millones de dolares corrientes		Tipo de cambio		Deuda intena en millardos de pesos		AÑO		Deflactor		Deuda interna a precios constantes		deuda pública externa (millones de dolares)		Tipo de cambio 1994		Deuda externa en millardos de pesos		deuda total		deuda total		PIB real (Y)		Deuda Publica (D)

		1990		24030.17		18733.89		0.7834023065		0.2165976935		1990		14676.17		4057.72		568.73		2307.75		1990		2.37		5461.91		14676.17		831.27		12199.86		17661.77		17661.77		56873.93		17661.77

		1991		31130.59		19011.11		0.7760532249		0.2239467751		1991		14753.63		4257.48		632.37		2692.30		1991		1.87		5035.36		14753.63		831.27		12264.25		17299.61		17299.61		58222.94		17299.61

		1992		39730.75		18903.55		0.7191398808		0.2808601192		1992		13594.30		5309.25		737.98		3918.12		1992		1.53		5991.72		13594.30		831.27		11300.53		17292.25		17292.25		60757.53		17292.25

		1993		52271.69		21472.64		0.6061220399		0.3938779601		1993		13015.04		8457.60		802.71		6789.00		1993		1.23		8341.73		13015.04		831.27		10819.01		19160.74		19160.74		64226.88		19160.74

		1994		67532.86		22114.32		0.583197091		0.416802909		1994		12897.01		9217.31		831.27		7662.08		1994		1.00		7662.08		12897.01		831.27		10720.90		18382.97		18382.97		67532.86		18382.97

		1995		84439.11		26162.57		0.5207749601		0.4792250399		1995		13624.81		12537.76		987.65		12382.92		1995		0.84		10418.86		13624.81		831.27		11325.90		21744.76		21744.76		71046.22		21744.76

		1996		100711.39		32255.36		0.4570316377		0.5429683623		1996		14741.72		17513.64		1005.33		17606.99		1996		0.72		12676.09		14741.72		831.27		12254.35		24930.44		24930.44		72506.82		24930.44

		1997		121707.50		33137.29		0.4559201785		0.5440798215		1997		15107.96		18029.33		1293.58		23322.38		1997		0.62		14370.84		15107.96		831.27		12558.79		26929.64		26929.64		74994.02		26929.64

		1998		140483.32		36460.75		0.4730265198		0.5269734802		1998		17246.90		19213.85		1542.11		29629.86		1998		0.54		15907.39		17246.90		831.27		14336.83		30244.23		30244.23		75421.33		30244.23

		1999		151565.01		40832.81		0.4643407627		0.5356592373		1999		18960.34		21872.47		1873.77		40983.99		1999		0.48		19536.95		18960.34		831.27		15761.16		35298.11		35298.11		72250.60		35298.11

		2000		174896.26		46439.81		0.4308284053		0.5691715947		2000		20007.59		26432.22		2229.18		58922.18		2000		0.43		25053.02		20007.59		831.27		16631.71		41684.73		41684.73		74363.83		41684.73

		2001		188558.79		52957.42		0.4332760018		0.5667239982		2001		22945.18		30012.24		2291.18		68763.45		2001		0.40		27517.99		22945.18		831.27		19073.64		46591.63		46591.63		75458.11		46591.63

		2002		203451.41		51499.12		0.4321962756		0.5678037244		2002		22257.73		29241.39		2864.79		83770.46		2002		0.38		31670.42		22257.73		831.27		18502.18		50172.60		50172.60		76917.22		50172.60

		2003		228516.60		57632.13		0.4223224414		0.5776775586		2003		24339.34		33292.79		2778.21		92494.35		2003		0.35		32334.04		24339.34		831.27		20232.56		52566.60		52566.60		79884.49		52566.60

		2004		257746.37		70028.44		0.3626367917		0.6373632083		2004		25394.89		44633.55		2389.75		106663.03		2004		0.33		34667.50		25394.89		831.27		21110.01		55777.51		55777.51		83772.43		55777.51

		2005		285312.86		79402.59		0.2989383518		0.7010616482		2005		23736.48		55666.11		2284.22		127153.64		2005		0.31		39097.17		23736.48		831.27		19731.42		58828.59		58828.59		87727.93		58828.59

																						PIB nominal		PIB real		Deflactor

																						24030.17		56873.93		2.37

																						31130.59		58222.94		1.87

																						39730.75		60757.53		1.53

																						52271.69		64226.88		1.23

																						67532.86		67532.86		1.00

																						84439.11		71046.22		0.84

																						100711.39		72506.82		0.72

																						121707.50		74994.02		0.62

																						140483.32		75421.33		0.54

																						151565.01		72250.60		0.48

																						174896.26		74363.83		0.43

																						188558.79		75458.11		0.40

																						203451.41		76917.22		0.38

																						228516.60		79884.49		0.35

																						257746.37		83772.43		0.33

																						285312.86		87727.93		0.31





		



Deuda Publica (D)

Deuda pública

PIB



		(Y)		(D)

		56873.93		17661.77

		58222.94		17299.61

		60757.53		17292.25

		64226.88		19160.74

		67532.86		18382.97

		71046.22		21744.76

		72506.82		24930.44						237443166.654533

		74994.02		26929.64						14840197.9159083

		75421.33		30244.23						3852.297744971

		72250.60		35298.11

		74363.83		41684.73

		75458.11		46591.63

		76917.22		50172.60																1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		79884.49		52566.60																40245366063.6548		968306163591421		21356408084.4624		534566.169877521		0.0000299308		-0.0000299308

		83772.43		55777.51																1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624		39950.9158788622		-39950.9158788622

		87727.93		58828.59

		534566.169877521		21356408084.4624		968306163591421		4.74103450185648E+19		1151957.134		84074949937.8649		40245366063.6548		1.66340771245973E+15				1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		(D)								(Y)				(DY)						-1204576.52074394		-28982190588.3278		-639214.654061796		-16

		17661.77		311937960.483961		5509375107794.46		9.73052911908932E+16		56873.93		3234643913.6449		1004494014.57363		17741137728907.6				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275

		17299.61		299276362.207742		5177363103322.5		8.95663409762996E+16		58222.94		3389910160.01422		1007233826.32839		17424748183857.8

		17292.25		299022013.637984		5170764310858.24		8.94141646401146E+16		60757.53		3691477208.67078		1050634545.51783		18167838366226.2				1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624

		19160.74		367134023.198648		7034560194540.75		1.34787390990025E+17		64226.88		4125092371.44192		1230634697.37917		23579873586164.8				-1.60783923412309E+15		-3.86847180866247E+19		-853208062857012		-21356408084.4624

		18382.97		337933767.263957		6212227971493.8		1.1419923105721E+17		67532.86		4560687449.91104		1241454909.07318		22821634469776.9				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		21744.76		472834451.349924		10281670184521.7		2.23572418383384E+17		71046.22		5047564950.01109		1544882715.22197		33593099035682.6

		24930.44		621526880.565676		15494939127520.9		3.862956632657E+17		72506.82		5257239526.56697		1807627086.35762		45064940140444.5

		26929.64		725205297.928303		19529514736664.4		5.25922724143279E+17		74994.02		5624103185.74844		2019561691.65495		54386061342146.4				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275		-1099854447.3108		1099854447.3108

		30244.23		914713164.412177		27664791035633.8		8.36700173148939E+17		75421.33		5688376264.75562		2281059546.242		68988878854909.3				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		35298.11		1245956544.13141		43979910700966		1.55240770986388E+18		72250.60		5220149344.8612		2550309635.62723		90021109133377.1

		41684.73		1737616458.20678		72432067548125		3.01931095583108E+18		74363.83		5529979360.99656		3099835987.79217		129215816640908				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		46591.63		2170780418.59184		101140208150532		4.71228762574177E+18		75458.11		5693926062.93966		3515716598.69495		163802983270388				-57873666525086.5		-8.38725080110122E+18		-115098100734409

		50172.60		2517289629.13394		126298961592086		6.33674707694528E+18		76917.22		5916259040.19728		3859136888.62659		193622925242393				-2305188188442.2		3.38376130838865E+17

		52566.60		2763247304.50676		145254512312574		7.6355356658639E+18		79884.49		6381531742.5601		4199255932.45441		220740601664398				-0.0000068125		A

		55777.51		3111130419.93677		173531102479611		9.67913248985593E+18		83772.43		7017820530.73949		4672617567.79221		260626964658415				-57873666525086.5		57138165840095.6		-115098100734409

		58828.59		3460803388.90655		203594195035177		1.19771600966671E+19		87727.93		7696188824.80563		5160910420.31849		303609100141740				-115011832365182

		534566.17		21356408084.46		968306163591421.00		47410345018564800000.00		1151957.13		84074949937.86		40245366063.65		1663407712459730.00				1.00		B

		0.0005345662		21.3564080845		968306.163591421		47410345018.5648		0.0011519571		84.0749499379		40.2453660637		1663407.71245973				1.66340771245973E+15		-322983087122091		967580398412741		21356408084.4624

																				1.01881040116908E+15

																				47705.1382957187		C

																				-0.0000068		A

																				0.999		B

																				47705.138		C

																		56873.93		63228.5878497067		17661.77		56873.93		63228.5878497067

																		58222.94		62952.9568061229		17299.61		58222.94		62952.9568061229

																		60757.53		62947.3422226487		17292.25		60757.53		62947.3422226487

																		64226.88		64350.4172502684		19160.74		64226.88		64350.4172502684

																		67532.86		63772.1602259094		18382.97		67532.86		63772.1602259095

																		71046.22		66212.4112144876		21744.76		71046.22		66212.4112144876

																		72506.82		68382.7399266536		24930.44		72506.82		68382.7399266536

																		74994.02		69674.1272375025		26929.64		74994.02		69674.1272375026

																		75421.33		71695.2093527567		30244.23		75421.33		71695.2093527567

																		72250.60		74488.7093917078		35298.11		72250.60		74488.7093917078

																		74363.83		77521.1054473389		41684.73		74363.83		77521.105447339		1.0835200612		0.0835200612

																		75458.11		79473.4048436245		46591.63		75458.11		79473.4048436246

																		76917.22		80691.0897728553		50172.60		76917.22		80691.0897728554

																		79884.49		81407.7085421331		52566.60		79884.49		81407.7085421331

																		83772.43		82246.2567937874		55777.51		83772.43		82246.2567937874

																		87727.93		82912.9071217368		58828.59		87727.93		82912.9071217368

																				83719.8702318969		63741.96

																				83615.9921618782		62977.99

																				83989.3905952704		66090.37

																				84230.8049285157		69202.74

																				84340.2351616138		72315.12

																				84317.681294565		75427.50

																				84163.1433273691		78539.88

																				83876.6212600261		81652.26

																				83458.1150925361		84764.64

																				82907.624824899		87877.02

																				82225.150457115		90989.40

																				81410.6919891838		94101.78

																				80464.2494211056		97214.16

																				79385.8227528802		100326.53

																				78175.411984508		103438.91

																				76833.0171159887		106551.29

																				75358.6381473224		109663.67

																				73752.275078509		112776.05

																				72013.9279095486		115888.43

																				70143.5966404412		119000.81

																				68141.2812711867		122113.19

																				66006.9818017845		125225.57

																				63740.698232236		128337.95

																				61342.4305625403		131450.32

																				58812.1787926977		134562.70

																				56149.942922708		137675.08

																				53355.7229525713		140787.46

																				50429.5188822865		143899.84

																				47371.3307118557		147012.22

																				44181.1584412779		150124.60

																				40859.0020705529		153236.98

																				37404.861599681		156349.36

																				33818.737028662		159461.74

																				30100.628357496		162574.11

																				26250.5355861817		165686.49

																				22268.4587147215		168798.87

																				18154.3977431143		171911.25

																				13908.3526713601		175023.63

																				9530.3234994589		178136.01

																				5020.3102274106		181248.39

																				378.3128552153		184360.77

																				-4395.6686171285		187473.15

																				-9301.634189618		190585.53

																				-14339.5838622545		193697.90

																				-19509.517635038		196810.28

																				-24811.4355079685		199922.66

																				-30245.3374810461		203035.04

																				-35811.2235542726		206147.42

																				-41509.0937276442		209259.80

																				-47338.9480011629		212372.18

																				-53300.7863748287		215484.56

																				-59394.6088486415		218596.94

																				-65620.4154226013		221709.32

																				-71978.2060967082		224821.69

																				-78467.9808709642		227934.07





		



Funcion de regresion

Pares de observaciones
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		(Y)												r^2

		56873.93		3234643913.64								14840197.9159083		0.791189462		0.8894883147		r

		58222.94		3389910160.01								71070157.9388485

		60757.53		3691477208.67

		64226.88		4125092371.44

		67532.86		4560687449.91

		71046.22		5047564950.01

		72506.82		5257239526.57

		74994.02		5624103185.75

		75421.33		5688376264.76

		72250.60		5220149344.86

		74363.83		5529979361.00

		75458.11		5693926062.94

		76917.22		5916259040.20

		79884.49		6381531742.56

		83772.43		7017820530.74

		87727.93		7696188824.81

		71997.32		5254684371.12

		5183614213.17771				71070157.94
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		36		1296

		32		1024
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Capitulo 1

		CONSEPTO		MONTO				Representante		Año		Entidad		Solicitud		Desembolso

		Deudas antiguas de Venezuela		413,489				López Méndez		1,819		Sin oferente		2,000,000		0

		Deudas de la Nueva Granada		49,187				López Méndez		1,820		Courbaux		300,000		5,000

		Deudas de diversos origenes		18,440				López Méndez		1,819		Mackintosh		150,000		150,000

		Recursos para desembolsar a Sea.		66,666				Manuel Torres		1,820		Meers,Boer y Moens		4,000,000		0

		TOTAL		547,782				Fransisco Zea		1,820		Herring, Graham y Powels		547,800		547,800

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		140,000		0

								Fransisco Zea		1,822		Herring, Graham y Powels		2,000,000		2,000,000

								Revenga		1,823		Baring Brothers		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin oferente		2,000,000		0

								Revenga		1,823		Sin informacion		5,000		5,000

								Arrublas y Montoya		1,826		Goldschmidt		5,000,000		4,750,000

								Fernandez Madrid		1,828		Morgan		0		0

																				Puntos de cada convenio		1861		1873

																				Saldo de la deuda externa (libras esterlinas)		£7,200,000		£2,000,000

																				Tasa de interes		$ 36,000,000		$ 10,000,000

																				Nominal		3% deuda activa, 1,5% deuda diferida		Hasta 5%

																				Efectiva				5%

																				Intereses anuales (en pesos)

																				Nominales		$ 844,500		$ 50,000

																				Efectivos

																				1873		$ 675,000		$ 450,000

																				1878		$ 884,000		$ 500,000

																				1882		$ 884,000		$ 475,000

																				Conseciones de tierras baldias

																				cantidad en hectareas		1500000		3500000

																				Valor en Pesos		750000		1750000

																				Fondo de amortizacion nominal		10% de adunas mas 50% de la renta del ferrocarril mas exeso positivo de interes efectivo sobre nomina		(1874-1878) nulo, a partir de 1878 ₤25,000 mas el valor de la venta de los baldios y exeso en bonos en Londres

																				Garantias		37,5% Renta de aduanas mas 50% de utilidades del ferrocarril de panama		$450.000 de adunashasta 1878 y $600.000 en adelante.

																										Deuda externa		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																										Deuda exterior consolidada 1896		13,500,000		9,286,000		4,214,000

																										Credito del Ferrocarril de la sabana 1906		1,500,000		684,000		816,000

																										Credito de 1911		1,500,000		485,300		1,014,700

																										Credito del ferrocarril de Girardot 1913		7,344,790		1,830,890		5,513,900

																										Credito sobre el ferrocarril del norte 1916		400,000		107,600		292,400

																										Credito del ferrocarril de Puerto Wilches 1920		2,142,900		178,800		1,964,100

																										Credito de Blair & Co. 1922		5,000,000		1,860,000		3,140,000

																										Libranzas Baldwin Locomotive Works 1920		445,307		177,662		267,645

																										Credito Perier & Co.1914		1,250,000		1,250,000		0

																										Certificados de intereses atrasados anteriores a 1905		315,297		315,297		0

																										TOTALES		33,398,294		16,175,549		17,222,745

																																		Deuda Interna		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																		Nuevos certificados de renta nominal		1,810,385.08		0.00		1,810,385.08

																																		Renta sobre el tesoro al portador 1868		5,274,810.00		5,274,810.00		0.00

																																		Bonos flotantes de 1873		15,861,157.60		15,861,157.00		0.60

																																		Vales de Extrangeros de 1904		2,860,766.30		2,853,927.00		6,839.30

																																		Vales de tesoro 1912		2,382,339.00		2,374,364.00		7,975.00

																																		Bonos de deuda interna 1916		250,000.00		192,455.00		57,545.00

																																		Vales de tesoreria 1918		1,751,500.00		1,748,485.00		3,015.00

																																		Bonos colombianos de dueda interna 1919		7,918,970.00		353,430.00		7,565,540.00

																																		Vales de tesoro 1922		3,264,920.00		3,264,880.00		40.00

																																		Cedulas de tesoreria 1923		3,206,881.00		1,283,881.00		1,923,000.00

																																		Credito de las bocas de ceniza 1923		500,000.00		300,000.00		200,000.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Tolima 1893		303,187.00		303,187.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril del Cauca 1906		3,923,520.00		3,923,520.00		0.00

																																		Libranzas ferrocarril del Antioquia 1909		1,297,375.00		1,297,375.00		0.00

																																		Bonos ferroviarios 1909		843,379.50		790,379.00		53,000.50

																																		Credito banco central ferrocarril de Tolima 1916		400,000.00		400,000.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de caldas 1917		720,000.00		613,670.00		106,330.00

																																		Libranzas del ferrocaril Tolima-Huila Caqueta 1921		193,000.00		193,000.00		0.00

																																		Libranzas ferrocaril Santander-Timba 1922		35,965.00		35,960.00		5.00

																																		Bonos ferroviarion  1925		225,385.00		0.00		225,385.00

																																		Otros bonois ferroviarios 1925		310,000.00		0.00		310,000.00

																																		Deudas sin interes

																																		Billetes de tesoreria 1873		40,859.65		40,859.65		0.00

																																		Pagares del tesoro 1877-1878		5,746,143.00		5,746,143.00		0.00

																																		Vales de guerra de 1895		64,786.70		64,277.45		509.25

																																		Vales de guerra de 1899		3,702,877.75		3,657,257.00		45,620.75

																																		Nuevos pagares del tesoro 1905		827,010.00		826,537.00		473.00

																																		Vales por primas de exportacion 1907		458,222.00		457,913.00		309.00

																																		Vales especiales por primas de exportacion 1908		162,211.00		162,211.00		0.00

																																		Libranzas del ferrocarril de Cauca 1917		36,128.74		36,128.74		0.00

																																		Bonos del tesoro 1922		6,000,000.00		5,024,539.00		975,461.00

																																		Bonos colombianos sin interes 1889		174,948.32		174,948.32		0.00

																																		Vales por recompensas militares 1907		821,459.40		821,459.40		0.00

																																		Vales por ceses militares 1907		244,768.00		244,768.00		0.00

																																		TOTAL		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										Deuda Publica		Total emitido		Total pagado		Saldo en circulacion

																																										Deuda publica externa		33,398,294.00		16,175,549.00		17,222,745.00

																																										Deuda publica Interna		71,612,955.04		58,321,521.56		13,291,433.48

																																										TOTAL		105,011,249.04		74,497,070.56		30,514,178.48

																																										Menos valor de la deuda consolidadad interna que no es exigible		1,810,385.00		0.00		1,810,385.00

																																										GRAN TOTAL		103,200,864.04		74,497,070.56		28,703,793.48

																																																		Perido		Fuente de liquidez en metalico		Intermediarios		Sistema de amortizacion

																																																		1840-1846		Prestamos con agicolas y comerciantes.		Judas Tadeo Landinez, Powles illingworth, compañía Jose Maria Amador, Rafael G. Tejada, Roberto H.Bunch y otros.		Pago por el valor nominal de la deuda, prorrateo o fondos comunes del tesoro, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1847-1860		Redencion de censos contraidos con la iglesia catolica, Prestamos con agioistas y comerciantes.		Daniels Nicolas, Antonio Lopez Santana, Hipolito A.Perez, Fransisco Valenzuela, Fransisco Zaldúa y Raimundo Santamaria entre otros.		Caja de Amortizacion, Pago de impuestos en aduanas y salinas, hipoteca de aduanas y salinas.

																																																		1861-1868		Desamortizacion de bienes de manos muertas y redencion de censos de propiedad de la iglesia catolica.		Casas comerciales.		Venta de bienes de manos muertas, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1869-1877		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1878-1885		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco de Colombia y otros bancos comerciales.		Remates a cambio de dotes en metalico a cargo de la tesoreria, pago directo en aduanas y salinas.

																																																		1886-1894		Operaciones con bancos privados de la capital, Banco estatal y asociacion de particulares.		Banco de Bogotá, Banco Nacional y gran comité de tenedores de deuda.		Remates pagados con billetes del Banco nacional a cargo de la tesoreria.

																																																										GOBIERNO		AÑO		MEDIDAS

																																																										Reyes		1905		Renegociación deuda externa convenio Holguin-Averbury

																																																										Reyes		1905		Vales y pagarés de Deuda Interna

																																																										Reyes		1906		Créditos externos para ferrocarriles

																																																										Restrepo		1911		Renegociación deuda externa. Aprueba convenio H-A

																																																										Restrepo		1912		Deuda departamental. Gobierno repaga obligaciones

																																																										Suarez		1918		Emisión vales de Deuda Interna

																																																										Suarez		1919		Cédulas tesorería

																																																										Suarez		1920		Bonos de tesorería

																																																										Ospina		1925		Endeudamiento externo

																																																										Concha		1928		Endeudamiento territorial. Endeudamiento externo

																																																										Olaya		1930/3		Préstamos Gobierno de Emisor

																																																										Olaya y A López P		1933/42		Moratoria de deuda externa

																																																										Santos		1940		Reestructuración deuda interna

																																																										Santos		1942		Arreglo deuda externa de Gobiernos Territoriales

																																																										A. Lleras		1945		Deuda externa departamental

																																																										C. Lleras		1969		Créditos BIRF BID

																																																										M. Pastrana		1970/2		Apertura crédito banca comercial

																																																										A López M		1975		Ley 18/75. Reducción de Endeudamiento Externo

																																																										Turbay		1980		Ley 25/80.ç Ley de autorización endeudamiento externo

																																																										Turbay		1981		Ley 7/81. Ley autorización endeudamiento interno y territorial

																																																										Betancur		1985		Renegociación internacional. Crédito Jumbo

																																																										Gaviria		1990		Reforma al endeudamiento Ley 51/1990

																																																										A. Pastrana		2001		Liability Managent (Interna)

																																																																Junquito Bonet Roberto,

																																																																Restrepo Juan Camilo,

																																																																Departamento de Contraloria.





Capitulo 2

		AÑO		intereses		funcionamiento		Gasto corriente		Gasto de capital						AÑO		Intereses		Funcionamiento		PIB NOMINAL		Intereses		Funcionamiento																				AÑO		Transferencias		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos		Otros conseptos como proporcion del PIB		PIB														AÑO		Intereses Totales		Intereses externos		Intereses internos												AÑO		Trasferencias como proporcion del PIB		Gastos generales como proporcion del PIB		Servicios personales como proporcion del PIB		Otros conseptos como proporcion del PIB

		1990		271501		1782685		2054186		352341		2406527				1990		805,632		4,949,592		24,030,173		3.35%		20.60%										15,000										1990		1,423,298		5.92%		1,075,154		4.47%		1,336,404		5.56%		1,114,736		4.64%		24,030,173		5.92%		4.47%		5.56%								1990		805,632		485,225		320,407		60.23%				39.77%						1990		5.92		4.47		5.56		4.64

		1991		364966		2642469		3007435		488242		3495677				1991		1,092,568		6,588,417		31,130,592		3.51%		21.16%										7000										1991		2,372,984		7.62%		1,080,555		3.47%		1,662,523		5.34%		1,472,355		4.73%		31,130,592		7.62%		3.47%		5.34%								1991		1,092,568		524,647		567,921		48.02%				51.98%						1991		7.62		3.47		5.34		4.73

		1992		409393		3050772		3460165		719126		4179291				1992		1,136,368		8,949,537		39,730,752		2.86%		22.53%										5000										1992		3,615,340		9.10%		1,519,252		3.82%		2,161,028		5.44%		1,653,917		4.16%		39,730,752		9.10%		3.82%		5.44%								1992		1,136,368		609,818		526,550		53.66%				46.34%						1992		9.10		3.82		5.44		4.16

		1993		566016		4435892		5001908		1084052		6085960				1993		1,808,800		6,416,700		52,271,688		3.46%		12.28%																				1993		2,616,300		5.01%		1,343,300		2.57%		2,432,500		4.65%		24,600		0.05%		52,271,688		5.01%		2.57%		4.65%								1993		1,808,800		750,000		1,058,800		41.46%				58.54%						1993		5.01		2.57		4.65		0.05

		1994		660501		6358086		7018587		1409386		8427973				1994		2,255,900		9,799,800		67,532,862		3.34%		14.51%																				1994		4,209,600		6.23%		1,289,300		1.91%		3,572,900		5.29%		728,000		1.08%		67,532,862		6.23%		1.91%		5.29%								1994		2,255,900		829,200		1,426,700		36.76%				63.24%						1994		6.23		1.91		5.29		1.08

		1995		1035539		8512975		9548514		1767142		11315656				1995		2,777,100		13,219,400		84,439,109		3.29%		15.66%																				1995		6,229,100		7.38%		1,605,900		1.90%		4,680,500		5.54%		703,900		0.83%		84,439,109		7.38%		1.90%		5.54%								1995		2,777,100		844,300		1,932,800		30.40%				69.60%						1995		7.38		1.90		5.54		0.83

		1996		1879064		10964710		12843774		2709012		15552786				1996		3,908,200		17,742,300		100,711,389		3.88%		17.62%																				1996		8,506,300		8.45%		2,139,700		2.12%		6,073,000		6.03%		1,023,300		1.02%		100,711,389		8.45%		2.12%		6.03%								1996		3,908,200		1,030,900		2,877,300		26.38%				73.62%						1996		8.45		2.12		6.03		1.02

		1997		2506718		13650668		16157386		3549546		19706932				1997		4,531,900		22,904,000		121,707,501		3.72%		18.82%																				1997		11,286,300		9.27%		2,880,600		2.37%		7,528,100		6.19%		1,209,000		0.99%		121,707,501		9.27%		2.37%		6.19%								1997		4,531,900		1,148,500		3,383,400		25.34%				74.66%						1997		9.27		2.37		6.19		0.99

		1998		4106490		16045561		20152051		3488136		23640187				1998		6,439,000		28,387,700		140,483,322		4.58%		20.21%																				1998		14,302,300		10.18%		3,201,300		2.28%		9,437,100		6.72%		1,447,000		1.03%		140,483,322		10.18%		2.28%		6.72%								1998		6,439,000		1,625,900		4,813,100		25.25%				74.75%						1998		10.18		2.28		6.72		1.03

		1999		5039218		20513130		25552348		2714768		28267116				1999		7,524,258		30,468,245		151,565,005		4.96%		20.10%																				1999		12,510,303		8.25%		6,440,527		4.25%		11,517,414		7.60%		0		0.00%		151,565,005		8.25%		4.25%		7.60%								1999		7,524,258		2,212,411		5,311,847		29.40%				70.60%						1999		8.25		4.25		7.60		0.00

		2000		6883039		23209773		30092812		2762166		32854978				2000		9,011,177		35,412,054		174,896,258		5.15%		20.25%																				2000		18,187,365		10.40%		4,935,179		2.82%		12,289,511		7.03%		0		0.00%		174,896,258		10.40%		2.82%		7.03%								2000		9,011,177		2,818,173		6,193,004		31.27%				68.73%						2000		10.40		2.82		7.03		0.00

		2001		9179724		32767018		41946742		4064110		46010852				2001		10,102,447		37,309,135		188,558,786		5.36%		19.79%																				2001		17,581,664		9.32%		6,009,562		3.19%		13,717,910		7.28%		0		0.00%		188,558,786		9.32%		3.19%		7.28%								2001		10,102,447		3,728,286		6,374,161		36.90%				63.10%						2001		9.32		3.19		7.28		0.00

		2002		11055562		36880501		47936063		5329141		53265204				2002		9,885,522		40,953,035		203,451,414		4.86%		20.13%																				2002		18,248,456		8.97%		6,840,306		3.36%		15,864,273		7.80%		0		0.00%		203,451,414		8.97%		3.36%		7.80%								2002		9,885,522		4,159,062		5,726,459		42.07%				57.93%						2002		8.97		3.36		7.80		0.00

		2003		8994444		33220746		42215190		5842436		48057626				2003		12,651,769		44,247,755		228,516,603		5.54%		19.36%																				2003		21,282,004		9.31%		7,019,507		3.07%		15,946,245		6.98%		0		0.00%		228,516,603		9.31%		3.07%		6.98%								2003		12,651,769		4,875,364		7,776,406		38.54%				61.46%						2003		9.31		3.07		6.98		0.00

		2004		11786036		43164013		54950049		7182096		62132145				2004		11,995,000		98,478,700		257,746,373		4.65%		38.21%																				2004		60,979,400		23.66%		6,983,300		2.71%		18,196,200		7.06%		12,319,800		4.78%		257,746,373		23.66%		2.71%		7.06%								2004		11,995,000		4,750,700		7,244,300		39.61%				60.39%						2004		23.66		2.71		7.06		4.78

		2005		13864806		51444456		65309262		8784155		74093417				2005		12,963,400		114,123,600		285,312,864		4.54%		40.00%																				2005		70,864,700		24.84%		8,251,000		2.89%		20,235,700		7.09%		14,772,200		5.18%		285,312,864		24.84%		2.89%		7.09%								2005		12,963,400		4,679,600		8,283,800		36.10%				63.90%						2005		24.84		2.89		7.09		5.18

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB NOMINAL		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total

		1990		5,755,224		3,027,870		8,783,094		24,030,173		23.95%		12.60%		36.55%																																				0.048539018				0.0068870499								0.0187592074

		1991		7,680,985		3,644,094		11,325,079		31,130,592		24.67%		11.71%		36.38%																																				0.0608781548				0.0058282541								0.0181769431

		1992		10,085,905		3,996,340		14,082,245		39,730,752		25.39%		10.06%		35.44%																																				0.050244984				0.0066868606								0.0198543184

		1993		8,225,500		4,194,600		12,420,100		52,271,688		15.74%		8.02%		23.76%																																				0.0557100433				0.0068579955								0.0222941911

		1994		12,055,700		5,538,500		17,594,200		67,532,862		17.85%		8.20%		26.05%																																				0.0620179402				0.0080229681								0.0241071228

		1995		15,996,500		7,726,500		23,723,000		84,439,109		18.94%		9.15%		28.09%																																				0.0677433842				0.0085359262								0.0245386057

		1996		21,650,500		11,248,600		32,899,100		100,711,389		21.50%		11.17%		32.67%																																				0.0757412749				0.0077984825								0.025332835

		1997		27,435,900		14,023,600		41,459,500		121,707,501		22.54%		11.52%		34.06%																																				0.0729489467				0.008438083								0.030772598

		1998		34,826,700		13,227,600		48,054,300		140,483,322		24.79%		9.42%		34.21%																																				0.0761741383				0.0074097337								0.0306329672

		1999		37,992,503		14,376,239		52,368,741		151,565,005		25.07%		9.49%		34.55%																																				0.0938298917				0.0080585159								0.0334537184

		2000		44,423,231		15,858,161		60,281,392		174,896,258		25.40%		9.07%		34.47%																																				0.0926682491				0.0080232877								0.0320144071

		2001		47,411,583		17,515,039		64,926,622		188,558,786		25.14%		9.29%		34.43%																																				0.1238203241				0.0134253304								0.0365304855

		2002		50,838,557		16,389,492		67,228,049		203,451,414		24.99%		8.06%		33.04%																																				0.1213322459				0.021573706								0.0383682907

		2003		56,899,525		20,363,341		77,262,866		228,516,603		24.90%		8.91%		33.81%																																				0.0967030041				0.0169452852								0.0317273446

		2004		110,473,700		20,184,200		130,657,900		257,746,373		42.86%		7.83%		50.69%																																				0.1161652583				0.0183758434								0.0329259027

		2005		127,087,000		24,900,400		151,987,400		285,312,864		44.54%		8.73%		53.27%																																				0.1276802086				0.0197759152								0.0328528019

		AÑO		Gasto corriente		Gasto de capital		Gasto total		PIB

		1990		5755224000000		3027870000000		8783094000000		24030173000		23949.99%		12600.28%		36550.27%

		1991		7680985000000		3644094000000		11325079000000		31130592000		24673.43%		11705.83%		36379.26%

		1992		10085905000000		3996340000000		14082245000000		39730752000		25385.64%		10058.56%		35444.19%

		1993		8225500000000		4194600000000		12420100000000		52271688000		15736.05%		8024.61%		23760.66%

		1994		12055700000000		5538500000000		17594200000000		67532862000		17851.61%		8201.19%		26052.80%

		1995		15996500000000		7726500000000		23723000000000		84439109000		18944.42%		9150.38%		28094.80%

		1996		21650500000000		11248600000000		32899100000000		100711389000		21497.57%		11169.14%		32666.71%																																																														Año		corrientes						Ingresoso totales

		1997		27435900000000		14023600000000		41459500000000		121707501000		22542.49%		11522.38%		34064.87%																																																														Año		Tributarios		No tributarios		Otros ingresos (de capital)		Ingresoso totales		Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB		Año		Exportaciones de bienes F.O.B		Importaciones de bienes F.O.B		Balanza de exportaciones no finanacieras

		1998		34826700000000		13227600000000		48054300000000		140483322000		24790.63%		9415.78%		34206.41%																																																														1990		2,572,367.00		4,325,656.00		910,730.00		7,808,753.00		1990		7,808,753		8,783,094		24,030,173		-974,341		-4.05%		1990		7,079.00		5,108.00		1,971.00

		1999		37992502883626.3		14376238518914.1		52368741402540.4		151565005000		25066.80%		9485.20%		34552.00%																																																														1991		3,781,673.00		5,166,377.00		1,007,648.00		9,955,698.00		1991		9,955,698		11,325,079		31,130,592		-1,369,381		-4.40%		1991		7,507.00		4,548.00		2,959.00

		2000		44423231318811.2		15858161112360.5		60281392431171.6		174896258000		25399.76%		9067.18%		34466.94%																																																														1992		4,869,425.00		6,146,793.00		1,473,144.00		12,489,362.00		1992		12,489,362		14,082,245		39,730,752		-1,592,883		-4.01%		1992		7,263.20		6,029.10		1,234.10

		2001		47411582591378		17515039107023.7		64926621698401.7		188558786000		25144.19%		9288.90%		34433.09%																																																														1993		6,516,800.00		5,117,100.00		809,000.00		12,442,900.00		1993		12,442,900		12,420,100		52,271,688		22,800		0.04%		1993		7,428.50		9,085.70		-1,657.20

		2002		50838556614937.9		16389492465384.4		67228049080322.2		203451414000		24988.06%		8055.73%		33043.79%																																																														1994		10,621,500.00		5,918,000.00		1,126,500.00		17,666,000.00		1994		17,666,000		17,594,200		67,532,862		71,800		0.11%		1994		9,059.08		11,287.80		-2,228.72

		2003		56899524601862.2		20363340946255.5		77262865548117.7		228516603000		24899.51%		8911.10%		33810.61%																																																														1995		13,944,300.00		7,934,500.00		1,581,800.00		23,460,600.00		1995		23,460,600		23,723,000		84,439,109		-262,400		-0.31%		1995		10,593.40		13,138.90		-2,545.50

		2004		110473700000000		20184200000000		130657900000000		257746373000		42861.40%		7831.03%		50692.43%																																																														1996		17,414,800.00		11,438,400.00		2,336,900.00		31,190,100.00		1996		31,190,100		32,899,100		100,711,389		-1,709,000		-1.70%		1996		10,966.20		13,057.80		-2,091.60

		2005		127087000000000		24900400000000		151987400000000		285312864000		44543.03%		8727.40%		53270.43%																																																														1997		21,715,500.00		13,309,400.00		3,085,700.00		38,110,600.00		1997		38,110,600		41,459,500		121,707,501		-3,348,900		-2.75%		1997		12,064.90		14,702.70		-2,637.80

																																																																														1998		25,294,100.00		14,482,400.00		3,119,200.00		42,895,700.00		1998		42,895,700		48,054,300		140,483,322		-5,158,600		-3.67%		1998		11,480.10		13,930.00		-2,449.90

																																																																														1999		24,701,795.42		17,510,898.69		4,435,591.39		46,648,285.50		1999		46,648,285		52,368,741		151,565,005		-5,720,456		-3.77%		1999		12,037.30		10,262.10		1,775.20

																																																																														2000		30,677,185.59		24,809,237.43		4,012,855.11		59,499,278.12		2000		59,499,278		60,281,392		174,896,258		-782,114		-0.45%		2000		13,737.24		11,089.58		2,647.66

																																																																														2001		33,678,526.34		22,310,704.68		5,117,987.28		61,107,218.30		2001		61,107,218		64,926,622		188,558,786		-3,819,403		-2.03%		2001		12,847.98		12,268.93		579.05

																																																																														2002		37,251,073.74		24,205,762.25		2,779,068.28		64,235,904.28		2002		64,235,904		67,228,049		203,451,414		-2,992,145		-1.47%		2002		12,315.03		12,077.47		237.56

																																																																														2003		42,293,906.72		28,235,054.28		4,758,640.15		75,287,601.15		2003		75,287,601		77,262,866		228,516,603		-1,975,264		-0.86%		2003		13,812.33		13,257.76		554.57

																																																																														2004		52,868,000.00		71,581,100.00		4,442,400.00		128,891,500.00		2004		128,891,500		130,657,900		257,746,373		-1,766,400		-0.69%		2004		17,224.06		15,877.95		1,346.12

																																																																														2005		79,957,200.00		58,937,800.00		5,496,800.00		144,391,800.00		2005		144,391,800		151,987,400		285,312,864		-7,595,600		-2.66%		2005		21,726.55		20,132.35		1,594.20

																																																																																								Año		Ingresos totales		Gasto total		PIB NOMINAL		Deficit (-) superavit(+)		Deficit como proporcion del PIB

																																																																																								1990		7,808,753.00		8,783,094.00		24,030,173.00		-974,341.00		-4.05%

																																																																																								1991		9,955,698.00		11,325,079.00		31,130,592.00		-1,369,381.00		-4.40%

																																																																																				Exportaciones de bienes F.O.B		7079.0		1992		12,489,362.00		14,082,245.00		39,730,752.00		-1,592,883.00		-4.01%		12064.9		11480.1		12037.3		13737.2		12848.0		12315.0		13812.3		17224.1		21726.6

																																																																																				Importaciones de bienes F.O.B		-5108.0		1993		12,442,900.00		12,420,100.00		52,271,688.00		22,800.00		0.04%		-14702.7		-13930.0		-10262.1		-11089.6		-12268.9		-12077.5		-13257.8		-15877.9		-20132.4

																																																																																								1994		17,666,000.00		17,594,200.00		67,532,862.00		71,800.00		0.11%

																																																																																								1995		23,460,600.00		23,723,000.00		84,439,109.00		-262,400.00		-0.31%

																																																																																								1996		31,190,100.00		32,899,100.00		100,711,389.00		-1,709,000.00		-1.70%

																																																																																								1997		38,110,600.00		41,459,500.00		121,707,501.00		-3,348,900.00		-2.75%

																																																																																								1998		42,895,700.00		48,054,300.00		140,483,322.00		-5,158,600.00		-3.67%

																																																																																								1999		46,648,285.50		52,368,741.40		151,565,005.00		-5,720,455.91		-3.77%

																																																																																								2000		59,499,278.12		60,281,392.43		174,896,258.00		-782,114.31		-0.45%

																																																																																								2001		61,107,218.30		64,926,621.70		188,558,786.00		-3,819,403.40		-2.03%

																																																																																								2002		64,235,904.28		67,228,049.08		203,451,414.00		-2,992,144.80		-1.47%

																																																																																								2003		75,287,601.15		77,262,865.55		228,516,603.00		-1,975,264.40		-0.86%

																																																																																								2004		128,891,500.00		130,657,900.00		257,746,373.00		-1,766,400.00		-0.69%

																																																																																								2005		144,391,800.00		151,987,400.00		285,312,864.00		-7,595,600.00		-2.66%
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Cap 2 correccion
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chile al colombia

		Concepto		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		1, Ingresos (1,1+1,2)		7,808,753		9,955,698		12,489,362		12,442,900		17,666,000		23,460,600		31,190,100		38,110,600		42,895,700		46,648,285		59,499,278		61,107,218		64,235,904		75,287,601		128,891,500		144,391,800												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		1,1 Ingresos corrientes		6,898,023		8,948,050		11,016,218		11,633,900		16,539,500		21,878,800		28,853,200		35,024,900		39,776,500		42,212,694		55,486,423		55,989,231		61,456,836		70,528,961		124,449,100		138,895,000												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		Tributarios		2,572,367		3,781,673		4,869,425		6,516,800		10,621,500		13,944,300		17,414,800		21,715,500		25,294,100		24,701,795		30,677,186		33,678,526		37,251,074		42,293,907		52,868,000		79,957,200												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

		No tributarios		4,325,656		5,166,377		6,146,793		5,117,100		5,918,000		7,934,500		11,438,400		13,309,400		14,482,400		17,510,899		24,809,237		22,310,705		24,205,762		28,235,054		71,581,100		58,937,800												1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

		1,2 Ingresos de capital		910,730		1,007,648		1,473,144		809,000		1,126,500		1,581,800		2,336,900		3,085,700		3,119,200		4,435,591		4,012,855		5,117,987		2,779,068		4,758,640		4,442,400		5,496,800												1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

		2 Gastos (2,1+2,2+2,3)		8,783,094		11,325,079		14,082,245		12,420,100		17,594,200		23,723,000		32,899,100		41,459,500		48,054,300		52,368,741		60,281,392		64,926,622		67,228,049		77,262,866		130,657,900		151,987,400												1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

		2,1 Gastos de Funcionamiento		4,949,592		6,588,417		8,949,537		6,416,700		9,799,800		13,219,400		17,742,300		22,904,000		28,387,700		30,468,245		35,412,054		37,309,135		40,953,035		44,247,755		98,478,700		114,123,600												1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

		Servicios personales		1,336,404		1,662,523		2,161,028		2,432,500		3,572,900		4,680,500		6,073,000		7,528,100		9,437,100		11,517,414		12,289,511		13,717,910		15,864,273		15,946,245		18,196,200		20,235,700												1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

		Bienes y servicios		1,075,154		1,080,555		1,519,252		1,343,300		1,289,300		1,605,900		2,139,700		2,880,600		3,201,300		6,440,527		4,935,179		6,009,562		6,840,306		7,019,507		6,983,300		8,251,000												1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

		Transferencias		1,423,298		2,372,984		3,615,340		2,616,300		4,209,600		6,229,100		8,506,300		11,286,300		14,302,300		12,510,303		18,187,365		17,581,664		18,248,456		21,282,004		60,979,400		70,864,700												1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

		Otros		1,114,736		1,472,355		1,653,917		24,600		728,000		703,900		1,023,300		1,209,000		1,447,000		0		0		0		0		0		12,319,800		14,772,200												2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

		2,2 Intereses		805,632		1,092,568		1,136,368		1,808,800		2,255,900		2,777,100		3,908,200		4,531,900		6,439,000		7,524,258		9,011,177		10,102,447		9,885,522		12,651,769		11,995,000		12,963,400												2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

		Internos		320,407		567,921		526,550		1,058,800		1,426,700		1,932,800		2,877,300		3,383,400		4,813,100		5,311,847		6,193,004		6,374,161		5,726,459		7,776,406		7,244,300		8,283,800												2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

		Externos		485,225		524,647		609,818		750,000		829,200		844,300		1,030,900		1,148,500		1,625,900		2,212,411		2,818,173		3,728,286		4,159,062		4,875,364		4,750,700		4,679,600												2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

		2,3 Gastos de capital		3,027,870		3,644,094		3,996,340		4,194,600		5,538,500		7,726,500		11,248,600		14,023,600		13,227,600		14,376,239		15,858,161		17,515,039		16,389,492		20,363,341		20,184,200		24,900,400												2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

		3 Prestamo neto		968,342		1,369,380		1,965,904		-159,736		0		500		-1,100		75,500		-2,000		221,605		-12,893		150,481		123,315		3,535		222,000		17,600												2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00

		BALANCE		-1,942,683		-2,738,761		-3,558,787		182,536		71,800		-262,900		-1,707,900		-3,424,400		-5,156,600		-5,942,061		-769,222		-3,969,884		-3,115,459		-1,978,799		-1,988,400		-7,613,200

		DEFICIT REAL		-974,341		-1,369,381		-1,592,883		22,800		71,800		-262,400		-1,709,000		-3,348,900		-5,158,600		-5,720,456		-782,114		-3,819,403		-2,992,145		-1,975,264		-1,766,400		-7,595,600

		DEFICIT PRIMARIO		-1,137,051		-1,646,193		-2,422,419		1,991,336		2,327,700		2,514,200		2,200,300		1,107,500		1,282,400		1,582,197		8,241,956		6,132,563		6,770,062		10,672,970		10,006,600		5,350,200												Año		Deficit fiscal		Deficit real		Deficit primario		balance corriente

		PIB NOMINAL		24,030,173		31,130,592		39,730,752		52,271,688		67,532,862		84,439,109		100,711,389		121,707,501		140,483,322		151,565,005		174,896,258		188,558,786		203,451,414		228,516,603		257,746,373		285,312,864												1990		-1,942,683.00		-974,341.00		-1,137,051.00		2,053,529.00

		BALANCE CORRIENTE		2,053,529		2,274,713		2,403,457		4,217,400		5,610,300		7,464,100		9,539,600		10,674,700		8,069,000		8,655,783		15,076,047		13,695,636		13,397,348		18,388,077		18,417,800		17,304,800												1991		-2,738,761.00		-1,369,381.00		-1,646,193.00		2,274,713.00

		GASTO CORRIENTE		5,755,224		7,680,985		10,085,905		8,225,500		12,055,700		15,996,500		21,650,500		27,435,900		34,826,700		37,992,503		44,423,231		47,411,583		50,838,557		56,899,525		110,473,700		127,087,000												1992		-3,558,787.00		-1,592,883.00		-2,422,419.00		2,403,457.00

																																														1993		182,536.00		22,800.00		1,991,336.00		4,217,400.00

																																														1994		71,800.00		71,800.00		2,327,700.00		5,610,300.00

																																														1995		-262,900.00		-262,400.00		2,514,200.00		7,464,100.00

																																														1996		-1,707,900.00		-1,709,000.00		2,200,300.00		9,539,600.00

																																														1997		-3,424,400.00		-3,348,900.00		1,107,500.00		10,674,700.00

																																														1998		-5,156,600.00		-5,158,600.00		1,282,400.00		8,069,000.00

																																														1999		-5,942,060.76		-5,720,455.91		1,582,197.37		8,655,782.61

																																														2000		-769,221.60		-782,114.31		8,241,955.71		15,076,046.80

																																														2001		-3,969,884.27		-3,819,403.40		6,132,563.05		13,695,635.71

																																														2002		-3,115,459.47		-2,992,144.80		6,770,062.35		13,397,347.66

																																														2003		-1,978,799.02		-1,975,264.40		10,672,970.31		18,388,076.54

																																														2004		-1,988,400.00		-1,766,400.00		10,006,600.00		18,417,800.00

																																														2005		-7,613,200.00		-7,595,600.00		5,350,200.00		17,304,800.00
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deuda ex por sectores

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA		Años

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		1990.00		1991.00		1992.00		1993.00		1994.00		1995.00		1996.00		1997.00		1998.00		1999.00		2000.00		2001.00		2002.00		2003.00		2004.00		2005.00

		Ingreso total y donaciones		17.77		19.30		20.23		21.20		23.30		24.75		27.58		27.89		27.19		30.17		29.98		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		         Ingresos corrientes		17.70		18.72		18.95		19.82		21.81		23.08		25.52		25.63		25.22		29.32		29.60		30.95		30.29		30.65		31.91		29.93

		                  Ingresos tributarios		11.19		12.08		12.67		11.10		14.01		14.71		15.40		15.89		16.04		14.47		14.24		15.39		15.16		15.32		15.92		16.70

		                  Ingresos no tributarios		6.51		6.64		6.27		8.72		7.80		8.37		10.12		9.74		9.18		14.86		15.35		15.56		15.13		15.33		15.98		13.23

		         Ingresos de capital		0.08		0.58		1.28		1.38		1.49		1.67		2.07		2.26		1.98		0.84		0.38		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		         Donaciones externas		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		Gasto total y préstamo neto		18.32		19.18		18.79		21.01		23.20		25.02		29.09		30.39		30.46		33.80		33.52		34.60		33.34		32.89		32.71		30.22

		         Gastos corrientes		12.51		13.61		13.55		14.01		15.90		16.87		19.15		20.08		22.08		26.36		26.15		27.04		26.19		26.00		26.22		25.33

		                  Sueldos y salarios		4.90		4.54		4.74		4.14		4.71		4.94		5.37		5.51		5.98		7.64		7.13		7.28		7.19		6.89		6.34		6.18

		                  Compras de bienes y servicios		2.14		2.37		2.26		2.29		1.70		1.69		1.89		2.11		2.03		3.40		3.17		2.95		3.05		2.83		2.58		2.51

		                  Pagos de intereses		2.84		3.16		2.66		3.08		2.98		2.93		3.46		3.32		4.08		3.33		3.86		4.25		3.94		4.09		3.83		3.38

		                  Subsidios y transferencias corrientes		2.59		3.50		3.85		4.46		5.55		6.57		7.52		8.26		9.07		8.47		8.34		8.90		8.39		8.61		9.06		7.54

		                  Otros gastos corrientes		0.03		0.04		0.04		0.04		0.96		0.74		0.90		0.88		0.92		3.53		3.65		3.65		3.62		3.57		4.40		5.72

		         Gastos de capital		5.76		5.59		6.28		7.15		7.30		8.15		9.95		10.26		8.39		7.39		7.27		7.48		7.10		6.89		6.57		4.88

		                  Adquisición de activos de capital fijo		5.12		5.28		5.92		6.78		6.91		7.93		9.21		9.85		8.20		7.27		7.21		7.38		6.95		6.82		6.48		4.86

		                  Transferencias de capital		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		                  Otros gastos de capital		0.65		0.31		0.36		0.37		0.40		0.22		0.73		0.41		0.19		0.12		0.06		0.10		0.15		0.07		0.09		0.02

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.05		-0.02		-1.04		-0.15		0.00		0.00		0.00		0.06		0.00		0.05		0.10		0.08		0.05		0.00		-0.08		0.00

		Resultado primario		2.29		3.28		4.09		3.27		3.07		2.65		1.95		0.81		0.81		-0.31		0.32		0.60		0.89		1.85		3.03		3.10

		Resultado global		-0.55		0.12		1.44		0.19		0.09		-0.28		-1.51		-2.51		-3.27		-3.63		-3.54		-3.64		-3.05		-2.24		-0.81		-0.28

		Financiamiento total		0.55		-0.12		-1.44		-0.19		-0.09		0.28		1.51		2.51		3.27		3.63		3.54		3.64		3.05		2.24		0.81		0.28

		         Financiamiento interno		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		1.24		2.02		2.72		-0.18		3.68		0.48		0.57		,,,

		         Financiamiento externo		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		2.03		1.62		0.82		3.83		-0.63		1.76		0.23		,,,

		         Financiamiento otro		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,		,,,

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno		24030173		31130592		39730752		52271688		67532862		84439109		100711389		121707501		140483322		151565005		174896258		188558786		203451414		228516603		257746373		285312864

		Ingreso total y donaciones		0.1777		0.193		0.2023		0.212		0.233		0.2475		0.2758		0.2789		0.2719		0.3017		0.2998		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		         Ingresos corrientes		0.177		0.1872		0.1895		0.1982		0.2181		0.2308		0.2552		0.2563		0.2522		0.2932		0.296		0.3095		0.3029		0.3065		0.3191		0.2993

		                  Ingresos tributarios		0.1119		0.1208		0.1267		0.111		0.1401		0.1471		0.154		0.1589		0.1604		0.1447		0.1424		0.1539		0.1516		0.1532		0.1592		0.167

		                  Ingresos no tributarios		0.0651		0.0664		0.0627		0.0872		0.078		0.0837		0.1012		0.0974		0.0918		0.1486		0.1535		0.1556		0.1513		0.1533		0.1598		0.1323

		         Ingresos de capital		0.0008		0.0058		0.0128		0.0138		0.0149		0.0167		0.0207		0.0226		0.0198		0.0084		0.0038		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		0.1832		0.1918		0.1879		0.2101		0.232		0.2502		0.2909		0.3039		0.3046		0.338		0.3352		0.346		0.3334		0.3289		0.3271		0.3022

		         Gastos corrientes		0.1251		0.1361		0.1355		0.1401		0.159		0.1687		0.1915		0.2008		0.2208		0.2636		0.2615		0.2704		0.2619		0.26		0.2622		0.2533

		                  Sueldos y salarios		0.049		0.0454		0.0474		0.0414		0.0471		0.0494		0.0537		0.0551		0.0598		0.0764		0.0713		0.0728		0.0719		0.0689		0.0634		0.0618

		                  Compras de bienes y servicios		0.0214		0.0237		0.0226		0.0229		0.017		0.0169		0.0189		0.0211		0.0203		0.034		0.0317		0.0295		0.0305		0.0283		0.0258		0.0251

		                  Pagos de intereses		0.0284		0.0316		0.0266		0.0308		0.0298		0.0293		0.0346		0.0332		0.0408		0.0333		0.0386		0.0425		0.0394		0.0409		0.0383		0.0338

		                  Subsidios y transferencias corrientes		0.0259		0.035		0.0385		0.0446		0.0555		0.0657		0.0752		0.0826		0.0907		0.0847		0.0834		0.089		0.0839		0.0861		0.0906		0.0754

		                  Otros gastos corrientes		0.0003		0.0004		0.0004		0.0004		0.0096		0.0074		0.009		0.0088		0.0092		0.0353		0.0365		0.0365		0.0362		0.0357		0.044		0.0572

		         Gastos de capital		0.0576		0.0559		0.0628		0.0715		0.073		0.0815		0.0995		0.1026		0.0839		0.0739		0.0727		0.0748		0.071		0.0689		0.0657		0.0488

		                  Adquisición de activos de capital fijo		0.0512		0.0528		0.0592		0.0678		0.0691		0.0793		0.0921		0.0985		0.082		0.0727		0.0721		0.0738		0.0695		0.0682		0.0648		0.0486

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		0.0065		0.0031		0.0036		0.0037		0.004		0.0022		0.0073		0.0041		0.0019		0.0012		0.0006		0.001		0.0015		0.0007		0.0009		0.0002

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		0.0005		-0.0002		-0.0104		-0.0015		0		0		0		0.0006		0		0.0005		0.001		0.0008		0.0005		0		-0.0008		0

		Resultado primario		0.0229		0.0328		0.0409		0.0327		0.0307		0.0265		0.0195		0.0081		0.0081		-0.0031		0.0032		0.006		0.0089		0.0185		0.0303		0.031

		Resultado global		-0.0055		0.0012		0.0144		0.0019		0.0009		-0.0028		-0.0151		-0.0251		-0.0327		-0.0363		-0.0354		-0.0364		-0.0305		-0.0224		-0.0081		-0.0028

		Financiamiento total		0.0055		-0.0012		-0.0144		-0.0019		-0.0009		0.0028		0.0151		0.0251		0.0327		0.0363		0.0354		0.0364		0.0305		0.0224		0.0081		0.0028

		SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO / COLOMBIA

		Clasificación económica Operaciones del gobierno

		Ingreso total y donaciones		4270161.7421		6008204.256		8037531.1296		11081597.856		15735156.846		20898679.4775		27776201.0862		33944222.0289		38197415.2518		45727162.0085		52433898.1484		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		         Ingresos corrientes		4253340.621		5827646.8224		7528977.504		10360248.5616		14728917.2022		19488546.3572		25701546.4728		31193632.5063		35429893.8084		44438859.466		51769292.368		58358944.267		61625433.3006		70040338.8195		82246867.6243		85394140.1952

		                  Ingresos tributarios		2688976.3587		3760575.5136		5033886.2784		5802157.368		9461353.9662		12420992.9339		15509553.906		19339321.9089		22533524.8488		21931456.2235		24905227.1392		29019197.1654		30843234.3624		35008743.5796		41033222.5816		47647248.288

		                  Ingresos no tributarios		1564364.2623		2067071.3088		2491118.1504		4558091.1936		5267563.236		7067553.4233		10191992.5668		11854310.5974		12896368.9596		22522559.743		26846575.603		29339747.1016		30782198.9382		35031595.2399		41187870.4054		37746891.9072

		         Ingresos de capital		19224.1384		180557.4336		508553.6256		721349.2944		1006239.6438		1410133.1203		2084725.7523		2750589.5226		2781569.7756		1273146.042		664605.7804		0		0		0		0		0

		         Donaciones externas		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Gasto total y préstamo neto		4402327.6936		5970847.5456		7465408.3008		10982281.6488		15667623.984		21126665.0718		29296943.0601		36986909.5539		42791219.8812		51228971.69		58625225.6816		65241339.956		67830701.4276		75159110.7267		84308838.6083		86221547.5008

		         Gastos corrientes		3006174.6423		4236873.5712		5383516.896		7323263.4888		10737725.058		14244877.6883		19286230.9935		24438866.2008		31018717.4976		39952535.318		45735371.467		50986295.7344		53283925.3266		59414316.78		67581099.0006		72269748.4512

		                  Sueldos y salarios		1177478.477		1413328.8768		1883237.6448		2164047.8832		3180797.8002		4171291.9846		5408201.5893		6706083.3051		8400902.6556		11579566.382		12470103.1954		13727079.6208		14628156.6666		15744793.9467		16341120.0482		17632334.9952

		                  Compras de bienes y servicios		514245.7022		737795.0304		897914.9952		1197021.6552		1148058.654		1427020.9421		1903445.2521		2568028.2711		2851811.4366		5153210.17		5544211.3786		5562484.187		6205268.127		6467019.8649		6649856.4234		7161352.8864

		                  Pagos de intereses		682456.9132		983726.7072		1056838.0032		1609967.9904		2012479.2876		2474065.8937		3484614.0594		4040689.0332		5731719.5376		5047114.6665		6750995.5588		8013748.405		8015985.7116		9346329.0627		9871686.0859		9643574.8032

		                  Subsidios y transferencias corrientes		622381.4807		1089570.72		1529633.952		2331317.2848		3748073.841		5547649.4613		7573496.4528		10053039.5826		12741837.3054		12837555.9235		14586347.9172		16781731.954		17069573.6346		19675279.5183		23351821.3938		21512589.9456

		                  Otros gastos corrientes		7209.0519		12452.2368		15892.3008		20908.6752		648315.4752		624849.4066		906402.501		1071026.0088		1292446.5624		5350244.6765		6383713.417		6882395.689		7364941.1868		8158042.7271		11340840.412		16319895.8208

		         Gastos de capital		1384137.9648		1740200.0928		2495091.2256		3737425.692		4929898.926		6881787.3835		10020783.2055		12487189.6026		11786550.7158		11200653.8695		12714957.9566		14104197.1928		14445050.394		15744793.9467		16933936.7061		13923267.7632

		                  Adquisición de activos de capital fijo		1230344.8576		1643695.2576		2352060.5184		3544020.4464		4666520.7642		6696021.3437		9275518.9269		11988188.8485		11519632.404		11018775.8635		12610020.2018		13915638.4068		14139873.273		15584832.3246		16701964.9704		13866205.1904

		                  Transferencias de capital		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		                  Otros gastos de capital		156196.1245		96504.8352		143030.7072		193405.2456		270131.448		185766.0398		735193.1397		499000.7541		266918.3118		181878.006		104937.7548		188558.786		305177.121		159961.6221		231971.7357		57062.5728

		         Concesión de préstamos menos recuperaciones		12015.0865		-6226.1184		-413199.8208		-78407.532		0		0		0		73024.5006		0		75782.5025		174896.258		150847.0288		101725.707		0		-206197.0984		0

		Resultado primario		550290.9617		1021083.4176		1624987.7568		1709284.1976		2073258.8634		2237636.3885		1963872.0855		985830.7581		1137914.9082		-469851.5155		559668.0256		1131352.716		1810717.5846		4227557.1555		7809715.1019		8844698.784

		Resultado global		-132165.9515		37356.7104		572122.8288		99316.2072		60779.5758		-236429.5052		-1520741.9739		-3054858.2751		-4593804.6294		-5501809.6815		-6191327.5332		-6863539.8104		-6205268.127		-5118771.9072		-2087745.6213		-798876.0192

		Financiamiento total		132165.9515		-37356.7104		-572122.8288		-99316.2072		-60779.5758		236429.5052		1520741.9739		3054858.2751		4593804.6294		5501809.6815		6191327.5332		6863539.8104		6205268.127		5118771.9072		2087745.6213		798876.0192

				550290.9617		1021083.4176		1628960.832		1709284.1976		2080012.1496		2246080.2994		1963872.0855		998001.508199994		1137914.9082		-454695.014999995		559668.025599988		1131352.71599999		1810717.58459999		4227557.15549999		7809715.1019		8816167.49760001





pproporcion dela deuda

		I. Ingrsos totales

		a.Ingresos corrientes

		Ingresos tributarios

		Ingresos no tributarios

		b.Otros ingresos

		II. Gastos totales

		a. Gasto corriente

		Intereses

		Servicios personales

		Transferencias

		Otros gastos

		b.Gastos de capital

		III. Prestamo neto

								I. Ingrsos totales

								a.Ingresos corrientes

								Ingresos tributarios

								Ingresos no tributarios

								b.Otros ingresos

								II. Gastos totales

								a. Gasto corriente

								Intereses

								Servicios personales

								Transferencias

								Otros gastos

								b.Gastos de capital

								III. Prestamo neto





crecimiento pib y deuda

		Año		Exportaciones (FOB)		Importaciones (CIF)		Balanza comercial

		1990		6,720.61		5,588.80		1,131.81

		1991		7,113.78		4,958.90		2,154.88

		1992		6,900.02		6,626.06		273.96

		1993		7,115.85		9,831.50		-2,715.65

		1994		8,546.44		11,918.16		-3,371.73

		1995		10,201.15		13,853.10		-3,651.95

		1996		10,653.94		13,683.70		-3,029.76

		1997		11,555.99		15,377.70		-3,821.71

		1998		10,890.15		14,634.63		-3,744.48

		1999		11,617.00		10,657.95		959.05

		2000		13,158.47		11,538.35		1,620.12

		2001		12,330.08		12,833.59		-503.51

		2002		11,975.48		12,698.91		-723.43

		2003		13,128.54		13,889.53		-760.99

		2004		16,730.99		16,747.64		-16.65

		2005		21,190.45		21,204.16		-13.71

				1.08		1.09

				7.96%		9.30%
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Sostenibilidad

		Año		Tasa de crecimiento		Productividad laboral		Productividad multifactorial

		1990		3.8		3.2		1.3

		1991		2		-1.7		-1.4

		1992		3.7		-1.2		-1.8

		1993		4.6		1.8		1.2

		1994		6.1		2.9		1.3

		1995		5.6		3.1		1.6

		1996		2.1		2.5		1.6

		1997		3.4		0.9		-1.2

		1998		0.5		-2.2		-0.9

		1999		-4.1		-2.7		-2.4

		2000		2.7		-1		-3.8

		2001		1.6		-0.3		-0.1

		2002		1.5		-0.2		-0.3

		2208343		4423		0.20%

		2252545		4593		0.20%

		2343659		4784		0.20%

		2469875		5044		0.20%

		2613490		5360		0.21%

		2761808		5697		0.21%

		2818238		6011		0.21%

		2907243		6340		0.22%

		2921094		6648		0.23%

		2798291		6849		0.24%

		2874894		7049		0.25%

		2915738		7262		0.25%

		2959474		7485		0.25%





Sostenibilidad

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



Tasa de crecimiento

Productividad laboral

Productividad multifactorial

Años

(%)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



cap 4

				1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

		Prog Generales del Gobierno		18.3		21.6		25.5		25.6		28.4		31.3		36.2		43.6		49.3		56.1		62.4		71.1		72.4		77.5		81.2		80.7

		Energía		24.7		24.6		25.3		26.0		25.2		24.7		22.5		17.7		16.8		13.8		12.0		9.0		8.4		6.6		5.4		5.6

		Transporte		9.1		9.1		6.8		6.6		8.4		9.6		9.8		9.6		9.0		8.0		7.5		6.4		6.6		5.7		5.3		5.8

		Saneamiento ambiental		4.0		3.8		3.2		3.4		3.6		3.7		3.6		3.8		3.8		3.7		3.4		2.9		3.0		2.7		2.6		2.4

		Eduación		1.7		2.0		2.3		2.4		2.1		2.1		1.8		1.9		1.8		1.8		1.7		1.3		1.4		1.3		1.2		1.3

		Defensa		5.3		4.7		4.6		3.7		3.0		2.6		2.2		2.4		2.1		1.9		2.0		1.9		1.9		1.3		1.1		0.9

		Agropecuario		6.4		5.5		5.2		4.7		3.9		3.8		3.2		2.8		2.3		1.8		1.5		1.1		1.1		1.2		0.8		0.8

		Salud		1.4		1.3		1.2		1.1		1.0		1.0		1.0		1.4		1.3		1.2		1.2		0.9		0.9		0.8		0.7		0.9

		Comunicaciones		2.9		3.0		3.3		3.5		3.7		3.6		3.1		2.6		3.6		3.8		3.0		2.1		1.7		1.2		0.6		0.6

		Desarrollo Urbano		2.7		2.5		2.7		2.6		2.4		2.2		1.7		1.3		1.0		0.7		0.5		0.3		0.4		0.4		0.4		0.6

		Mineria		18.3		16.8		14.9		15.8		14.7		11.7		11.4		10.4		7.0		5.0		3.3		1.9		1.3		0.5		0.4		0.2

		Industria		5.0		4.9		5.0		4.5		3.3		3.6		3.5		2.5		2.0		2.2		1.6		1.1		0.9		0.7		0.2		0.2

		Asistencia técnica		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Turismo		0.2		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Total		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0
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		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003		2003
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Prog Generales del Gobierno

Energía

Transporte

Saneamiento ambiental

Eduación

Defensa

Agropecuario

Salud

Comunicaciones

Desarrollo Urbano

Mineria

Industria

Asistencia técnica

Turismo

Año

(%)

18.3098419124

24.6840152239

9.077114976

3.9576991194

1.7395485621

5.3269211412

6.3812465824

1.4415870244

2.9005171649

2.6590057702

18.3228322465

4.9870640757

0.0525734464

0.1600327547

21.6210436849

24.6343800499

9.0622047905

3.7988474479

1.9839433089

4.6937806037

5.5257131721

1.3163130243

3.0186822794

2.5163693255

16.7818406728

4.8735116027

0.0340379113

0.1393321261

25.4710890337

25.2522819035

6.8422950731

3.2290027052

2.3276260344

4.57129888

5.1533155634

1.2357938791

3.267123182

2.6850330488

14.857951645

4.973657208

0.0038928425

0.1296390013

25.5900838444

25.9881664796

6.6493151337

3.4196127058

2.3829711482

3.6597820674

4.6871391225

1.072782059

3.5187497075

2.5574584096

15.823631284

4.5337530031

0.0036831084

0.1128719268

28.4481182929

25.2256871298

8.4325200129

3.5513581501

2.1359730105

2.9989126125

3.9417023966

1.007072666

3.7392500434

2.4187402414

14.7214769883

3.2847003643

0.0034077672

0.0910803242

31.2749447387

24.7459153622

9.5903865466

3.7460174735
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3.7813524098

1.0169262425

3.6171661675
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1.8351209785

2.2202933042
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1.7225102015
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3.5113099798

0.0056373308

0

43.6382261696

17.6684649871

9.6482474659

3.7738887056

1.9065907052

2.4015595162

2.7593682952

1.3637815352

2.5994807797

1.3075260438

10.4235660813

2.4957824947

0.0135172205

0

49.3272127069

16.8470417842

8.9813288398

3.8034575621

1.7742157295

2.0710788794

2.2500323497

1.3251492875

3.5925895623

1.022367443

7.0440008518

1.9538074904

0.0077175135

0

56.1036632217

13.839195248

8.0124267525

3.6785783643

1.7607908202

1.9117715352

1.7897098806

1.2308015435

3.7839112924

0.7368027762

4.9676402047

2.1811726362

0.0035357245

0

62.3845013413

12.0009600408

7.4740676479

3.3851438686

1.6606705785

2.0259361023

1.4561118848

1.1676996272

3.0457294435

0.4678198823

3.333741684

1.5960678329

0.0015500659

0

71.0815717817

8.9707082117

6.3565342147

2.8758354514

1.3024238114

1.9008806887

1.1175959919

0.9359931804

2.1008311804

0.3377542091

1.89726345

1.1214311365

0.0011766921

0

72.4319518226

8.3931177261
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2.986553903

1.3642433021

1.9317757043

1.0830380056

0.8903411664

1.7467615789

0.361446974

1.2720956646

0.9466361395

0.0011681319

0

77.5174398946

6.5806713502

5.7499986647

2.7317536939

1.2791241822

1.3421087122

1.1960486965

0.787614768
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0.5396208849

0.6985407557
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0

81.2068490944

5.3624567777

5.3401688292

2.5752818776

1.2452898989

1.1178626881

0.8262292138

0.7212474636

0.5934264728

0.4131539849

0.369286892

0.2275654669

0.00118134

0

80.6766793756

5.641185516

5.7826975333

2.3709476966

1.322056748

0.884713416

0.7516272407

0.9401554568

0.5716091252

0.6087670887

0.2369768079

0.2113201188

0.0012638763

0



Hoja1

		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deusta total		Año		Deuda Externa		Deuda interna		Deuda total

		1990		0.3473457375		0.0960353129		0.4433810504		1990		34.73		9.60		44.34

		1991		0.2996972561		0.0864840604		0.3861813165		1991		29.97		8.65		38.62

		1992		0.2525077178		0.0986169028		0.3511246206		1992		25.25		9.86		35.11

		1993		0.1998654177		0.1298790967		0.3297445144		1993		19.99		12.99		32.97

		1994		0.1587508242		0.1134570223		0.2722078465		1994		15.88		11.35		27.22

		1995		0.1593638748		0.1466490617		0.3060129365		1995		15.94		14.66		30.60

		1996		0.1471560815		0.1748261827		0.3219822642		1996		14.72		17.48		32.20

		1997		0.1605764208		0.191626505		0.3522029259		1997		16.06		19.16		35.22

		1998		0.1893222383		0.2109137534		0.4002359917		1998		18.93		21.09		40.02

		1999		0.2344031611		0.2704053328		0.5048084939		1999		23.44		27.04		50.48

		2000		0.2550112849		0.3368978876		0.5919091725		2000		25.50		33.69		59.19

		2001		0.2788071488		0.3646790993		0.6434862482		2001		27.88		36.47		64.35

		2002		0.3134100721		0.4117467369		0.725156809		2002		31.34		41.17		72.52

		2003		0.2959075922		0.4047598675		0.7006674598		2003		29.59		40.48		70.07

		2004		0.2354540926		0.4138294274		0.64928352		2004		23.55		41.38		64.93

		2005		0.19003469		0.4456639042		0.6356985942		2005		19.00		44.57		63.57
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Procesamiento de datos

		10654.523346378		12022.053003177		13950.445222618		17236.302378472		18382.974929645		25839.4597036186		32427.2810577775		42865.737951111		56226.4816953056		76511.3018984544		103522.699347189		121334.985763089		147534.178164939		160114.14774453		167350.4723301		181372.986542687

		24030.173		31130.592		39730.752		52271.688		67532.862		84439.109		100711.389		121707.501		140483.322		151565.005		174896.258		188558.786		203451.414		228516.603		257746.373		285312.864

		Año		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB		Deflactor del PIB		DEUDA PÚBLICA TOTAL		PIB		CRECIMIENTO DEUDA		CRECIMIENTO PIB

		1990		10654.52		24030.17						2.37		25216.82		56873.93														10654.52		25216.82		56873.93

		1991		12022.05		31130.59		12.84%		29.55%		1.87		22484.61		58222.94		-10.83%		2.37%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		12870.7324926645		26587.0580096335		58541.1900892902

		1992		13950.45		39730.75		16.04%		27.63%		1.53		21333.46		60757.53		-5.12%		4.35%		2.2115600756		2.2115600756		1.0543381375		5.43%		15547.9273461861		28031.7492225187		60257.3259324687

		1993		17236.30		52271.69		23.55%		31.56%		1.23		21178.46		64226.88		-0.73%		5.71%		1.5424980303		1.5424980303		1.0293150146		2.93%		18781.9958887389		29554.9422651224		62023.7703229752

		1994		18382.97		67532.86		6.65%		29.20%		1.00		18382.97		67532.86		-13.20%		5.15%		17.0230971998		17.0230971998		1.2080064095		20.80%		22688.771416927		31160.9027806589		63841.9980566099

		1995		25839.46		84439.11		40.56%		25.03%		0.84		21741.06		71046.22		18.27%		5.20%										27408.1812954825		32854.1281994501		65713.5271628335

		1996		32427.28		100711.39		25.50%		19.27%		0.72		23345.91		72506.82		7.38%		2.06%										33109.2586778673		34639.3603338047		67639.9201721628

		1997		42865.74		121707.50		32.19%		20.85%		0.62		26413.11		74994.02		13.14%		3.43%										39996.1966968824		36521.5986572807		69622.7854207191

		1998		56226.48		140483.32		31.17%		15.43%		0.54		30186.33		75421.33		14.29%		0.57%										48315.6619657287		38506.1143055174		71663.7783930208

		1999		76511.30		151565.01		36.08%		7.89%		0.48		36472.72		72250.60		20.83%		-4.20%										58365.6293341642		40598.4648378469		73764.6031041393

		2000		103522.70		174896.26		35.30%		15.39%		0.43		44016.63		74363.83		20.68%		2.92%										70506.0543305685		42804.5098010246		75927.0135223724

		2001		121334.99		188558.79		17.21%		7.81%		0.40		48556.25		75458.11		10.31%		1.47%										85171.7655403615		45130.4271386628		78152.8150336246

		2002		147534.18		203451.41		21.59%		7.90%		0.38		55777.05		76917.22		14.87%		1.93%										102888.038681767		47582.7304923229		80443.8659487142

		2003		160114.15		228516.60		8.53%		12.32%		0.35		55972.46		79884.49		0.35%		3.86%										124289.410189158		50168.2874427171		82802.0790548685

		2004		167350.47		257746.37		4.52%		12.79%		0.33		54392.06		83772.43		-2.82%		4.87%										150142.404142323		52894.3387421023		85229.4232127003

		2005		181372.99		285312.86		8.38%		10.70%		0.31		55768.52		87727.93		2.53%		4.72%										181372.986542687		55768.5185917269		87727.925

																																				Tipo de deuda		1990		1991		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

																																				Interna		21.7		22.4		28.1		39.4		41.7		47.9		54.3		54.4		52.7		53.6		56.9		56.7		56.8		57.8		63.7		70.1

																																				Externa		78.3		77.6		71.9		60.6		58.3		52.1		45.7		45.6		47.3		46.4		43.1		43.3		43.2		42.2		36.3		29.9
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Hoja2

		0.4433810504		0.3861813165		0.3511246206		0.3297445144		0.2722078465		0.3060129365		0.3219822642		0.3522029259		0.4002359917		0.5048084939		0.5919091725		0.6434862482		0.725156809		0.7006674598		0.64928352		0.6356985942

		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Año		(D/P)		(c-i)/(1+c)		(Dp/Y)		Necesario		Observado				Observado		Necesario

		1990		0.4433810504		-0.0735451278		-0.032608516		1990		44.34		-7.35		-3.26		0.032608516		-1137051		24030173		-0.0473176369		783588.28069641

		1991		0.3861813165		-0.0735451278		-0.0284017543		1991		38.62		-7.35		-2.84		0.0284017543		-1646193		31130592		-0.0528802343		884163.424016806

		1992		0.3511246206		-0.0735451278		-0.0258235051		1992		35.11		-7.35		-2.58		0.0258235051		-2422419		39730752		-0.0609708822		1025987.27616067

		1993		0.3297445144		-0.0735451278		-0.0242511024		1993		32.97		-7.35		-2.43		0.0242511024		1991336		52271688		0.0380958809		1267646.06047832

		1994		0.2722078465		-0.0735451278		-0.0200195608		1994		27.22		-7.35		-2.00		0.0200195608		2327700		67532862		0.0344676641		1351978.23974947

		1995		0.3060129365		-0.0735451278		-0.0225057605		1995		30.60		-7.35		-2.25		0.0225057605		2514200		84439109		0.0297753023		1900366.36506745

		1996		0.3219822642		-0.0735451278		-0.0236802268		1996		32.20		-7.35		-2.37		0.0236802268		2200300		100711389		0.0218475787		2384868.52819757

		1997		0.3522029259		-0.0735451278		-0.0259028092		1997		35.22		-7.35		-2.59		0.0259028092		1107500		121707501		0.0090996856		3152566.17400088

		1998		0.4002359917		-0.0735451278		-0.0294354071		1998		40.02		-7.35		-2.94		0.0294354071		1282400		140483322		0.0091284857		4135183.77959257

		1999		0.5048084939		-0.0735451278		-0.0371262052		1999		50.48		-7.35		-3.71		0.0371262052		1582197.36770198		151565005		0.0104390678		5627033.4729554

		2000		0.5919091725		-0.0735451278		-0.0435320357		2000		59.19		-7.35		-4.35		0.0435320357		8241955.70633703		174896258		0.0471248259		7613590.14921036

		2001		0.6434862482		-0.0735451278		-0.0473252783		2001		64.35		-7.35		-4.73		0.0473252783		6132563.05212756		188558786		0.0325233482		8923597.02930712

		2002		0.725156809		-0.0735451278		-0.0533317502		2002		72.52		-7.35		-5.33		0.0533317502		6770062.34933194		203451414		0.0332760644		10850419.9816243

		2003		0.7006674598		-0.0735451278		-0.0515306778		2003		70.07		-7.35		-5.15		0.0515306778		10672970.3109085		228516603		0.046705448		11775615.4515311

		2004		0.64928352		-0.0735451278		-0.0477516394		2004		64.93		-7.35		-4.78		0.0477516394		10006600		257746373		0.0388234367		12307811.867666

		2005		0.6356985942		-0.0735451278		-0.0467525343		2005		63.57		-7.35		-4.68		0.0467525343		5350200		285312864		0.0187520462		13339099.4669012

		Año		PIB MILLONES CORRIENTES		BALANCE PRIMARIO OBSERVADO		BALANCE PRIMARIO NECESARIO		OBSERVADO/PIB		NECESARIO/PIB		diferencia

		1990		24030173.00		-1137051.00		783588.28		-4.73		3.26		7.99

		1991		31130592.00		-1646193.00		884163.42		-5.29		2.84		8.13

		1992		39730752.00		-2422419.00		1025987.28		-6.10		2.58		8.68

		1993		52271688.00		1991336.00		1267646.06		3.81		2.43		-1.38

		1994		67532862.00		2327700.00		1351978.24		3.45		2.00		-1.44

		1995		84439109.00		2514200.00		1900366.37		2.98		2.25		-0.73

		1996		100711389.00		2200300.00		2384868.53		2.18		2.37		0.18

		1997		121707501.00		1107500.00		3152566.17		0.91		2.59		1.68

		1998		140483322.00		1282400.00		4135183.78		0.91		2.94		2.03

		1999		151565005.00		1582197.37		5627033.47		1.04		3.71		2.67

		2000		174896258.00		8241955.71		7613590.15		4.71		4.35		-0.36

		2001		188558786.00		6132563.05		8923597.03		3.25		4.73		1.48

		2002		203451414.00		6770062.35		10850419.98		3.33		5.33		2.01

		2003		228516603.00		10672970.31		11775615.45		4.67		5.15		0.48

		2004		257746373.00		10006600.00		12307811.87		3.88		4.78		0.89

		2005		285312864.00		5350200.00		13339099.47		1.88		4.68		2.80
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		Resumen

		Estadísticas de la regresión

		Coeficiente de correlación múltiple		0.8816910326

		Coeficiente de determinación R^2		0.777379077

		R^2  ajustado		0.7614775825

		Error típico		4252.2873387778

		Observaciones		16

		ANÁLISIS DE VARIANZA

				Grados de libertad		Suma de cuadrados		Promedio de los cuadrados		F		Valor crítico de F

		Regresión		1		883975260.460137		883975260.460137		48.8871707546		0.0000063282

		Residuos		14		253147266.561423		18081947.6115302

		Total		15		1137122527.02156

				Coeficientes		Error típico		Estadístico t		Probabilidad		Inferior 95%		Superior 95%		Inferior 95,0%		Superior 95,0%

		Intercepción		55197.8993089175		2627.3595072776		21.0088871188		0		49562.7736307686		60833.0249870663		49562.7736307686		60833.0249870663

		Variable X 1		0.5028203433		0.0719143216		6.9919361235		0.0000063282		0.348579464		0.6570612226		0.348579464		0.6570612226





		24,030		31,131		39,731		52,272		67,533		84,439		100,711		121,708		140,483		151,565		174,896		188,559		203,451		228,517		257,746		285,313

		18,734		19,011		18,904		21,473		22,114		26,163		32,255		33,137		36,461		40,833		46,440		52,957		51,499		57,632		70,028		79,403

		0.2165976935		0.2239467751		0.2808601192		0.3938779601		0.416802909		0.4792250399		0.5429683623		0.5440798215		0.5269734802		0.5356592373		0.5691715947		0.5667239982		0.5678037244		0.5776775586		0.6373632083		0.7010616482

		0.7834023065		0.7760532249		0.7191398808		0.6061220399		0.583197091		0.5207749601		0.4570316377		0.4559201785		0.4730265198		0.4643407627		0.4308284053		0.4332760018		0.4321962756		0.4223224414		0.3626367917		0.2989383518

		568.73		632.37		737.98		802.71		831.27		987.65		1005.33		1293.58		1542.11		1873.77		2229.18		2291.18		2864.79		2778.21		2389.75		2284.22

		AÑO		PIB (Y) a precios corrientes		Deuda (d) Millones de dolares corrientes		deuda externa en milones de dolares		deuda interna en millones de dolares		AÑO		deuda externa en milones de dolares corrientes		deuda interna en millones de dolares corrientes		Tipo de cambio		Deuda intena en millardos de pesos		AÑO		Deflactor		Deuda interna a precios constantes		deuda pública externa (millones de dolares)		Tipo de cambio 1994		Deuda externa en millardos de pesos		deuda total		deuda total		PIB real (Y)		Deuda Publica (D)

		1990		24030.17		18733.89		0.7834023065		0.2165976935		1990		14676.17		4057.72		568.73		2307.75		1990		2.37		5461.91		14676.17		831.27		12199.86		17661.77		17661.77		56873.93		17661.77

		1991		31130.59		19011.11		0.7760532249		0.2239467751		1991		14753.63		4257.48		632.37		2692.30		1991		1.87		5035.36		14753.63		831.27		12264.25		17299.61		17299.61		58222.94		17299.61

		1992		39730.75		18903.55		0.7191398808		0.2808601192		1992		13594.30		5309.25		737.98		3918.12		1992		1.53		5991.72		13594.30		831.27		11300.53		17292.25		17292.25		60757.53		17292.25

		1993		52271.69		21472.64		0.6061220399		0.3938779601		1993		13015.04		8457.60		802.71		6789.00		1993		1.23		8341.73		13015.04		831.27		10819.01		19160.74		19160.74		64226.88		19160.74

		1994		67532.86		22114.32		0.583197091		0.416802909		1994		12897.01		9217.31		831.27		7662.08		1994		1.00		7662.08		12897.01		831.27		10720.90		18382.97		18382.97		67532.86		18382.97

		1995		84439.11		26162.57		0.5207749601		0.4792250399		1995		13624.81		12537.76		987.65		12382.92		1995		0.84		10418.86		13624.81		831.27		11325.90		21744.76		21744.76		71046.22		21744.76

		1996		100711.39		32255.36		0.4570316377		0.5429683623		1996		14741.72		17513.64		1005.33		17606.99		1996		0.72		12676.09		14741.72		831.27		12254.35		24930.44		24930.44		72506.82		24930.44

		1997		121707.50		33137.29		0.4559201785		0.5440798215		1997		15107.96		18029.33		1293.58		23322.38		1997		0.62		14370.84		15107.96		831.27		12558.79		26929.64		26929.64		74994.02		26929.64

		1998		140483.32		36460.75		0.4730265198		0.5269734802		1998		17246.90		19213.85		1542.11		29629.86		1998		0.54		15907.39		17246.90		831.27		14336.83		30244.23		30244.23		75421.33		30244.23

		1999		151565.01		40832.81		0.4643407627		0.5356592373		1999		18960.34		21872.47		1873.77		40983.99		1999		0.48		19536.95		18960.34		831.27		15761.16		35298.11		35298.11		72250.60		35298.11

		2000		174896.26		46439.81		0.4308284053		0.5691715947		2000		20007.59		26432.22		2229.18		58922.18		2000		0.43		25053.02		20007.59		831.27		16631.71		41684.73		41684.73		74363.83		41684.73

		2001		188558.79		52957.42		0.4332760018		0.5667239982		2001		22945.18		30012.24		2291.18		68763.45		2001		0.40		27517.99		22945.18		831.27		19073.64		46591.63		46591.63		75458.11		46591.63

		2002		203451.41		51499.12		0.4321962756		0.5678037244		2002		22257.73		29241.39		2864.79		83770.46		2002		0.38		31670.42		22257.73		831.27		18502.18		50172.60		50172.60		76917.22		50172.60

		2003		228516.60		57632.13		0.4223224414		0.5776775586		2003		24339.34		33292.79		2778.21		92494.35		2003		0.35		32334.04		24339.34		831.27		20232.56		52566.60		52566.60		79884.49		52566.60

		2004		257746.37		70028.44		0.3626367917		0.6373632083		2004		25394.89		44633.55		2389.75		106663.03		2004		0.33		34667.50		25394.89		831.27		21110.01		55777.51		55777.51		83772.43		55777.51

		2005		285312.86		79402.59		0.2989383518		0.7010616482		2005		23736.48		55666.11		2284.22		127153.64		2005		0.31		39097.17		23736.48		831.27		19731.42		58828.59		58828.59		87727.93		58828.59

																						PIB nominal		PIB real		Deflactor

																						24030.17		56873.93		2.37

																						31130.59		58222.94		1.87

																						39730.75		60757.53		1.53

																						52271.69		64226.88		1.23

																						67532.86		67532.86		1.00

																						84439.11		71046.22		0.84

																						100711.39		72506.82		0.72

																						121707.50		74994.02		0.62

																						140483.32		75421.33		0.54

																						151565.01		72250.60		0.48

																						174896.26		74363.83		0.43

																						188558.79		75458.11		0.40

																						203451.41		76917.22		0.38

																						228516.60		79884.49		0.35

																						257746.37		83772.43		0.33

																						285312.86		87727.93		0.31





		



Deuda Publica (D)

Deuda pública

PIB



		(Y)		(D)

		56873.93		17661.77

		58222.94		17299.61

		60757.53		17292.25

		64226.88		19160.74

		67532.86		18382.97

		71046.22		21744.76

		72506.82		24930.44						237443166.654533

		74994.02		26929.64						14840197.9159083

		75421.33		30244.23						3852.297744971

		72250.60		35298.11

		74363.83		41684.73

		75458.11		46591.63

		76917.22		50172.60																1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		79884.49		52566.60																40245366063.6548		968306163591421		21356408084.4624		534566.169877521		0.0000299308		-0.0000299308

		83772.43		55777.51																1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624		39950.9158788622		-39950.9158788622

		87727.93		58828.59

		534566.169877521		21356408084.4624		968306163591421		4.74103450185648E+19		1151957.134		84074949937.8649		40245366063.6548		1.66340771245973E+15				1151957.134		21356408084.4624		534566.169877521		16

		(D)								(Y)				(DY)						-1204576.52074394		-28982190588.3278		-639214.654061796		-16

		17661.77		311937960.483961		5509375107794.46		9.73052911908932E+16		56873.93		3234643913.6449		1004494014.57363		17741137728907.6				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275

		17299.61		299276362.207742		5177363103322.5		8.95663409762996E+16		58222.94		3389910160.01422		1007233826.32839		17424748183857.8

		17292.25		299022013.637984		5170764310858.24		8.94141646401146E+16		60757.53		3691477208.67078		1050634545.51783		18167838366226.2				1.66340771245973E+15		4.74103450185648E+19		968306163591421		21356408084.4624

		19160.74		367134023.198648		7034560194540.75		1.34787390990025E+17		64226.88		4125092371.44192		1230634697.37917		23579873586164.8				-1.60783923412309E+15		-3.86847180866247E+19		-853208062857012		-21356408084.4624

		18382.97		337933767.263957		6212227971493.8		1.1419923105721E+17		67532.86		4560687449.91104		1241454909.07318		22821634469776.9				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		21744.76		472834451.349924		10281670184521.7		2.23572418383384E+17		71046.22		5047564950.01109		1544882715.22197		33593099035682.6

		24930.44		621526880.565676		15494939127520.9		3.862956632657E+17		72506.82		5257239526.56697		1807627086.35762		45064940140444.5

		26929.64		725205297.928303		19529514736664.4		5.25922724143279E+17		74994.02		5624103185.74844		2019561691.65495		54386061342146.4				-52619.3867439374		-7625782503.86538		-104648.484184275		-1099854447.3108		1099854447.3108

		30244.23		914713164.412177		27664791035633.8		8.36700173148939E+17		75421.33		5688376264.75562		2281059546.242		68988878854909.3				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		35298.11		1245956544.13141		43979910700966		1.55240770986388E+18		72250.60		5220149344.8612		2550309635.62723		90021109133377.1

		41684.73		1737616458.20678		72432067548125		3.01931095583108E+18		74363.83		5529979360.99656		3099835987.79217		129215816640908				55568478336644.3		8.72562693194009E+18		115098100734409

		46591.63		2170780418.59184		101140208150532		4.71228762574177E+18		75458.11		5693926062.93966		3515716598.69495		163802983270388				-57873666525086.5		-8.38725080110122E+18		-115098100734409

		50172.60		2517289629.13394		126298961592086		6.33674707694528E+18		76917.22		5916259040.19728		3859136888.62659		193622925242393				-2305188188442.2		3.38376130838865E+17

		52566.60		2763247304.50676		145254512312574		7.6355356658639E+18		79884.49		6381531742.5601		4199255932.45441		220740601664398				-0.0000068125		A

		55777.51		3111130419.93677		173531102479611		9.67913248985593E+18		83772.43		7017820530.73949		4672617567.79221		260626964658415				-57873666525086.5		57138165840095.6		-115098100734409

		58828.59		3460803388.90655		203594195035177		1.19771600966671E+19		87727.93		7696188824.80563		5160910420.31849		303609100141740				-115011832365182

		534566.17		21356408084.46		968306163591421.00		47410345018564800000.00		1151957.13		84074949937.86		40245366063.65		1663407712459730.00				1.00		B

		0.0005345662		21.3564080845		968306.163591421		47410345018.5648		0.0011519571		84.0749499379		40.2453660637		1663407.71245973				1.66340771245973E+15		-322983087122091		967580398412741		21356408084.4624

																				1.01881040116908E+15

																				47705.1382957187		C

																				-0.0000068		A

																				0.999		B

																				47705.138		C

																		56873.93		63228.5878497067		17661.77		56873.93		63228.5878497067

																		58222.94		62952.9568061229		17299.61		58222.94		62952.9568061229

																		60757.53		62947.3422226487		17292.25		60757.53		62947.3422226487

																		64226.88		64350.4172502684		19160.74		64226.88		64350.4172502684

																		67532.86		63772.1602259094		18382.97		67532.86		63772.1602259095

																		71046.22		66212.4112144876		21744.76		71046.22		66212.4112144876

																		72506.82		68382.7399266536		24930.44		72506.82		68382.7399266536

																		74994.02		69674.1272375025		26929.64		74994.02		69674.1272375026

																		75421.33		71695.2093527567		30244.23		75421.33		71695.2093527567

																		72250.60		74488.7093917078		35298.11		72250.60		74488.7093917078

																		74363.83		77521.1054473389		41684.73		74363.83		77521.105447339		1.0835200612		0.0835200612

																		75458.11		79473.4048436245		46591.63		75458.11		79473.4048436246

																		76917.22		80691.0897728553		50172.60		76917.22		80691.0897728554

																		79884.49		81407.7085421331		52566.60		79884.49		81407.7085421331

																		83772.43		82246.2567937874		55777.51		83772.43		82246.2567937874

																		87727.93		82912.9071217368		58828.59		87727.93		82912.9071217368

																				83719.8702318969		63741.96

																				83615.9921618782		62977.99

																				83989.3905952704		66090.37

																				84230.8049285157		69202.74

																				84340.2351616138		72315.12

																				84317.681294565		75427.50

																				84163.1433273691		78539.88

																				83876.6212600261		81652.26

																				83458.1150925361		84764.64

																				82907.624824899		87877.02

																				82225.150457115		90989.40

																				81410.6919891838		94101.78

																				80464.2494211056		97214.16

																				79385.8227528802		100326.53

																				78175.411984508		103438.91

																				76833.0171159887		106551.29

																				75358.6381473224		109663.67

																				73752.275078509		112776.05

																				72013.9279095486		115888.43

																				70143.5966404412		119000.81

																				68141.2812711867		122113.19

																				66006.9818017845		125225.57

																				63740.698232236		128337.95

																				61342.4305625403		131450.32

																				58812.1787926977		134562.70

																				56149.942922708		137675.08

																				53355.7229525713		140787.46

																				50429.5188822865		143899.84

																				47371.3307118557		147012.22

																				44181.1584412779		150124.60

																				40859.0020705529		153236.98

																				37404.861599681		156349.36

																				33818.737028662		159461.74

																				30100.628357496		162574.11

																				26250.5355861817		165686.49

																				22268.4587147215		168798.87

																				18154.3977431143		171911.25

																				13908.3526713601		175023.63

																				9530.3234994589		178136.01

																				5020.3102274106		181248.39

																				378.3128552153		184360.77

																				-4395.6686171285		187473.15

																				-9301.634189618		190585.53

																				-14339.5838622545		193697.90

																				-19509.517635038		196810.28

																				-24811.4355079685		199922.66

																				-30245.3374810461		203035.04

																				-35811.2235542726		206147.42

																				-41509.0937276442		209259.80

																				-47338.9480011629		212372.18

																				-53300.7863748287		215484.56

																				-59394.6088486415		218596.94

																				-65620.4154226013		221709.32

																				-71978.2060967082		224821.69

																				-78467.9808709642		227934.07





		



Funcion de regresion

Pares de observaciones



		Q		UT		UM		UM

		0		0		-		11

		1		10		10		9

		2		18		8		7

		3		24		6		5

		4		28		4		3

		5		30		2		1

		6		30		0		-1

		7		28		-2		-3





		



Q

UT



		



UM

Q

UM



		(Y)												r^2

		56873.93		3234643913.64								14840197.9159083		0.791189462		0.8894883147		r

		58222.94		3389910160.01								71070157.9388485

		60757.53		3691477208.67

		64226.88		4125092371.44

		67532.86		4560687449.91

		71046.22		5047564950.01

		72506.82		5257239526.57

		74994.02		5624103185.75

		75421.33		5688376264.76

		72250.60		5220149344.86

		74363.83		5529979361.00

		75458.11		5693926062.94

		76917.22		5916259040.20

		79884.49		6381531742.56

		83772.43		7017820530.74

		87727.93		7696188824.81

		71997.32		5254684371.12

		5183614213.17771				71070157.94

		32		1024

		48		2304

		57		3249

		70		4900

		86		7396

		46		2116

		40		1600

		36		1296

		32		1024

		26		676

		47.3		25585

		2237.29		2558.5		321.21






_1377411462.unknown

_1377411463.unknown

_1377411461.unknown

_1377411456.unknown

_1377411458.unknown

_1377411459.unknown

_1377411457.unknown

_1377411454.unknown

_1377411455.unknown

_1377411453.unknown

