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Introducción
La racionalidad de los inversionistas en el momento de decidir cómo y dónde destinar sus recursos financieros se deriva de la evaluación de la relación riesgo – rendimiento de su inversión. Tal racionalidad se puede proyectar sobre la decisión de los depositantes cuando deciden en qué bancos realizar sus depósitos y como todo asunto financiero, ello implica la necesidad de analizar el riesgo de las instituciones financieras en contraste con la rentabilidad representada por la tasa de interés que ofrecen los bancos.

Si se asume que la dispersión que esta tasa presenta entre las instituciones financieras es baja en Perú, esto es, su comportamiento es muy homogéneo entre los bancos comerciales y universales, la principal fuente de riesgo en la selección de los bancos es el conocido como riesgo de crédito, es decir, la posibilidad que los depositantes puedan perder sus depósitos a consecuencia entre otras cosas de problemas vinculados a la Liquidez, Calidad de Activos, Patrimonio y Rentabilidad de la institución en particular..

Para realizar una evaluación de los bancos comerciales y universales se debe contar con sus Estados Financieros, los cuales están en disposición del público en la SMV -Superintendencia de Mercado de Valores (antes CONASEV). Sin embargo, no es suficiente el análisis de los estados financieros para identificar y cuantificar el riesgo de crédito.

Este trabajo presenta una metodología para determinar el nivel de riesgo de cada banco y establecer comparaciones. Dicha metodología no tiene por finalidad analizar financieramente cada banco, sino determinar dentro de un sistema acotado, en este caso analizando el Banco de Comercio, si es más riesgoso o no con relación a la banca múltiple y si es más rentable invertir en este, esto con la finalidad de poder cotejar los resultados con las cuotas de depósitos, permitiendo mostrar la relación existente entre los niveles de riesgo y la concentración de depósitos.

El Banco del Comercio
Constituido dentro del marco del proceso de reorganización societaria del antiguo Banco de Comercio, mediante escritura pública de reorganización simple, el Banco de Comercio cambió de denominación y objeto social. Su organización y funcionamiento fueron autorizados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP el 27 de agosto del 2004. Registrándose con domicilio legal en la avenida Canaval y Moreyra 452 - 454, San Isidro, Lima. El número de su central telefónica es 513-6000, cuenta con una oficina principal, catorce agencias ubicadas en Lima, así como tres en las provincias de Arequipa, Piura y Pisco. Adicionalmente, tiene diez oficinas especiales ubicadas en diversas instituciones públicas y privadas. Los socios fundadores del Banco de Comercio son: Administradora de Comercio y Almacenera Peruana de Comercio. 

Por junta general de accionistas del Banco de Comercio, en noviembre del 2004, se acordó aumentar el capital social del Banco. Incremento que lo elevó a 51 894 500 soles, mediante la conversión en acciones de obligaciones constituidas por 500 bonos subordinados. Los acuerdos de aumento de capital social y consiguiente modificación parcial del estatuto, aprobados por la Superintendencia de Banca y Seguros en diciembre del 2004 y enero del 2005, fueron elevados a escritura pública en febrero de 2005. 

Actualmente el principal accionista del Banco de Comercio es la Caja de Pensiones Militar Policial (CPMP), institución constituida en el país en virtud de la transferencia de acciones realizada a su favor por Administradora de Comercio S.A., con previa aprobación por la Superintendencia de Banca y Seguros. 

Misión
Promover el progreso de nuestros clientes, sus familias y/o empresas, a través de colaboradores comprometidos, que ofrecen el mejor servicio del mercado, con generación de valor para el accionista.
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Visión
Ser un grupo financiero innovador posicionado como la primera opción financiera de nuestros clientes, sus familias y empresas, reconocido por brindar un servicio superior orientado a desarrollar el concepto de Banco de la Familia.
Estados Financieros
BANCO DE COMERCIO  
Estados Financieros Anuales - Individual


Balance General - Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 (en miles de nuevos soles)
	
	
	
	

	
	
	
	

	Cuenta
	Notas
	2010
	2009

	ACTIVO

	DISPONIBLE
	
	267,961
	155,467

	Caja
	6
	31,781
	26,030

	Banco Central de Reserva del Perú
	6
	208,073
	110,745

	Bancos y otras empresas del sistema financiero del país
	6
	8,198
	706

	Bancos y otras instituciones financieras del exterior
	6
	12,034
	9,650

	Canje
	6
	5,781
	4,255

	Otras disponibilidades
	6
	2,068
	4,070

	Rendimientos devengados del disponible
	6
	26
	11

	FONDOS INTERBANCARIOS
	
	21,238
	8,670

	Fondos Interbancarios
	7
	21,236
	8,670

	Rendimientos Devengados de Fondos Interbancarios
	7
	2
	0

	INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO
	
	8,528
	48,858

	Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados

	Instrumentos representativos de Capital 
	8
	1,595
	1,546

	Instrumentos representativos de Deuda
	
	0
	0

	Inversiones Disponibles para la Venta 

	Instrumentos representativos de Capital 
	8
	6,933
	47,312

	
	
	
	

	Instrumentos representativos de Deuda
	
	0
	0

	Inversiones a Vencimiento
	
	0
	0

	Inversiones en Commodities
	
	0
	0

	CARTERA DE CREDITOS 
	
	1,033,563
	906,537

	Cartera de Créditos Vigentes
	9
	1,033,037
	897,966

	Cartera de Créditos Reestructurados
	9
	0
	0

	Cartera de Créditos Refinanciados
	9
	15,775
	13,142

	Cartera de Créditos Vencidos
	9
	10,056
	15,278

	Cartera de Créditos en Cobranza Judicial
	9
	7,941
	7,041

	Rendimientos Devengados de Créditos Vigentes
	9
	8,964
	10,157

	(-) Provisiones para Créditos 
	9
	(42,210)
	(37,047)

	CUENTAS POR COBRAR
	
	1,346
	4,731

	Productos Financieros Derivados para negociación
	
	0
	0

	Productos Financieros Derivados con fines de cobertura
	
	0
	0

	Cuentas por Cobrar por Venta de Bienes y Servicios y Fideicomiso
	10
	364
	41

	Otras Cuentas por Cobrar 
	10
	3,860
	5,460

	Rendimientos Devengados de Cuentas por Cobrar
	10
	920
	947

	(-) Provisiones para Cuentas por Cobrar
	10
	(3,798)
	(1,717)

	BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS Y FUERA DE USO
	
	2,081
	4,400

	Bienes Realizables
	11
	1,791
	1,879

	Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
	11
	290
	2,521

	Bienes Fuera de Uso
	
	0
	0

	INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
	
	19,899
	15,701

	Inversiones por Participación Patrimonial en Personas Jurídicas del País y del Exterior
	13
	14,735
	10,533

	Otras Inversiones
	13
	5,164
	5,168

	INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
	14
	33,702
	19,084

	ACTIVO INTANGIBLE (NETO)

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS
	12
	13,865
	12,506

	OTROS ACTIVOS (NETO) 
	15
	14,676
	15,490

	TOTAL DEL ACTIVO 
	
	1,416,859
	1,191,444

	CONTINGENTES DEUDORAS 
	23
	333,669
	255,672

	CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
	23
	398,735
	1,834,472

	CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
	23
	843,305
	753,315

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA DEUDORAS Y CUENTAS POR CONTRA ACREEDORAS DE FIDEICOMISOS
	23
	82,790
	101,318

	PASIVO

	OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
	
	1,197,674
	1,007,087

	Obligaciones a la Vista
	16
	237,367
	128,611

	Obligaciones por Cuentas de Ahorro
	16
	160,565
	131,130

	Obligaciones por Cuentas a Plazo
	16
	696,363
	674,977

	Otras Obligaciones
	16
	84,059
	55,240

	Gastos por Pagar de Obligaciones con el Público
	16
	19,320
	17,129

	FONDOS INTERBANCARIOS

	Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	Gastos por pagar por Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	DEPÓSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
	
	31,823
	9,047

	Depósitos a la Vista
	17
	1,442
	382

	
	
	
	

	Depósitos de Ahorro
	17
	254
	130

	Depósitos a Plazo
	17
	30,127
	8,535

	Gastos por Pagar por Depósitos de Empresas del Sistemas Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	17
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
	
	7,234
	7,775

	Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perú
	18
	74
	73

	Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del país 
	18
	4,113
	4,832

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	18
	3,042
	2,855

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	18
	0
	0

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones Financieras
	18
	5
	15

	CUENTAS POR PAGAR
	
	7,824
	5,262

	Productos Financieros Derivados para negociación
	
	0
	0

	Productos Financieros Derivadoscon fines de Cobertura
	
	0
	0

	Otras Cuentas por Pagar
	19
	7,824
	5,262

	Gastos por Pagar de Cuentas por Pagar
	
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
	
	20,552
	21,772

	Adeudos y Obligaciones con empresas e instituciones financieras del país 
	18
	15,395
	16,750

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	18
	0
	0

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	18
	5,157
	5,022

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones financieras
	18
	0
	0

	
	
	
	

	PROVISIONES
	
	2,539
	5,611

	Provisión para Créditos Contingentes
	21
	2,539
	2,322

	Provisión para Riesgo País y Otros
	21
	0
	3,289

	Provisión para litigio y demandas
	
	0
	0

	VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION
	
	20,287
	20,241

	Bonos Comunes
	20
	0
	0

	Bonos Subordinados
	20
	20,000
	20,000

	Bonos Convertibles en Acciones
	20
	0
	0

	Bonos de Arrendamiento Financiero
	20
	0
	0

	Instrumentos Hipotecarios y otros Instrumentos Representativos de Deuda
	20
	0
	0

	Otras Obligaciones Subordinadas
	20
	0
	0

	Gastos por Pagar de Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación 
	20
	287
	241

	- Instrumentos representativos de deuda en tesorería
	
	0
	0

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS

	OTROS PASIVOS
	21
	2,030
	2,079

	TOTAL DEL PASIVO
	
	1,289,963
	1,078,874

	PATRIMONIO

	Capital social 
	22
	105,731
	93,344

	Capital adicional
	22
	9
	9

	Reservas
	22
	6,112
	4,647

	Ajustes al Patrimonio
	22
	0
	0

	Resultados Acumulados
	22
	80
	(89)

	Resultados no realizados
	
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	Resultado Neto del Ejercicio
	22
	14,964
	14,659

	TOTAL DEL PATRIMONIO
	
	126,896
	112,570

	TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
	
	1,416,859
	1,191,444

	CONTINGENTES ACREEDORAS
	
	333,669
	255,672

	Responsabilidad por Avales y Cartas Fianza Otorgadas
	23
	284,658
	226,524

	Responsabilidad por Cartas de Crédito
	23
	27,602
	12,276

	Responsabilidad por Aceptaciones Bancarias 
	23
	2,870
	94

	Responsabilidad por Líneas de Créditos no Utilizadas y Créditos Concedidos no Desembolsados
	23
	18,331
	16,778

	Responsabilidad por Contratos de Productos Financieros Derivados 
	23
	0
	0

	Responsabilidad por Contratos de Underwriting
	23
	0
	0

	Responsabilidad diversas
	23
	208
	0

	CONTRACUENTAS DE CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
	23
	398,735
	1,834,472

	CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
	23
	843,305
	753,315

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA ACREEDORAS Y CUENTAS DEUDORAS POR CONTRA DE FIDEICOMISOS
	23
	82,790
	101,318


Firmado Digitalmente por: 
Carlos Alberto Mujica Castro
GERENTE GENERAL

Auditado por : 
PAZOS, LOPEZ DE ROMAÑA, RODRIGUEZ S.C.
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BANCO DE COMERCIO
Estados Financieros Anuales - Individual


Estado de Ganancias y Pérdidas - (en miles de Soles)
	Cuenta
	Notas
	2010
	2009

	2F0101-INGRESOS FINANCIEROS
	
	164107
	150005

	Intereses por Disponibles
	24
	315
	402

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	24
	152
	690

	Ingresos por Inversiones Negociables y a Vencimiento
	24
	920
	857

	Ingresos por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	24
	482
	439

	Intereses y Comisiones por Cartera de Créditos
	24
	154023
	140379

	Ingresos de Cuentas por Cobrar
	24
	22
	8

	Ganancias por Inversiones en subsidiarias y asociadas
	24
	3818
	3116

	Otras Comisiones
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Operaciones varias
	24
	3583
	4112

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Ganancia en productos financieros derivados para negociación
	
	
	

	Ganancia de operaciones de cobertura
	
	
	

	Otros Ingresos Financieros 
	24
	792
	2

	2F0301-GASTOS FINANCIEROS
	
	-56221
	-61657

	Intereses y Comisiones por Obligaciones con el Público
	25
	-48730
	-54580

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	25
	-45
	-13

	Pérdida por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	
	

	Intereses por Depósitos de Empresas del Sistema Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	
	

	Intereses por Adeudos y Obligaciones del Sistema Financiero del País
	25
	-1914
	-1830

	Intereses por Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ. Internac. 
	25
	-145
	-289

	Intereses de Otros Adeudos y Obligaciones del País y del Exterior 
	
	
	

	Intereses, Comisiones y Otros Cargos de Cuentas por Pagar
	
	
	

	Intereses por Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación
	25
	-1905
	-1776

	Comisiones y Otros Cargos por Obligaciones Financieras
	25
	-355
	-124

	Diferencia de Cambio de Operaciones Varias
	
	
	

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Pérdida en productos financieros derivados para negociación
	
	
	

	Pérdida por operaciones de cobertura
	
	
	

	Pérdida por inversiones en subsidiarias y asociadas
	
	
	

	Primas al Fondo de Seguro de Depósitos
	25
	-3060
	-3005

	Otros Gastos Financieros
	25
	-67
	-40

	2F2301-MARGEN FINANCIERO BRUTO
	
	107886
	88348

	(-) Provisiones para Incobrabilidad de Créditos directos
	9
	-18939
	-15313

	2F2401-MARGEN FINANCIERO NETO
	
	88947
	73035

	2F2402-INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 
	
	20601
	17910

	Ingresos por Operaciones Contingentes
	
	9421
	8165

	Ingresos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	313
	312

	Ingresos Diversos 
	
	10867
	9433

	2F2501-GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
	
	-8065
	-6658

	Gastos por Operaciones Contingentes
	
	
	

	Gastos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	
	

	Gastos Diversos
	
	-8065
	-6658

	2F2601-MARGEN OPERACIONAL
	
	101483
	84287

	2F2602-GASTOS DE ADMINISTRACION
	
	-69219
	-64488

	Gastos de Personal y Directorio
	26
	-46612
	-41079

	Gastos por Servicios Recibidos de Terceros
	26
	-21230
	-22062

	Impuestos y Contribuciones
	26
	-1377
	-1347

	2F2701-MARGEN OPERACIONAL NETO 
	
	32264
	19799

	2F2702-VALUACIÓN DE ACTIVOS Y PROVISIONES
	
	-6869
	-4646

	Provisiones para Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar
	27
	-2897
	-900

	Provisiones para Bienes fuera de Uso, desvalorización y depreciación de bienes en capitalización inmobiliaria, y otros
	27
	
	

	Provisiones para créditos Contingentes
	27
	-2080
	-1230

	Depreciación y deterioro de Inmuebles, Mobiliario y Equipo
	27
	-1587
	-2230

	Amortización y deterioro de activos intangibles
	
	
	

	Amortización de Gastos
	27
	-305
	-286

	Deterioro de inversiones
	
	
	

	Otros
	
	
	

	2F2801-RESULTADO DE OPERACIÓN
	
	
	

	2F2802-OTROS INGRESOS Y GASTOS
	
	25395
	15153

	Ingresos Netos (Gastos Netos) por Recuperación de Créditos 
	
	-3521
	6061

	Otros ingresos y egresos
	28
	1185
	2826

	2F1301-RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA
	28
	-4706
	3235

	2F1402-DISTRIBUCIÓN LEGAL DE LA RENTA NETA
	
	21874
	21214

	2F1403-IMPUESTO A LA RENTA
	33b
	-1031
	-978

	2F1901-RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
	33b
	-5879
	-5577

	Utilidad (pérdida) básica por acción
	
	14964
	14659

	Utilidad (pérdida) diluida por acción
	31
	152000
	186418

	
	31
	152000
	186418
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Estado de Ganancias y Pérdidas - (en miles de Soles)
	Cuenta
	Notas
	2009
	2008

	2F0101-INGRESOS FINANCIEROS
	
	150005
	129507

	Intereses por Disponibles
	
	402
	1533

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	690
	242

	Ingresos por Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	857
	160

	Ingresos por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	439
	3058

	Intereses y Comisiones por Cartera de Créditos
	
	140379
	116354

	Ingresos de Cuentas por Cobrar
	
	8
	

	Participaciones Ganadas por Inversiones Permanentes
	
	3116
	4025

	Otras Comisiones
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	4124

	Diferencia de Cambio de Operaciones varias
	
	4112
	

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Compra-Venta de Valores 
	
	
	11

	Otros Ingresos Financieros 
	
	2
	

	2F0301-GASTOS FINANCIEROS
	
	-61657
	-51368

	Intereses y Comisiones por Obligaciones con el Público
	
	-54580
	-43351

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	-13
	-155

	Pérdida por Valorización de Inversiones Negociables y a 
Vencimiento
	
	
	-1948

	Intereses por Depósitos de Empresas del Sistema Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	
	

	Intereses por Adeudos y Obligaciones del Sistema Financiero del País
	
	-1830
	-1780

	Intereses por Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ. Internac. 
	
	-289
	-404

	Intereses de Otros Adeudos y Obligaciones del País y del Exterior 
	
	
	

	Intereses, Comisiones y Otros Cargos de Cuentas por Pagar
	
	
	

	Intereses por Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación
	
	-1776
	-101

	Comisiones y Otros Cargos por Obligaciones Financieras
	
	-124
	-1067

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Operaciones Varias
	
	
	

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Compra-Venta de Valores y Pérdida por Participación Patrimonial
	
	
	-245

	Primas al Fondo de Seguro de Depósitos
	
	-3005
	-2297

	Otros Gastos Financieros
	
	-40
	-20

	2F2301-MARGEN FINANCIERO BRUTO
	
	88348
	78139

	(-) Provisiones para Desvalorización de Inversiones del Ejercicio
	
	-9
	-7

	Provisiones para Desvalorización de Inversiones de Ejercicios Anteriores
	
	
	856

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos del Ejercicio
	
	-15313
	-12742

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos de Ejercicios Anteriores
	
	737
	308

	
	
	73763
	66554

	2F2402-INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 
	
	17910
	14991

	Ingresos por Operaciones Contingentes
	
	8165
	6589

	Ingresos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	312
	335

	Ingresos Diversos 
	
	9433
	8067

	2F2501-GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
	
	-6658
	-5185

	Gastos por Operaciones Contingentes
	
	
	

	Gastos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	
	

	Gastos Diversos
	
	-6658
	-5185

	2F2601-MARGEN OPERACIONAL
	
	85015
	76360

	2F2602-GASTOS DE ADMINISTRACION
	
	-64488
	-57668

	Gastos de Personal y Directorio
	
	-41079
	-36687

	Gastos por Servicios Recibidos de Terceros
	
	-22062
	-19815

	Impuestos y Contribuciones
	
	-1347
	-1166

	2F2701-MARGEN OPERACIONAL NETO 
	
	20527
	18692

	2F2702-PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
	
	-4638
	-5981

	Provisiones para Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar
	
	-900
	

	Provisiones para Bienes fuera de Uso, desvalorización y depreciación de bienes en capitalización inmobiliaria, y otros
	
	
	-102

	Provisiones para Contingencias y Otras
	
	-1230
	-1819

	Depreciación de Inmuebles, Mobiliario y Equipo
	
	-2230
	-2042

	Amortización de Gastos
	
	-278
	-2018

	2F2801-RESULTADO DE OPERACIÓN
	
	15889
	12711

	2F2802-OTROS INGRESOS Y GASTOS
	
	5325
	5491

	Ingresos Netos (Gastos Netos) por Recuperación de Créditos 
	
	2826
	

	Ingresos Extraordinarios
	
	9028
	1773

	Ingresos de Ejercicios Anteriores
	
	2612
	5633

	Gastos Extraordinarios
	
	-7783
	-564

	Gastos de Ejercicios Anteriores
	
	-1358
	-1351

	2F1301-RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA
	
	21214
	18202

	2F1402-DISTRIBUCIÓN LEGAL DE LA RENTA NETA
	
	-978
	-767

	2F1403-IMPUESTO A LA RENTA
	
	-5577
	-4374

	2F1901-RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
	
	14659
	13061

	Utilidad (pérdida) básica por acción
	
	0.186418
	0.192427

	Utilidad (pérdida) diluida por acción
	
	0.186418
	0.192427
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BANCO DE COMERCIO
Estados Financieros Anuales - Individual


Balance General - Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 (en miles de nuevos soles)
	
	
	
	

	
	
	
	

	Cuenta
	Notas
	2008
	2007

	ACTIVO

	DISPONIBLE
	
	133,105
	123,530

	Caja
	
	30,186
	20,994

	Banco Central de Reserva del Perú
	
	81,291
	84,848

	Bancos y otras empresas del sistema financiero del país
	
	2,608
	10,401

	Bancos y otras instituciones financieras del exterior
	
	5,371
	760

	Canje
	
	9,270
	2,675

	Otras disponibilidades
	
	4,334
	3,681

	Rendimientos devengados del disponible
	
	45
	171

	FONDOS INTERBANCARIOS

	Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	Rendimientos Devengados de Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO
	
	27,923
	62,708

	Inversiones Negociables para la Intermediación Financiera (Trading) en Valores representativos de Capital 
	
	334
	211

	Inversiones Negociables para la Intermediación Financiera (Trading) en Valores representativos de Deuda 
	
	0
	0

	Inversiones Negociables Disponibles para la Venta en Valores representativos de Capital 
	
	5,778
	4,879

	Inversiones Negociables Disponibles para la Venta en Valores representativos de Deuda 
	
	22,473
	58,505

	Inversiones Financieras a Vencimiento
	
	0
	0

	Inversiones en Commodities
	
	0
	0

	Rendimientos Devengados de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	4
	0

	(-) Provisiones para Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	(666)
	(887)

	CARTERA DE CREDITOS 
	
	793,747
	581,120

	Cartera de Créditos Vigentes
	
	794,881
	579,550

	Cartera de Créditos Reestructurados
	
	0
	0

	Cartera de Créditos Refinanciados
	
	5,727
	6,212

	Cartera de Créditos Vencidos
	
	8,390
	3,964

	Cartera de Créditos en Cobranza Judicial
	
	4,284
	4,886

	Rendimientos Devengados de Créditos Vigentes
	
	8,962
	6,767

	(-) Provisiones para Créditos 
	
	(28,497)
	(20,259)

	CUENTAS POR COBRAR
	
	2,880
	944

	Cuentas por Cobrar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados Especulativos
	
	0
	0

	Cuentas por Cobrar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados de Cobertura
	
	0
	0

	Cuentas por Cobrar por Venta de Bienes y Servicios y Fideicomiso
	
	616
	237

	Otras Cuentas por Cobrar 
	
	3,972
	2,773

	Rendimientos Devengados de Cuentas por Cobrar
	
	1,029
	981

	(-) Provisiones para Cuentas por Cobrar
	
	(2,737)
	(3,047)

	BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS Y FUERA DE USO
	
	5,254
	1,112

	Bienes Realizables
	
	10,804
	5,100

	Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
	
	1,493
	3,623

	Bienes Fuera de Uso
	
	0
	0

	(-) Provisiones y Depreciaciones para Bienes Realizables, Recibidos en Pago, Adjudicados y Bienes fuera de uso
	
	(7,043)
	(7,611)

	INVERSIONES PERMANENTES
	
	15,338
	14,913

	Inversiones por Participación Patrimonial en Personas Jurídicas del País y del Exterior
	
	10,120
	6,606

	Otras Inversiones Permanentes
	
	5,218
	3,345

	Rendimientos Devengados de Inversiones Permanentes
	
	0
	4,962

	(+) Provisiones para Inversiones Permanentes 
	
	0
	0

	INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
	
	22,190
	16,703

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS
	
	9,467
	6,348

	OTROS ACTIVOS 
	
	15,663
	11,353

	TOTAL DEL ACTIVO 
	
	1,025,567
	818,731

	CONTINGENTES DEUDORAS 
	
	231,029
	190,541

	CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
	
	1,596,288
	1,282,641

	CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
	
	696,259
	584,494

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA DEUDORAS Y CUENTAS POR CONTRA ACREEDORAS DE FIDEICOMISOS

	PASIVO

	OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
	
	868,908
	696,218

	Obligaciones a la Vista
	
	106,472
	109,749

	Obligaciones por Cuentas de Ahorro
	
	109,597
	104,583

	Obligaciones por Cuentas a Plazo
	
	631,485
	468,249

	Otras Obligaciones
	
	7,200
	1,559

	Gastos por Pagar de Obligaciones con el Público
	
	14,154
	12,078

	FONDOS INTERBANCARIOS

	Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	Gastos por pagar por Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	DEPÓSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
	
	2,113
	3,940

	Depósitos a la Vista
	
	154
	36

	Depósitos de Ahorro
	
	9
	269

	Depósitos a Plazo
	
	1,950
	3,635

	Gastos por Pagar por Depósitos de Empresas del Sistemas Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
	
	12,860
	3,220

	Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perú
	
	0
	0

	Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del país 
	
	6,709
	1,993

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	
	6,019
	1,205

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	
	0
	0

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones Financieras
	
	132
	22

	CUENTAS POR PAGAR
	
	5,866
	3,941

	Cuentas por Pagar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados Especulativo
	
	0
	0

	Cuentas por Pagar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados de Cobertura
	
	0
	0

	Otras Cuentas por Pagar
	
	5,866
	3,941

	Gastos por Pagar de Cuentas por Pagar
	
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
	
	19,983
	16,468

	Adeudos y Obligaciones con empresas e instituciones financieras del país 
	
	16,256
	15,487

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	
	0
	0

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	
	3,727
	981

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones financieras
	
	0
	0

	PROVISIONES
	
	5,334
	5,470

	Provisión para Créditos Contingentes
	
	3,200
	2,622

	Provisión para Otras Contingencias y Riesgo País 
	
	2,134
	2,848

	VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION
	
	10,101
	0

	Bonos Comunes
	
	0
	0

	Bonos Subordinados
	
	10,000
	0

	Bonos Convertibles en Acciones
	
	0
	0

	Bonos de Arrendamiento Financiero
	
	0
	0

	Instrumentos Hipotecarios y otros Instrumentos Representativos de Deuda
	
	0
	0

	Otras Obligaciones Subordinadas
	
	0
	0

	Gastos por Pagar de Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación 
	
	101
	0

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS

	OTROS PASIVOS
	
	1,858
	2,681

	TOTAL DEL PASIVO
	
	927,023
	731,938

	PATRIMONIO

	Capital social 
	
	82,544
	68,462

	Capital adicional
	
	9
	9

	Reservas
	
	3,340
	2,020

	Ajustes al Patrimonio
	
	0
	3,098

	Resultados Acumulados
	
	(411)
	0

	Resultado Neto del Ejercicio
	
	13,062
	13,204

	TOTAL DEL PATRIMONIO
	
	98,544
	86,793

	TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
	
	1,025,567
	818,731

	CONTINGENTES ACREEDORAS
	
	231,029
	190,541

	Responsabilidad por Avales y Cartas Fianza Otorgadas
	
	208,796
	161,378

	Responsabilidad por Cartas de Crédito
	
	6,672
	13,302

	Responsabilidad por Aceptaciones Bancarias 
	
	1,903
	3,546

	Responsabilidad por Líneas de Créditos no Utilizadas y Créditos Concedidos no Desembolsados
	
	13,658
	12,315

	Responsabilidad por Contratos de Productos Financieros Derivados 
	
	0
	0

	Responsabilidad por Contratos de Underwriting
	
	0
	0

	Responsabilidad por litigios, demandas y otras contingencias
	
	0
	0

	CONTRACUENTAS DE CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
	
	1,596,288
	1,282,641

	CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
	
	696,259
	584,494

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA ACREEDORAS Y CUENTAS DEUDORAS POR CONTRA DE FIDEICOMISOS
	
	144,642
	83,507
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Estado de Ganancias y Pérdidas - (en miles de Soles)

	Cuenta
	Notas
	2008
	2007

	2F0101-INGRESOS FINANCIEROS
	
	129509
	110108

	Intereses por Disponibles
	
	1533
	2219

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	242
	457

	Ingresos por Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	160
	3926

	Ingresos por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	3058
	3300

	Intereses y Comisiones por Cartera de Créditos
	
	116354
	96362

	Ingresos de Cuentas por Cobrar
	
	
	

	Participaciones Ganadas por Inversiones Permanentes
	
	4025
	1436

	Otras Comisiones
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	4124
	2352

	Diferencia de Cambio de Operaciones varias
	
	
	

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Compra-Venta de Valores 
	
	12
	51

	Otros Ingresos Financieros 
	
	1
	5

	2F0301-GASTOS FINANCIEROS
	
	-51368
	-40257

	Intereses y Comisiones por Obligaciones con el Público
	
	-43351
	-36480

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	-155
	-43

	Pérdida por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	-1948
	-201

	Intereses por Depósitos de Empresas del Sistema Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	
	

	Intereses por Adeudos y Obligaciones del Sistema Financiero del País
	
	-1780
	-869

	Intereses por Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ. Internac. 
	
	-404
	-298

	Intereses de Otros Adeudos y Obligaciones del País y del Exterior 
	
	
	

	Intereses, Comisiones y Otros Cargos de Cuentas por Pagar
	
	
	

	Intereses por Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación
	
	-101
	

	Comisiones y Otros Cargos por Obligaciones Financieras
	
	-1067
	-247

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Operaciones Varias
	
	
	

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	-101

	Compra-Venta de Valores y Pérdida por Participación Patrimonial
	
	-245
	-2009

	Primas al Fondo de Seguro de Depósitos
	
	-2297
	-9

	Otros Gastos Financieros
	
	-20
	

	2F2301-MARGEN FINANCIERO BRUTO
	
	78141
	69851

	(-) Provisiones para Desvalorización de Inversiones del Ejercicio
	
	-7
	-209

	Provisiones para Desvalorización de Inversiones de Ejercicios Anteriores
	
	856
	

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos del Ejercicio
	
	-12743
	-9326

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos de Ejercicios Anteriores


	
	308
	

	2F2401-MARGEN FINANCIERO NETO
	
	66555
	60316

	2F2402-INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 
	
	14992
	12714

	Ingresos por Operaciones Contingentes
	
	6589
	5318

	Ingresos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	335
	302

	Ingresos Diversos 
	
	8068
	7094

	2F2501-GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
	
	-5185
	-4486

	Gastos por Operaciones Contingentes
	
	
	

	Gastos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	
	

	Gastos Diversos
	
	-5185
	-4486

	2F2601-MARGEN OPERACIONAL
	
	76362
	68544

	2F2602-GASTOS DE ADMINISTRACION
	
	-57668
	-47829

	Gastos de Personal y Directorio
	
	-36687
	-29116

	Gastos por Servicios Recibidos de Terceros
	
	-19815
	-17681

	Impuestos y Contribuciones
	
	-1166
	-1032

	2F2701-MARGEN OPERACIONAL NETO 
	
	18694
	20715

	2F2702-PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
	
	-5981
	-3357

	Provisiones para Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar
	
	
	-17

	Provisiones para Bienes fuera de Uso, desvalorización y depreciación de bienes en capitalización inmobiliaria, y otros
	
	-102
	-18

	Provisiones para Contingencias y Otras
	
	-1819
	-1204

	Depreciación de Inmuebles, Mobiliario y Equipo
	
	-2042
	-1741

	Amortización de Gastos
	
	-2018
	-377

	2F2801-RESULTADO DE OPERACIÓN
	
	12713
	17358

	2F2802-OTROS INGRESOS Y GASTOS
	
	5490
	2124

	Ingresos Netos (Gastos Netos) por Recuperación de Créditos 
	
	
	

	Ingresos Extraordinarios
	
	1773
	4593

	Ingresos de Ejercicios Anteriores
	
	5633
	551

	Gastos Extraordinarios
	
	-564
	-2821

	Gastos de Ejercicios Anteriores
	
	-1352
	-199

	2F1301-RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA


	
	18203
	19482

	2F1402-DISTRIBUCIÓN LEGAL DE LA RENTA NETA
	
	-767
	-894

	2F1403-IMPUESTO A LA RENTA
	
	-4374
	-5384

	2F1901-RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
	
	13062
	13204

	Utilidad (pérdida) básica por acción
	
	0.192427
	0.25

	Utilidad (pérdida) diluida por acción
	
	0.192427
	0.25
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BANCO DE COMERCIO
Estados Financieros Anuales - Individual


Balance General - Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 (en miles de nuevos soles)
	
	
	
	

	
	
	
	

	Cuenta
	Notas
	2007
	2006

	ACTIVO

	DISPONIBLE
	
	123,530
	113,291

	Caja
	
	20,994
	23,729

	Banco Central de Reserva del Perú
	
	84,848
	66,040

	Bancos y otras empresas del sistema financiero del país
	
	10,401
	1,246

	Bancos y otras instituciones financieras del exterior
	
	760
	4,983

	Canje
	
	2,675
	13,258

	Otras disponibilidades
	
	3,681
	3,913

	Rendimientos devengados del disponible
	
	171
	122

	FONDOS INTERBANCARIOS

	Fondos Interbancarios
	
	0
	4,000

	Rendimientos Devengados de Fondos Interbancarios
	
	0
	2

	INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO
	
	62,708
	46,443

	Inversiones Negociables para la Intermediación Financiera (Trading) en Valores representativos de Capital 
	
	211
	0

	Inversiones Negociables para la Intermediación Financiera (Trading) en Valores representativos de Deuda 
	
	0
	0

	Inversiones Negociables Disponibles para la Venta en Valores representativos de Capital 
	
	4,879
	5,397

	Inversiones Negociables Disponibles para la Venta en Valores representativos de Deuda 
	
	58,505
	41,990

	Inversiones Financieras a Vencimiento
	
	0
	0

	Inversiones en Commodities
	
	0
	0

	Rendimientos Devengados de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	0
	0

	(-) Provisiones para Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	(887)
	(944)

	CARTERA DE CREDITOS 
	
	581,120
	464,565

	Cartera de Créditos Vigentes
	
	579,550
	465,606

	Cartera de Créditos Reestructurados
	
	0
	0

	Cartera de Créditos Refinanciados
	
	6,212
	3,985

	Cartera de Créditos Vencidos
	
	3,964
	3,692

	Cartera de Créditos en Cobranza Judicial
	
	4,886
	2,924

	Rendimientos Devengados de Créditos Vigentes
	
	6,767
	3,913

	(-) Provisiones para Créditos 
	
	(20,259)
	(15,555)

	CUENTAS POR COBRAR
	
	944
	889

	Cuentas por Cobrar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados Especulativos
	
	0
	0

	Cuentas por Cobrar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados de Cobertura
	
	0
	0

	Cuentas por Cobrar por Venta de Bienes y Servicios y Fideicomiso
	
	237
	33

	Otras Cuentas por Cobrar 
	
	2,773
	3,103

	Rendimientos Devengados de Cuentas por Cobrar
	
	981
	1,047

	(-) Provisiones para Cuentas por Cobrar
	
	(3,047)
	(3,294)

	BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS Y FUERA DE USO
	
	1,112
	2,267

	Bienes Realizables
	
	5,100
	5,309

	Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
	
	3,623
	4,452

	Bienes Fuera de Uso
	
	0
	0

	(-) Provisiones y Depreciaciones para Bienes Realizables, Recibidos en Pago, Adjudicados y Bienes fuera de uso
	
	(7,611)
	(7,494)

	INVERSIONES PERMANENTES
	
	14,913
	10,486

	Inversiones por Participación Patrimonial en Personas Jurídicas del País y del Exterior
	
	6,606
	6,606

	Otras Inversiones Permanentes
	
	3,345
	3,352

	Rendimientos Devengados de Inversiones Permanentes
	
	4,962
	528

	(+) Provisiones para Inversiones Permanentes 
	
	0
	0

	INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
	
	16,703
	18,937

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS
	
	6,348
	5,858

	OTROS ACTIVOS 
	
	11,353
	14,244

	TOTAL DEL ACTIVO 
	
	818,731
	680,982

	CONTINGENTES DEUDORAS 
	
	190,541
	167,110

	CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
	
	1,282,641
	1,196,963

	CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
	
	584,494
	610,914

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA DEUDORAS Y CUENTAS POR CONTRA ACREEDORAS DE FIDEICOMISOS

	PASIVO

	OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
	
	696,218
	579,322

	Obligaciones a la Vista
	
	109,749
	76,671

	Obligaciones por Cuentas de Ahorro
	
	104,583
	93,727

	Obligaciones por Cuentas a Plazo
	
	468,249
	398,335

	Otras Obligaciones
	
	1,559
	1,236

	Gastos por Pagar de Obligaciones con el Público
	
	12,078
	9,353

	FONDOS INTERBANCARIOS

	Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	Gastos por pagar por Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	DEPÓSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
	
	3,940
	4,818

	Depósitos a la Vista
	
	36
	47

	Depósitos de Ahorro
	
	269
	314

	Depósitos a Plazo
	
	3,635
	4,457

	Gastos por Pagar por Depósitos de Empresas del Sistemas Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
	
	3,220
	2,954

	Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perú
	
	0
	68

	Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del país 
	
	1,993
	1,727

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	
	1,205
	986

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	
	0
	0

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones Financieras
	
	22
	173

	CUENTAS POR PAGAR
	
	3,941
	3,138

	Cuentas por Pagar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados Especulativo
	
	0
	0

	Cuentas por Pagar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados de Cobertura
	
	0
	0

	Otras Cuentas por Pagar
	
	3,941
	3,138

	Gastos por Pagar de Cuentas por Pagar
	
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
	
	16,468
	9,376

	Adeudos y Obligaciones con empresas e instituciones financieras del país 
	
	15,487
	9,376

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	
	0
	0

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	
	981
	0

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones financieras
	
	0
	0

	PROVISIONES
	
	5,470
	5,322

	Provisión para Créditos Contingentes
	
	2,622
	2,077

	Provisión para Otras Contingencias y Riesgo País 
	
	2,848
	3,245

	VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION

	Bonos Comunes
	
	0
	0

	Bonos Subordinados
	
	0
	0

	Bonos Convertibles en Acciones
	
	0
	0

	Bonos de Arrendamiento Financiero
	
	0
	0

	Instrumentos Hipotecarios y otros Instrumentos Representativos de Deuda
	
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS

	OTROS PASIVOS
	
	2,681
	4,697

	TOTAL DEL PASIVO
	
	731,938
	609,627

	PATRIMONIO

	Capital social 
	
	68,462
	61,168

	Capital adicional
	
	9
	9

	Reservas
	
	2,020
	1,114

	Ajustes al Patrimonio
	
	3,098
	0

	Resultados Acumulados
	
	0
	0

	Resultado Neto del Ejercicio
	
	13,204
	9,064

	TOTAL DEL PATRIMONIO
	
	86,793
	71,355

	TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
	
	818,731
	680,982

	CONTINGENTES ACREEDORAS
	
	190,541
	167,110

	Responsabilidad por Avales y Cartas Fianza Otorgadas
	
	161,378
	133,400

	Responsabilidad por Cartas de Crédito
	
	13,302
	17,928

	Responsabilidad por Aceptaciones Bancarias 
	
	3,546
	2,386

	Responsabilidad por Líneas de Créditos no Utilizadas y Créditos Concedidos no Desembolsados
	
	12,315
	13,396

	Responsabilidad por Contratos de Productos Financieros Derivados 
	
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	CONTRACUENTAS DE CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
	
	1,282,641
	1,196,963

	CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
	
	584,494
	610,914

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA ACREEDORAS Y CUENTAS DEUDORAS POR CONTRA DE FIDEICOMISOS

	
	83,507
	40,317
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BANCO DE COMERCIO
Estados Financieros Anuales - Individual


Estado de Ganancias y Pérdidas - (en miles de Soles)
	Cuenta
	Notas
	2007
	2006

	2F0101-INGRESOS FINANCIEROS
	
	110108
	95010

	Intereses por Disponibles
	
	2219
	2282

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	457
	319

	Ingresos por Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	3926
	2472

	Ingresos por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	3300
	896

	Intereses y Comisiones por Cartera de Créditos
	
	96362
	85409

	Ingresos de Cuentas por Cobrar
	
	
	

	Participaciones Ganadas por Inversiones Permanentes
	
	1436
	1435

	Otras Comisiones
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	2352
	

	Diferencia de Cambio de Operaciones varias
	
	
	2059

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Compra-Venta de Valores 
	
	51
	42

	Otros Ingresos Financieros 
	
	5
	96

	2F0301-GASTOS FINANCIEROS
	
	-40257
	-32995

	Intereses y Comisiones por Obligaciones con el Público
	
	-36480
	-30133

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	-43
	-17

	Pérdida por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	-201
	

	Intereses por Depósitos de Empresas del Sistema Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	
	

	Intereses por Adeudos y Obligaciones del Sistema Financiero del País
	
	-869
	-484

	Intereses por Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ. Internac. 
	
	-298
	-164

	Intereses de Otros Adeudos y Obligaciones del País y del Exterior 
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Comisiones y Otros Cargos por Obligaciones Financieras
	
	-247
	-391

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Operaciones Varias
	
	
	

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	-101
	

	Compra-Venta de Valores y Pérdida por Participación Patrimonial
	
	-2009
	-79

	Primas al Fondo de Seguro de Depósitos
	
	-9
	-1727

	Otros Gastos Financieros
	
	
	

	2F2301-MARGEN FINANCIERO BRUTO
	
	69851
	62015

	(-) Provisiones para Desvalorización de Inversiones del Ejercicio
	
	-209
	-654

	Provisiones para Desvalorización de Inversiones de Ejercicios Anteriores
	
	
	

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos del Ejercicio
	
	-9326
	-6262

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos de Ejercicios Anteriores
	
	
	

	2F2401-MARGEN FINANCIERO NETO
	
	60316
	55099

	2F2402-INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 
	
	12714
	11208

	Ingresos por Operaciones Contingentes
	
	5318
	4327

	Ingresos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	302
	186

	Ingresos Diversos 
	
	7094
	6695

	2F2501-GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
	
	-4486
	-3455

	Gastos por Operaciones Contingentes
	
	
	

	Gastos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	
	

	Gastos Diversos
	
	-4486
	-3455

	2F2601-MARGEN OPERACIONAL
	
	68544
	62852

	2F2602-GASTOS DE ADMINISTRACION
	
	-47829
	-44772

	Gastos de Personal y Directorio
	
	-29116
	-24930

	Gastos por Servicios Recibidos de Terceros
	
	-17681
	-18726

	Impuestos y Contribuciones
	
	-1032
	-1116

	2F2701-MARGEN OPERACIONAL NETO 
	
	20715
	18080

	2F2702-PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
	
	-3357
	-3130

	Provisiones para Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar
	
	-17
	-169

	Provisiones para Bienes fuera de Uso, desvalorización y depreciación de bienes en capitalización inmobiliaria, y otros
	
	-18
	

	Provisiones para Contingencias y Otras
	
	-1204
	-664

	Depreciación de Inmuebles, Mobiliario y Equipo
	
	-1741
	-2016

	Amortización de Gastos
	
	-377
	-281

	2F2801-RESULTADO DE OPERACIÓN
	
	17358
	14950

	2F2802-OTROS INGRESOS Y GASTOS
	
	2124
	1055

	Ingresos Netos (Gastos Netos) por Recuperación de Créditos 
	
	
	

	Ingresos Extraordinarios
	
	4593
	3137

	Ingresos de Ejercicios Anteriores
	
	551
	167

	Gastos Extraordinarios
	
	-2821
	-1425

	Gastos de Ejercicios Anteriores
	
	-199
	-824

	2F1301-RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA
	
	19482
	16005

	2F1402-DISTRIBUCIÓN LEGAL DE LA RENTA NETA
	
	-894
	-954

	2F1403-IMPUESTO A LA RENTA
	
	-5384
	-5987

	2F1901-RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
	
	13204
	9064

	Utilidad (pérdida) básica por acción
	
	0.25
	0.18

	Utilidad (pérdida) diluida por acción
	
	0.25
	0.18
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BANCO DE COMERCIO  
Estados Financieros Anuales - Individual


Balance General - Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 (en miles de nuevos soles)
	
	
	
	

	
	
	
	

	Cuenta
	Notas
	2006
	2005

	ACTIVO

	DISPONIBLE
	
	113,291
	124,226

	Caja
	5
	23,729
	22,439

	Banco Central de Reserva del Perú
	5
	66,040
	75,006

	Bancos y otras empresas del sistema financiero del país
	
	1,246
	238

	Bancos y otras instituciones financieras del exterior
	5
	4,983
	4,634

	Canje
	
	13,258
	6,381

	Otras disponibilidades
	5
	3,913
	15,371

	Rendimientos devengados del disponible
	5
	122
	157

	FONDOS INTERBANCARIOS
	
	4,002
	1,158

	Fondos Interbancarios
	6
	4,000
	1,158

	Rendimientos Devengados de Fondos Interbancarios
	
	2
	0

	INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO
	
	46,443
	48,969

	Inversiones Negociables para la Intermediación Financiera (Trading) en Valores representativos de Capital 
	
	0
	0

	Inversiones Negociables para la Intermediación Financiera (Trading) en Valores representativos de Deuda 
	
	0
	0

	Inversiones Negociables Disponibles para la Venta en Valores representativos de Capital 
	
	5,397
	6,277

	Inversiones Negociables Disponibles para la Venta en Valores representativos de Deuda 
	
	41,990
	42,580

	Inversiones Financieras a Vencimiento
	
	0
	0

	Inversiones en Commodities
	
	0
	0

	Rendimientos Devengados de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	0
	467

	(-) Provisiones para Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	(944)
	(355)

	CARTERA DE CREDITOS 
	
	464,565
	393,264

	Cartera de Créditos Vigentes
	
	465,606
	391,471

	Cartera de Créditos Reestructurados
	
	0
	0

	Cartera de Créditos Refinanciados
	
	3,985
	4,162

	Cartera de Créditos Vencidos
	
	3,692
	4,267

	Cartera de Créditos en Cobranza Judicial
	
	2,924
	1,365

	Rendimientos Devengados de Créditos Vigentes
	
	3,913
	4,763

	(-) Provisiones para Créditos 
	
	(15,555)
	(12,764)

	CUENTAS POR COBRAR
	
	889
	2,827

	Cuentas por Cobrar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados Especulativos
	
	0
	0

	Cuentas por Cobrar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados de Cobertura
	
	0
	0

	Cuentas por Cobrar por Venta de Bienes y Servicios y Fideicomiso
	
	33
	229

	Otras Cuentas por Cobrar 
	
	3,103
	5,730

	Rendimientos Devengados de Cuentas por Cobrar
	
	1,047
	1,124

	(-) Provisiones para Cuentas por Cobrar
	
	(3,294)
	(4,256)

	BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS Y FUERA DE USO
	
	2,267
	4,208

	Bienes Realizables
	
	5,309
	6,703

	Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
	
	4,452
	7,381

	Bienes Fuera de Uso
	
	0
	0

	(-) Provisiones y Depreciaciones para Bienes Realizables, Recibidos en Pago, Adjudicados y Bienes fuera de uso
	
	(7,494)
	(9,876)

	INVERSIONES PERMANENTES
	
	10,486
	9,119

	Inversiones por Participación Patrimonial en Personas Jurídicas del País y del Exterior
	
	6,606
	5,329

	Otras Inversiones Permanentes
	
	3,352
	3,341

	Rendimientos Devengados de Inversiones Permanentes
	
	528
	449

	(+) Provisiones para Inversiones Permanentes 
	
	0
	0

	INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
	
	18,937
	18,946

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS
	
	5,858
	6,305

	OTROS ACTIVOS 
	
	14,244
	17,607

	TOTAL DEL ACTIVO 
	
	680,982
	626,629

	CONTINGENTES DEUDORAS 

	CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

	CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA DEUDORAS Y CUENTAS POR CONTRA ACREEDORAS DE FIDEICOMISOS

	PASIVO

	OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
	
	579,322
	531,672

	Obligaciones a la Vista
	
	76,671
	75,098

	Obligaciones por Cuentas de Ahorro
	
	93,727
	86,756

	Obligaciones por Cuentas a Plazo
	
	398,335
	328,481

	Otras Obligaciones
	
	1,236
	33,753

	Gastos por Pagar de Obligaciones con el Público
	
	9,353
	7,584

	FONDOS INTERBANCARIOS

	Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	Gastos por pagar por Fondos Interbancarios
	
	0
	0

	DEPÓSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
	
	4,818
	10,310

	Depósitos a la Vista
	
	47
	16

	Depósitos de Ahorro
	
	314
	31

	Depósitos a Plazo
	
	4,457
	10,263

	Gastos por Pagar por Depósitos de Empresas del Sistemas Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
	
	2,954
	1,888

	Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva del Perú
	
	68
	0

	Adeudos y Obligaciones con Empresas e instituciones financieras del país 
	
	1,727
	316

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	
	986
	1,567

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	
	0
	0

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones Financieras
	
	173
	5

	CUENTAS POR PAGAR
	
	3,138
	3,284

	Cuentas por Pagar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados Especulativo
	
	0
	0

	Cuentas por Pagar por Diferencial de Instrumentos Financieros Derivados de Cobertura
	
	0
	0

	Otras Cuentas por Pagar
	
	3,138
	3,284

	Gastos por Pagar de Cuentas por Pagar
	
	0
	0

	ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
	
	9,376
	4,970

	Adeudos y Obligaciones con empresas e instituciones financieras del país 
	
	9,376
	4,970

	Adeudos y Obligaciones con Empresas del Exterior y Organismos Financieros Internacionales 
	
	0
	0

	Otros Adeudos y Obligaciones del país y del exterior
	
	0
	0

	Gastos por Pagar de Adeudos y Obligaciones financieras
	
	0
	0

	PROVISIONES
	
	5,322
	6,504

	Provisión para Créditos Contingentes
	
	2,077
	1,939

	Provisión para Otras Contingencias y Riesgo País 
	
	3,245
	4,565

	VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION

	Bonos Comunes
	
	0
	0

	Bonos Subordinados
	
	0
	0

	Bonos Convertibles en Acciones
	
	0
	0

	Bonos de Arrendamiento Financiero
	
	0
	0

	Instrumentos Hipotecarios y otros Instrumentos Representativos de Deuda
	
	0
	0

	Otras Obligaciones Subordinadas
	
	0
	0

	Gastos por Pagar de Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación 
	
	0
	0

	IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDAS

	OTROS PASIVOS
	
	4,697
	4,964

	TOTAL DEL PASIVO
	
	609,627
	563,592

	PATRIMONIO

	Capital social 
	
	61,168
	54,573

	Capital adicional
	
	9
	9

	Reservas
	
	1,114
	298

	Ajustes al Patrimonio
	
	0
	0

	Resultados Acumulados
	
	0
	(10)

	Resultado Neto del Ejercicio
	
	9,064
	8,167

	TOTAL DEL PATRIMONIO
	
	71,355
	63,037

	TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
	
	680,982
	626,629

	CONTINGENTES ACREEDORAS

	Responsabilidad por Avales y Cartas Fianza Otorgadas
	
	0
	0

	Responsabilidad por Cartas de Crédito
	
	0
	0

	Responsabilidad por Aceptaciones Bancarias 
	
	0
	0

	Responsabilidad por Líneas de Créditos no Utilizadas y Créditos Concedidos no Desembolsados
	
	0
	0

	Responsabilidad por Contratos de Productos Financieros Derivados 
	
	0
	0

	Responsabilidad por Contratos de Underwriting
	
	0
	0

	Responsabilidad por litigios, demandas y otras contingencias
	
	0
	0

	CONTRACUENTAS DE CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

	CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

	FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA ACREEDORAS Y CUENTAS DEUDORAS POR CONTRA DE FIDEICOMISOS
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BANCO DE COMERCIO
Estados Financieros Anuales - Individual


Estado de Ganancias y Pérdidas - (en miles de Soles)
	Cuenta
	Notas
	2006
	2005

	2F0101-INGRESOS FINANCIEROS
	
	95010
	78699

	Intereses por Disponibles
	
	2282
	1367

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	319
	79

	Ingresos por Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	2472
	3076

	Ingresos por Valorización de Inversiones Negociables y a Vencimiento
	
	896
	353

	Intereses y Comisiones por Cartera de Créditos
	
	85409
	71500

	Ingresos de Cuentas por Cobrar
	
	
	

	Participaciones Ganadas por Inversiones Permanentes
	
	1435
	205

	Otras Comisiones
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Operaciones varias
	
	2059
	2110

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Compra-Venta de Valores 
	
	42
	2

	Otros Ingresos Financieros 
	
	96
	7

	2F0301-GASTOS FINANCIEROS
	
	-32995
	-23460

	Intereses y Comisiones por Obligaciones con el Público
	
	-30133
	-21572

	Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios
	
	-17
	-100

	Pérdida por Valorización de Inversiones Negociables y a 
Vencimiento
	
	
	-22

	Intereses por Depósitos de Empresas del Sistema Financiero y Organismos Financieros Internacionales
	
	
	

	Intereses por Adeudos y Obligaciones del Sistema Financiero del País
	
	-484
	-263

	Intereses por Adeudos y Obligaciones con Instituciones Financieras del Exter. y Organ. Financ. Internac. 
	
	-164
	-30

	Intereses de Otros Adeudos y Obligaciones del País y del Exterior 
	
	
	

	Intereses, Comisiones y Otros Cargos de Cuentas por Pagar
	
	
	-3

	Intereses por Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación
	
	
	

	Comisiones y Otros Cargos por Obligaciones Financieras
	
	-391
	-99

	Diferencia de Cambio de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Diferencia de Cambio de Operaciones Varias
	
	
	

	Reajuste por Indexación
	
	
	

	Fluctuación de Valor por Variaciones de Instrumentos Financieros Derivados
	
	
	

	Compra-Venta de Valores y Pérdida por Participación Patrimonial
	
	-79
	-70

	Primas al Fondo de Seguro de Depósitos
	
	-1727
	-1301

	Otros Gastos Financieros
	
	
	

	2F2301-MARGEN FINANCIERO BRUTO
	
	62015
	55239

	(-) Provisiones para Desvalorización de Inversiones del Ejercicio
	
	-654
	-359

	Provisiones para Desvalorización de Inversiones de Ejercicios Anteriores
	
	
	35

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos del Ejercicio
	
	-6262
	-4625

	Provisiones para Incobrabilidad de Créditos de Ejercicios Anteriores
	
	
	5231

	2F2401-MARGEN FINANCIERO NETO
	
	55099
	55521

	2F2402-INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 
	
	11208
	10046

	Ingresos por Operaciones Contingentes
	
	4327
	3451

	Ingresos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	186
	

	Ingresos Diversos 
	
	6695
	6595

	2F2501-GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
	
	-3455
	-3596

	Gastos por Operaciones Contingentes
	
	
	

	Gastos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza
	
	
	

	Gastos Diversos
	
	-3455
	-3596

	2F2601-MARGEN OPERACIONAL
	
	62852
	61971

	2F2602-GASTOS DE ADMINISTRACION
	
	-44772
	-43991

	Gastos de Personal y Directorio
	
	-24930
	-22650

	Gastos por Servicios Recibidos de Terceros
	
	-18726
	-19502

	Impuestos y Contribuciones
	
	-1116
	-1839

	2F2701-MARGEN OPERACIONAL NETO 
	
	18080
	17980

	2F2702-PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
	
	-3130
	-6693

	Provisiones para Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar
	
	-169
	-618

	Provisiones para Bienes fuera de Uso, desvalorización y depreciación de bienes en capitalización inmobiliaria, y otros
	
	
	-3317

	Provisiones para Contingencias y Otras
	
	-664
	-539

	Depreciación de Inmuebles, Mobiliario y Equipo
	
	-2016
	-2084

	Amortización de Gastos
	
	-281
	-135

	2F2801-RESULTADO DE OPERACIÓN
	
	14950
	11287

	2F2802-OTROS INGRESOS Y GASTOS
	
	1055
	2769

	Ingresos Netos (Gastos Netos) por Recuperación de Créditos 
	
	2457
	10697

	Ingresos Extraordinarios
	
	
	

	Ingresos de Ejercicios Anteriores
	
	167
	2987

	Gastos Extraordinarios
	
	-745
	-10660

	Gastos de Ejercicios Anteriores
	
	-824
	-255

	2F1301-RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA
	
	16005
	14056

	2F1402-DISTRIBUCIÓN LEGAL DE LA RENTA NETA
	
	-954
	-919

	2F1403-IMPUESTO A LA RENTA
	
	-5987
	-4970

	2F1901-RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
	
	9064
	8167

	Utilidad (pérdida) básica por acción
	
	0.2
	0.21

	Utilidad (pérdida) diluida por acción
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Para hallar este ratio necesitamos saber en términos de que se medirá.

Este se medirá asi: 
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Para ello necesitamos saber que es patrimonio efectivo, pues bien este es el importe extra-contable que sirve de respaldo a las operaciones de la empresa. Es igual a la suma del patrimonio básico y del patrimonio suplementario.

Y también el activo ponderado por riesgo, Activos y contingentes ponderados por riesgo de crédito más la suma de los requerimientos patrimoniales por riesgo de mercado y por riesgo operacional multiplicados cada uno por la inversa del ratio mínimo de capital (9.5% vigente entre julio 2009 y junio 2010).

Para el año 2010:
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Vemos que por cada sol que tenemos en el patrimonio este se encuentra representado por 0.0885 céntimos para el año 2010 es mayor respecto a la de la Banca múltiple.
Para el año 2009:
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Para el año 2008:

[image: image10.png]Total de Patrimonio RATIO DE
Créditos Posiciones | Posiciones Efectivo SOLIDEZ
Empresas Contingentes Aectas a Mectas a Total PATRIMONIAL
Ponderados por | Riesgos gos
Riesgo de Mercado | Crediticio y
de Mercado
@ (®) (a+b) © (a+b)i(c)
B De Comercio EZEIE] 75% 96676920 07064 52
TOTAL BANCA $9519329,55 252200489 | 10234133444 | 12131573,99 2

MULTIPLE





 Aquí notamos una disminución respecto al año anterior y un margen superior a la Banca Múltiple. De acuerdo a esto podríamos decir que se han disminuido sus activos ponderados por riesgo o que haya aumentado su patrimonio efectivo respecto al año 2007.
Para el año 2007:
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Para el año 2006:
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Indicadores de rentabilidad
Son aquellos indicadores financieros que sirven para medir la efectividad del banco, en esta oportunidad del Banco del Comercio, para controlar los costos y gastos y, de esta manera convertir ventas en utilidades.

Los indicadores más utilizados son: margen bruto, margen operacional, margen neto ,rendimiento de patrimonio y rendimientos de activos.

RENDIMIENTOS DE ACTIVOS
Para hallar este ratio o indicador nos basamos tanto en los resultados del Balance General y el Estado de Resultados de cada año.

De forma matemática se calcula de la siguiente manera:

[image: image13.png]



Pero este trabajo abarcará más que solo un dato, es decir que llegaremos a plantear que significa este porcentaje.

Por  ejemplo si obtenemos un ratio de 1%, eso nos indicará que por cada sol de patrimonio invertido obtenemos 0.01 centavos de  utilidad.
Como veremos a continuación los indicadores de los últimos 5 años del Banco del Comercio comparados con el de la Banca Múltiple.

	AÑO
	RENTABILIDAD
	BANCO DE COMERCIO
	Total Banca                Múltiple (con                            sucursales en el exterior)

	2010
	Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio
	12.70
	24.21

	2009
	Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio
	14.17
	24.53

	2008
	Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio
	13.95
	31.06

	2007
	Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio
	16.98
	27.86

	2006
	Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio
	13.73
	23.86


CUADRO COMPARATIVO
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Al observar el cuadro  vemos que hay diferencias notorias entre el banco del comercio y la banca múltiple a lo largo de estos últimos cinco años.

Al cierre del año 2010 el Banco obtuvo una utilidad neta de S/.14964 millones de soles. cifra 2.08% mayor a la utilidad obtenida en el año 2010.

Este resultado se traduce en un ROE de 12.7% para el año 2010 y un ROE de  14.17% para el año 2009, lo que nos llevaría  a pensar del porque tuvo un aumento el patrimonio neto a lo largo del 2010.

RENDIMIENTOS DE ACTIVOS

Este ratio mide la rentabilidad anualizada con relación al activo total promedio de los últimos 12 meses. Para este caso comparamos anualmente, aplicando la fórmula respectiva.

       . 
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	AÑO
	RENTABILIDAD
	BANCO DE COMERCIO
	Total Banca                Múltiple (con                            sucursales en el exterior)

	2010
	Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio
	1.16%
	2.35%

	2009
	Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio
	1.27%
	2.27%

	2008
	Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio
	1.46%
	2.56%

	2007
	Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio
	1.76%
	2.49%

	2006
	Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio
	1.42%
	2.18%


Esto nos quiere decir que por cada  nuevo sol del activo generamos cierta utilidad neta.
Ahora estableceremos el cuadro comparativo con los respectivos datos.
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Al observar notamos que el ROA es inferior al promedio del sistema, y que en los últimos cinco años ha ido evolucionando con ciertos altibajos como por ejemplo del en el año 2008 tuvo un ROA de 1.46% frente a una caída en el 2009 demostrando como un ROA DE 1.27%.

MARGEN DE INGRESOS TOTALES

Contribución de los ingresos financieros a los ingresos totales de cada mes. Pero en nuestro caso lo hallaremos anualmente comparando a lo largo de los 5 años.

La forma de hallarlo es de la manera siguiente:
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	AÑO
	RENTABILIDAD
	BANCO DE COMERCIO
	Total Banca                Múltiple (con                            sucursales en el exterior)

	2010
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	87
	78.21

	2009
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	86.54
	81.01

	2008
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	86.34
	81.26

	2007
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	88
	79.56

	2006
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	88.03
	76.63


CUADRO COMPARATIVO CON LA BANCA MÚLTIPLE

Notamos que si, efectivamente los ingresos financieros forman la mayor parte de los ingresos como es óptimo en este caso ya que tratamos de una empresa bancaria. Cabe mencionar que la estrategia implementada por la gerencia desde el año 2010 incluye una reducción en las tasas de interés pasivas de los depósitos a plazo (principal fuente de fondeo del Banco) y un incremento delos depósitos a la vista, los que ostentan un costo considerablemente menor. De esta forma, con relación a años anteriores, el margen financiero bruto presenta una mejoría.

Dic.09 Dic.10 
De acuerdo al Estado de resultados el mayor rubro del  ingreso financiero se debió a un incremento en el Intereses y Comisiones por Cartera de Créditos en todos lo años evaluados.
MARGEN DE ACTIVOS

Ingresos Financieros AnualizadosA/ / Activo Rentable Promedio. Rendimiento implícito anualizado que recibe la empresa por el total de activo rentable promedio de los últimos 12 meses .Entendiendo por este ratio que por cada sol del activo rentable genera para el banco ciertos ingresos financieros.

Obteniendo los respectivos datos del Estado de Resultados lo anotamos de la siguiente manera:

	AÑO
	RENTABILIDAD
	BANCO DE COMERCIO
	Total Banca                Múltiple (con                            sucursales en el exterior)

	2010
	         Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	13.98%
	9.56%

	2009
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	14.43%
	10.70%

	2008
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	16.18%
	11.73%

	2007
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	16.48%
	11.62%

	2006
	Ingresos Financieros / Ingresos Totales.
	17.30%
	10.62%


CUADRO   COMPARATIVO 
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Como notamos, al hacer un análisis de estos años el ingreso financiero respecto a los activos han ido disminuyendo, aunque no de una manera abrupta pero si mínima, lo mismo sucede con el promedio en la banca múltiple.

Debido a que  tiene aumentos en el rubro Bancos y otras empresas del sistema financiero del país lo que produjo cierta disminución en los ingresos financieros.

Indicadores de liquidez
Liquidez es posesión de la empresa de efectivo necesario en el momento oportuno que nos permita hacer el pago de los compromisos anteriormente contraídos.
En cuanto sea más fácil convertir los recursos del activo que posea la empresa en dinero, gozará de mayor capacidad de pago para hacer frente a sus deudas y compromiso.
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* LIQUIDEZ MN:

Vemos aquí que este banco presenta poca liquidez en moneda nacional con respecto a la banca múltiple y que conforme ha pasado el tiempo su liquidez en moneda nacional ha ido disminuyendo ya que vemos que del 2006 al 201dismin0 ha sufrido una disminución de 24.70 a 18.89.
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LIQUIDEZ ME:
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Al observar el gráfico podemos decir, primeramente, el mayor grado de liquidez que presenta este banco es en moneda extranjera esto puede ser debido al tipo de inversiones que realiza; aquí vemos que los indicadores del banco van casi a la par con los de la banca múltiple y vemos que ha  sufrido disminución desde el año 2009 hasta la actualidad.
* CAJA BANCOS / OBLIGACIONES A LA VISTA MN:
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Esto mas que todo es el primer ratio pero expresado en veces que puede cumplir sus obligaciones en lo que tiene en su caja. Vemos que esto ha ido aumentando hasta llegar a un nivel aceptable en el año 2010 y que estos resultados no están muy alejados en comparación a la banca múltiple.

* CAJA BANCOS / OBLIGACIONES A LA VISTA ME
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Reflejo del segundo ratio pero expresado en veces que puede cumplir sus obligaciones en lo que tiene en su caja. Vemos que esto ha ido disminuyendo de lo que en el año 2006 alcanzaba una cantidad considerable hasta llegar casi a la par con la banca múltiple en el año 2010.

Indicadores de solvencia
Es la capacidad de pagar deudas al vencimiento. Mientras mas elevado sea este la solvencia de la empresa, por tanto, más preparada está para poder atravesar situaciones de dificultad sin comprometer su viabilidad. 

* APALANCAMIENTO GLOBAL:
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Vemos en este caso como el apalancamiento ha ido variando durante estos últimos años mostrándose alto en este último año, además, con respecto a la banca múltiple observamos que van casi a la par con los índices observados. Para el año 2010 se presenta un apalancamiento de 11.97.
* PASIVO TOTAL / CAPITAL
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Vemos aquí como este banco se ha mantenido en un crecimiento de este ratio de una manera constante durante estos últimos años y también apreciamos q a diferencia de la banca múltiple en este tipo de indicador, el banco se encuentra mas estable que la banca múltiple.

Indicadores de eficiencia y gestión
La eficiencia es la forma más adecuada de administrar los recursos que tienes y que con menor cantidad se consiga llegar al objetivo trazado y el término gestión, implica al conjunto de trámites que se llevan a cabo para resolver un asunto o concretar un proyecto. La gestión es también la dirección o administración de una empresa o de un negocio.
* GASTOS ADMINISTRATIVOS ANUALIZADO / ACTIVO DE RENTABILIDAD PROMEDIO.
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Aquí observamos que esto se encuentra sobre la par con respecto a la banca múltiple además este indicador ha sufrido reducciones constante durante estos últimos años observando que en el 2006 era de 8.15 hasta en el 2010 llegó a 5.98. 

*  GASTOS DE OPERACIÓN / MARGEN FIANCIERO TOTAL
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Podemos observar que en este ratio también los niveles del banco se encuentran por encimas de la par con respecto a la banca múltiple pero aquí vemos que este indicador no fue estable n estos últimos años ya que sufrió aumentos y disminuciones seguidas de estar en 66.07 en el año 2006 hasta 58.89 en el año 2010.

* CRÉDITOS DIRECTOS / PERSONAL:
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Vemos aquí que este indicador para el caso del banco y la banca múltiple han experimentado aumentos constantes en estos últimos años observando así que para el año 2006 era de 1023, el año 2010 fue de 1445 y el indicador del banco se encuentra por debajo de la par con respecto a la banca múltiple.

* DEPÓSITOS / N° DE OFICINAS
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Vemos que los depósitos en las oficinas han ido aumentando de una forma gradual lo cual nos lleva a decir que le banco ha tenido un aumento en el nivel de depósitos que ingresan y que eso les ha ayudado a realizar inversiones, invertir en proyectos, etc. En el año 2006 fue de 37649 y para el año 2010 fue de 56976 miles de soles.
GRADO DE CONCENTRACIÓN

Depósitos del público en Moneda Nacional

por Empresa Bancaria

Promedio de Saldos Diarios a diciembre de 2010

(En miles de nuevos soles)

	 
	Cuenta Corriente
	Ahorros

	B. Continental
	     4,273,883     
	       3,125,926     

	B. de Comercio
	          78,845     
	         134,953     

	B. de Crédito del Perú
	     6,633,551     
	       5,225,047     

	B. Financiero
	          93,440     
	         217,571     

	B. Interamericano de Finanzas
	        370,554     
	         187,737     

	Scotiabank Perú
	     2,450,008     
	       1,706,885     

	Citibank
	        914,401     
	           45,643     

	Interbank
	     1,405,140     
	       1,711,651     

	Mibanco
	          40,030     
	         210,389     

	HSBC BanK Perú
	        130,356     
	           65,076     

	B. Falabella Perú
	                  -     
	           53,266     

	B. Santander Perú
	           9,785     
	                   -     

	B. Ripley
	                  -     
	           53,820     

	B. Azteca Perú
	           4,052     
	           29,609     

	TOTAL BANCA MÚLTIPLE
	    16,404,045     
	     12,767,573     

	Fuente: Reporte N° 6-B : Tasas de Interés Pasivas sobre Saldos.
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	


Depósitos del público en Moneda Nacional

por Empresa Bancaria

Promedio de Saldos Diarios a diciembre de 2009

(En miles de nuevos soles)

	 
	Cuenta Corriente

	B. Continental
	     3,418,257     

	B. de Comercio
	          62,549     

	B. de Crédito del Perú
	     5,661,053     

	B. Financiero
	          80,614     

	B. Interamericano de Finanzas
	        279,008     

	Scotiabank Perú
	     2,066,810     

	Citibank
	        375,519     

	Interbank
	     1,183,110     

	Mibanco
	          35,859     

	HSBC BanK Perú
	          52,543     

	B. Falabella Perú
	                  -     

	B. Santander Perú
	          32,193     

	B. Ripley
	                  -     

	B. Azteca Perú
	           3,311     

	TOTAL BANCA MÚLTIPLE
	    13,250,827     

	Fuente: Reporte N° 6-B : Tasas de Interés Pasivas sobre Saldos.
	

	
	

	
	

	


Depósitos del público en Moneda Nacional por 

Empresa Bancaria

Promedio de Saldos Diarios a diciembre de 2008

(En miles de nuevos soles)

	 
	Cuenta Corriente
	Ahorros

	B. Continental
	     2,780,382     
	       2,090,866     

	B. de Comercio
	          59,831     
	           93,291     

	B. de Crédito del Perú
	     5,095,374     
	       3,451,742     

	B. del Trabajo
	      6,967     
	   51,660     

	B. Financiero
	          66,024     
	         100,990     

	B. Interamericano de Finanzas
	        306,392     
	         120,518     

	Scotiabank Perú
	     1,802,803     
	       1,278,283     

	Citibank
	        214,690     
	           30,780     

	Interbank
	        727,426     
	       1,003,241     

	Mibanco
	          13,063     
	         140,026     

	HSBC BanK Perú
	          25,727     
	           10,833     

	B. Falabella Perú
	                  -     
	           21,194     

	B. Santander Perú
	           9,774     
	-     

	B. Ripley
	                  -     
	             9,320     

	B. Azteca Perú
	           5,648     
	           21,445     

	TOTAL BANCA MÚLTIPLE
	    11,114,100     
	       8,424,189     

	Fuente: Reporte N° 6-B : Tasas de Interés Pasivas sobre Saldos.
	
	

	
	
	

	
	


Depósitos del público en Moneda Nacional 

por Empresa Bancaria

Promedio de Saldos Diarios a diciembre de 2007

(En miles de nuevos soles)

	
	
	

	 
	Cuenta Corriente
	Ahorros

	
	
	

	B. Continental
	     2,213,753     
	       1,494,846     

	B. de Comercio
	          62,047     
	           73,732     

	B. de Crédito del Perú
	     3,792,222     
	       2,385,437     

	B. del Trabajo
	           6,829     
	           45,587     

	B. Financiero
	          73,336     
	           81,426     

	B. Interamericano de Finanzas
	        232,769     
	           90,221     

	Scotiabank Perú
	     2,086,418     
	         981,147     

	Citibank
	        266,499     
	           28,408     

	Interbank
	        513,127     
	         745,036     

	Mibanco
	           5,631     
	         109,428     

	HSBC BanK Perú
	           5,256     
	               575     

	Falabella Perú S.A.
	                  -     
	             5,060     

	Santander Perú S.A.
	           1,388     
	                   -     

	TOTAL BANCA MÚLTIPLE
	     9,259,275     
	       6,040,901     

	
	
	

	Fuente: Reporte N° 6-B : Tasas de Interés Pasivas sobre Saldos.
	


                             Depósitos del público en Moneda Nacional

                            por Empresa Bancaria

                            Promedio de Saldos Diarios a diciembre de 2006

                            (En miles de nuevos soles)
	
	
	

	 
	Cuenta Corriente
	Ahorros

	
	
	

	B. Continental
	     1,358,252     
	       1,247,513     

	B. de Comercio
	          56,598     
	           59,578     

	B. de Crédito del Perú
	     2,819,472     
	       1,804,032     

	B. del Trabajo
	           1,064     
	           37,676     

	B. Financiero
	          79,556     
	           91,273     

	B. Interamericano de Finanzas
	        136,140     
	           61,899     

	B. Wiese Sudameris
	     1,234,177     
	         830,408     

	Citibank
	        168,194     
	           20,176     

	Interbank
	        414,547     
	         564,947     

	Mibanco
	           2,815     
	           59,585     

	HSBC BanK Perú
	              880     
	                   -     

	TOTAL BANCA MÚLTIPLE
	     6,271,696     
	       4,777,087     

	
	
	

	Fuente: Reporte N° 6-B : Tasas de Interés Pasivas sobre Saldos.
	


Para efectos del análisis del Banco de Comercio con la Banca Múltiple, se ha considerado el año 2007,cuya información encontrada es la más actualizada.

Estos cuadros estadísticos reflejan el monto de depósitos de ahorro que tienen las diversas financieras en nuestro país, los cuales son comparados con el Banco de Comercio quien está en una posición no menor, ni mayor sino promedio, por lo que la principal fuente de riesgo en la selección de bancos, es el riesgo de crédito; es decir, la posibilidad que los depositantes puedan perder sus depósitos a consecuencia entre otras cosas de problemas vinculados a la Liquidez, Calidad de Activos, Patrimonio y Rentabilidad de la institución en particular.
Análisis de la industria bancaria
La banca múltiple está conformada actualmente por 15 empresas y registran activos por 128, 378 millones de nuevos soles (equivalente a US$ 43, 283), monto que ha aumentado en un 35.5% en un año. Además, actualmente la industria ha registrado aumentos anuales de los créditos en moneda nacional y moneda extranjera de 46.8% y 26.8%, respectivamente. Asimismo, los depósitos en moneda nacional se ubicaron en un nivel superior en 57.3% respecto al año pasado y los depósitos en moneda extranjera ascendieron a nivel superior en 19.4% con relación a junio de 2007. Desagregando por tipo de crédito, los créditos comerciales, constituyen el 62.4% de la carter*350 total, lo que representa un crecimiento anual de 25.9%; los créditos a microempresas (MES), representan el 5.8% de la cartera, con 42.9% de crecimiento anual. Asimismo, los créditos hipotecarios alcanzan el 11.9% de la cartera y, finalmente, los créditos de 
consumo, que representan el 19.9% de la cartera total, registraron un incremento anual de 43.9%. Resulta importante señalar que el crecimiento anual observado en los créditos de consumo está explicado por la incorporación de una empresa financiera al grupo de empresas bancarias. Si para fines comparativos se incluyese la cartera de esta empresa, el crecimiento anual de los créditos de consumo sería de 27.19%..
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Análisis de la competencia
Durante los últimos años, el Banco de Comercio se encuentra en una situación de crecimiento constante. La institución ha venido incrementando su participación en el mercado, pero su crecimiento está limitado por el nivel de apalancamiento permitido por la Superintendencia de Banca y Seguro. La Junta de Accionistas ha ido aumentando el capital social de la empresa a través de la capitalización de utilidades, lo que ha permitido ampliar anualmente las colocaciones del banco. Esta capitalización se ha dado mediante la emisión de acciones, a un valor nominal de 1 nuevo sol. En los últimos tres años, la empresa ha mantenido ratios elevados de rentabilidad, como se puede evidenciar en el siguiente cuadro:

Los indicadores de rentabilidad aún son inferiores con respecto de los niveles promedio del sistema. Sin embargo, en el análisis con los competidores directos del Banco de Comercio, se puede observar que éste se encuentra en el promedio. Asimismo, se evidencia que a nivel de patrimonio, el Banco de Comercio todavía está por debajo de sus competidores cercanos y el nivel de apalancamiento (estructura de capital) es elevado para el promedio de la industria, aunque similar al de la competencia directa.


Resumen de inversión
Se calculó el precio de la acción a 12 meses de S/. 5.23 usando 5 métodos, ponderados: (a) crecimiento precio a utilidad (PEG); (b) precio sobre Utilidad por acción; (c) precio sobre flujo de caja por acción; (d) ratio valor de la empresa sobre EBITDA; y, (e) flujo de caja descontado (FCD).

Se considera la valoración de FCD con una ponderación más alta por estimar que presenta una precisión mayor. El crecimiento del precio sobre utilidad tiene el monto sucesivo (20%), pues presenta mayor relevancia que los otros tres métodos.
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Los indicadores de calidad de cartera

La cartera atrasada o morosa está definida como la ratio entre las colocaciones vencidas y en cobranza judicial sobre las colocaciones totales. La cartera de alto riesgo es un indicador de la calidad de cartera más severo, puesto que incluye en el numerador las colocaciones vencidas, en cobranza judicial, refinanciadas y reestructuradas. No obstante, el denominador es el mismo en el caso de ambos indicadores: las colocaciones totales. 

Finalmente, se tiene a la cartera pesada, que se define como el cociente entre las colocaciones y créditos contingentes clasificados como deficientes, dudosos y pérdidas, y el total de créditos directos y contingentes. Este es un indicador más fino de la calidad de la cartera, pues considera la totalidad del crédito que presenta cuotas en mora.

De los tres indicadores mencionados, el más usado en los análisis de calidad de cartera es la cartera atrasada, comúnmente denominado como tasa de morosidad, porque se puede obtener fácilmente de la información contable de los bancos y, además, porque esta información es de 
dominio público. 
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Con referencia a los indicadores del Banco de Comercio, se observa que su cartera se mantiene en niveles aceptables, aun cuando la morosidad aumentó ligeramente durante el año 2009, en línea con la tendencia Informe de Gestión – IV Trimestre 2009 observada en el sistema financiero nacional.

El índice de morosidad y el índice de cartera pesada del Banco de

Comercio mejoraron notablemente durante el último trimestre de 2010 como efecto del castigo y venta de cartera realizada durante el mes de noviembre y diciembre, respectivamente. Así, la cartera atrasada se ubica en 1.69%, mientras que la cartera pesada se sitúa en 3.28%.

INDICADORES DE COBERTURA

	BANCO DE COMERCIO
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Provisiones / cartera atrasada
	231.60 %
	226.44 %
	223.25 %
	164.67 %
	231.66 %


Con estos datos podemos ver que en este indicador de cobertura, a partir del año2006 analizamos que las cifra van disminuyendo en una suma notable hasta el 2009, luego ya llegamos al año 2010, en este año, en el cual podemos ver un aumento en este indicador  lo cual nos indica que va mejorando en una gran medida, esto debido a las decisiones que se esté tomando dentro de la empresa.

Ahora veremos la comparación de este indicador del banco de Comercio y la Banca Múltiple.
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Con este cuadro nos damos cuenta que este banco está por debajo de la banca múltiple, pero en ello también podemos ver que en el momento en el cual tuvimos una gran disminución también lo tuvo la banca  múltiple.
Glosario de Indicadores Financieros

Indicadores de Solvencia

Ratio de Capital Global: Patrimonio efectivo / activos y contingentes ponderados por riesgo totales: riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo operacional (en porcentaje). Vigente a partir de Julio 2009. 

Apalancamiento Global: Activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio más posiciones afectas a riesgos de mercado / patrimonio efectivo (número de veces). Vigente hasta Junio 2009.
Pasivo Total/ Capital Social más Reservas. Nivel de apalancamiento financiero de la empresa (en número de veces).
Indicadores de Calidad de Activos

Cartera Atrasada / Créditos Directos. Porcentaje de los créditos directos que se encuentra en situación de vencido o en cobranza judicial.

Cartera Atrasada MN / Créditos Directos MN. Porcentaje de los créditos directos en moneda nacional que se encuentra en situación de vencido o en cobranza judicial.

Cartera Atrasada ME / Créditos Directos ME. Porcentaje de los créditos directos en moneda extranjera que se encuentra en situación de  vencido o en cobranza judicial.

Créditos Refinanciados y Reestructurados / Créditos Directos. Porcentaje de los créditos  directos que han sido refinanciados o reestructurados. 

Provisiones / Cartera Atrasada.-Porcentaje de la cartera atrasada que se encuentra cubierta por provisiones. 

Indicadores de Eficiencia y Gestión

Gastos de Administración AnualizadosA/ / Activo Rentable Promedio. Gasto medio anualizado en personal, directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones por cada 100 nuevos soles de activo rentable promedio de los últimos 12 meses.

Gastos de Operación / Margen Financiero Total. Porcentaje de los ingresos netos que se destina a gastos en personal, directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones, depreciación y amortización.
Créditos Directos / Personal. Monto promedio de créditos directos colocado por persona empleada (en miles de nuevos soles).

Depósitos / Número de Oficinas. Monto promedio de depósitos captado en cada oficina (en miles de nuevos soles).

Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta AnualizadaA/ / Patrimonio Promedio. Rentabilidad anualizada con relación al patrimonio contable promedio de los últimos 12 meses.
Utilidad Neta AnualizadaA/ / Activo Promedio. Rentabilidad anualizada con relación al activo total promedio de los últimos 12 meses.
Ingresos Financieros / Ingresos Totales. Contribución de los ingresos financieros a los ingresos totales de cada mes.

Ingresos Financieros AnualizadosA/ / Activo Rentable Promedio. Rendimiento implícito anualizado que recibe la empresa por el total de activo rentable promedio de los últimos 12 meses.

Indicadores de Liquidez

Ratio de Liquidez en MN. Promedio mensual del ratio diario de los activos líquidos en MN entre pasivos de corto plazo en MN.

Ratio de Liquidez en ME. Promedio mensual del ratio diario de los activos líquidos en ME entre pasivos de corto plazo en ME.

Caja y Bancos MN / Obligaciones a la Vista MN. Capacidad de la empresa para afrontar sus obligaciones a la vista en MN con el efectivo disponible en moneda nacional.

Caja y Bancos ME / Obligaciones a la Vista ME. Capacidad de la empresa para afrontar sus obligaciones a la vista en ME con el efectivo disponible en moneda extranjera.

Posición en Moneda Extranjera

Posición Global en Moneda Extranjera / Patrimonio Efectivo. Porcentaje del patrimonio efectivo que se encuentra expuesto a riesgo cambiario al último día del mes.
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				BANCO COMERCIO		BANCA MULTIPLE

		2006		1.42		2.18

		2007		1.76		2.49

		2008		1.46		2.56

		2009		1.27		2.27

		2010		1.16		2.35

				Para cambiar el tamaño del rango de datos del gráfico, arrastre la esquina inferior derecha del rango.
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				B.COMERCIO		B.MULTIPLE

		2006		13.73		23.86

		2007		16.98		27.86

		2008		13.95		31.06

		2009		14.17		24.53

		2010		12.7		24.21

				Para cambiar el tamaño del rango de datos del gráfico, arrastre la esquina inferior derecha del rango.
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				BANCO COMERCIO		BANCA MULTIPLE

		2006		17.3		10.62

		2007		16.48		11.62

		2008		16.18		11.73

		2009		14.43		10.7

		2010		13.98		9.56

				Para cambiar el tamaño del rango de datos del gráfico, arrastre la esquina inferior derecha del rango.






