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INTRODUCCIÓN 

 

En el complejo mundo de los negocios, hoy en día caracterizado por el proceso de 

globalización en las empresas, la información financiera cumple un rol muy 

importante al producir datos indispensables para la administración y el desarrollo 

del sistema económico. 

 

La contabilidad es una disciplina del conocimiento humano que permite preparar 

información de carácter general sobre la entidad económica. Esta información es 

mostrada por los estados financieros. La expresión "estados financieros" 

comprende: Balance general, estado de ganancias y pérdidas, estado de cambios 

en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo (EFE), notas, otros estados y 

material explicativo, que se identifica como parte de los estados financieros. 
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EMPRESA DE SERVICIOS DE INVESTIGACIÓN DE MERCADO 

 

 

1. Definición de empresa 

 

La empresa es un organismo o institución  conformada fundamentalmente por 

elementos tanto tangibles  como intangibles, como por ejemplo: (personas, 

aspiraciones, realizaciones, bienes materiales y capacidades técnicas y 

financieras); todo lo cual, le permite dedicarse a actividades  de  producción y 

transformación de productos y/o la prestación de servicios para satisfacer 

necesidades y deseos existentes en la sociedad o el mercado, con la finalidad de 

obtener una utilidad o beneficio. 

 

1.2.  Clasificación de las empresas 

   

a)  Sectores económicos 

         

 Extractivas: Extracción de recursos naturales, ya sea renovables o no 

renovables.                                               

 

 Servicios: Comunicaciones, Energía, Agua, Servicios administrativos, 

Transporte, Turismo, Instituciones financieras, Educación, Salubridad  

 (Hospitales), Finanzas y Seguros, etc. 

 

 Comerciales  Mayoristas, Menudeo,  Minoristas o Detallistas, 

Comisionistas. 

 

 Agropecuaria: agricultura y la ganadería. 
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 Industrial: Producción de bienes mediante la transformación y/o extracción 

de materias primas. 

b)  Origen de su capital 

  

 Público: Nacional Financiera (Nafin) Instituto Nacional de Bellas Artes, 

Ferrocarriles, DIF Estatal. 

 

 Privado: Nacionales, Extranjeros, Transnacionales. 

 

 Mixto: Aeropuertos y Servicios Auxiliares, Caminos y Puentes Federales. 

 

 

c)  Por su tamaño 

 

 

 Micro: 1 a 9 empleados. 

 

 Pequeñas: 10 a 40 empleados. 

 

 Medianas: 20 a 249 empleados. 

 

 Grandes: 250 o más empleados. 

 

 

  

1.3.  Marco Legal para la Constitución de Empresas 

 

En el Código de Comercio de Guatemala Decreto 2-70, se estipulan como parte 

de la constitución de empresas los siguientes artículos: 
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ARTÍCULO 1. Aplicabilidad. 

ARTÍCULO 10. Sociedades Mercantiles. 

ARTÍCULO 15. Legislación Aplicable. 

ARTÍCULO 16. Solemnidad de la Sociedad. 

ARTÍCULO 17. Registro. 

ARTÍCULO 24. Plazo. 

 

 

 

 

Artículos referentes al proceso de una sociedad mercantil: 

 

 ARTÍCULO 26. Derecho a la Razón Social. 
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 ARTÍCULO 120.Emisión de Títulos. 

 ARTÍCULO 164. Representación Legal. 

 ARTÍCULO 368. Contabilidad y Registros Indispensables. 

 ARTÍCULO 665. Cambio de Local. 

 ARTÍCULO 667. Clausura de Establecimiento. 

 

 

1.4.  Empresa de servicios 

 

Las empresas de servicio ofrecen productos intangibles y pueden tener fines 

Lucrativos o no lucrativos. Los servicios, a diferencia de los productos, presentan 

características que dificultan el proceso de verificación o inspección de estos antes 

que el cliente este en contacto con éstos. 

 

        1.4.1 Tipos de servicio 

 

La industria de los servicios siempre está en contantes variaciones. Los servicios 

son ofrecidos dependiendo de si son públicas o privadas. Como por ejemplo: 

 

Servicios de empleo, hospitales, agencias de préstamos, departamentos de policía 

y bomberos, escuelas, servicios de museos, obras de beneficencia, iglesias, 

colegios, fundaciones y hospitales, aerolíneas, bancos, hoteles, compañías de 

seguros, empresas de consultoría, prácticas médicas y legales, compañías de 

espectáculos, empresas de bienes raíces, agencias publicitarias, de investigación 

de mercado y detallistas. 

 

 

1.5.  Investigación de mercado 
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Esta investigación relaciona a la clientela, y al público  con el mercadólogo  por 

medio de la información, y se utiliza para identificar y definir oportunidades y 

problemas de mercadotecnia; generar, afinar y evaluar las acciones de 

mercadotecnia; monitorear el desempeño de la mercadotecnia; y mejorar la 

comprensión de la mercadotecnia como un proceso. 

 

 

            1.5.1 Concepto de investigación de mercado 

 

Es una de las funciones de la mercadotecnia que se encarga de obtener y proveer 

datos e información para la toma de decisiones relacionadas con la práctica de la 

mercadotecnia, dando a conocer qué necesidades o deseos existen en un 

determinado mercado, quiénes son o pueden ser los consumidores o clientes 

potenciales, cuáles son sus características, cuál es su grado de predisposición 

para satisfacer sus necesidades o deseos, entre otros. 

 

 

           1.5.2  Antecedentes de investigación de mercado 

 

 

 La investigación de mercados tuvo avances metodológicos importantes a 

partir de 1910 hasta 1920.Con el desarrollo de la investigación de 

encuestas surgió el mejoramiento de sesgos resultantes del proceso de 

cuestionamiento y de entrevistas. Varios científicos sociales que ingresaron 

en este campo se interesaron en trabajar en estos problemas 

metodológicos aplicados. 

 Durante los años treinta, el muestreo se convirtió en un importante tema de 

análisis metodológico. 

 Los métodos modernos de muestreo probabilística paulatinamente tuvieron 

aceptación durante este período. 
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 La innovación metodológica avanzó a un ritmo continuo desde 1950 hasta 

el comienzo de los años sesenta. 

 El computador digital incrementó rápidamente el ritmo de la innovación 

metodológica, especialmente en el área de la investigación cuantitativa de 

mercadeo. 

 En los noventas, los avances tecnológicos de los computadores y áreas 

relacionadas tienen un gran impacto sobre los diferentes aspectos de la 

profesión de investigación de mercados. 

   1.5.3 Objetivo de la investigación de mercado 

 

Su objetivo es obtener datos importantes sobre nuestro mercado y la 

competitividad, los cuales se utilizarán de guía para la toma de decisiones, 

y debe convertirse en una actividad continua. 

 

Los objetivos de la investigación de mercado se pueden dividir en tres: 

 

o Objetivo social: Satisfacer las necesidades del cliente 

o Objetivo económico: Determinar el grado económico de éxito 

o fracaso de una empresa al momento de entrar a un nuevo 

mercado o al introducir un nuevo producto o servicio. 

o Objetivo administrativo: Ayudar al desarrollo de su negocio, 

mediante la adecuada planeación, organización, control de los 

recursos, etc. 

 

   1.5.4 Importancia de la investigación de mercado 

 

 Al conducir e invertir en investigación ésta se transformará en 

conocimiento y con ello será una ventaja competitiva. 

 Debemos realizar estudios “Siempre” porque la globalización 

avanza con pasos infalibles, propaga el progreso y genera 
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inseguridad. 

 Permite crear ventas y aporta el conocimiento que es un arma 

fundamental de diferenciación de una empresa de la 

competencia y es el auxiliar más poderoso en el proceso de 

toma de decisión. 

 Hay que estudiar al Cliente. ¿Cuándo? Siempre. ¿Por qué? El 

cliente fácilmente cambia de gustos y si lo descuidamos salta 

hacia la competencia y desaparece sin ser visto de nuevo. 

 

1.5.5    Factores que intervienen en la investigación de mercado 

 

 Demanda.  

 La oferta.  

 Los precios. 

 El consumidor. 

  

Cualquier estrategia de mercadeo, cuenta con varios factores que se 

interrelacionan y actúan conjuntamente. 

 

1.5.6    Clases de mercado 

 

Según el monto de la mercancía: 

 

 Mercado Total: conformado por el universo con necesidades 

que pueden ser satisfechas por la oferta de una empresa. 

 

  Mercado Potencial: conformado por todos los entes del     

mercado total que además de desear un servicio, un bien están 

en condiciones de adquirirlas. 

 Mercado Meta: está conformado por los segmentos del mercado 
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potencial que han sido seleccionados en forma específica, como 

destinatarios de la gestión de marketing, es el mercado que la 

empresa desea y decide captar. 

 

 Mercado Real: representa el mercado al cual se ha logrado 

llegar a los consumidores de los segmentos del mercado meta 

que se han captado. 

 

 

 

 

1.6.    Empresas de servicio de investigación de mercado. 

 

 

Las empresas y los servicios de investigación de mercados abastecen casi 

toda la información que se necesita para tomar decisiones de marketing.  

 

Casi toda la mayoría de las grandes corporaciones tienen departamentos 

de investigación de mercados. 

 

Muchas compañías tienen departamentos internos de investigación de 

mercados. 

La mejor organización de una empresa depende en gran parte de sus 

necesidades de investigación de mercados. 

 

Entre las primeras diez empresas más grandes de investigación de 

mercado a nivel internacional al 2006 se encuentran: 
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1.6.1   Principales operaciones 

 

1) Establecer la necesidad de información 

2) Especificar los objetivos de investigación y las necesidades de 

información 

3) Determinar las fuentes de datos 

4) Desarrollar las formas para recopilar los datos 

5) Diseñar la muestra 

6) Recopilar los datos 

7) Procesar los datos 

8) Analizar los datos 

9) Presentar los resultados de la investigación 
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1.6.2  Empresas de servicios de investigación de mercado en 

Guatemala 

 

Algunas de ellas son: 

 Aragón & Asociados Ltda., Certeza Consulting, CID Gallup, Coeimsa, 

Dichter & Neira, Dimerc, Grupo Integral Regional, GSI, M&M, Mercadeo 

Planificado, Soporte, TNS Data, Unimer, etc. 

 

1.6.3  Leyes fiscales a las que se encuentra sujeta. 

 

En el aspecto fiscal están sujetas a la fiscalización de la Superintendencia 

de Administración Tributaria. 

 

Artículos de las principales leyes que tienen alguna relación con la actividad 

de la empresa: 

 

1.6.3.1 leyes del impuesto sobre la renta decreto 26-92 y sus reformas. 

 

Esta ley establece un impuesto sobre la renta que obtenga toda persona 

individual o jurídica, nacional o extranjera, domiciliada o no en el país y 

están obligadas al pago del impuesto cuando se verifique el hecho 

generador del mismo. 

 

1.6.3.2  Ley del impuesto al valor agregado dto. 27-92 y sus reformas. 

 

De acuerdo a lo indicado en esta ley se entenderá por servicio la acción o 

prestación que una persona hace para otra y por la cual percibe un 

honorario siempre que no sea en relación de dependencia. 

 

1.6.3.3   Ley del impuesto sobre productos financieros decreto 26-95. 



ANÁLISIS DE ESTADOS FINANCIEROS 
 

 

 

Este impuesto grava los ingresos por intereses de cualquier naturaleza, 

incluyendo los provenientes de títulos-valores, públicos o privados, que se 

paguen o acrediten en cuenta a personas individuales o jurídicas, 

domiciliadas en Guatemala, no sujetas a la fiscalización de la 

Superintendencia de Bancos. 

 

1.6.3.4  Ley del impuesto de solidaridad (iso) decreto 73-2008. 

 

A partir del 01 de enero del 2009, entra en vigencia el ISO, a cargo de las 

personas individuales o jurídicas que dispongan de patrimonio propio, 

realicen actividades mercantiles o agropecuarias en el territorio nacional y 

obtengan un margen bruto superior al cuatro por ciento (4%) de sus 

ingresos brutos. 

 

1.6.3.5   Ley del impuesto de timbres fiscales 37-92. 

 

(Ley del Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel Sellado Especial para 

Protocolos) 

 

La tarifa de este impuesto es del 3% aplicado al valor de los actos y 

contratos afectos. Están afectos los documentos que contengan lo 

siguiente: contratos civiles y mercantiles; los dividendos que se paguen o 

acrediten mediante cupones en las acciones, entre otros. 

 

1.6.4  ISO 20252 investigación de mercado. 

 

Esta nueva norma internacional establece un nivel común de calidad para la 

investigación de mercado a nivel mundial. Algunas áreas contempladas por 

la norma son: 
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 Contratos con los clientes 

 Seguridad de registros y materiales 

 Diseños de metodologías o modelos de investigación 

 Presupuestos y proyectos de investigación: contenido y 

control de diseño 

 Control de calendario de los estudios, etc. 

 

ESTADOS FINANCIEROS CON BASE A ESTÁNDARES 

INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 

 

 

2.1.  Definición de estados financieros. 

 

Son los documentos que debe preparar la empresa al culminar el ejercicio 

contable, con el fin de conocer la realidad o situación financiera y los 

resultados económicos obtenidos en las actividades de su empresa a lo 

largo de un período. Componen una representación de la gestión ejecutada 

por los administradores con los recursos que se les han confiado. 

 

 

2.2 OBJETIVO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 

El objetivo es proporcionar información acerca de la situación financiera, del 

desempeño financiero y de los flujos de efectivo de la entidad, que sea útil a 

una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones 

económicas. 

 

La información de los estados financieros debe servir para: 

 

• Conocer la situación de la empresa. 



ANÁLISIS DE ESTADOS FINANCIEROS 
 

 

• Conocer la capacidad de pago de la obligación a corto plazo. 

• La suficiencia de capital de trabajo. 

• Si vende y recupera el importe de sus ventas antes del vencimiento de sus 

obligaciones. 

• Si su capital propio está en proporción con su capital ajeno, etc. 

 

 

2.3 IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 

Es importante porque proporciona adecuada administración del negocio o 

de la empresa, y sirven para: 

 

 La toma de decisiones 

 El reflejo de los movimientos en los cuales la empresa ha incurrido 

durante un período de tiempo. 

 Cuando se deben reinvertir las utilidades.etc 

         

         

2.4 Utilidad de los Estados Financieros 

Es la cualidad de adecuarse a las necesidades comunes del usuario 

general. 

 

Sus características cualitativas, se clasifican en: 

a) Características primarias 

b) Características secundarias 

 

Las características cualitativas primarias de la información financiera son: 

• La confiabilidad, 

• La relevancia, 

• La comprensibilidad y 
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• La comparabilidad. 

 

Las características cualitativas secundarias orientadas a la confiabilidad 

son: 

 la veracidad 

 la representatividad 

 la objetividad 

 la verificabilidad 

 la información suficiente. 

 

Las características cualitativas secundarias orientadas a la relevancia son: 

 

 la posibilidad de predicción  

 confirmación 

 la importancia relativa. 

 

 

2.4.1 CONFIABILIDAD 

 

Para ser confiable la información financiera debe: 

 

• Reflejar en su contenido transacciones, transformaciones internas y otros 

eventos realmente sucedidos “veracidad”; 

• Tener concordancia entre su contenido y lo que se pretende representar 

“representatividad”; 

• Encontrarse libre de sesgo o prejuicio “objetividad”; 

• Poder validarse “verificabilidad”; y 

• Contener toda aquella información que ejerza influencia en la toma de 

decisiones de los usuarios generales “información suficiente”. 
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2.4.2 RELEVANCIA 

 

Para que la información sea relevante debe: 

• Servir de base en la elaboración de predicciones y en su confirmación 

(Posibilidad de predicción y confirmación); y 

• Mostrar los aspectos más significativos de la entidad reconocidos 

contablemente (importancia relativa). 

 

2.4.3 COMPRENSIBILIDAD 

 

La información acerca de temas complejos que sea relevante no debe 

quedar excluida de los estados financieros o de sus notas, sólo porque sea 

difícil su comprensión; en este caso dicha información debe 

complementarse con una revelación apropiada a través de notas para 

facilitar su entendimiento. 

 

2.4.4 COMPARABILIDAD 

 

Para que la información financiera sea comparable debe permitir a los 

usuarios generales identificar y analizar las diferencias y similitudes con la 

información de la misma entidad y con la de otras entidades, a lo largo del 

tiempo. Asimismo, la aplicación del postulado básico de consistencia 

coadyuva a la obtención de información financiera comparable; si la 

comparación se realiza entre información preparada con diferentes criterios 

o métodos contables, pierde su validez. 

 

2.4.5 OTRAS CONSIDERACIONES GENERALES 

 

 Presentación razonable 
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 Base contable de acumulación 

 Uniformidad en la presentación. 

 

2.5 PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS BASADOS EN NIC 

 

El objetivo de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC´s) consiste 

en establecer las bases para la presentación de los estados financieros con 

propósitos de información general. 

 

En la presentación de un balance o de un estado financiero en general 

existen reglas generales de presentación y son: 

 

• Nombre de la empresa. 

• Título del estado financiero. 

• Fecha a la que se presenta la información. 

• Márgenes individuales que debe conservar cada grupo y clasificación. 

• Cortes de subtotales y totales claramente indicados. 

• Moneda en que se expresa el estado. 

 

2.6 Elementos de los Estados Financieros 

 

Los elementos relacionados directamente con la medida de la situación 

financiera y con la medida del desempeño son: 

a) Activos 

b) Pasivos 

c) Patrimonio neto 

d) Gastos e ingresos, en los que e incluyen las pérdidas y ganancias 

e) Otros cambios en el patrimonio neto, y 

f) Flujos de efectivo 
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2.7 Estados Financieros Básicos 

 

La NIC 1 establece que un conjunto completo de estados financieros 

incluye: 

• Un balance 

• Un estado de resultados 

• Un estado de cambios en el patrimonio neto que muestre: todos los 

cambios habidos                        

  en el patrimonio neto. 

• Un estado de flujos de efectivo; y 

• Notas, en las que se incluirá un resumen de las políticas contables más 

significativas   y otras notas explicativas. 

 

2.7.1 Balance de Situación General 

 

Es el estado financiero que informa en una fecha determinada la situación 

financiera de la empresa, presentando en forma clara el valor de sus 

propiedades, derechos, obligaciones y capital; en otras palabras el monto 

de sus activos, pasivos y su patrimonio. 
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2.7.2 Estado de Resultados 

 

Es el estado financiero donde se informa como se obtuvo la utilidad del 

ejercicio contable y está compuesto por las cuentas nominales, transitorias 

o de resultados, o sea las cuentas de ingresos, costos y gastos. 

 

En el estado de resultados se deben incluir líneas con los importes que 
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correspondan a las siguientes partidas: 

• Ingresos; 

• Resultado de la operación; 

• Gastos financieros; 

• Participación en las pérdidas y ganancias de las empresas asociadas y 

negocios conjuntos que se lleven contablemente por el método de la 

participación; 

• Gasto por el impuesto sobre las ganancias; 

• Pérdidas o ganancias por las actividades de operación; 

• Resultados extraordinarios; 

• Intereses minoritarios, y 

• Ganancia o pérdida neta del período. 

 

 

La primera forma de presentación del estado de resultados, se denomina 

método de la naturaleza de los gastos. En esta forma de presentación, los 

gastos se agruparán en la cuenta de resultados de acuerdo con su 

naturaleza (amortización, compras de materiales, costos de transporte, 

retribuciones a los empleados y costos de publicidad) y no se redistribuirán 

atendiendo a las diferentes funciones que se desarrollan en el seno de la 

entidad. 

 

La segunda forma de presentación del estado de resultados, se denomina 

método de la función de los gastos o método del “costo de las ventas”, y 

consiste en clasificar los gastos de acuerdo con su función como parte del 

coste de las ventas o, por ejemplo, de los gastos de las actividades de 

distribución o administración. Siguiendo este método, la entidad revelará, al 

menos, su coste de ventas con independencia de los otros gastos. 

 

2.7.3 Estado de Flujo de Efectivo 
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Es el estado financiero que suministra a los usuarios las bases para la 

evaluación de la capacidad que la entidad tiene para generar efectivo y 

otros medios líquidos equivalentes, también permite evaluar los cambios en 

los activos netos de la empresa, su estructura financiera (incluyendo su 

liquidez y solvencia) y su capacidad para modificar tanto los importes como 

las fechas de cobros y pagos, a fin de adaptarse a la evolución de las 

circunstancias y a las oportunidades que se puedan presentar. 

 

Las empresas deben suministrar información acerca de los movimientos 

históricos en el efectivo y los equivalentes al efectivo a través de la 

presentación de un estado de flujos de efectivo, clasificados según 

procedan de actividades de operación, de inversión y de financiación. 

 

Presentación del Estado de Flujo de Efectivo 

 

Las dos formas de formular este estado financiero son el método directo y 

método indirecto, y se recomienda el primero de ambos ya que se 

considera que suministra información que puede ser útil en la estimación de 

los flujos de efectivo futuros, la cual no está disponible utilizando el método 

indirecto. 

 

Método Directo 

En este método se presentan por separado las principales categoría de 

cobros y pagos en términos brutos los cuales pueden obtenerse: 

 

 Utilizando los registros contables de la empresa. 

 Ajustando las ventas y el coste de las ventas. 

 

Así como otras partidas en la cuenta de resultados por: 
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 Los cambios habidos durante el ejercicio en las existencias y en las 

partidas a cobrar y a pagar derivadas de las actividades de 

explotación; 

 Otras partidas sin reflejo en el efectivo; y 

 Otras partidas cuyos efectos monetarios se consideran flujos de 

efectivo de inversión o financiación. 

 

Método Indirecto. 

 

En el método indirecto, el flujo neto por actividades de operación se 

determina corrigiendo la pérdida o ganancia, en términos netos, por los 

efectos de: 

 

 Los cambios habidos durante el ejercicio en las existencias y en las 

cuentas a cobrar y a pagar derivadas de las actividades de 

operación; 

 Las partidas sin reflejo en el efectivo, tales como depreciación, 

provisiones, impuestos diferidos, pérdidas y ganancias de cambio no 

realizadas, participación en ganancias no distribuidas de asociadas e 

intereses minoritarios; así como de 

 Cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se consideren flujos 

de efectivo de inversión o financiación. 

 

 

2.7.4 Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 

 

Es el estado financiero que muestra en forma detallada los aportes de los 

socios y la distribución de las utilidades obtenidas en un período, además 

de la aplicación de las ganancias retenidas en períodos anteriores. Este 
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muestra por separado el patrimonio de una empresa. También muestra la 

diferencia entre el capital contable (patrimonio) y el capital social (aportes 

de los socios), determinando la diferencia entre el activo total y el pasivo 

total, incluyendo en el pasivo los aportes de los socios 
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2.7.5 Notas Explicativas a los Estados Financieros 

 

En las notas a los estados financieros la empresa debe: presentar 

información acerca de las bases para la elaboración de los estados 

financieros, así como las políticas contables específicas seleccionadas y 

aplicadas para las transacciones y sucesos significativos, incluir la 

información que siendo exigida por las Normas Internacionales de 

Contabilidad, no ha sido incluida en los demás componentes de los estados 

financieros; de la misma manera, presentará la información que no se 

presente en el balance, en la cuenta de resultados, en el estado de cambios 

en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo, y sea relevante 

para la comprensión de alguno de ellos. 

 

2.8 Estados Financieros Comparativos 

 

De acuerdo al inciso 40 de la NIC 1 indica que realizar la comparabilidad de 

la información entre ejercicios ayuda a los usuarios en la toma de 

decisiones económicas, especialmente al permitir la evaluación de 

tendencias en la información financiera con propósitos predictivos. 

 

2.9 Estándares Internacionales de Contabilidad. 

 

La constante necesidad de hacer uniforme la aplicación de criterios para la 

preparación y presentación de estados financieros, ha logrado desde la 

creación de IASC (International Association for Statistical Computing), en 

1973, y en el 

2001 la instauración del IASB (International Accounting Standards Board), 

una importante aprobación de la comunidad contable internacional, excepto 

casos particulares como el de Estados Unidos que todavía asume una 

actitud proteccionista de su sistema contable y adopta los pronunciamientos 
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emitidos por el FASB (Financial Accounting Standards Borrad); consejo de 

estándares de contabilidad financiera para los Estados Unidos. 

 

2.9.1 NIC 1 Presentación de Estados Financieros 

 

 

Esta norma presenta un marco para que una entidad evalúe cómo 

presentar razonablemente los efectivos de las transacciones y otros 

eventos, también establece los criterios para clasificar los tanto activos 

como pasivos en corrientes y no corrientes basándose en las condiciones a 

la fecha del balance. Establece las bases y requisitos para la presentación 

de los estados financieros a fin de que sean comparables. 

 

2.9.2 NIIF 1 Adopción, por Primera Vez, de las NIIF 

 

Esta norma se refiere a cuando una entidad adopta las NIIF por primera 

vez. En general esta norma exige que la entidad cumpla con cada una de 

las NIIF vigentes en la fecha de presentación de sus primeros estados 

financieros elaborados con arreglo a las NIIF. Asimismo al preparar el 

balance deberá reconocer todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento 

sea requerido por las NIIF y que reclasifique las partidas que hubiera 

reconocido según los principios contables generalmente aceptados. 

 

2.9.3 NIC 7 Estados de Flujo de Efectivo. 

 

Esta norma establece que las entidades deben confeccionar un estado de 

flujo de efectivo, de acuerdo con los requisitos indicados en esta Norma, y 

deben presentarlo como parte integrante de sus estados financieros, para 

cada período en que sea obligatoria la presentación de éstos. 
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2.9.4 NIC 12 Impuesto a las Ganancias 

 

Esta norma exige que los impuestos se manejen como método de pasivo 

basado en el balance, ya que esta contempla también las diferencias 

temporarias surgidas de los activos y de los pasivos exigibles, las 

diferencias existen entre la base fiscal de un activo o pasivo y su importe en 

libros dentro del balance. 

 

2.9.5 NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo. 

 

Esta norma prescribe el tratamiento contable propiedad, planta y equipo, de 

forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la 

información acerca de la inversión en estos. 

 

2.9.6 NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias 

 

Esta norma indica que debe ser aplicada al contabilizar los ingresos 

ordinarios procedentes de venta de productos, prestación de servicios y el 

uso por parte de terceros de activos de la empresa que produzcan 

intereses, regalías y dividendos. 

 

2.9.7 NIC 21 Efectos de las Variaciones en Tasas de Cambio de la 

Moneda 

Extranjera. 

 

Esta norma prescribe los efectos de las variaciones en las tasas de cambio 

en moneda extranjera y como deben incorporarse en los estados 

financieros de una entidad, los negocios en el extranjero y cómo convertir 

los estados financieros a la moneda de presentación elegida 
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2.9.8 NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos 

 

El objetivo de esta Norma consiste en establecer los procedimientos que 

una entidad aplicará para asegurarse de que sus activos están 

contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable. 

Esta norma no es aplicable a las existencias, a los activos surgidos de los 

contratos de construcción, a los activos por impuestos diferidos, a los 

activos que surjan de las retribuciones a los empleados ni a los activos 

clasificados como mantenidos para la venta. 

 

2.9.9 NIC 38 Activos Intangibles 

 

Esta norma es de aplicación así como otros elementos, a los desembolsos 

por gastos de publicidad, formación del personal, iniciación de la actividad o 

de la entidad y a los correspondientes a las actividades de investigación y 

desarrollo, estas posteriores están dirigidas al desarrollo de nuevos 

conocimientos. Esta norma no es aplicable a activos intangibles mantenidos 

por la entidad para su venta en el curso ordinario de sus actividades. 

 

 

ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

 

Para poder entender y saber su importancia debemos tener presente 

algunos conceptos referidos al empleo de las palabras análisis e 

interpretación. 

 

La Real Academia Española define Análisis como, Distinción y separación de las 

partes de un todo hasta llegar a conocer sus principios y elementos. Examen que 
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se hace de una obra, de un escrito o de cualquier realidad susceptible de estudio 

intelectual.  

 

 Interpretación: Acción y efecto de interpretar. 

 

 Interpretar: Explicar o declarar el sentido de una cosa, y principalmente el 

de textos faltos de claridad. 

  

 Análisis Financieros: Es el estudio que se hace de una información 

contable, mediante la utilización de indicadores y razones financieras. 

 

 Interpretación de Estados Financieros: Consiste en una serie de juicios 

personales relativos al contenido de los estados financieros, basados en el 

análisis y en la comparación. 

 

Algunos contadores no hacen distinción alguna entre el análisis y la 

Interpretación de la información contable. 

 

Uno de los objetivos del análisis financiero es evaluar los puntos fuertes y débiles 

de una empresa. Los puntos fuertes deben ser analizados y explotados al máximo, 

competitivamente dará ventajas si son utilizados con acierto por parte de la 

gerencia. Los puntos débiles también son importantes porque permitirán tomar 

decisiones para corregir los errores y deficiencias que se estén cometiendo en la 

administración de la empresa. 

 

El análisis e interpretación es importante para predecir futuras necesidades de 

financiamiento y la capacidad de la entidad para afrontarlos; igualmente es útil 

para evaluar la posibilidad que tiene de distribuir recursos entre aquellos que 

tienen un interés en dicha entidad. La información relativa a liquidez y solvencia es 
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útil para determinar la posibilidad de la entidad para cumplir sus compromisos 

financieros a la fecha de vencimiento de éstos. 

 

La importancia del análisis va más allá de lo deseado de la dirección ya que con 

los resultados se facilita su información para los diversos usuarios. El ejecutivo 

financiero se convierte en un tomador de decisiones sobre aspectos tales como 

dónde obtener los recursos, en qué invertir, cuáles son los beneficios o utilidades 

de las empresas cuándo y cómo se le debe pagar a las fuentes de financiamiento, 

se deben reinvertir las utilidades. 

 

 

El análisis de estados financieros de una empresa es de interés para un 

buen número de participantes, entre los usuarios se encuentran: 

 

 Accionistas: Su principal interés obtener el mejor de los rendimientos 

sobre el dinero invertido en una empresa determinada. 

 

 Inversores y asesores: Sus preocupaciones son el riesgo y la rentabilidad 

de sus inversiones. Para ello, necesitan información que les ayude a 

evaluar tales cuestiones y decidir comprar, vender o mantener sus 

participaciones y les permita valorar la capacidad de la empresa para pagar 

dividendos. 

 

 Prestamistas: Precisan información que les permita determinar si la 

empresa atenderá al pago de intereses y a la devolución de los préstamos. 

 

 Proveedores: Igual que al grupo de prestamistas, aunque interesados en 

plazos más cortos, necesitarán información que les permita determinar si la 

empresa atenderá los pagos a su vencimiento. Se interesan 
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primordialmente en la liquidez a corto plazo de la empresa y en su 

capacidad para atender las deudas a largo plazo. 

 

 Otros acreedores comerciales: El acreedor realmente no tiene mayor 

participación en el éxito de un negocio, la importancia real estriba en la 

adecuada utilización del capital ajeno que haga la gerencia de una empresa 

y si la empresa puede responder por las deudas adicionales que resultarían 

al extenderle un crédito. 

 

 Clientes: Estos tienen interés en la información acerca de la continuidad de 

la empresa, especialmente cuando tienen compromisos a largo plazo o 

dependen comercialmente de ella. 

 

 Gobierno y organismos públicos: Están interesados en la distribución de 

recursos y por tanto, en la actividad misma de la empresa. Necesitan 

información para regular la actividad empresarial, fijar políticas fiscales, 

elaborar estadísticas económicas, etc. 

 

Durante el proceso de análisis de estados financieros se dispone de una diversa 

gama de posibilidades para satisfacer los objetivos emprendidos al planear y llevar 

a cabo dicha tarea de evaluación. 

 

El analista puede elegir, entonces, las herramientas que mejor satisfagan el 

propósito buscado, dentro de las cuales se destacan las siguientes: 

 

Método de análisis financiero: 

 

Se utilizará para estados financieros de un año. 
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Entre las clases de análisis verticales están las que son para uso interno que son 

las que sirven para aplicar los cambios efectuados en las situaciones de una 

empresa así también para ayudar a medir y regular la eficiencia de las 

operaciones que lleva a cabo, permitiendo apreciar el factor de productividad. Las 

de uso externo son las que tienen por objeto saber si conviene conceder un 

crédito y hacer determinadas inversiones en la empresa examinada. 

 

Los métodos de análisis vertical son: 

 

• Método de porcientos integrales: 

 

Este método consiste en que cada una de las partidas de un todo es igual a la 

suma de sus partes. 

 

Este procedimiento puede recibir otros nombres, tales como: 

 

 Procedimiento de porcientos comunes 

 Procedimiento de reducción a porcientos 

 

• Razones simples: 

 

El método de razones simples es el más utilizado para el análisis, y consiste en 

relacionar una partida con otra partida, ó bien, un grupo de partidas con otro grupo 

de partidas. 

 

Las razones simples pueden agruparse en: 

  

 Estáticas: Son las que nos expresan la relación cuantitativa que existe 

entre los valores de partidas que se agrupan en el Balance General. 
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 Dinámicas: Son las que nos expresan la relación cuantitativa que existen 

entre partidas o grupo de partidas de un Estado de Resultados. 

 

 Estático-dinámicas: Son las que nos expresan la relación cuantitativa que 

existe entre los valores de partidas del Balance General, con partidas de un 

Estado de Resultados. 

 

Las razones simples pueden clasificarse en: 

 

 Razones de solvencia: Son las que miden la capacidad de pago que tiene 

la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo. 

 

 Razones de estabilidad: Son las que miden el grado de protección a los 

acreedores e inversionistas a largo plazo. 

 

 Razones de rentabilidad: Son las que miden el éxito o fracaso que tiene la 

empresa durante un período de un año. 

 

 Razones de actividad: Son las que muestran la actividad y la eficiencia 

con que los activos de la empresa están siendo empleados. 

 

 Razones estándar: Son medidas generales de eficiencia que permiten 

determinar las desviaciones de las situaciones reales en base a su 

comparación y pueden ser internas y externas. 

 

 

 

Las razones internas se obtienen de datos internos, o sea los proporcionados 

por la misma empresa tomando como base los años anteriores. Las razones 

externas se obtienen tomando como referencia otras empresas similares, 
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serán más significativas, entre mayor similitud se encuentre entre las 

empresas. 

 

Método Financiero Horizontal 

 

Se comparan cifras homogéneas correspondientes a dos fechas, a una misma 

clase de estados financieros pertenecientes a diferentes períodos. 

 

Se refiere a la comparación de los estados financieros en varios años para mostrar 

el crecimiento o disminución que se han dado en las operaciones de la empresa y 

sobre los cambios que han ocurrido en su posición financiera para observar si se 

ha fortalecido o debilitado. 

 

Control Presupuestal 

 

Es un instrumento elaborado con datos estimados y pronósticos que deben ser 

utilizados por las empresas para dirigir todas sus operaciones, cuyos contenidos 

se comparan contra los datos reales del mismo período. 

 

Los principios del control presupuestal son: 

 

• Organización: Indica que los presupuestos deben aplicarse a una empresa 

altamente organizada y con un nivel de eficiencia importante. 

 

• Predictibilidad: Consiste en prever lo que sucederá en el período sujeto a 

control presupuestal lo cual debe comprender todos los aspectos de la 

organización. 
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• Determinación cuantitativa: Es importante que las causas y efectos en los 

presupuestos no sólo se determinen cualitativamente, sino también 

cuantitativamente, es decir, cada uno de los planes de la empresa para el período 

presupuestal debe valuarse en términos monetarios. 

 

• Objetivo: Los objetivos de la organización deben estar perfectamente 

establecidos y coordinados entre sí. 

 

• Precisión: Los presupuestos, por ser planes de acción, deben ser conocidos en 

la forma más precisa y concreta evitando vaguedades que impidan su correcta 

ejecución. 

 

• Costeabilidad: Es importante conocer las ventajas que se van a obtener del 

control presupuestal y su repercusión en las utilidades, ya que han de superar el 

costo mínimo de instalación y funcionamiento del sistema. 

 

• Flexibilidad: Todo plan preciso debe prever en lo posible los supuestos cambios 

que puedan ocurrir en la organización, por aquellos acontecimientos inesperados 

o no previstos. 

 

• Unidad: Los planes de la empresa deben ser de tal naturaleza que permitan ver 

que existe un solo plan general para cada función, por lo que deben estar 

debidamente coordinados. 

 

• Confianza: Todos y cada uno de los miembros de la organización deben estar 

plenamente convencidos de la bondad del sistema, pues ello influirá en el curso de 

las operaciones. 

 

•  Autoridad: Representa el derecho de inducir o mandar a alguien hacia un fin, 

así como la obligación de ser obedecido. 
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•  Coordinación: La dirección debe hacer que se conduzcan las acciones hacia la 

consecución de los objetivos deseados, coordinando los intereses generales y 

particulares de quienes intervienen en ellas. 

 

• Excepciones: Al comparar los presupuestos con cifras reales surgen 

variaciones, este principio recomienda tomar medidas correctivas en aquellas 

desviaciones de mayor importancia. 

 

•  Normas: Se deben establecer normas claras y precisas que contribuyan a la 

obtención de utilidades y a producir otros beneficios. Esto ayudará a los 

subordinados a laborar fácilmente dentro de los límites de dicha regla. 

 

Las Etapas del Control Presupuestal son: 

 

•  Planeación. Consiste en la recopilación de datos, estadísticas, variables, 

etc., así como en su estudio, ordenamiento e integración. 

 

• Formulación. En esta etapa se elaboran analíticamente los presupuestos 

parciales de cada departamento o área de la empresa. 

 

•  Aprobación. Una vez verificados los presupuestos por los jefes de área o de 

departamento, deben pasar a ser sancionados por el comité, director o jefe de 

presupuestos. 

 

•  Ejecución y coordinación. Esta etapa está a cargo de todo el personal de la 

compañía, bajo las órdenes de un jefe y de acuerdo con los planes y metas 

trazados. 
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• Control. En esta fase se observa y vigila la ejecución del presupuesto. Se 

comparan cifras reales con las cifras presupuestadas y se determinan las 

variaciones, localizándose las áreas problema para determinar la forma de 

corregirla. 

 

ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS EN UNA 

EMPRESA DE SERVICIOS DE INVESTIGACIÓN DE MERCADO 

 

CASO PRÁCTICO 

 

La metodología seguida en el desarrollo del caso práctico es el siguiente: 

 

 Estados Financieros: Se solicitaron al cliente los estados financieros por 

los períodos terminados el 31 de diciembre de los años 2007 y 2008 de la 

empresa objeto de análisis, los cuales sirvieron de base para la elaboración 

de los papeles de trabajo. 

 

 Papeles de Trabajo: Son los registros del consultor para documentar el 

análisis e interpretación financiera efectuada. Los papeles de trabajo son 

fundamentales para dejar evidencia suficiente y competente de las técnicas 

y procedimientos de análisis, además sirven de base para la elaboración 

del informe. 

 

 Informe: Se presenta como resultado de la revisión efectuada a la 

información financiera. 

 

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA 

 

Su actividad principal la constituye la investigación de mercado a través de 

investigaciones cualitativas que incluyen: entrevistas profundas y grupos focales; 
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investigaciones cuantitativas que están conformadas por: estudios de imagen de 

marca, evaluación de empaque, usos y actitudes del consumidor, monitoreo o 

tracking, pruebas de producto, estudios de opinión y auditorías de campo.   

 

 

Aspectos Legales y Fiscales que Cumple 

 

Entre los principales aspectos legales que cumple esta empresa se pueden 

mencionar: 

 

•  Cumplió con todo el proceso de constitución de una sociedad mercantil. 

 

• Se rige por las estipulaciones de la escritura de constitución y por las 

disposiciones del Código de Comercio de Guatemala. 

 

•  Cuenta con títulos de acciones emitidos los cuales se encuentran registrados en 

el libro de control de acciones. 

 

• Lleva su contabilidad en forma organizada de acuerdo con el sistema de partida 

doble. 

 

•  En la Superintendencia de Administración Tributaria se encuentran inscritas las 

siguientes personas: 

 

 La entidad como tal 

 Los representantes legales 

 El contador general 

 

• Efectúa el cálculo y pago del Impuesto Sobre la Renta que obtiene de toda renta 

generada por servicios. 
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•  Efectúa la determinación de Impuesto al Valor Agregado por toda prestación de 

servicio y cualquier otra renta afecta. 

 

•  Emite y entrega factura autorizada por toda prestación de servicios. 

 

• Lleva y mantiene al día los libros legales de contabilidad, debidamente 

autorizados y habilitados; asimismo los registros auxiliares de forma 

computarizada. 

 

Principales Políticas Administrativas 

 

Entre las principales políticas administrativas se pueden indicar: 

 

•  Para la prestación de un servicio, se solicita que el cliente firme una propuesta 

en la cual se estipulan las condiciones de la prestación del servicio, el costo del 

proyecto y porcentajes de facturación inicial y final. 

 

•  Los estados financieros deben ser presentados al Gerente General en forma 

mensual con las integraciones de las principales cuentas en especial el 

movimiento de abonos por préstamos bancarios. 

 

•  La política de crédito de la entidad es conceder a sus clientes 30 días plazo y 

por montos que oscilan entre Q.10,000 y Q.200,000 máximo, en función de su 

capacidad de pago, previo análisis crediticio. 
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Estructura Organizativa 

 

 

 

 

 

Estados Financieros 

Los “Estados Financieros” son un cuadro sinóptico extractado de los registros de 

Contabilidad y que muestran la situación económica – financiera de la empresa, 

en términos monetarios, para una fecha precisa y/o su evolución durante dos 

fechas. 
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Los estados financieros, están acompañados de datos estadísticos e informes 

detallados que muestran la gestión de los administradores y dirigentes de la 

empresa, el grado de seguridad de las inversiones 

 

Los Estados Financieros se pueden clasificar en dos grandes grupos: 
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En este caso se estudiaran los estados financieros básicos: balance general y 

estados de ganancias y pérdidas. 

 

Contenido de los Estados Financieros 

Principales, 
Básicos o 
Sintéticos 

 Balance General 

 Estado de pérdidas y ganancias 

 Estado origen y aplicación de fondos 

 Estado de superávit o de utilidades 

acumuladas 

 

 Anexos de 

     balance general 

Relaciones de créditos 
activos 

Relaciones de inventarios 

Relaciones de créditos 
pasivos 

Relaciones de cuentas de 
otros renglones 

Anexos del estado 
de pérdidas y 
ganancias 

Estado de costo de lo 
vendido 
Estado de gastos de 
venta por conceptos 
Estado de gastos y 
productos financieros por 
conceptos 
Estado de otros gastos y 
productos por conceptos 

Auxiliares, 
Analíticos o 
Para control 
interno 



ANÁLISIS DE ESTADOS FINANCIEROS 
 

 

 

En general, los Estados financieros reflejan en su contenido: 

 

a) Hechos registrados, tales como: Compras, ventas, pagos, cobros, efectivo 

en Caja o en bancos, total de “Cuentas por Cobrar”, de activos Fijos, de 

deudas, etc. 

b) Una aplicación de los principios y convencionalismos contabilísticos, en 

cuanto a procedimientos, evaluaciones, supuestos, determinación de 

depreciaciones, amortizaciones, agotamientos, etc. 

c) Apreciaciones y juicios personales en lo referente a: Cuentas incobrables, 

valuación de inventarios e intangibles, calificación de gastos capitalizables, 

vida útil de los Activos Fijos y su valor de rescate, etc. 

 

 

Limitaciones de los Estados Financieros 

 

Aún cuando los Estados Financieros muestran la apariencia de la exactitud 

numérica, adolecen de las siguientes limitaciones: 

 

a) Su validez es transitoria y relativa, debido al hecho ya mencionado de que los 

resultados que muestran no son definitivamente exactos; puesto que tal exactitud 

sólo se conoce al momento de fundarse, o liquidarse la empresa, en determinado 

condiciones. Además, ya mencionamos el hecho de que incluyen apreciaciones 

personales.  
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Esto hace indispensable que los juicios y opiniones personales se aplique con 

rectitud y absoluta probidad; las cuales hay que admitirlo, vendrán en proporción al 

grado de integridad y competencia profesional de quien elabore los Estados 

Financieros y a la medida en que ellos acaten los “Principios de Contabilidad 

generalmente aceptados 
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b) No se ajustan al valor real monetario, por no contemplar el poder adquisitivo de 

la moneda, ni los costos de reposición de los Activos. De allí que, por ejemplo, un 

aumento notable en las “Ventas”, puede deberse a un alza de los precios de 

venta; lo cual pudo haber sido inclusive causa de una disminución del número de 

unidades vendidas. En tales casos, las comparaciones darán resultados 

distorsionados. 

 

d) No pueden reflejar aquellos aspectos financieros de los negocios, que no 

sean factibles de ponderarse con la vara de medir del dinero; tales como: la 

reputación, prestigio y aceptación pública de la empresa; la eficiencia, 

idoneidad y lealtad de su personal; riesgos, contingencias, situaciones de 

ventajas, problemas tecnológicos, contratos pendientes, tendencias del 

mercado, garantías, experiencia en el ramo, etc. 

 

Objetivos del Análisis de Estados Financieros 

 

Al efectuar el análisis de los Estados Financieros de una empresa, se persiguen 

como objetivos las siguientes informaciones:  

 

1) Capacidad para el cumplimiento de obligaciones.  

2) Solvencia y situación crediticia.  

3) Grado de suficiencia del capital de trabajo neto.  

4) Plazos de vencimiento de los pasivos.  

5) Situación financiera general.  

6) Grado de dependencia de terceros.  

7) Calidad y grado de las inversiones.  

8) Relaciones entre vencimientos y obligaciones y acreencias.  

9) Proporcionalidad del capital propio y de obligaciones.  

10) Rentabilidad del capital invertido.  
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11) Adecuación del régimen de depreciaciones.  

12) Equilibrio económico general.  

13) Grado de discreción del reparto de dividendos. 

 

Bases de las valuaciones del balance general. 

 

La base convencional para contabilizar el activo, y que las valuaciones de éste y 

los importes del pasivo con frecuencia se basan en estimaciones. Unas pocas 

partidas del activo se muestran en el balance a los valores reales realizables en el 

presente. Ese es quizás el caso tratándose del efectivo en caja y en los bancos del 

país, y seguramente también debe de ocurrir así (pero no siempre) en el caso de 

las inversiones a corto plazo en valores cotizables cuando el precio de mercado es 

menor que el costo. 

Los inventarios no se valoran con base en valores reales, ni aún en valores 

estimados de realización, aunque se aplique la regla de “costo o mercado”. La 

regla de costo o mercado reconoce en cierta forma los valores de mercado, 1pero 

solamente cuando se trata de disminuciones de los mismos. Más aún: el término 

“mercado” se refiere al precio de reposición y no al precio de venta. 

 

Clasificaciones del Balance General 

Las clasificaciones usadas en un balance general dependen de la índole del 

negocio y de las características de las partidas que aparecen en ese estado. 

Lado del Activo.  

 

 Activo Corriente (o circulante):  

 

Las reglas para determinar la clasificación del activo como corriente o circulante se 

indican más adelante.  

 

 Activos Varios:  
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Acciones, bonos u obligaciones y otros valores bursátiles que no representan 

inversiones temporales, que se clasifican apropiadamente como activo corriente.  

 

 

 Activos Fijos:  

 

Las propiedades de naturaleza relativamente permanente que se emplean en la 

operación del negocio y que no hay la intención de vender. El activo fijo tangible y 

el activo fijo intangible pueden clasificarse por separado.  

 

 Cargos diferidos:  

 

Cargos que han de incluirse en la determinación de la utilidad neta de ejercicios 

subsiguientes y que comprenden lapsos que exceden del ciclo operativo, que sirve 

como criterio principal para la clasificación del activo como corriente.  

 

Lado del Pasivo y la Participación de los Dueños.  

 

 Pasivo corriente (o circulante):  

 

Las reglas que sirven para la clasificación del pasivo corriente o circulante 

aparecen más adelante en este capítulo 

 

 Obligaciones a Largo Plazo:  

 

Bonos u obligaciones, e hipotecas a pagar, y otras deudas que no vencen en un 

futuro cercano. 

  

 Créditos diferidos:  
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Los créditos que han de incluirse en la determinación de la utilidad neta de 

ejercicios subsiguientes y que abarcan un lapso en exceso de un ciclo operativo.  

 

 Participación de los dueños:  

 

El interés de los propietarios del negocio. 

 

Activo corriente y Pasivo corriente. 

 El comité sobre Procedimientos de Contabilidad del Instituto Norteamericano de 

Contadores Públicos hizo algunas recomendaciones importantes con respecto a la 

definición del activo corriente y la del pasivo corriente. Hubo tres razones 

principales para que ese Boletín fuera necesario. 

Primera:  

 

Existía confusión porque los contadores no habían podido hacer una selección 

unánime entre las dos siguientes definiciones en conflicto:  

 

 El activo corriente consiste en el efectivo y en otras partidas que 

presumiblemente se convertirán en efectivo en un futuro cercano 

(considerado generalmente con un año) como resultado de las operaciones 

regulares. 

 

 El activo corriente consiste en el efectivo y en otras partidas que 

presumiblemente pueden convertirse en efectivo en un futuro cercano 

(considerado generalmente con un año) sin interferir en las operaciones 

regulares. 

 

 

Segunda: 
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Ambas definiciones antiguas eran a menudo rebatidas porque se excluían los 

gastos por adelantado corrientes, como los seguros pagados por adelantado. 

 

Tercera: 

 La antigua regla o convención de un año era un tanto arbitraria y no se aplicaba 

consistentemente. Era arbitraria porque no tomaba en consideración el hecho de 

que una empresa podría convertir sus mercancías en dinero varias veces en un 

año, en tanto que otra empresa podría necesitar considerablemente más de un 

año para hacer tal conversión una sola vez. No se aplicaba consistentemente 

porque en el activo corriente en ocasiones se incluían partidas que, no obstante, 

tardarían más de los doce meses en convertirse en dinero. 

 

ESTADOS DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS 

El estado de ganancias y pérdidas “es un cuadro numérico que muestra los 

ingresos y gastos, al igual que la Ganancia (o Pérdida) habida en el ejercicio 

económico que cubre. Nos dice cuánto se gastó y dio, cuánto costó lo que se 

vendió, cuánto ingresó, cuánto se gastó y la diferencia entre estos dos montos; la 

cual es la utilidad, cuando resulte positiva, o la pérdida, si es negativa. 

Sólo el análisis del “Estado de Ganancias y Pérdidas” podrá indicar si la empresa 

ha logrado el máximo beneficio, con el mínimo de gastos, y si es factible su 

desarrollo y expansión, al punto de obtener beneficios suficientes para cumplir con 

las obligaciones de su financiamiento; para lo cual es recomendable analizar la 

trayectoria de la empresa en sus últimos cinco años, de modo de poder apreciar 

las tendencias seculares y cíclicas. 

El cuerpo del “Estado de Ganancias y Pérdidas” contiene la información 

económico-financiera de lo acontecido en el tiempo que cubre, expresada en 

términos monetarios, en la siguiente secuencia: 

 

1. Ingresos principales.  
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2. Costo de los ingresos principales.  

 

3. Gastos operativos:  

 

 De Ventas  

 Administrativos.  

4. Ingresos y gastos financieros y eventuales. 

 

 Ingresos principales  

 

Menos: Costo de las ventas = Utilidad bruta  

 

Utilidad bruta 

 

Menos: Gastos de Ventas = Utilidad en ventas  

 

 Utilidad en ventas  

 

Menos: Gastos administrativos = Utilidad en operaciones 

  

Utilidad en operaciones  

 

Menos (o más): Ingresos y  

 

Gastos financieros y otros = Utilidad del ejercicio. 

 

ORIENTACIÓN PARA LA INTERPRETACION DE LAS TENDENCIAS 

OBTENIDAS DE UN ANALISIS FINANCIERO. 
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1. Un aumento considerable en las cuentas por cobrar puede ser ineficiencia en 

las actividades de crédito y cobranzas de la empresa.  

Podría deberse a un aumento sustancial de las Ventas o a condiciones literales 

del crédito otorgado a la clientela lo cual pudiera dar origen a un mayor volumen 

de las ventas a crédito. 

 

2. La pérdida de liquidez en la empresa:  

 

No siempre es desfavorable puede deberse a la cancelación de pasivos a corto 

plazo y largo plazo, lo cual indica que un aumento de los pasivos y otro de los 

activos son simple prueba de la compra de estos.  

 

3. Una disminución de los Pasivos correspondientes con un aumento de capital 

indica un financiamiento por parte de los dueños con la consecuencia mejoría de 

la solvencia de la empresa. 
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4. Las ganancias provenientes de activos fijos deben separarse de la utilidad del 

ejercicio al momento de la evaluación del rendimiento de la empresa, debido a que 

se trata de beneficios no recurrentes ni típicos de la actividad normal de la 

empresa.  Lo mismo podría decirse de cualquier otra ganancia fortuita o eventual.  

 

5. Lo común es que los ingresos y los costos crezcan proporcionalmente 

excepcionalmente de que una disminución de los ingresos van acompañado de un 

aumento de la utilidad bruta y por consiguiente de la utilidad neta lo cual sería la 

máxima expresión de efectividad administrativa y control de costos.  

 

6. Un aumento desproporcional en el costo de ventas reducirían peligrosamente el 

margen de la utilidad bruta y por ende la utilidad bruta del ejercicio. Lo ideal es que 

tanto las ventas netas como la utilidad bruta aumenten desproporcionalmente con 

respecto al costo de ventas y los gastos operativos para de esta manera 

maximizar beneficios.  

 

7. El crecimiento de los inventarios junto con las cuentas y efectos por cobrar 

deben in acompañados de un crecimiento similar en las ventas. En casos de 

suceder lo contrario son síntomas desfavorables por indicar una sobre inversión 

en inventarios, deficiencia en la concesión del crédito o gestión de cobro, lo mismo 

podría decirse en los casos de inversiones de activos fijos, es decir, que si los 

activos fijos aumentan, aumentan las ventas, cualquier aumento de los costos 

debe reflejarse en un aumento de los beneficios. 

 

SOLVENCIA DE LA EMPRESA 

 

Es la capacidad que tienen para cumplir con sus obligaciones a la fecha de su 

vencimiento. 

Para los efectos del análisis la solvencia de la empresa está dividida en dos 

categorías perfectamente definidas y con características propias que son: 
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- La solvencia a corto plazo.  

- La solvencia a largo plazo.  

 

SOLVENCIA A CORTO PLAZO 

 

Es la capacidad de la empresa para pagar sus deudas que venzan dentro de un 

año aproximadamente. Sus índices no sólo esconden a la incertidumbre de los 

acreedores a corto plazo sino que también dan una idea de la consistencia del 

capital de trabajo que posee la empresa. 

Para su medición se suelen utilizar tres tipos de índices, cada uno con significados 

propios y aplicables a situaciones distintas según la información que se debe 

obtener. Estos índices son:  

 

- Solvencia general o relación de circulante.  

- Prueba de ácido o índice de liquidez.  

- Prueba del Súper ácido o liquidez inmediata.  

 

INDICE DE SOLVENCIA GENERAL 

 

Es un índice que proporciona una idea aproximada y está subordinado a un cierto 

margen de error debido a la posibilidad siempre presente de que se cobren las 

acreencias puntualmente para de igual modo cancelar las deudas 

El índice elevado debe ir acompañado de una equilibrada distribución de los 

activos circulantes, es por ello, que al analista no debe sacar conclusiones 

definitivas de la obtención de ningún índice de solvencia sin antes examinar 

correctamente todos aquellos elementos que inciden en la capacidad de solvencia 

de la empresa. Los cuales son:  
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1. Composición del activo circulante en su aspecto cualitativo como 

cuantitativo.  

2. Plazos de los créditos tanto concedidos como obtenidos por la empresa.  

3. Método de evaluación de los distintos activos circulantes, no sólo 

inventarios sino también las cuentas por cobrar y los valores negociables.  

4. Tendencias de las ventas.  

5. Tendencias generales de los precios.  

6. Capital de Trabajo neto apropiado.  

7. Disponibilidades de créditos bancarios o de otras fuentes.  

8. Tipo de empresa sus requerimientos y exigencias del ramo que explota.  

9. Monto y calidad de los pasivos, contingencias.  

10. Cobrabilidad de las cuentas por cobrar. 50  
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11. Cualquier componenda pendiente a mostrar un índice falseado.  

A este índice se le suele llamar también razón de trabajo, relación de circulante o 

simplemente solvencia, se obtiene dividiendo el total del activo circulante entre el 

total del pasivo circulante. 

 

INDICE DE LIQUIDEZ O PRUEBA DEL ACIDO 

 

Para el cálculo de este índice se utiliza como antecedente el efectivo más las 

cuentas y efectos por cobrar a corto plazo más las inversiones temporales, es 

decir, efectivo más exigible entre pasivo circulante. 

 

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA DE SUPER ACIDO 

 

Se trata de una variante de la razón anterior mucho más exigente pero menos 

utilizada, en su cálculo se excluye todos lo que no sea efectivo o que no pueda 

convertirse inmediatamente en dinero efectivo de allí que también se le llame 

índice de tesorería. 

 

 

INDICE DE PROPIEDAD 

 

Se trata de una razón que nos indica hasta qué punto la empresa está en manos 

de sus dueños, es decir, que parte de los activos con que opera la organización 
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han sido financiada con los propietarios y accionistas. Este índice se obtiene 

dividiendo el capital entre el total de los activos netos. 

 

 

Análisis financiero vertical. 

Este análisis es importante pues ayuda a saber si una empresa tiene una 

distribución equitativa de todos sus activos y pasivos de acuerdo a sus 

necesidades financieras  

Análisis de la aplicación de porcentajes integrales parciales 

Consiste en expresar de  manera de porcentajes todas las cifras de un estado 

financiero, pues, este indicara como se encuentra invertidos todos los recursos de 

la empresa. 

1. Razones de Solvencia 

Razón de solvencia 

 

Mide la capacidad  a largo plazo de una empresa, para que esta haga frente a 

todas sus obligaciones de acuerdo a los compromisos adquiridos en algunas 

inversiones. 

 

Razón de solvencia inmediata 

 

Mide la capacidad  a corto plazo de una empresa, pues estas adquieren 

obligaciones que deben ser canceladas de manera inmediata y de no poder 

cancelar a tiempo es posible que deban recurrir al resto de sus activos corrientes y 

se recomendara agilizar la recuperación de la cartera crediticia 

 

Capital de trabajo 
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Son los recursos con los que cuenta la empresa para su funcionamiento. Pues, Si 

se dispone de un adecuado capital de igual forma se recomienda que los pagos de 

las deudas  se realicen a corto plazo con los recursos que provienen de la 

recuperación de la cartera y es así que la empresa obtendrá mayores beneficios 

2. Razones de Estabilidad 

Razón de estabilidad 

Este nos garantiza las obligaciones a largo plazo pues, protege a los acreedores y 

también permite medir la proporción que a sido financiada por medio de los 

pasivos. 

 

Razón de propiedad 

 

Es la inversión que proporcionan los socios y esta inversión a sido financiada con 

su capital, este representa un endeudamiento externo y hace que sea mayor al 

interno.  

 

 

Razón de endeudamiento 

 

Establece la participación de los acreedores en el financiamiento de las 

operaciones realizadas en la empresa, Este indicador nos permite establecer la 

participación de los acreedores en el financiamiento de las operaciones realizadas 

en la empresa. Y el endeudamiento en este caso fue tanto de capital interno como 

externo. Y es necesario revisar las políticas de pago de los acreedores y 

proveedores y también revisar las líneas de créditos para así obtener mayores 

beneficios. 

 

Razón de solidez. 
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Es la relación que existe entre el activo y el pasivo total, Esto representa  la 

capacidad que tiene la empresa para efectuar pagos tanto a  medianos como a 

largo plazo.  Si esta puede cumplir con el pago de manera inmediata y sin ningún 

problema se dice que la empresa tiene solidez y a su vez solvencia. 

Rentabilidad 

Razón de rendimiento sobre patrimonio 

 

Esto representa los beneficios que los inversionistas están obteniendo y es 

recomendable medir mensualmente el rendimiento alcanzado y compararlo contra 

el presupuesto aprobado, y con esto se obtiene el rendimiento estimado al inicio 

del año.  

 

Razón de rentabilidad de inversión 

 

La razón de rentabilidad no es más que la eficiencia con la que la empresa utiliza 

sus recursos. Y es recomendable aprovechar al máximo los recursos disponibles. 

 

Razones de Actividad 

 

Índice de plazo medio de cobranza 

Estos son periodos de tiempos que se les dan como plazo para recuperar el pago 

respectivo por una cuenta y también se da un plazo por motivo de condiciones de 

crédito.  Es recomendable hacer un análisis mensual de todas las cuentas por 

cobrar para evitar que ese plazo que se da por recuperación sea mayor del que ya 

se estableció. 
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Análisis de aumentos y disminuciones en el estado de resultados 

 

En este análisis podemos identificar cuales son las áreas que mantienen saldos 

parecidos y variaciones con respecto  a años anteriores, por ejemplo en este caso 

los ingresos disminuyeron un 19% debido a muchos factores teniendo como factor 

principal que los clientes han efectuado reducciones en su presupuesto destinado 

a la investigación de mercado, también los costos de los servicios prestados 

disminuyeron el 9% debido a las ventas. Es recomendable, verificar los costos 

reales y los costos que están presupuestado, Los gastos de administración 

mantienen un saldo parecido al cierre del año anterior es necesario revisar los 

mismos. Las ganancias han disminuido significativamente es muy probable que se 

deba a la disminución de las ventas y esto también es porque los años anteriores 

han tenido cifras parecidas, Es importante  establecer nuevas estrategias para la 

prestación de servicios a fin de obtener mayores resultados. 
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 ANÁLISIS DE LA TENDENCIA ANUAL DEL MARGEN BRUTO 

.

 

  

 

Como se observa en la gráfica, existe una disminución en ventas del 19% y una 

disminución del 4% en el margen bruto del año 2008 respecto al año inmediato 

anterior. Si esta tendencia continua se esperaría una disminución en el margen 

bruto para el año 2009. Se recomienda evaluar los costos para disminuirlos y 

trabajar en una nueva estrategia de ventas. 

 

Análisis de la tendencia de la rotación de las cuentas por cobrar 

 

En este caso el saldo de cuentas por cobrar mantiene una tendencia similar para 

los dos años y mantiene una relación proporcional con las ventas. Es 

recomendable mejorar el manejo de las cuentas por cobrar llevándolas a tener un 

saldo con antigüedad no superior al estipulado por la administración. Pues si se 
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obtienen  recursos oportunamente  se pueden efectuarse el pago de deudas que 

ha contraído la empresa de manera eficaz y sin contratiempos. 

 

Control Presupuestal 

 

Este método se utiliza para identificar cuales son los rubros en donde no se 

cumple con el costo estimado. En este ejemplo existe una variación del 23% entre 

las ventas reales y el presupuesto, en el año 2007 y en el 2008 las ventas 

presupuestadas no se cumplieron, pues, estas ventas fueron menores a las que 

se esperaban. El margen bruto es similar entre los dos años estudiados. La 

planificación estratégica será importante para así alcanzar las ventas que se 

tienen estimadas. Esto es importante para que así la empresa alcance un 

crecimiento, y esto atraerá beneficios para la empresa. 

 

Flujo de efectivo 

 

Por medio de la comparación de los flujos de efectivo de dos años consecutivos se 

pueden observar diferentes variaciones como por ejemplo: 

 

 Es recomendable que el efectivo suministrado por actividades de operación sea 

utilizado para el pago de préstamos bancarios y así evitar que el intereses que 

estos cobran sea mayor y esto haga que el gasto aumente ya que esto generaría 

una pérdida para la empresa, El efectivo provisto para  la adquisición de mobiliario 

y equipo, Efectivo usado por actividades de financiamiento, y esto corresponde a 

dividendos pagados a los accionistas y por pago de préstamo bancario a largo 

plazo 

 

 

 

 



ANÁLISIS DE ESTADOS FINANCIEROS 
 

 

 

Punto de equilibrio 

Esto representa el punto donde la empresa no gana ni pierde, y es necesario que 

la administración lo sepa para así evaluar todos los objetivos trazados y cifras 

propuestas. Y esta cifra es de mayor importancia pues es por ella que se sabe si 

la empresa es capaz de cubrir todos los gastos que se generan y también se sabe 

cuanto de utilidad y pérdidas esta posee. 

 

Áreas de riesgo 

 

De acuerdo al análisis e interpretación de la información financiera de la empresa, 

es necesario: 

 Elaborar un plan de mercado pues este tendrá como objetivo captar nuevos 

clientes y a estos se le debe prestar un buen servicio, creando nuevas estrategias 

que nos permitan estar en un continuo contacto con el cliente, Los directores de 

proyectos, deben tener la iniciativa de crear nuevos servicios con el fin de 

establecer nuevas fuentes de beneficios y se debe buscar la fidelidad de nuevos y 

actuales clientes pues esto seria un éxito para la empresa. Ya que estas medidas 

ayudaran, a la empresa a optimizar los ingresos. 

Planteamiento del problema 

Es importante que todo ciudadano tenga claro que son los estados financieros 

pues en Venezuela todas las finanzas públicas están ligadas con los problemas 

sociales. 

Este tema se ha vuelto muy importante en los últimos días pues en los medios de 

comunicación vemos como día a día algunas grandes empresas crecen y 

decrecen ya que existen muchas variaciones y es necesario que tengamos un 

concepto claro de que son las finanzas. 

Todos los problemas administrativos que toda organización debe enfrentar esta 

bajo la responsabilidad de la administración activa y los órganos de control fiscal 

tanto interno como externos. En la administración publica hay muchos problemas 
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pues la falta de seguimiento de control financiero obliga el uso de los análisis de 

los estados esto es para aplicar las finanzas de sustentable y segura. 

 

Justificación de la investigación. 

El presente trabajo se refleja diferentes razones de resolver los problemas 

Administrativos y Financieros; para poder observar mejor del crecimiento ó 

decrecimiento que vienen presentándose en las empresas, donde su misión, 

visión y factores de éxito estratégicos se mantengan de forma sustentable para el 

éxito del país. 

Es importante resaltar que la relevancia de este trabajo de investigación aumenta 

a medida que los organismos públicos crecen, ya que se encuentra basado en los 

principios que establece la administración científica en su proceso de control en 

razón al alcance que ofrece el Análisis de los Estados Financieros de la Empresa. 

En su información de amplio alcance se relaciona con los siguientes aspectos: 

Información a los administradores y dirigentes de la empresa, del resultado de 

investigación.  

 

La información a los propietarios y accionistas en cuanto al grado de seguridad de 

sus inversiones y su productividad.  

 

Información para terceros para uso de créditos o depósitos Fiscales.  

Objetivos. 

El estudio está dirigido a servir como herramienta metodológica y elementos de 

práctica para los gerentes ó administradores públicos 

Los órganos de control fiscal interno y externo tienen como función medir la 

eficacia, eficiencia y economía de los objetivos y metas u otros efectos de la 

gerencia financiera. 

Los Estados Financieros representan la situación de una empresa y los resultados 

obtenidos como consecuencia de las transacciones administrativas y financieras 

efectuadas en cada ejercicio fiscal. 
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Los Estados Financieros se de nominan como documentos que muestran 

cuantitativamente, ya sea total o parcialmente, el origen y la aplicación de los 

recursos empleados para la realización del negocio o cumplir determinado 

objetivo. Por consiguiente estos deben de llenar los requisitos de universalidad, 

continuidad, periodicidad y oportunidad. Lógicamente se deben ajustar a las 

normas y procedimientos de contabilidad de Estado o Gobierno. 

Objetivo General 

En este trabajo se reflejan argumentos metodológicos que pueden servir de 

instrumento para que los organismos sean evaluados en sus operaciones 

administrativas y financieras, en cuanto al uso de los recursos para determinar su 

situación financiera en una determinada fecha. 

 

Objetivo Especifico 

Establecer las normas y procedimientos de análisis de los Estados Financieros de 

órganos públicos y privados en atención a los principios contables de aceptación 

general  

Presentar modelo de informe de análisis de Estados Financieros  

 

Alcance 

En este Trabajo se hace presente la participación técnica de los administradores y 

contadores de los organismos públicos, tomando en cuenta las normas y 

procedimientos que utiliza la ciencia contable y la economía aplicada para 

examinar la posición financiera de las empresas. 

Limitaciones. 

La falta de experiencia técnica recurrente por parte de los órganos en el uso de las 

técnicas aplicadas en los análisis de los Estados Financieros de las empresas 

públicas, origina que no se aplique de forma integral en los diferentes organismos 

públicos que forman la administración gubernamental en Venezuela. 

Los organismos no cuentan con sistemas contables actualizados que les permitan 

evaluar de forma periódica su situación financiera por lo tanto el uso del análisis 
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financiero no es periódico y recurrente en su estrategia de control como 

herramienta de decisión financiera. 

 

Planteamiento del problema 

Es importante que todo ciudadano tenga claro que son los estados financieros 

pues en Venezuela todas las finanzas públicas están ligadas con los problemas 

sociales. 

Este tema se ha vuelto muy importante en los últimos días pues en los medios de 

comunicación vemos como día a día algunas grandes empresas crecen y 

decrecen ya que existen muchas variaciones y es necesario que tengamos un 

concepto claro de que son las finanzas. 

Todos los problemas administrativos que toda organización debe enfrentar esta 

bajo la responsabilidad de la administración activa y los órganos de control fiscal 

tanto interno como externos. En la administración publica hay muchos problemas 

pues la falta de seguimiento de control financiero obliga el uso de los análisis de 

los estados esto es para aplicar las finanzas de sustentable y segura. 

 

Justificación de la investigación. 

El presente trabajo se refleja diferentesrazones de resolver los problemas 

Administrativos y Financieros; para poder observar mejor del crecimiento ó 

decrecimiento que vienen presentándose en las empresas, donde su misión, 

visión y factores de éxito estratégicos se mantengan de forma sustentable para el 

éxito del país. 

Es importante resaltar que la relevancia de este trabajo de investigación aumenta 

a medida que los organismos públicos crecen, ya que se encuentra basado en los 

principios que establece la administración científica en su proceso de control en 

razón al alcance que ofrece el Análisis de los Estados Financieros de la Empresa. 

En su información de amplio alcance se relaciona con los siguientes aspectos: 

Información a los administradores y dirigentes de la empresa, del resultado de 

investigación.  
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La información a los propietarios y accionistas en cuanto al grado de seguridad de 

sus inversiones y su productividad.  

 

Información para terceros para uso de créditos o depósitos Fiscales.  

Objetivos. 

El estudio está dirigido a servir como herramienta metodológica y elementos de 

práctica para los gerentes ó administradores públicos 

Los órganos de control fiscal interno y externotienen como función medir la 

eficacia, eficiencia y economía de los objetivos y metas u otros efectos de la 

gerencia financiera. 

Los Estados Financieros representan la situación de una empresa y los resultados 

obtenidos como consecuencia de las transacciones administrativas y financieras 

efectuadas en cada ejercicio fiscal. 

Los Estados Financieros se de nominan como documentos que muestran 

cuantitativamente, ya sea total o parcialmente, el origen y la aplicación de los 

recursos empleados para la realización del negocio o cumplir determinado 

objetivo. Por consiguiente estos deben de llenar los requisitos de universalidad, 

continuidad, periodicidad y oportunidad. Lógicamente se deben ajustar a las 

normas y procedimientos de contabilidad de Estado o Gobierno. 

Objetivo General 

En este trabajo se reflejan argumentos metodológicos que pueden servir de 

instrumentopara que los organismos sean evaluados en sus operaciones 

administrativas y financieras, en cuanto al uso de los recursos para determinar su 

situación financiera en una determinada fecha. 

 

Objetivo Especifico 

Establecer las normas y procedimientos de análisis de los Estados Financieros de 

órganos públicos y privados en atención a los principios contables de aceptación 

general  
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Presentar modelo de informe de análisis de Estados Financieros  

 

Alcance 

En este Trabajo se hace presente la participación técnica de los administradores y 

contadores de los organismos públicos, tomando en cuenta las normas y 

procedimientos que utiliza la ciencia contable y la economía aplicada para 

examinar la posición financiera de las empresas. 

Limitaciones. 

La falta de experiencia técnica recurrente por parte de los órganos en el uso de las 

técnicas aplicadas en los análisis de los Estados Financieros de las empresas 

públicas, origina que no se aplique de forma integral en los diferentes organismos 

públicos que forman la administración gubernamental en Venezuela. 

Los organismos no cuentan con sistemas contables actualizados que les permitan 

evaluar de forma periódica su situación financiera por lo tanto el uso del análisis 

financiero no es periódico y recurrente en su estrategia de control como 

herramienta de decisión financiera. 

 

 

Especificaciones detalladas 

1. Datos de entrada.  

 

a)  Estados financieros a reexpresar:  

 

 Balance general del período que se quiere reexpresar y el balance 

general del período anterior ya reexpresado a moneda del período 

anterior.  

 Estado de ganancias y pérdidas del período a reexpresar.  

 Estado de flujo de efectivo del período anterior a reexpresar.  
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b) Fechas de origen y movimiento que se realizaron durante el lapso que se 

va desde la última actualización hasta el período actual de toda transacción 

ocurrida entre una cuenta monetaria y una cuenta no monetaria o una 

monetaria. 

c) Detalle del activo fijo adquirido desde la última actualización señalando: 

activo por categoría, fechas de adquisición, costo, cuota anual de 

depreciación.  

d)  Detalle de ventas activos fijos durante el período señalado: activo, fecha de 

compra, fecha de venta, costo depreciación acumulada.  

e) Detalle de la composición por fecha y monto de los inventarios por capas 

mensuales, para los inventarios de materia prima y productos terminados. 

f) Detalle del movimiento de las inversiones en valores a largo plazo durante 

el período. 

g) Relación mensual de ventas y gastos del período. 

h) Relación de las compras del período señalado fechas y montos. 

i) Composición de los gastos prepagados que aparecen en el balance. 

j) Relación de compras de activos intangibles.  

k) Índices de precio al consumidor para:  

 La última reexpresión.  

 Mes para el cual se va a realizar el ajuste regular.  

 Cada una de las fechas de origen de los movimientos. 

 

Reexpresión del balance general del periodo anterior a la fecha de 

actualización.  

 

 Teniendo el balance general del período anterior ya reexpresado a la 

fecha del período anterior.  

 Se calcula un factor único de reexpresión dividiendo el índice de 

precio del período actual entre el índice de precios del período 

anterior (fecha de cierre del balance general).  
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 Se multiplican todas las pérdidas del balance general del período 

anterior por este facto.  

 Se almacenan estos resultados.  

 

Reexpresión del balance general histórico del periodo actual.  

 

   Se clasifican las partidas del balance en monetarias y no monetarias para 

reexpresar sólo las no monetarias.  

  Como guía se muestran las siguientes partidas, sin embargo, cada empresa 

deberá analizar sus partidas para determinar si son monetarias.  

 

2.9 PARTIDAS MONETARIAS  

Las partidas monetarias correspondientes al período a ser reexpresado se 

presentan a su valor nominal a la fecha de la actualización, es decir, no se 

reexpresan. 

 

 

2.9.1 REEXPRESION DE LAS PARTIDAS NO MONETARIAS  

 

Con cada uno de los orígenes que se tengan por cada partida no monetaria o por 

cada capa agrupada por la misma fecha de dicha partida se podría construir una 

tabla que presente: 

 

ORIGEN  FACTOR  HISTORICO  ACTUALIZADO  

1992/09  2.6751  66  177  

.  .  .  .  

    

    

    

TOTAL  XXXXXX  XXXXXX  XXXXXX  
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2.9.2 REEXPRESION DEL ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS. 

 

En el estado de ganancias y pérdidas se consideran partidas No Monetarias 

aquellas partidas que provienen de asignaciones entre períodos de activos y 

pasivos no monetarios. 

Todas las demás cuentas del estado de ganancias y pérdidas se consideran como 

monetarias. 

La ganancia o pérdida monetaria no viene con los datos de entrada, se debe 

calcular y mostrar en el estado de ganancias y pérdidas de salida ya reexpresado. 

 

2.9.3 Actualización de las partidas monetarias del Período:  

 

Con los datos de entrada donde se detallan las transacciones ocurridas y el mes 

se calculan las transacciones actualizadas.  

 

ORIGEN  FACTOR  HISTORICAS  ACTUALIZADAS  

1994/01  xxxxx  xxxxxx  xxxxxx  

1994/02  Xxxxx  Xxxxxx  Xxxxxx  

.  .  .   

    

    

TOTAL  XXXXXX  XXXXXX  XXXXXX  

 

Donde las actualizadas se obtienen al multiplicar las históricas por el factor. 

 

2.9.4 CALCULO DE LA GANANCIA O PÉRDIDA MONETARIA. 

 

El cálculo se realiza en cuatro partes:  

1. Cálculo de la posición monetaria neta histórica al final y al principio del ejercicio.  
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2. Cálculo de la posición monetaria neta al principio del ejercicio actualizada a 

moneda de cierre. Esta sería la posición monetaria estimada inicial.  

3. Cálculo de los aumentos y disminuciones históricos y actualizados de las 

partidas monetarias durante el ejercicio.  

4. Cálculo de la posición monetaria neta estimada final.  

 

2.10 Método mixto 

Si la empresa ha realizado revalorizaciones sobre sus activos fijos o inventarios 

obligatoriamente debe aplicar este método. Este consiste en tomar los valores 

corrientes, es decir, utilizando índices específicos de precios que hayan sido 

publicados por el Banco Central de Venezuela o por lo menos haya dado su 

autorización para su utilización, o la estimación de los valores corrientes por parte 

de peritos calificados. 

 

 

El análisis de estados financieros desde una perspectiva patrimonial 

 

  El análisis patrimonial atiende a la composición  del análisis de estados 

financieros y estudia el peso específico de sus elementos dentro del conjunto de 

activos y pasivos.   

 

1. Análisis de la estructura económica 

 

Los elementos de la estructura económica se clasifican en dos grupos 

según su finalidad sea prestar un servicio a la empresa  de forma duradera 

(activo fijo) o producir una renta mediante su continua  transformación 

(activo circulante). 

 A su vez, en el activo fijo o estructura solida de la empresa se contemplan 

las siguientes clases de elementos: 
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a) Inmovilizado material, que representa la inversión productiva de la 

empresa y, por tanto, vinculada a su actividad principal. Está constituido 

por elementos tangibles, muebles o inmuebles.  

b) Inmovilizado material,  dependerá  de la naturaleza  de tales activos, 

que su importancia sea elevada o no; así pues en algunas empresas el 

valor de dichos intangibles puede ser alto al comprender conceptos 

como: propiedad industrial, aplicaciones informáticas, concesiones 

administrativas, entre otras; mientras que en otras empresas tales 

elementos apenas pueden tener valor de realización.  

c) Inmovilizado financiero, comprende aquellas inversiones en valores de 

renta fija y variable y créditos a largo plazo, que la empresa realiza con 

el fin de obtener una rentabilidad  o el control sobre otras empresas. 

d) Gastos de establecimiento, se refiere a aquellos desembolsos que 

realiza la unidad económica y que tienen una proyección futura, y por lo 

tanto, afectan a varios ejercicios. 

 

 

Existen  diversos índices para analizar el activo fijo; lo más utilizados 

son: 

1. Con relación  al activo total, indica el peso relativo que  tiene el 

inmovilizado.  

           

            
 

 

2. Con relación al activo circulante, también llamada tasa de inversión 

nos expresa las veces que el valor del inmovilizado superior al 

circulante: 
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3. Con relación inversa al exigible a largo plazo. 

 

                      

           
 

 

4. Para estudiar el crecimiento el inmovilizado en un periodo de tiempo 

determinado, se aplicara la siguiente expresión: 

 

                                                     

                           
       

 

 

Por su parte el activo circulante comprende aquellos bienes y 

derechos que se transformaran en  dinero en un plazo inferior al año. 

Se incluyen: 

 

1. Disponible, representa el activo más liquido de la empresa y que 

puede utilizarse de forma inmediata, salvo que este sujeto a 

algún tipo de restricción o compromiso, como las imposiciones  

bancarias a plazo. 

2. Derechos de cobro, son créditos  pendientes  de cobrar por parte 

de la empresa, derivados, normalmente, de la venta de bienes y 

prestación  de servicios, aunque también recogen créditos 

devengados procedentes de  intereses. 

3. Inversiones financieras temporales, representan, a menudo, 

excesos transitorios de tesorería que se precisaran en  un futuro 

cercano, bien para atender necesidades de inversión. 

4. Existencias, normalmente representan una parte importante del 

activo circulante de una empresa. 
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El plan general de contabilidad establece respecto a ambos  conceptos: 

 

a) Precio de adquisición. 

b) Coste de producción. 

 

En general: 

                   

                                                   

 

Por lo tanto, según cual sea el método de valoración de existencias 

utilizado,  se obtendrá un costo de ventas u otro, y en consecuencia, una 

cifra de beneficios y existencias finales distinta. El  PGC  contempla las 

siguientes posibilidades: 

 

1) FIFO, es un método  que parece lógico y es habitual en la gestión de 

stocks. 

2) LIFO, es el que presenta un mayor coste de ventas, y por tanto, menor 

beneficio. 

 

3) Precio modio ponderado, representa una solución intermedia entre las 

dos procedentes. 

 

 

4) Valor de mercado, de acuerdo con el PGC, las existencias  deberán 

valorarse por su precio de coste o valor de mercado. 

 

El método que facilita en mayor medida de manipulación  del beneficio es LIFO, 

puesto que una variación en la política de compras de la empresa en el último 

tramo del ejercicio, puede hacer variar el coste de las ventas y, por tanto, el 

beneficio. 
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El estudio de las rotaciones de los activos circulantes de una empresa permite 

apreciar la frecuencia  con que se renuevan sus saldos, así como el periodo que 

por término medio permanecen las existencias en almacén y se tarda en cobrar 

los créditos a los clientes. 

 

 

Se contemplan las siguientes rotaciones, que se designan por (r): 

 

1) Mercadería 

  
                 

           
 

 

El plazo de almacenamiento o periodo de maduración, expresado en días 

será: 

 

    
   

 
 

2) De materias primas  

                          

           
 

 

3) De productos en curso, se determina dividiendo la producción obtenida, a 

precio de coste, entre las existencias medias de productos en curso. 

4)  De cuentas  a cobrar, refleja el número de veces que se renuevan los 

saldos de clientes, con respecto a las ventas a crédito. 

Las rotación de estas partidas viene dada por el cociente 
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Relacionado con las cuentas a cobrar es interesante el ratio siguiente que 

mide su relación  con las oportunas provisiones: 

 

                                      

                                     
 

 

5) De cuentas a pagar, se actúa de forma similar al apartado anterior pero 

teniendo en cuenta el signo de las partidas que intervienen. 

 

2. Estructura financiera y correlaciones patrimoniales. 

 

Para que la empresa pueda cumplir sus fines, necesita una serie de medios, unos 

instrumentales y otros operativos que constituyen su capital en funcionamiento. 

Para disponer  de estos elementos patrimoniales es preciso que la empresa posea 

los oportunos medios financieros. 

Al conjunto de todos  los medios financieros puestos a disposición de la empresa 

se les denomina estructura financiera, fuentes de financiación o contrasustancia. 

Las fuentes de financiación se pueden dividir, en una primera clasificación, 

atendiendo a la procedencia u origen de los recursos, en: 

a)  fuentes de financiación propias o recursos propios: 

 Capital, es la financiación de la empresa que comienza por una 

aportación inicial de los propietarios de la unidad económica. 

 Capital nominal, es el importe de capital emitido. 

 Capital suscrito, es cuando el capital nominal no está totalmente 

suscrito. 

 Capital desembolsado, se llama a la diferencia entre el capital 

suscrito y la parte no desembolsada. 

 Capital medio, se denomina así al valor efectivo del capital 

utilizado, en función del tiempo, durante el periodo. 
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Puede ocurrir que en la primera o en cualquiera de las sucesivas, la aportación 

realizada por los socios sea superior a un compromiso, en cuyo caso, a la 

diferencia entre aquella y esta, se le denomina  prima de emisión de acciones, y 

se produce cuando el valor de emisión de las acciones  es superior al valor 

nominal, es decir, cuando se emiten sobre la par.  

 

Se puede definir el valor Neto patrimonial, como la diferencia entre el valor activo 

neto y las deudas de la empresa. 

Por su parte el valor teórico de una acción  es el cociente de dividir el neto 

patrimonial entre el número de acciones. 

 

La aplicación de las reservas puede ser sintetizada en los siguientes objetivos: 

1) Incrementar el capital social. 

2) Compensar perdidas 

3) Repartir dividendos  

 

La autofinanciación es la creación de nuevos recursos financieros generados por 

la unidad económica como consecuencia de su actividad, con carácter 

permanente, y con la finalidad de mantener o aumentar la potencialidad de  la 

empresa. 

Hay dos clases de financiación: 

1) De mantenimiento. 

2) De enriquecimiento. 

 

Ventajas de la autofinanciación: 

1) Son recursos que no es preciso remunerar 

2) Aumenta la autonomía financiera de la empresa. 

3) Disminuye le endeudamiento 

4) Resuelve la financiación de la empresa tiene dificultades para la obtención 

de recursos ajenos. 
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5) Se puede distribuir posteriormente entre los socios o accionistas 

 

b) fuentes de financiación ajenas o recursos ajenos: 

 

Estas fuentes de financiación, según sea su plazo de reembolso y su finalidad, 

pueden clasificarse en: 

1) Créditos de funcionamiento. Son los originados como consecuencia del 

normal desenvolvimiento de la actividad comercial de la empresa, 

normalmente gratuitos, aunque a veces pueden ser onerosos, y a reembolsar 

a plazo corto. 

2) Créditos de prefinanciación. Son aquellos que inicialmente se formalizan   a 

corto plazo y que mediante el fenómeno jurídico de la novación de deudas se 

convierte en créditos a largo plazo. 

3) Créditos de financiación. Son los utilizados por la empresa con un plazo de 

reembolso es superior al año. 

 

Existe una correlación patrimonial cuando las fuentes  de financiación  son 

adecuadas a las inversiones  y estas,  a su vez,  se corresponden con las 

primeras. 

 

Los stocks aunque son integrantes del activo circulante por su movilidad y forma 

de conversión en disponibilidades a través de la venta, son considerados en su 

aspecto financiero como una inversión fija y por tanto financiada con recursos 

permanentes.  

 

El activo fijo debe estar financiado con recursos propios, debido a la imposibilidad 

de realización o conversión en disponibilidades. 

  

Se dice, por tanto, que existe equilibrio financiero cuando los diversos elementos 

de la estructura económica  encuentran en las fuentes  de financiación  medios 



ANÁLISIS DE ESTADOS FINANCIEROS 
 

 

regulares para su renovación  y posteriormente  se transforman en medios 

líquidos para cancelar las fuentes que los financiaron.  Es decir, que es 

conveniente que se establezcan las siguientes relaciones: 

 

Recursos permanentes →  activo fijo 

Recursos permanentes → stocks 

Créditos de funcionamiento → activo financiero 
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Conclusiones 

 

El análisis de los estados financieros es de gran importancia ya que será de 

beneficio para la empresa que se encuentra en búsqueda de eficiencia en la 

utilización de sus activos y cumplimiento de sus obligaciones contraídas. 

 

El análisis financiero es un instrumento elemental para evaluar la gestión de la 

administración y la eficiencia operativa que ayudan al usuario tomar medidas 

correctivas en búsqueda de la eficiencia. 

 

La información financiera tiene métodos de análisis e interpretación de la misma, 

que ayudan  a tomar determinaciones  y dejan evaluar la realidad en la que se 

haya  la empresa respecto a su solvencia y liquidez los cuales son necesarios 

para determinar la capacidad para que se cumplan los  compromisos financieros; 

su rentabilidad y pronosticar la oportunidad de formar recursos a corto y largo 

plazo. 

 

Los estados financieros deben elaborarse de acuerdo a las necesidades reales 

de la empresa, pero siempre teniendo en cuenta la obligatoriedad que imponen 

las leyes sobre esta materia. 

 

Los estados financieros  reflejan la información de la empresa a simple vista, pero 

en algunos casos debemos concretar cuál es su proyección, tanto en el corto 

como en el mediano y largo plazo, bien sea para impulsar un mayor crecimiento, 

mantener niveles de producción cónsonos con la realidad del mercado, o 

simplemente recurrir a financiamientos externos. 


