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Resumen
Con este trabajo queremos contemplar las diferencias y/o adiciones que hace la norma internacional NIC 7, sobre lo que ya se conoce y se ha venido implementado en el Estado de Flujos de Efectivo bajo normatividad nacional. Con el objetivo de dar una idea clara sobre estos cambios para que sean de fácil entendimiento y aplicación.

Debido a que ya se aproxima la fecha en que Colombia tanto en su sector público como privado deba llevar su contabilidad y presentar Informes Financieros bajo Estándares Internacionales se hace más urgente e indispensable  que el profesional de la contaduría conozca la metodología para la correcta elaboración y análisis de Informes Financieros.

Tenemos Que tener en cuenta que los criterios que establezcan los entes responsables, como son el Consejo Técnico de la Contaduría Pública. En la elaboración de los proyectos de normas, se someterá a consideración de los Ministerios de Hacienda y Crédito Público y de Comercio, Industria y Turismo, y los cuales participaran en los procesos de elaboración de normas internacionales de contabilidad y de información financiera y de aseguramiento de información.

Teniendo en cuenta el entorno legal donde se desenvuelve el profesional de la contaduría pública, queremos resaltar, si los cambios propuestos en el estándar divergen de los propósitos y principios contemplados en el Decreto 2649 de 1993.

Palabras Clave: Flujos de Efectivo, métodos directo e indirecto, NIC 7, Pronunciamiento No 8.

ABSTRACT

In this paper we consider the differences and / or additions that makes the international standard IAS 7 on what is already knownand has been implemented in the State of Cash Flows undernational regulations.

In order to give a clear idea about thesechanges to be easily understood and implemented.
Because the time is approaching when Colombia both in public and private sectors must do their accounting and financial reporting under international standards is becoming more urgent and essential that 

The accounting professional knows the properme thodology for the preparation and analysis Financial Reporting.

We must bear in mind that the criteria established by theres possible entities, such as the Technical Board of Public Accountancy. In developing the draft standards will be submitted for consideration by the Ministries of Finance and Trade, Industry and Tourism, which participate in the process of developing international accounting standards and financial reporting and assurance or information

Given the legal environment in which it operates the public accounting professionals, we want to emphasize, if the proposed changes in the standard deviate from the purposes and principles enshrined in Decree 2649 of 1993.
Keywords: Cash flow, direct and indirect methods, IAS 7, Statement No 8.

Planteamiento del problema
En la actualidad  en COLOMBIA se desarrolla una práctica Contable basada en los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados, elaborados como mecanismo que permitan unificar el registro de las transacciones económicas, Como son la comprensibilidad, pertenencia, confiabilidad y comparabilidad.
 El Estado de Flujos de Efectivo hace parte integral de la Información Financiera bajo estándares internacionales y normatividad nacional. Debido a esto para el profesional de la Contaduría Pública debe ser de gran importancia dominar este Estado Financiero respecto a su elaboración, comprensión y análisis. El Pronunciamiento No 8 del CONCEJO TECNICO DE LA CONTADURIA propone los lineamientos a seguir para la elaboración de este Estado Financiero, desde su publicación nos hemos ceñido a este, cuando tenemos la necesidad de elaborarlo, por esto con la próxima entrada en vigencia de los estándares internacionales de Contabilidad se hace necesario entender y comprender los cambios propuestos.
Próximamente  tendrá que llevar su contabilidad bajo los estándares internacionales de Contabilidad ya sea convergiendo a ellas, adoptándolas, o adhiriéndolas, debido a esto la presentación de Estados Financieros también sufrirán algunos cambios o desde otro ángulo, tendrán que seguir parámetros de presentación y revelación de la Información Financiera.
 En este proceso  se requiere analizar las condiciones particulares de la realidad nacional y regional, en la cual se desarrolla el ejercicio profesional de la contaduría.

Teniendo en cuenta su estructura normativa y su posición frente a los ejecutores de la práctica contable a demás de considerar el procesos de transición y los efectos deparados de la implementación del nuevo sistema.
 El objetivo de la aplicación de las normas internacionales de contabilidad, consiste en crear un idioma contable único, permitiendo a los inversionistas de cualquier lugar  analizar y comparar la realidad económica de cualquier empresa, mediante sus estados financieros, así en Colombia  se deberá iniciar un proceso de transición hacia el análisis y aplicación con relación a su práctica contable en el caso de aplicar los estándares internacionales de contabilidad,
FORMULACION DEL PROBLEMA
¿Qué diferencias y semejanzas existen entre las Normas Internacionales de
Contabilidad con respecto a la Norma Contable Colombiana?
OBJETIVOS

GENERAL

Establecer las similitudes y diferencias entre el estándar internacional y la normatividad Colombiana sobre el Estado de Flujos de efectivo y hacer un paralelo donde se muestren las coincidencias y diferencias.

ESPECIFICOS

· Establecer en un ejercicio un instructivo para hacer fácil la comprensión de la elaboración del Estado de flujos de Efectivo.
· Mostrar en detalle la elaboración del  Estado de flujos de Efectivo.
· identificar los aspectos que hacen del Estado de flujos de Efectivo importante para los usuarios de la información
JUSTIFICACION

La importancia de este trabajo está en lo trascendente  que tiene para el profesional de la Contaduría analizar el Estado de Flujos de Efectivo, para esto es necesario que se entienda desde su concepción y elaboración con el objetivo de presentar un trabajo de calidad y que sea de utilidad para la toma de decisiones en un ente económico. 

El estudio de cómo una compañía obtiene y utiliza su efectivo es de gran importancia para alguien que tenga la intención de invertir en ella, por esto es importante que el Estado de Flujo de Efectivo refleje la realidad del ente y no por errores de desconocimiento alguien se pueda hacer de una idea errónea.

El efectivo es el componente más importante de las empresas en la actualidad, hace algunos años las empresas se fortalecían con la adquisición de activos fijos, con la entrada de los mercados bursátiles y la dinámica de los mercados  esto se  ha inclinado a que el fuerte de una compañía se como maneje su efectivo, como lo consigue y como lo invierte o utiliza

Estado del arte
En los últimos años ha adquirido una especial importancia el Estado de Flujos de Efectivo, para cual encontramos abundante información sobre su base teórica, pero existe poca información sobre su aplicación en el ámbito profesional y su forma de elaboración.

En investigaciones anteriores se logra esclarecer que el tema principal es la funcionalidad del estado de flujo de efectivo, se discriminan sus componentes y características, para hacerlo más explicito se detallan sus operaciones y se muestran ejercicios prácticos como lo muestra el siguiente trabajo.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. Rodrigo Estupiñan Gaitán.

Resumen.

Detallan los estados básicos de propósito general para ubicar el Estado de Flujos de efectivo en un entorno jurídico, traen a colación los objetivos y su fin especifico, hacen una definición detallada de lo que es el efectivo para que no se mesclen conceptos, y al final resume y muestra ejemplos de las clases de operaciones para el desarrollo del Informe Financiero.

COMO HACER UN ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. Héctor C. Ostengo

Resumen.

Este escrito también incluye como tema principal la importancia del estado de Flujos de Efectivo, lo enmarca dentro de los estados contables y hace un paréntesis para definir lo devengado y lo percibido conceptualizando sus diferencias y conceptualiza el análisis de la variación neta contable.

Por último conceptualiza un detalle de la forma de elaboración del estado de Flujo de Efectivo y partiendo del detalle de las operaciones que lo componen.

Glosario
EFECTIVO: el efectivo está constituido por la moneda de curso legal, que es propiedad de la entidad y que estará disponible de inmediato para su operación, tales son las monedas, billetes, depósitos bancarios en sus cuentas de cheque, giros bancarios, remesas en tránsito, divisas  extranjeras y metales preciosos amonedados.

OPERACIÓN: recaudos de efectivo por la venta de bienes o la prestación de servi​cios, así como el efectivo recibido por cobro de cuentas o documentos de corto y lar​go plazo relacionados con la venta o prestación de servi​cios.
INVERSION: las actividades de inversión son las de adquisición, enajenación o abandono de activos a largo plazo, así como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

FINANCIACION: cobros procedentes de la emisión de acciones u otros instrumentos de capital, Pagos a los propietarios por adquirir o rescatar las acciones de la empresa, Cobros procedentes de la emisión de obligaciones, préstamos, bonos, cédulas hipotecarias y otros fondos tomados en préstamo, ya sea a largo o a corto plazo.

PRONUNCIAMIENTO: publicación formal de una opinión o procedimiento con el fin de que sea acatado.

IASB: International Accounting Board es un organismo independiente del sector  privado que desarrolla y aprueba las Normas Internacionales de Información Financiera.

MARCO LEGAL: El marco legal proporciona las bases sobre las cuales las instituciones construyen y determinan el alcance y naturaleza de la participación política. En el marco legal regularmente se encuentran en un buen número de provisiones regulatorias y leyes interrelacionadas entre sí.

Su fundamento en muchos países es La Constitución como suprema legislación, que se complementa con la legislación promulgada por un parlamento o legislatura donde se incluyen leyes, códigos penales, y Regulaciones, que incluyen Códigos de Conducta/Ética, dados a conocer por distintas instancias reguladoras que guardan estrechos vínculos con la materia en cuestión.

INTERESES: Interés también es una noción utilizada en la economía y las finanzas para mencionar la utilidad, la ganancia, el valor o el provecho de algo. También refiere al lucro que se produce por el capital.
Introducción
La presentación de información financiera en Colombia está a punto de sufrir un cambio realmente importante con la entrada en vigencia para nuestro País de las Normas Internacionales de Contabilidad, para las compañías que son “cotizantes en bolsa” su pilar y fundamento en la toma de decisiones son los informes financieros que regularmente son elaborados por profesionales de la Contaduría Pública.

Por lo expuesto anteriormente es necesario contemplar la importancia en la elaboración y análisis de estos informes para que el Contador Público sea un experto del Estado de Flujos de Efectivos, el  cual representa y contiene la información más atractiva y de mayor importancia para los socios e inversionistas que es el Efectivo y sus  Equivalentes. Su captación y usos de los recursos, representan un enfoque real del manejo y administración de los recursos y de las estrategias que desarrolla la compañía para mantenerse y ser rentable en su ejercicio.

Las características que posee este informe financiero son únicas, por este motivo el emisor de las normas internacionales de contabilidad ha emitido un estándar para su interpretación, elaboración y análisis, debido a que un mal enfoque en este informe o su manipulación con fines no muy honestos puede representar un daño grave en el inversionista, por el grado de importancia que tiene, y las revelaciones que muestra sobre la compañía.

La normatividad en Colombia sobre el Estado de Flujos de Efectivo, se encuentra en el pronunciamiento No 8 del Concejo Técnico de la Contaduría Pública, el cual tiene como objetivo conceptualizar el Estado de Flujos de Efectivo respecto de su presentación y análisis, este Estado fue incluido por el Decreto 2649 de 1993, como uno de los 5 Estados básicos de propósito general lo cual nos refleja la importancia que tiene tanto para los beneficiarios de la información como para el que lo elabora.  Por otra parte existe la NIC 7, el estándar emitido por el IASB “INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD” la cual pretende uniformar la información financiera global con el fin de que esta sea entendible para cualquier inversionista en cualquier parte del mundo. Esta también conceptualiza e informa el correcto análisis y contenido del informe financiero para su elaboración y presentación acorde de los requerimientos internacionales.

Con lo anterior se puede concluir que en Colombia es obligatorio este Estado de Flujos de Efectivo, pero no se usa y no le dan la importancia que en verdad se requiere, ya que se utiliza como algo proyectado pero sin ninguna trascendencia, pero si observamos la Norma Internacional, es más importante que el mismo Estado de Resultados, porque en él se refleja la situación financiera y liquidez de la empresa.

Norma Nacional de Contabilidad
1.1
GENERALIDADES DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
La economía actual es tan cambiante y novedosa que siempre se está en nuevas formas de negocio o en los negocios establecidos en donde poder fortalecerse. Y algo que hace todo inversionista antes de incursionar en un negocio es estudiarlo, y el Estado de Flujos de Efectivo es una ventana que le permite ver al inversionista o al mismo socio la dinámica del negocio.

Este Estado abarca toda la operación de la compañía en términos de Efectivo, reflejando su comportamiento durante la operación en las cuentas de Balance partiendo desde la utilidad y llegando hasta el saldo final de Efectivo.

“El Estado de Flujos de Efectivo es el Estado Financiero Básico que muestra el Efectivo generado y utilizado en las actividades de operación, inversión y financiación. Para el efecto debe determinarse el cambio en las diferentes partidas del Balance General que inciden en el Efectivo.”

1.2
MARCO LEGAL

El Estado de Flujos de Efectivo en Colombia está reglamentado por:

· Articulo 22 Decreto 2649 de 1993

· Articulo 120 Decreto 2649 de 1993

· Pronunciamiento No 8 de la CONCEJO TECNICO DE LA CONTADURIA

El Decreto 2649 en los artículos anteriormente mencionados introduce el Estado de Flujos de Efectivo a la normatividad Colombiana como informe financiero y dan pautas de sus aspectos principales. 

El Pronunciamiento No 8 del Concejo Técnico de la Contaduría conceptúa un esquema técnico para su elaboración y la clasificación de sus operaciones para su correcta presentación y análisis.

“El Estado de Flujos de Efectivo debe presentar un detalle del Efectivo recibido o pagado a lo largo del período, clasificado por actividades de:

1) Operación, o sea, aquéllas que afectan el Estado de resultados.

2) Inversión de recursos, esto es, los cambios de los activos diferentes de los operacionales y,

3) Financiación de recursos, es decir, los cambios en los pasivos y en el patrimonio diferente de las partidas operacionales.”

1.3  OBJETIVOS

“El objetivo de este Estado es presentar información pertinente y concisa, relativa a los recaudos y desembolsos de Efectivo de un ente económico durante un período para que los usuarios de los Estados Financieros tengan elementos adicionales para:

1. Examinar la capacidad del ente económico para generar Flujos futuros de Efectivo.

2. Evaluar la capacidad del Ente Económico para cumplir con sus obligaciones, pagar dividendos y determinar el financiamiento interno o externo necesario.

3. Analizar los cambios experimentados en el Efectivo derivados de las actividades de operación, inversión y financiación.

4. Establecer las diferencias entre la utilidad neta y los recaudos y desembolsos de Efectivo asociados.”

1.4  BENEFICIOS Y VENTAJAS

“Es una herramienta de gran importancia para los interesados de la información, cuando evalúan el uso de los fondos de una empresa y la forma que esta financia dichos usos. Además de estudiar los Flujos pasados los directores financieros pueden evaluar los Flujos futuros mediante los Estados de fondos basados en pronósticos.”

1.5  CLASIFICACION DE OPERACIONES

El decreto 2649 de 1993 en su artículo 120 le exige a el Estado de Flujos de Efectivo que se clasifique en tres actividades principales las cuales son actividades de operación, inversión y financiación. En el Pronunciamiento No 8, el concejo técnico de la contaduría detalla las operaciones que se involucran en cada actividad, también excluye algunas e incluye otras que por su naturaleza se podrían clasificar mal debido a que podría distorsionar el objetivo de este informe financiero.

“Para proporcionar una visión de conjunto de los cambios en el Efectivo o sus equivalentes, el Estado debe mostrar las modificaciones registradas en cada uno de los rubros, durante un período, clasificándolas en actividades de operación, inversión y financiación. Flujos de Efectivo de las actividades de operación.

Las entradas de Efectivo de las actividades de operación son entre otras:

· Recaudos de Efectivo por la venta de bienes o la prestación de servicios, así como el Efectivo recibido por cobro de cuentas o documentos de corto y largo plazo relacionados con la venta o prestación de servicios.

· Cobros de intereses y rendimientos sobre inversiones.

· Otros cobros no originados con operaciones de inversión o financiación.

Las salidas de Efectivo de las actividades de operación son entre otras:

· Desembolsos de Efectivo para adquirir materias primas, insumos o bienes para la venta, incluyendo los pagos de cuentas y documentos por pagar a corto y largo plazo relacionados con la adquisición de materias primas, insumos o bienes para la venta o para la prestación de servicios.

· Pagos de Efectivo a otros acreedores y empleados, relacionados con la actividad de operación.

· Pagos en Efectivo por intereses a prestamistas y otros acreedores.

· Otros pagos no relacionados con actividades de inversión y financiación”.

 “Flujos de Efectivo de las actividades de inversión Las entradas de Efectivo de las actividades de inversión son entre otras:

· Recaudos por venta de inversiones, de propiedades, planta y equipo y de otros bienes de uso.

· Cobros de préstamo de corto o largo plazo, otorgados por la entidad.

· Otros cobros no relacionados con actividades de operación y financiación.

Las salidas de Efectivo de las actividades de inversión son entre otras:

· Pagos para adquirir inversiones, propiedades, planta y equipo y otros bienes de uso.

· Pagos en el otorgamiento de préstamos de corto y largo plazo.

· Otros pagos no relacionados con actividades de operación y financiación.

Flujos de Efectivo de las actividades de financiación Las entradas de Efectivo de las actividades de financiación son entre otras:

· Efectivo recibido por incrementos de aportes o recolocación de aportes.

· Préstamos recibidos a corto y largo plazo, diferentes a las transacciones con proveedores y acreedores relacionadas con la operación de la entidad.

· Otras entradas de Efectivo no relacionadas con las actividades de operación e inversión. Las salidas de Efectivo de las actividades de financiación son entre otras:

· Pagos de dividendos o su equivalente, según sea la naturaleza del ente económico.

· Reembolso de aportes en Efectivo.

· Readquisición de aportes en Efectivo.

· Pagos de obligaciones de corto y largo plazo, diferentes a los originados en actividades de operación.

· Otros pagos no relacionados con actividades de operación e inversión.

Cabe mencionar que si los ingresos y los gastos por intereses se incluyen en la

Determinación de la utilidad neta, su respectivo Flujos de Efectivo se clasifica como actividad de operación. En cambio, como los pagos de dividendos o utilidades no se incluyen en la determinación de la utilidad neta, se consideran actividades de financiación.” 

1.5.1
“Procedimientos y Formas de Elaboración. Para la presentación del Estado de Flujos de Efectivo existen dos métodos o formas de elaboración que son el DIRECTO E INDIRECTO, el que más comúnmente es utilizado es el indirecto ya que no es tan complejo como el directo, este exige un detalle mayor y ofrece una radiografía más clara sobre el Efectivo y su uso.

Método Directo. En este método las actividades de operación se presentan como si se tratara de un Estado de resultados por el sistema de caja. Los entes económicos que utilicen este método deben informar por separado los siguientes movimientos relacionados con las  actividades de operación:

· Efectivo cobrado a clientes.

· Efectivo recibido por intereses, dividendos y otros rendimientos sobre inversiones.

· Otros cobros de operación.

· Efectivo pagado a empleados y proveedores.

· Efectivo pagado por intereses.

· Pagos por impuestos.

· Otros pagos de operación.

El Método Indirecto  involucra algunos movimientos contables que NO representan salidas o entradas de Efectivo real, como lo son depreciaciones, provisiones, diferencia en cambio de activos o pasivos en moneda extranjera y utilidad o pérdida en ventas de activos.”6
	EMPRESA JAF

	NIT XXX,XXX,XXX-X

	BALANCE A DIC 31 DE XXXX

	
	
	
	
	

	Activos
	
	
	 Pasivos
	

	Efectivo y equival.
	        1.800 
	
	 Cuentas por pagar a proveedores
	      15.000 

	Cuentas por cobrar
	      10.200 
	
	Obligac. laborales  
	        5.000 

	Inventarios
	      17.000 
	
	Impuestos por pagar
	        1.500 

	
Inversiones en acc
	        6.000 
	
	Obligac. Bancarias
	        8.500 

	Total activo corriente
	      35.000 
	
	Total Pasivo corriente
	      30.000 

	
	
	
	
	

	Propiedad, planta y equipo
	
	Pasivo largo plazo
	

	Terreno
	    100.000 
	
	 Obligac. laborales 
	      28.000 

	Edificio
	      98.000 
	
	  Obligac. largo plaz 
	    150.000 

	Muebles
	      56.000 
	
	Total pasivo largo
	    178.000 

	Vehículos
	      85.000 
	
	Total pasivo
	    208.000 

	Deprec. Acumulada  
	    (60.000)                  
	
	
	

	Valorizaciones
	    286.000 
	
	Patrimonio
	

	Total prop.planta y equipo
	    565.000 
	
	
	

	
	
	
	 Capital suscrit 
	      40.000 

	
	
	
	Reservas
	      21.000 

	
	
	
	Revalorización patr.
	      30.000 

	
	
	
	Utilidades período  
	      15.000 

	
	
	
	Superávit valorizac
	    286.000 

	
	
	
	Total Patrimonio
	    392.000 

	Total Activos
	    600.000 
	
	Total Pasivos y Patrimonio
	                                   
  600.0007 

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Información Adicional

· Se obtuvieron $50.000 por obligaciones a largo plazo y $60.000 por la emisión de acciones.

· Se aplicaron utilidades así: 60% para dividendos y 40% para reserva.

· Se adquirió un vehículo por $60.000 y muebles por $40.000, se pago por el mismo $30.000 en Efectivo y el resto se financio a largo plazo.

· Se compraron inversiones adicionales por $12.000.

· Se vendieron en Efectivo inversiones por $4.000 (costo ajustado $2.800) 

	EMPRESA JAF

	NIT XXX,XXX,XXX-X

	BALANCE A DIC 31 DE XXXX

	
	
	
	
	

	Activos
	
	
	 Pasivos
	

	
	
	
	
	

	Efectivo y equival.
	       38.700 
	
	 Cuentas por pagar a proveedores
	        .20.000 

	Cuentas por cobrar
	       12.000 
	
	Obligac. laborales  
	          ...8.000 

	Inventarios
	       20.000 
	
	Impuestos por pagar
	        .18.000 

	
Inversiones en acc
	       16.800 
	
	Obligac. bancarias
	          ..2.000 

	Total activo corriente
	       87.500 
	
	Total Pasivo corriente
	        48.000 

	
	
	
	Pasivo largo plazo
	

	Propiedad, planta y equipo
	
	
	 Obligac. laborales 
	        ..30.000 

	Terreno
	     120.000 
	
	  Obligac. largo plaz 
	     190.000 

	Edificio
	     117.000 
	
	Total pasivo largo
	     220.000 

	Muebles
	     106.000 
	
	Total pasivo
	     268.000 

	Vehículos
	     161.000 
	
	Patrimonio
	

	Deprec. Acumulada
	     (94.500)
	
	 Capital suscrit 
	     100.000 

	Valorizaciones
	     320.000 
	
	Reservas
	        ..27.000 

	Total prop.planta y equipo
	     729.500 
	
	Revalorización patr.
	        ..47.000 

	
	
	
	Utilidades período  
	         ..55.000 

	
	
	
	Superávit valorizac
	     320.000 

	
	
	
	Total Patrimonio
	     549.000 

	Total Activos
	     817.000 
	
	Total Pasivos y Patrimonio
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	EMPRESA JAF 
   

	NIT XXX.XXX.XXX-X

	Estado de resultados

	Enero 1 a Diciembre 31

	
	
	
	
	
	
	

	Ventas
	
	
	360.000
	
	
	

	Ajuste por inflación
	
	  40.000
	
	
	

	Ventas ajustadas
	
	400.000
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Costo de mercancía vendida
	170.000
	
	
	

	Ajuste por inflación (Ver nota 2)
	  25.000
	
	
	

	
	
	
	195.000
	
	
	

	Utilidad bruta  
	
	
	205.000
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	 Gastos Generales
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Laborales
	
	
	  70.000
	
	
	

	Ventas y administrativos  
	  40.000
	
	
	

	Depreciación
	  
	  22.500
	
	
	

	Ajuste por inflación
	
	  15.500
	
	
	

	
	
	
	148.000
	
	
	

	
	
	
	
	  57.000
	
	

	Otros ingresos/egresos
	
	
	
	
	

	Utilidad venta inversiones  
	    1.200
	
	
	

	Rendimientos inversiones
	    1.800
	
	
	

	Ajuste por inflación  
	
	       300
	
	
	

	Gastos financieros
	
	(25.000)
	
	
	

	Ajuste por inflación 
	
	  (4.000)
	
	
	

	
	
	
	
	(25.700)
	
	

	Utilidad antes de correc. Monetaria
	
	  31.300
	
	

	Corrección monetaria (Nota No.4)
	
	  47.000
	
	

	Utilidad antes de impuestos  
	
	  78.300
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Provisión impuestos 
	
	
	(23.300)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad en el periodo
	
	
	(55.000)
	
	

	EMPRESA JAF

	NIT XXX,XXX,XXX-X

	Por el año xxxx

	Método indirecto

	
	
	
	
	
	
	

	“Actividades de operación
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad del período 
	
	
	           55.000 
	
	

	Partidas que no afectan el Efectivo:
	
	
	
	

	Depreciación
	
	
	           22.500 
	
	

	Ajustes por inflación (ver nota 4)
	
	        (42.800)
	
	

	Utilidad venta inversiones
	
	          (1.200)
	
	

	
	
	
	
	
	        (21.500)
	

	Efectivo generado en operación
	
	
	         33.500 
	

	
	
	
	
	
	
	

	Cambios  en  partidas  operacionales: 
	
	
	
	

	Aumento en cuentas cobrar
	
	           (1.800)
	
	

	Disminución en inventarios 
	
	             2.200 
	
	

	Aumento en cuentas por pagar
	
	             5.000 
	
	

	Aumento en obligaciones laborales
	
	             5.000 
	
	

	Aumento en impuestos por pagar 
	
	           16.500 
	
	

	
	
	
	
	
	           26.900 
	

	Flujos de Efectivo neto en actividades de operación
	
	           60.400 
	

	
	
	
	
	
	
	

	Actividades de inversión
	
	
	
	
	

	Compra prop., planta y equipo 
	
	        (30.000)
	
	

	Compra de inversiones
	
	
	        (12.000)
	
	

	Venta inversiones
	
	
	            4.000 
	
	

	Flujos de Efectivo neto en actividades  de inversión
	        (38.000)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Actividades de financiación
	
	
	
	

	Emisión de acciones
	
	
	           60.000 
	
	

	Nuevas obligaciones largo plazo
	
	           50.000 
	
	

	Pago obligaciones largo plazo 
	
	         (80.000)
	
	

	Pago obligaciones bancarias
	
	           (6.500)
	
	

	Pago de dividendos
	
	
	           (9.000)
	
	

	Flujos de Efectivo neto en actividades de financiación
	           14.500 
	

	
	
	
	
	
	
	

	Aumento en Efectivo  
	
	
	           36.900 
	
	

	Efectivo 31-12-XXX1
	
	
	             1.800 
	
	

	Efectivo 31-12-XXX2
	
	
	           38.700 “

	
	

	
	
	
	
	
	
	


	EMPRESA JAF

NIT XXX,XXX,XXX-X

Por el año xxxx

Método Directo

	
	
	
	
	
	
	

	“Actividades de operación
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Recaudo de Clientes
	
	
	        358.200 
	
	

	Pagos a empleados
	
	
	        (65.000)
	
	

	Pagos a Proveedores
	
	
	      (162.800)
	
	

	Pagos otros gastos ventas y adm
	
	        (40.000)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Efectivo generado en operación
	
	
	           90.400 
	

	
	
	
	
	
	
	

	Pagos gastos financieros
	
	
	        (25.000)
	
	

	Pagos impuestos
	
	
	          (6.800)
	
	

	Rendimientos inversiones
	
	             1.800 
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Flujos de Efectivo neto en actividades de operación
	
	           60.400 
	

	
	
	
	
	
	
	

	Actividades de inversión
	
	
	
	
	

	Compra prop., planta y equipo 
	
	        (30.000)
	
	

	Compra de inversiones
	
	
	        (12.000)
	
	

	Venta inversiones
	
	
	            4.000 
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Flujos de Efectivo neto en actividades  de inversión
	
	        (38.000)
	

	
	
	
	
	
	
	

	Actividades de financiación
	
	
	
	

	Emisión de acciones
	
	
	           60.000 
	
	

	Nuevas obligaciones largo plazo
	
	           50.000 
	
	

	Pago obligaciones largo plazo 
	
	         (80.000)
	
	

	Pago obligaciones bancarias
	
	           (6.500)
	
	

	Pago de dividendos
	
	
	           (9.000)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Flujos de Efectivo neto en actividades de financiación
	           14.500 
	

	
	
	
	
	
	
	

	Aumento en Efectivo  
	
	
	           36.900 
	
	

	Efectivo 31-12-XXX1
	
	
	             1.800 
	
	

	Efectivo 31-12-XXX2”
	
	
	           38.700 

	
	


	Notas al Estado de Flujos de Efectivo (métodos directo e indirecto).

· Efectivo y equivalentes de Efectivo.  En  este rubro se incluye el dinero en caja y bancos, depósitos de ahorro y todas las inversiones en montos fijos de Efectivo con plazo no superior a tres meses.

El Efectivo y equivalentes de Efectivo incluyen en los siguientes montos el balance. Caja y bancos, Inversiones corto plazo y Efectivo y equivalentes



	

	

	· Corrección monetaria en inventarios y costos de ventas,  Del total de ajustes por inflación en inventarios del periodo $30.200., el saldo del inventarios en 31.12.x2 contiene $5.200 y la diferencia por $25.000 se llevo a costo de mercancía.

· Propiedad, planta y equipo,  Durante el periodo se adquirió propiedad, planta y equipo que consiste en: 

Vehículo       $60.000

Muebles        $40.000



	Se pagó en Efectivo $30.000 y el resto se financió con una obligación a 36 meses.

· Corrección monetaria durante el año 19X2,  En el periodo se presento el   siguiente movimiento, resumido de la cuenta de corrección monetaria:



	Ajuste propiedad, planta y equipo                              65.000

Ajuste Inventarios                                                         5.200

Ajuste inversiones                                                        1.600

Ajuste patrimonio                                                      (17.000) 

Ajuste depreciación acumulada                                (12.000)

Ajuste cuentas de balance                                          42.800

Ajuste cuentas de resultado                                          4.200

Utilidad por exposición a la inflación                            47.000

  

	


Norma Internacional de Contabilidad No. 7

2.1  “REGLAMENTACION

La Unión Europea (UE) armoniza la información financiera de las empresas que cotizan en bolsa con el fin de garantizar la protección de los inversores. El objetivo es mantener la confianza en los mercados financieros mediante la aplicación de las Normas Internacionales de Contabilidad, al tiempo que se facilita la negociación transfronteriza e internacional de valores.

2.1.1  Acto. Reglamento 1606/2002/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicación de las normas internacionales de contabilidad [Véanse los actos modificativos].

2.1.2 Síntesis. El objetivo del presente Reglamento es adoptar y aplicar las normas internacionales de contabilidad en la Unión Europea (UE) para armonizar la información financiera presentada por las sociedades. Se trata de garantizar un alto grado de transparencia y comparabilidad de los Estados financieros.

2.1.3 Definiciones. Las Normas internacionales de contabilidad (NIC), denominadas International Financial Reporting Standards (IFRS) (o Internacional Accounting Standards [IAS] las más antiguas), son adoptadas por el organismo internacional de normalización contable, el International Accounting Standards Board (IASB) (EN) establecido en Londres.

2.1.4 Ámbito de Aplicación. De 2005 en adelante, todas las empresas de la UE que cotizan en bolsa (bancos y compañías de seguros incluidos), deben aplicar las normas internacionales de contabilidad IFRS en la elaboración de sus cuentas consolidadas. Los Estados miembros pueden también autorizar u obligar la utilización de este repertorio a las empresas que coticen en bolsa en sus cuentas anuales y a las empresas que no coticen en bolsa en sus cuentas anuales o consolidadas”.13
2.1.5 “Mecanismo de Adopción. Para que pueda adoptarse una norma contable internacional, su aplicación debe dar una imagen fiel y honesta de la situación financiera y de los resultados de la empresa, responder al interés público europeo y cumplir los criterios de inteligibilidad, pertinencia, fiabilidad y comparabilidad exigidos de la información financiera necesaria en la toma de decisiones económicas y en la evaluación de la gestión de dirigentes de la sociedad. La Comisión se pondrá de acuerdo con el Comité europeo de reguladores de valores (CERV) para desarrollar un enfoque común en materia de ejecución de dichas normas. El Reglamento se adoptará según un mecanismo dotado con una doble estructura:

Un nivel de regulación con la instauración de un Comité de Regulación Contable, formado por representantes de los Estados miembros y presidido por la Comisión. Dicho Comité decide, en su caso, la adopción de las normas IFRS a partir de las propuestas de la Comisión. El objetivo es garantizar una transparencia total e instituir una responsabilidad ante el Consejo y el Parlamento;

Un nivel técnico mediante la creación de un Comité técnico contable, el Grupo consultivo para la información financiera en Europa (EFRAG), formado por expertos en contabilidad procedentes del sector privado de varios Estados miembros. Dicho Grupo proporciona la asistencia y las competencias requeridas para evaluar las normas IFRS y para aconsejar a la Comisión sobre la oportunidad de adoptar o no la norma IFRS considerada.

2.1.6 Referencias.
 Reglamento (CE) No. 1606/2002
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2.2 “OBJETIVOS

Este estándar permite establecer los parámetros para realizar el Estado de Flujos de Efectivo, el cual es requerido bajo IAS 1.
La información acerca de los Flujos de Efectivo es útil por que suministra a los usuarios de los Estados financieros las bases para evaluar la capacidad que tiene la entidad para generar Efectivo y equivalentes al Efectivo, así como las necesidades de liquidez que esta tiene.  Para tomar decisiones económicas, los usuarios deben evaluar la capacidad que la entidad tiene de generar Efectivo y equivalentes al Efectivo, así como las fechas en que se producen y el grado de certidumbre relativa de su aparición.

El objetivo de esta norma es exigir a las entidades que suministren información acerca de los movimientos retrospectivos en el Efectivo y los equivalentes al Efectivo que posee, mediante la presentación de un Estado de Flujos de Efectivo, clasificados según su procedencia ya sean actividades de operación, de inversión y de financiación.

1.3 ALCANCE

· Las entidades deben confeccionar un Estado de Flujos de Efectivo, de acuerdo con los requisitos establecidos en esta Norma, y deben presentarlo como parte integrante de sus Estados financieros, para cada periodo en que sea obligatoria la presentación de estos.

· Esta norma sustituye a la antigua NIC 7 Estado de Cambios en la Posición Financiera, aprobada en julio de 1977.

· Los usuarios de los Estados financieros están interesados en saber cómo la entidad genera y utiliza el Efectivo y los equivalentes al Efectivo.  Esta necesidad es independiente de la naturaleza de las actividades de la entidad, incluso cuando el Efectivo pueda ser considerado como el producto de la entidad en cuestión, como puede ser el caso de las entidades financieras.  Básicamente, las entidades necesitan Efectivo por las mismas razones, por muy diferentes que sean las actividades que constituyen su principal fuente de ingresos.  En efecto, todas ellas necesitan Efectivo para llevar a cabo sus operaciones, pagar sus obligaciones y suministrar rendimientos a sus inversores.  De acuerdo con lo anterior, esta Norma exige a todas las entidades que presenten un Estado de Flujos de Efectivo.” 15  

2.4 “BENEFICIOS

El Estado de Flujos de Efectivo, cuando se usa justamente con el resto de los Estados financieros, suministra información que permite a los usuarios evaluar los cambios en los activos netos de la entidad, su estructura (incluyendo su liquidez y solvencia) y su capacidad para modificar tanto los importes como las fechas de cobros y pagos, a fin de adaptarse a la evolución de las circunstancias y a las oportunidades que se puedan presentar.  La información acerca del Flujos de Efectivo es útil para evaluar la capacidad que la entidad tiene para generar Efectivo y equivalentes al Efectivo, permitiéndoles desarrollar modelos para evaluar y comprar el valor presente de los Flujos netos de Efectivo de diferentes entidades.

También realza la comparabilidad de la información sobre el rendimiento de las operaciones de diferentes entidades, puesto que elimina los efectos de utilizar distintos tratamientos contables para las mismas transacciones y sucesos económicos.

Con frecuencia la información historia sobre Flujos de Efectivo se usa como indicador del importe, momento de la aparición y certidumbre de Flujos de Efectivo futuros.  Es también útil para comprobar la exactitud de evaluaciones pasadas respecto de los Flujos futuros, así como para examinar la relación entre rendimiento, Flujos de Efectivo neto y el impacto de los cambios en los precios.

2.5 EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

· Los equivalentes de Efectivo deben ser:

A corto plazo, es decir que son mantenidos para cubrir compromisos en Efectivo. Un equivalente de Efectivo debe poderse convertir en menos de tres meses. Las participaciones en el capital de otras entidades quedaran excluidas de los equivalentes al Efectivo a menos que sean, sustancialmente, Equivalentes al Efectivo, como por ejemplo las acciones preferidas adquiridas con proximidad a su vencimiento, siempre que tengan una fecha determinada de rembolso. 

De alta liquidez y convertibles a una suma establecida de Efectivo”16 (su valor no está sujeto al cambio), los préstamos bancarios se consideran en general, como actividades de financiación, en algunos países. Sin embargo, los sobregiros exigibles en cualquier momento por el banco forman parte integrante de la gestión del Efectivo de la entidad, en tales circunstancias, tales sobregiros se incluyen como componentes del Efectivo y equivalentes al Efectivo, una característica de los acuerdos bancarios que regulan los sobregiros, u operaciones similares, es que el saldo con el banco fluctúa constantemente de deudor a acreedor. 

Ej.: CDT a 3 meses, sobregiros o depósitos a la vista

Los movimientos de los equivalentes de Efectivo se excluyen de la preparación del Estado de Flujos de Efectivo.

2.6  “PRESENTACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los Flujos de Efectivo habidos durante el periodo, clasificándolos por actividades de operación, de inversión y de financiación. 
Cada entidad presenta sus Flujos de Efectivo procedentes de las actividades de operación, de inversión y de financiación, de la manera que resulte más apropiada según la naturaleza de sus actividades. La clasificación de los Flujos según las actividades citadas suministra información que permite a los usuarios evaluar el impacto de las mismas en la posición financiera de la entidad, así como sobre el importe final de su Efectivo y demás equivalentes al Efectivo. Esta estructura de la información puede ser útil también al evaluar las relaciones entre tales actividades. 

Una transacción puede contener Flujos de Efectivo pertenecientes a las diferentes categorías. Por ejemplo, cuando los reembolsos correspondientes a un préstamo incluyen capital e interés, la parte de intereses puede clasificarse como actividades de operación, mientras que la parte de devolución del principal se clasifica como actividad de financiación. 

2.7 ACTIVIDADES DE OPERACION 
 El importe de los Flujos de Efectivo procedentes de actividades de operación es un indicador clave de la medida en la cual estas actividades han generado fondos líquidos suficientes para reembolsar los préstamos, mantener la capacidad de operación de la entidad, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones”17 sin  recurrir a fuentes externas de financiación. La información acerca de los componentes específicos de los Flujos de Efectivo de las actividades de operación es útil, junto con otra información, para pronosticar los Flujos de Efectivo futuros de tales actividades. 

Los Flujos de Efectivo procedentes de las actividades de operación se derivan fundamentalmente de las transacciones que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la entidad. Por tanto, proceden de las operaciones y otros sucesos que entran en la determinación de las ganancias o pérdidas netas. Ejemplos de Flujos de Efectivo por actividades de operación son los siguientes: 

(a) cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios; 

(b) cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos; 

(c) pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios; 

(d) pagos a y por cuenta de los empleados; 

(e) cobros y pagos de las entidades de seguros por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas suscritas; 

(f) pagos o devoluciones de impuestos sobre las ganancias, a menos que éstos puedan clasificarse específicamente dentro de las actividades de inversión o financiación; y 

(g) cobros y pagos derivados de contratos que se tienen para intermediación o para negociar con ellos. 

Algunas transacciones, tales como la venta de un elemento de la partida propiedades, planta y equipo, puede dar lugar a una pérdida o ganancia que se incluirá en la ganancia neta. Sin embargo, los Flujos derivados de tales transacciones se incluirán entre las actividades de inversión. 

Una entidad puede tener títulos o conceder préstamos por razones de intermediación u otro tipo de acuerdos comerciales habituales, en cuyo caso estas inversiones se considerarán similares a los inventarios adquiridos específicamente para revender. Por tanto, los Flujos de Efectivo de tales operaciones se clasifican como procedentes de actividades de operación. De forma similar, los anticipos de Efectivo y préstamos realizados por instituciones financieras se clasificarán habitualmente entre las actividades de operación, puesto que están relacionados con las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la entidad. 

2.7.1 Información Sobre Flujos de Efectivo de las Actividades de Operación. La entidad debe informar acerca de los Flujos de Efectivo de las operaciones usando uno de los dos siguientes métodos: 
a) Método directo, según el cual se presentan por separado las principales categorías de cobros y pagos en términos brutos. 

b) Método indirecto, según el cual se comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y acumulaciones (o devengos) que son la causa de cobros y pagos en el pasado o en el futuro, así como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con Flujos de Efectivo de operaciones clasificadas como de inversión o financiación. 
“Se aconseja a las entidades que presenten los Flujos de Efectivo utilizando el método directo. Este método suministra información que puede ser útil en la estimación de los Flujos de Efectivo futuros, la cual no está disponible utilizando el método indirecto. En este método directo, la información acerca de las principales categorías de cobros o pagos en términos brutos puede ser obtenida por uno de los siguientes procedimientos: 

(a) utilizando los registros contables de la entidad, o 

(b) ajustando las ventas y el costo de las ventas (para el caso de las entidades financieras, los intereses recibidos e ingresos asimilables y los intereses pagados y otros gastos asimilables), así como otras partidas en el Estado de resultados por: 

(i) los cambios habidos durante el periodo en los inventarios y en las partidas por cobrar y por pagar derivadas de las actividades de operación; 

(ii) otras partidas sin reflejo en el Efectivo; y 

(iii) otras partidas cuyos efectos monetarios se consideran Flujos de Efectivo de inversión o financiación. 

En el método indirecto, el Flujos neto por actividades de operación se determina corrigiendo la ganancia o la pérdida, en términos netos, por los efectos de: 

(a) Los cambios habidos durante el periodo en los inventarios y en las cuentas por cobrar y por pagar derivadas de las actividades de operación; 

(b) Las partidas sin reflejo en el Efectivo, tales como depreciación, provisiones, impuestos diferidos, pérdidas y ganancias de cambio no realizadas, participación en ganancias no distribuidas de asociadas, e intereses minoritarios; así como de 

(c) Cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se consideren Flujos de Efectivo de inversión o financiación.”18 

Alternativamente, el Flujos de Efectivo neto de las actividades de operación puede presentarse, utilizando este mismo método indirecto, mostrando las partidas de ingresos ordinarios y gastos contenidas en el Estado de resultados, junto con los cambios habidos durante el periodo en los inventarios y en las cuentas por cobrar y por pagar derivadas de las actividades de operación. 

2.8 “ACTIVIDADES DE INVERSION 

La presentación separada de los Flujos de Efectivo procedentes de las actividades de inversión es importante, porque tales Flujos de Efectivo representan la medida en la cual se han hecho desembolsos por causa de los recursos económicos que van a producir ingresos y Flujos de Efectivo en el futuro. Ejemplos de Flujos de Efectivo por actividades de inversión son los siguientes: 

(a) pagos por la adquisición de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros activos a largo plazo, incluyendo los pagos relativos a los costos de desarrollo capitalizados y a trabajos realizados por la entidad para sus propiedades, planta y equipo; 

(b) cobros por ventas de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros activos a largo plazo; 

(c) pagos por la adquisición de instrumentos de pasivo o de patrimonio, emitidos por otras entidades, así como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los pagos por esos mismos títulos e instrumentos que sean considerados Efectivo y equivalentes al Efectivo, y de los que se tengan para intermediación u otros acuerdos comerciales habituales); 

(d) cobros por venta y reembolso de instrumentos de pasivo o de capital emitidos por otras entidades, así como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los cobros por esos mismos títulos e instrumentos que sean considerados Efectivo y otros equivalentes al Efectivo, y de los que se posean para intermediación u otros acuerdos comerciales habituales); 

(e) anticipos de Efectivo y préstamos a terceros (distintos de las operaciones de ese tipo hechas por entidades financieras); 

(f) cobros derivados del reembolso de anticipos y préstamos a terceros (distintos de las operaciones de este tipo hechas por entidades financieras);” 19 

(g) pagos derivados de contratos a plazo, de futuro, de opciones y de permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantengan por motivos de intermediación u otros acuerdos comerciales habituales, o bien cuando los anteriores pagos se clasifican como actividades de financiación; y 

(h) cobros procedentes de contratos a plazo, a futuro, de opciones y de permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantienen por motivos de intermediación u otros acuerdos comerciales habituales, o bien cuando los anteriores cobros se clasifican como actividades de financiación. 

Cuando un contrato se trata contablemente como cobertura de una posición comercial o financiera determinada, los Flujos de Efectivo del mismo se clasifican de la misma forma que los procedentes de la posición que se está cubriendo. 

2.9 “ACTIVIDADES DE FINANCIACION 

Es importante la presentación separada de los Flujos de Efectivo procedentes de actividades de financiación, puesto que resulta útil al realizar la predicción de necesidades de Efectivo para cubrir compromisos con los suministradores de capital a la entidad. Ejemplos de Flujos de Efectivo por actividades de financiación son los siguientes: 

(a) cobros procedentes de la emisión de acciones u otros instrumentos de capital; 

(b) pagos a los propietarios por adquirir o rescatar las acciones de la entidad; 

(c) cobros procedentes de la emisión de obligaciones, préstamos, bonos, cédulas hipotecarias y otros fondos tomados en préstamo, ya sea a largo o a corto plazo; 

(d) reembolsos de los fondos tomados en préstamo; y 

(e) pagos realizados por el arrendatario para reducir la deuda pendiente procedente de un arrendamiento financiero.

2.9.1 Información Sobre Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversión y Financiación. La entidad debe informar por separado sobre las principales categorías de cobros y pagos brutos procedentes de actividades de inversión y financiación.”20
2.10 FLUJOS DE EFECTIVO EN MONEDA EXTRANJERA 


“Los Flujos de Efectivo procedentes de transacciones en moneda extranjera se  convertirán a la moneda funcional de la entidad aplicando al importe en moneda  extranjera la tasa de cambio entre ambas monedas en la fecha en que se produjo cada Flujos en cuestión. 

 Los Flujos de Efectivo de una subsidiaria extranjera se convertirán utilizando la tasa de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera, en la fecha en que se produjo cada Flujos en cuestión. 

 Los Flujos en moneda extranjera se presentarán de acuerdo con la NIC 21 Efectos de  las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera. En ella se permite  utilizar una tasa de cambio que se aproxime al cambio Efectivo de los conjuntos de  transacciones. Por ejemplo, esto supone que puede utilizarse una media ponderada de  las tasas de cambio de un periodo para contabilizar las transacciones en moneda extranjera o la conversión de los Flujos de Efectivo de una entidad subsidiaria. 

 Las pérdidas o ganancias no realizadas, por diferencias de cambio en moneda  extranjera, no producen Flujos de Efectivo. Sin embargo, el efecto que la variación en las tasas de cambio tiene sobre el Efectivo y los equivalentes al Efectivo, mantenidos o debidos en moneda extranjera, será objeto de presentación en el Estado de Flujos de Efectivo para permitir la conciliación entre las existencias de Efectivo al principio y al final del periodo. Este importe se presentará por separado de los Flujos procedentes de las actividades de operación, de inversión y de financiación, y en el mismo se incluirán las diferencias que, en su caso, hubieran resultado de haber presentado esos Flujos al cambio de cierre

2.10.1 Intereses y Dividendos.  Los Flujos de Efectivo correspondientes tanto a los intereses recibidos y pagados, como a los dividendos percibidos y satisfechos, deben ser revelados por separado. Cada una de las anteriores partidas debe ser clasificada de forma coherente, periodo a periodo, como perteneciente a actividades de operación, de inversión o de financiación. 
El importe total de intereses pagados durante el ejercicio se presentará, en el Estado de Flujos de Efectivo, tanto si ha sido reconocido como gastos del mismo como si ha sido capitalizado, de acuerdo con la NIC 23 Costos por Intereses.

Los intereses pagados, así como los intereses y dividendos percibidos se clasificarán usualmente, en las entidades financieras, como Flujos de Efectivo por actividades de operación. Sin embargo, no existe consenso para la clasificación de este tipo de Flujos en el resto de las entidades. Los intereses pagados, así como los intereses y dividendos percibidos, pueden ser clasificados como procedentes de actividades de operación, porque entran en la determinación”21 de “la ganancia o pérdida. De forma alternativa, los intereses pagados pueden clasificarse entre las actividades de financiación, así como los intereses y dividendos percibidos pueden pertenecer a las actividades de inversión, puesto que los primeros son los costos de obtener recursos financieros y los segundos representan el rendimiento de las inversiones financieras. Los dividendos pagados pueden clasificarse como Flujos de Efectivo de actividades financieras, puesto que representan el costo de obtener recursos financieros. Alternativamente, pueden ser clasificados como componentes de los Flujos procedentes de las actividades de operación, a fin de ayudar a los usuarios a determinar la capacidad de la entidad para atender los dividendos con Flujos de Efectivo procedentes de las actividades de operación
Se compraron la totalidad de las acciones de la subsidiaria por 590, siendo el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos el siguiente:

Inventarios

Deudores comerciales

Efectivo

Propiedades, planta y equipo

Acreedores comerciales

Deuda a largo plazo

Se obtuvieron 250 de la emisión de capital, así como otras 250 de préstamos a largo plazo.

El gasto por intereses fue 400, de las cuales 170 fueron pagadas durante el periodo; asimismo se pagaron 100 relativas a intereses del periodo anterior.

Los dividendos pagados fueron 1.200.

Los pasivos por impuestos sobre las ganancias al principio del periodo eran 1.000, y al final 400. Durante el periodo, se contabilizaron 200 de impuestos acumulados (o devengados). Las retenciones correspondientes a dividendos recibidos ascendieron a 100.

En el transcurso del periodo, el grupo compró elementos de propiedades, planta y equipo con un costo total de 1.250, de las cuales 900 fueron adquiridas mediante arrendamiento financiero. Los pagos por estas compras ascendieron a 350.

Se vendió una planta por 20, a la cual correspondía un costo histórico de 80 y una depreciación acumulada de 60.

Los saldos de deudores, a finales de 20X2, incluían 100 de intereses por cobrar.”

	EMPRESA JAF

	NIT XXX,XXX,XXX-X

	Estado de resultados consolidado para el periodo XXX2

	
	
	
	
	

	 Ventas
	
	
	   30.650 
	

	Costo de las ventas
	
	
	 (26.000)
	

	Ganancia bruta
	
	
	     4.650 
	

	Amortización
	
	
	      (450)
	

	Gastos de administración y venta
	
	
	      (910)
	

	Gastos financieros
	
	
	      (400)
	

	Ingresos financieros
	
	
	        500 
	

	Pérdidas de cambio en moneda extranjera
	
	
	        (40)
	

	Resultado antes de impuestos (Ganancia antes de impuestos)
	
	
	     3.350 
	

	Impuesto a las ganancias
	
	
	      (300)
	

	Resultado del periodo (Ganancia)
	
	
	     3.050 
	

	
	
	
	
	

	Balance consolidado a final de 20X2
	
	
	
	

	
	
	20X2
	
	20X1

	Activos
	
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de Efectivo
	
	     230 
	
	     160 

	Cuentas por cobrar
	
	  1.900 
	
	  1.200 

	Inventarios
	
	  1.000 
	
	  1.950 

	Inversiones financieras
	
	  2.500 
	
	  2.500 

	Propiedades, planta y equipo
	   
	 3.730
	     
	 1.910

	Depreciación acumulada
	 
	(1.450)
	   
	(1.060)

	Propiedades, planta y equipo (neto)
	
	  2.280 
	
	     850 

	Total activos
	
	  7.910 
	
	  6.660 

	
	
	
	
	

	Pasivos
	
	
	
	

	Acreedores comerciales
	
	     250 
	
	  1.890 

	Intereses a pagar
	
	     230 
	
	     100 

	Impuestos a pagar 
	
	     400 
	
	  1.000 

	Acreedores alargo plazo
	
	  2.300 
	
	  1.040 

	Total pasivos
	
	  3.180 
	
	  4.030 

	
	
	
	
	

	Patrimonio neto
	
	
	
	

	Capital en acciones
	
	  1.500 
	
	  1.250 

	Ganancias acumuladas
	
	  3.230 
	
	  1.380 

	Total patrimonio neto 
	
	  4.730 
	
	  2.630 

	Total pasivos y patrimonio neto
	
	  7.910 
	
	  6.660 

	EMPRESA JAF

	NIT XXX,XXX,XXX-X

	Estado de Flujos de Efectivo por el método directo

	
	
	

	Flujos de Efectivo de las actividades de operación
	
	20X2

	Cobros a clientes
	           30.150 
	

	Pagos a proveedores y al personal 
	        (27.600)
	

	Efectivo generado por las operaciones 
	             2.550 
	

	Intereses pagados 
	              (270)
	

	Impuestos sobre las ganancias pagados
	              (900)
	

	Flujos netos de Efectivo por actividades de operación 
	             1.380 
	

	
	
	

	Flujos de Efectivo por actividades de inversión
	
	

	Adquisición de la subsidiaria X, neta de las partidas líquidas
	
	

	existentes (Nota A) 
	              (550)
	

	Adquisición de propiedades, planta y equipo (Nota B) 
	              (350)
	

	Cobros por venta de equipos
	                   20 
	

	Intereses cobrados 
	                 200 
	

	Dividendos recibidos
	                 200 
	

	Flujos netos de Efectivo usados en actividades de inversión 
	              (480)
	

	
	
	

	Flujos de Efectivo por actividades de financiación
	
	

	Cobros por emisión de capital 
	                 250 
	

	Cobro de préstamos tomados a largo plazo 
	                 250 
	

	Pago de pasivos derivados de arrendamientos financieros 
	                 (90)
	

	Dividendos pagados a los propietarios(∗)* 
	           (1.200)
	

	Flujos netos de Efectivo usados en actividades de financiación 
	              (790)
	

	
	
	


	Incremento neto de Efectivo y demás equivalentes al Efectivo
	
	      110 

	Efectivo y equivalentes al Efectivo al principio del periodo (Nota C)
	
	      120 

	Efectivo y equivalentes al Efectivo al final del periodo (Nota C) 
	
	      230 

	EMPRESA JAF

	NIT XXX,XXX,XXX-X

	Estado de Flujos de Efectivo por el método indirecto

	
	
	

	Flujos de Efectivo de las actividades de operación
	
	20X2

	Resultado antes de impuestos (Ganancia) 
	             .3.350 
	

	Ajustes por:
	
	

	Amortización 
	                 ....450 
	

	Pérdidas de cambio en moneda extranjera 
	                   …..40 
	

	Ingresos financieros 
	              ..(500)
	

	Gastos financieros 
	                 ….400 
	

	
	             ..3.740 
	

	Incremento en deudores comerciales y otros 
	              ...(500)
	

	Disminución en inventarios 
	             ..1.050 
	

	Disminución en acreedores comerciales 
	           (1.740)
	

	Efectivo generado por las operaciones 
	             ..2.550 
	

	Intereses pagados 
	              ..(270)
	

	Impuestos sobre las ganancias pagados 
	              ..(900)
	

	Flujos netos de Efectivo por actividades de operación 
	             .1.380 
	

	
	
	

	Flujos de Efectivo por actividades de inversión
	
	

	Adquisición de la subsidiaria X, neta de las partidas
	
	

	líquidas existentes (Nota A) 
	              ..(550)
	

	Adquisición de propiedades, planta y equipo (Nota B) 
	              ..(350)
	

	Cobros por venta de equipos
	                   ..….20 
	

	Intereses cobrados 
	                 .....200 
	

	Dividendos recibidos 
	                 ….200 
	

	Flujos netos de Efectivo usados en actividades de inversión 
	              ..(480)
	

	
	
	

	Flujos de Efectivo por actividades de financiación
	
	

	Cobros por emisión de capital 
	                 .…250 
	

	Cobro de préstamos tomados a largo plazo 
	                 .…250 
	

	Pago de pasivos derivados de arrendamientos financieros 
	                 ….(90)
	

	Dividendos pagados a los propietarios
	           (1.200)
	

	Flujos netos de Efectivo usados en actividades de financiación 
	              …(790)
	

	
	
	

	Incremento neto de Efectivo y demás equivalentes al Efectivo
	…..110
	                 

	Efectivo y equivalentes al Efectivo al principio del periodo (Nota C) 
	…..120

	Efectivo y equivalentes al Efectivo al final del periodo (Nota C)
	…..230

	
	
	

	
	
	

	Notas al Estado de Flujos de Efectivo (métodos directo e indirecto)

	

	A. Adquisición de la subsidiaria


Durante el periodo el grupo ha adquirido la subsidiaria X. El valor razonable de los activos adquiridos y de los pasivos asumidos ha sido como sigue:

	Efectivo 
	                   …40 

	Inventarios 
	                 ..100 

	Cuentas por cobrar
	                 ..100 

	Propiedades, planta y equipo
	                 ..650 

	Acreedores comerciales 
	              (100)

	Acreedores a largo plazo 
	              (200)

	Total precio pagado 
	                 ..590 

	Menos: Efectivo de X 
	                 ..(40)

	Flujos de Efectivo de la adquisición, neto del Efectivo existente
	                 ..550 


En el transcurso del periodo, el grupo compró propiedades, planta y equipo con un costo total de 1.250, de las cuales 900 fueron adquiridas mediante arrendamiento financiero. Se hicieron pagos por importe de 350 por la compra de los anteriores elementos.

C. Efectivo y equivalentes al Efectivo
Las partidas de Efectivo y equivalentes al Efectivo se componen de Efectivo, saldos en bancos e inversiones en instrumentos del mercado monetario.

El análisis de los saldos inicial y final que figuran en el Estado de Flujos de Efectivo es como sigue:

	
	20X1
	
	20X2

	Efectivo en caja y bancos 
	                   25 
	
	                   40 

	Inversiones a corto plazo 
	                 135 
	
	                 190 

	Efectivo y equivalentes al Efectivo,

 según figuran en las cuentas 
	                 160 
	
	                 230 

	Efectos de las diferencias en las tasas de cambio 
	                    (40) 
	
	                    -   

	Efectivo y equivalentes al Efectivo re expresados
	                 120 
	
	                 230 


El saldo de Efectivo y equivalentes al Efectivo al final del periodo incluye depósitos en cuentas bancarias, procedentes de una subsidiaria, por importe de 100, que no son libremente transferibles a la controladora, a causa de las restricciones de cambio existentes.

El grupo no ha utilizado préstamos disponibles por importe de 2.000, de las cuales 700 pueden ser utilizadas sólo para su futura expansión.

	D. Información por                             segmentos
	
	
	
	

	
	Segmento A
	
	Segmento B
	Total

	Flujos de Efectivo por:
	
	
	
	

	Actividades de operación 
	1520
	
	-140
	1380

	Actividades de inversión 
	-640
	
	160
	-480

	Actividades de financiación 
	-570
	
	-220
	-790

	
	                 310 
	
	              (200)
	                   110 


Comparativo norma nacional contra norma internacional
Cuadro 1. Similitudes y diferencias Entre la Norma Nacional y la Internacional

	OBJETIVOS

	NORMA NACIONAL PRONUNCIAMIENTO 8
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	El objetivo de este Estado es presentar información pertinente y concisa, relativa a los recaudos y desembolsos de Efectivo de un ente económico durante un período para que los usuarios de los Estados financieros tengan elementos adicionales para:1. Examinar la capacidad del ente económico para generar Flujos futuros de Efectivo.2. Evaluar la capacidad del ente económico para cumplir con sus obligaciones, pagar dividendos y determinar el financiamiento interno o externo necesario.3. Analizar los cambios experimentados en el Efectivo derivados de las actividades de operación, inversión y financiación
	Suministra a los usuarios de los Estados financieros  las bases para evaluar la capacidad que tiene la entidad para  generar Efectivo y equivalentes al Efectivo, así como las necesidades de liquidez que esta tiene.  Para tomar decisiones  económicas, los usuarios deben evaluar la capacidad que la entidad tiene de generar Efectivo y equivalentes al Efectivo, así como las fechas en que se producen y el grado de certidumbre relativa de su aparición
	Las normas vigentes establecen como objetivo en el Estado de Flujos de Efectivo, que este permita a los usuarios evaluar la capacidad del ente para generar Efectivo y el uso de los mismos, y para así mismo tener claridad en la afectación dependiendo de las fechas que se produzcan la realización del Efectivo, y acoplarse a ellas según sus necesidades, sin generar obstrucción en el proceso normal.
	N/A

	ALCANCE

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	En la norma colombiana según decreto 2649 de 1993 el Estado de Flujos de Efectivo constituye un Estado de propósito general y el cual debe estar anexo con los otros 4 Estados para su presentación y análisis de la información. Esta Estado  es de vital importancia, para la determinación si el ente económico tiene liquidez y si está cumpliendo con sus obligaciones.
	1.    Las entidades deben confeccionar un Estado de Flujos de Efectivo, de acuerdo con los requisitos establecidos en esta Norma, y deben presentarlo como parte integrante de sus Estados financieros, para cada periodo en que sea obligatoria la presentación de estos.2.    Esta norma sustituye a la antigua NIC 7 Estado de Cambios en la Posición Financiera, aprobada en julio de 1977.3.Los usuarios de los Estados financieros están interesados en saber cómo la entidad genera y utiliza el Efectivo y los equivalentes al Efectivo.  
	Las dos normas nos hablan del Estado de Flujos de Efectivo como requisito obligatorio y necesario par a los usuarios de la información tanto para los  internos del ente (socios), como para los externos (entidades financieras, etc.), ya que con este Estado podemos demostrar cómo se genera y se utiliza el Efectivo y sus equivalentes, independiente de la actividad que se ejerce, ya que se cual sea el tipo de actividad se necesita el Efectivo para poder seguir desarrollando su actividad
	N/A

	BENEFICIOS

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	Es una ayuda importante para los directores financieros o los acreedores cuando evalúan el uso de los fondos de una empresa y la forma que esta financia dichos usos. Además de estudiar los Flujos pasados los directores financieros pueden evaluar los Flujos futuros mediante los Estados de fondos basados en pronósticos
	El Estado de Flujos de Efectivo, cuando se usa justamente con el resto de los Estados financieros, suministra información que permite a los usuarios evaluar los cambios en los activos netos de la entidad, su estructura (incluyendo su liquidez y solvencia) y su capacidad para modificar tanto los importes como las fechas de cobros y pagos, a fin de adaptarse a la evolución de las circunstancias y a las oportunidades que se puedan presentar.  
	Aunque la norma internacional nos precisa mas sobre los beneficios de este Estado, de igual manera las dos nos demuestre que uno de los beneficios es traer al presente los equivalentes al afectivo para demostrar que tanta liquidez se tiene y como se puede llegar a enfrentar algún cambio de precio. 
	El Estado de Flujos de efectivo en la norma nacional se inclina más para los gerentes financieros para que hagan sus pronósticos, mientras en la norma internacional a parte de estos usuarios se enfatiza en los terceros beneficiados de la información como los bancos y los mismos socios para proteger su inversión.

	EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	Los ingresos de dinero tiene que ser próximos para poder ejecutar las obligaciones próximas, Recaudos de Efectivo por la venta de bienes o la prestación de servicios, así como el Efectivo recibido por cobro de cuentas o documentos de corto y largo plazo relacionados con la venta o prestación de servicios
	Los equivalentes de Efectivo deben ser:
1. A corto plazo, es decir que son mantenidos para cubrir compromisos en Efectivo. Un equivalente de Efectivo debe poderse convertir en menos de tres meses. Las participaciones en el capital de otras entidades quedaran excluidas de los equivalentes al Efectivo a menos que sean, sustancialmente, Equivalentes al Efectivo, como por ejemplo las acciones preferidas adquiridas con proximidad a su vencimiento, siempre que tengan una fecha determinada de rembolso. 
2. De alta liquidez y convertibles a una suma establecida de Efectivo (su valor no está sujeto al cambio), los préstamos bancarios se consideran en general, como actividades de financiación, en algunos países.
	Las dos normas son claras que los importes tienen que ser a corto plazo para poder cubrir obligaciones en Efectivo a corto plazo, también para reflejar una liquidez más inmediata y poder tomar decisiones pertinentes. El valor del Efectivo no puede estar sujeto a cambios drásticos que cambien un 80% su  valor
	En la norma internacional son claros en que los importes de Efectivo y los equivalentes tienen que ser menores a tres meses ejem un cdt para poder, ya que puede ser que se tengan que cubrir compromisos en Efectivo, en la norma nacional el corto plazo se maneja a un año  

	PROCEDIMIENTOS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	Para la presentación del Estado de Flujos de Efectivo existen dos métodos o formas de elaboración que son el DIRECTO E INDIRECTO, el que más comúnmente es utilizado es el indirecto ya que no es tan complejo como el directo, este exige un detalle mayor y ofrece una radiografía más clara sobre el Efectivo y su uso
	METODO DIRECTO Y METODO INDIRECTO Cada entidad presenta sus Flujos de Efectivo procedentes de las actividades de operación, de inversión y de financiación, de la manera que resulte más apropiada según la naturaleza de sus actividades. La clasificación de los Flujos según las actividades citadas suministra información que permite a los usuarios evaluar el impacto de las mismas en la posición financiera de la entidad, así como sobre el importe final de su Efectivo y demás equivalentes al Efectivo. Esta estructura de la información puede ser útil también al evaluar.
	Las dos normas utilizan el método directo e indirecto, y el mas utilizando en las dos es el método indirecto menos complejo
	N/A

	ACTIVIDADES DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (OPERACIÓN)

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	Las entradas de Efectivo                                                                                         1. Recaudos de Efectivo por la venta de bienes o la prestación de servicios, así como el Efectivo recibido por cobro de cuentas o documentos de corto y largo plazo relacionados con la venta o prestación de servicios.
2. Cobros de intereses y rendimientos sobre inversiones.
3. Otros cobros no originados con operaciones de inversión o financiación.                                                                                                  Las salidas de Efectivo de las actividades de operación son entre otras:

1. Desembolsos de Efectivo para adquirir materias primas, insumos o bienes para la venta, incluyendo los pagos de cuentas y documentos por pagar a corto y largo plazo relacionados con la adquisición de materias primas, insumos o bienes para la venta o para la prestación de servicios.

2. Pagos de Efectivo a otros acreedores y empleados, relacionados con la actividad de operación.
 
3. Pagos en Efectivo por intereses a prestamistas y otros acreedores.

4. Otros pagos no relacionados con actividades de inversión y financiación
	Flujos de Efectivo por actividades de operación son los siguientes: 
(a) cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios; 
(b) cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos; 
(c) pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios; 
(d) pagos a y por cuenta de los empleados; 
(e) cobros y pagos de las entidades de seguros por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas suscritas; 
(f) pagos o devoluciones de impuestos sobre las ganancias, a menos que éstos puedan clasificarse específicamente dentro de las actividades de inversión o financiación; y 
(g) cobros y pagos derivados de contratos que se tienen para intermediación o para negociar con ellos. 
Algunas transacciones, tales como la venta de un elemento de la partida propiedades, planta y equipo, puede dar lugar a una pérdida o ganancia que se incluirá en la ganancia neta. Sin embargo, los Flujos derivados de tales transacciones se incluirán entre las actividades de inversión
	La actividad de operación del Estado de Flujos de Efectivo, en las normas son similares, la entrada de Efectivo y equivalentes, son propiamente de la actividad principal de la empresa, pro ejemplo de la cuantas por cobrar a clientes, derivadas de una venta,  de igual manera los pagos se tienen que derivar de la OPERACIÓN del ente económico.  También se observa que existen otras formas para el ente económico de obtener liquidez inmediata, para cubrir sus necesidades inmediatas, o como en la Nacional lo contempla a largo plazo.
	Para la norma Internacional es claro que el Efectivo o sus equivalentes para que nos sirva en este Estado tiene que ser a la vista o menores a tres meses, ya que en la Norma internacional es un Estado el cual se tiene que presentar mensual junto con los otros Estados financieros (Balance General, Estado de resultados, Estado de cambios en el patrimonio.) por lo que es vital para el Ente Económico y los inversiones del ente saber con qué liquidez se cuenta y si está bien invertido los ingresos del ente. En cambio en para la norma Nacional, es un Estado en el cual se pueden incluir depósitos tanto a corto plazo como a largo plazo, ya que a Nivel Nacional no es un Estado indispensable, para los entes que nos vigilan como la Súper Sociedades o financiera, no es vital, para toma de decisiones, como lo es el balance, o Estado de resultados.

	ACTIVIDADES DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (INVERSION)

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	Las entradas de Efectivo de las actividades de inversión son entre otras:

1. Recaudos por venta de inversiones, de propiedades, planta y equipo y de otros bienes de uso.

2. Cobros de préstamo de corto o largo plazo, otorgados por la entidad.

3. Otros cobros no relacionados con actividades de operación y financiación.
Las salidas de Efectivo de las actividades de inversión son entre otras:

1. Pagos para adquirir inversiones, propiedades, planta y equipo y otros bienes de uso.

2. Pagos en el otorgamiento de préstamos de corto y largo plazo.

3. Otros pagos no relacionados con actividades de operación y financiación.
	Flujos de Efectivo por actividades de inversión son los siguientes: 
(a) pagos por la adquisición de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros activos a largo plazo, incluyendo los pagos relativos a los costos de desarrollo capitalizados y a trabajos realizados por la entidad para sus propiedades, planta y equipo; 
(b) cobros por ventas de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros activos a largo plazo; 
(c) pagos por la adquisición de instrumentos de pasivo o de patrimonio, emitidos por otras entidades, así como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los pagos por esos mismos títulos e instrumentos que sean considerados Efectivo y equivalentes al Efectivo, y de los que se tengan para intermediación u otros acuerdos comerciales habituales); 
(d) cobros por venta y reembolso de instrumentos de pasivo o de capital emitidos por otras entidades, así como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los cobros por esos mismos títulos e instrumentos que sean considerados Efectivo y otros equivalentes al Efectivo, y de los que se posean para intermediación u otros acuerdos comerciales habituales); 
(e) anticipos de Efectivo y préstamos a terceros (distintos de las operaciones de ese tipo hechas por entidades financieras); 
(f) cobros derivados del reembolso de anticipos y préstamos a terceros (distintos de las operaciones de este tipo hechas por entidades financieras); 
(g) pagos derivados de contratos a plazo, de futuro, de opciones y de permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantengan por motivos de intermediación u otros acuerdos comerciales habituales, o bien cuando los anteriores pagos se clasifican como actividades de financiación; y 
(h) cobros procedentes de contratos a plazo, a futuro, de opciones y de permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantienen por motivos de intermediación u otros acuerdos comerciales habituales, o bien cuando los anteriores cobros se clasifican como actividades de financiación. 
	En esta actividad se observa que los rubros a tener en cuenta, serian  los recursos económicos tales como la venta de un activo fijo, los prestamos que se otorguen a largo y corto plazo, ya que el préstamo es de forma inmediata que se está dando, a diferencia con la activada de operación, porque en esta actividad se tiene que tener el Efectivo inmediato. Por que se deriva de su operación, la salida de Efectivo, también es para beneficio de la entidad ya que se está haciendo una inversión para mejorar o adquirir ejem maquinaria para su funcionamiento y desarrollo de su objeto social.                                 En la norma internacional corresponden 
a las adquisiciones y enajenaciones de activos inmovilizados y demás inversiones no incluidas en los otros medios líquidos
	La norma   internacional es más detallada con las actividades que pueden hacer  parte de este rubro.       En la norma nacional los cambios de los activos son 
diferentes de los operacionales

	ACTIVIDADES DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (INVERSION)

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	Las entradas de Efectivo de las actividades de inversión son entre otras:

1. Recaudos por venta de inversiones, de propiedades, planta y equipo y de otros bienes de uso.

2. Cobros de préstamo de corto o largo plazo, otorgados por la entidad.

3. Otros cobros no relacionados con actividades de operación y financiación.
Las salidas de Efectivo de las actividades de inversión son entre otras:

1. Pagos para adquirir inversiones, propiedades, planta y equipo y otros bienes de uso.

2. Pagos en el otorgamiento de préstamos de corto y largo plazo.

3. Otros pagos no relacionados con actividades de operación y financiación.
	Flujos de Efectivo por actividades de inversión son los siguientes: 
(a) pagos por la adquisición de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros activos a largo plazo, incluyendo los pagos relativos a los costos de desarrollo capitalizados y a trabajos realizados por la entidad para sus propiedades, planta y equipo; 
(b) cobros por ventas de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros activos a largo plazo; 
(c) pagos por la adquisición de instrumentos de pasivo o de patrimonio, emitidos por otras entidades, así como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los pagos por esos mismos títulos e instrumentos que sean considerados Efectivo y equivalentes al Efectivo, y de los que se tengan para intermediación u otros acuerdos comerciales habituales); 
(d) cobros por venta y reembolso de instrumentos de pasivo o de capital emitidos por otras entidades, así como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los cobros por esos mismos títulos e instrumentos que sean considerados Efectivo y otros equivalentes al Efectivo, y de los que se posean para intermediación u otros acuerdos comerciales habituales); 
(e) anticipos de Efectivo y préstamos a terceros (distintos de las operaciones de ese tipo hechas por entidades financieras); 
(f) cobros derivados del reembolso de anticipos y préstamos a terceros (distintos de las operaciones de este tipo hechas por entidades financieras); 
(g) pagos derivados de contratos a plazo, de futuro, de opciones y de permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantengan por motivos de intermediación u otros acuerdos comerciales habituales, o bien cuando los anteriores pagos se clasifican como actividades de financiación; y 
(h) cobros procedentes de contratos a plazo, a futuro, de opciones y de permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantienen por motivos de intermediación u otros acuerdos comerciales habituales, o bien cuando los anteriores cobros se clasifican como act. financiación 
	En esta actividad se observa que los rubros a tener en cuenta, serian  los recursos económicos tales como la venta de un activo fijo, los prestamos que se otorguen a largo y corto plazo, ya que el préstamo es de forma inmediata que se está dando, a diferencia con la activada de operación, porque en esta actividad se tiene que tener el Efectivo inmediato. Por que se deriva de su operación, la salida de Efectivo, también es para beneficio de la entidad ya que se está haciendo una inversión para mejorar o adquirir ejem: maquinaria para su funcionamiento y desarrollo de su objeto social.
	La norma internacional es más detallada con las actividades que pueden hacer  parte de este rubro.

	ACTIVIDADES DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (FINANCIACION)

	NORMA NACIONAL
	NORMA INTERNACIONAL NIC 7
	SIMILITUDES
	DIFERENCIAS

	CONCEPTO
	 
	 

	Las entradas de Efectivo de las actividades de financiación son entre otras:

1. Efectivo recibido por incrementos de aportes o recolocación de aportes.

2. Préstamos recibidos a corto y largo plazo, diferentes a las transacciones con proveedores y acreedores relacionadas con la operación de la entidad.

3. Otras entradas de Efectivo no relacionadas con las actividades de operación e inversión. Las salidas de Efectivo de las actividades de financiación son entre otras:

1. Pagos de dividendos o su equivalente, según sea la naturaleza del ente económico.

2. Reembolso de aportes en Efectivo.

3. Readquisición de aportes en Efectivo.

4. Pagos de obligaciones de corto y largo plazo, diferentes a los originados en actividades de operación.
	Flujos de Efectivo por actividades de financiación son los siguientes: 
(a) cobros procedentes de la emisión de acciones u otros instrumentos de capital; 
(b) pagos a los propietarios por adquirir o rescatar las acciones de la entidad; 
(c) cobros procedentes de la emisión de obligaciones, préstamos, bonos, cédulas hipotecarias y otros fondos tomados en préstamo, ya sea a largo o a corto plazo; 
(d) reembolsos de los fondos tomados en préstamo; y 
(e) pagos realizados por el arrendatario para reducir la deuda pendiente procedente de un arrendamiento financiero
	Esta actividad se inclina en las dos Normas hacia los instrumentos financieros como prestamos donde se pueden llegar a obtener o pagar rendimientos y  esto significa entrada o salida de dinero, a las emisión de acciones donde significa que si se decretan en algún momento determinado unas acciones para los accionista de la compañía habrá desembolso de dinero, y se ve afectada en que esa plata se origino del desarrollo del objeto social del ente, y no será reinvertida en el mismo ente.                                              En la norma internacional corresponden a las actividades que realizan cambios en el volumen y composición de los capitales propios y del endeudamiento de la empresa.
	En la Norma internacional se contempla el arredramiento de leasing financiero, y en la Norma Nacional no.                                                                                          En la norma nacional  representan los cambios en 
los pasivos y en el patrimonio, diferentes de las partidas  operacionales    


3.1 DIFERENCIAS A RESALTAR CON LAS NORMAS COLOMBIANAS SEGÚN LA NIC 7

· No se establece la metodología para la preparación del Estado de Flujos de Efectivo
· En la práctica se usa el método Indirecto

· Las diferencias en cambio no realizada de saldos del Efectivo y equivalentes se incluyen como parte de las actividades de operación

· En la Norma Internacional  se tiene que tener encuentra los ajustes por inflación, en la norma Nacional como no existe en la actualidad el ajuste por inflación no se tiene en cuenta

· En la norma nacional el Flujos de Efectivo neto en operación se divide en actividades de operación y cambios en partidas de operación, y en internacional solo Flujos neto actividades de  operación

· Los rendimientos financieros en nacional están en operación y en internacional como inversión

3.2  EJEMPLOS COMPARTIVOS DE LOS METODOS DIRECTOS E 

INDIRECTOS NORMA NACIONAL CONTRA NORMA INTERNACIONAL
	EMPRESA JAF

NIT XXX,XXX,XXX-1

BALANCE GENERAL

Enero 1 a Diciembre 31 Año 20X1

	
	
	
	
	

	Activos
	
	
	 Pasivos
	

	Efectivo y equival.
	  1.800,00
	
	Cuentas por pagar a proveedores
	15.000,00

	Cuentas por cobrar
	10.200,00
	
	Obligac. laborales  
	  5.000,00

	Inventarios
	17.000,00
	
	Impuestos por pagar
	  1.500,00

	
Inversiones en acc
	  6.000,00
	
	Obligac. bancarias
	  8.500,00

	Total activo corriente
	35.000,00
	
	Total Pasivo corriente
	30.000,00

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Propiedad, planta y equipo
	
	
	Pasivo largo plazo
	

	Terreno
	100.000,00
	
	Obligac. Laborales 
	  28.000,00

	Edificio
	  98.000,00
	
	 Obligac. largo plazo
	150.000,00

	Muebles
	  56.000,00
	
	Total pasivo largo
	178.000,00

	Vehículos
	  85.000,00
	
	Total pasivo
	208.000,00

	Deprec. Acumulada
	(60.000,00)
	
	
	

	Valorizaciones
	286.000,00
	
	Patrimonio
	

	Total prop. Planta y equipo
	565.000,00
	
	
	

	
	
	
	Capital suscrit
	  40.000,00

	
	
	
	Reservas
	  21.000,00

	
	
	
	Revalorización patr.
	  30.000,00

	
	
	
	Utilidades período  
	  15.000,00

	
	
	
	Superávit valorizac
	286.000,00

	
	
	
	Total Patrimonio
	392.000,00

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Total Activos
	600.000,00
	
	Total Pasivos y Patrimonio      
	        600.000,00


	EMPRESA JAF

	NIT XXX,XXX,XXX-1

BALANCE GENERAL

Enero 1 a Diciembre 31 Año 20X2

	
	
	
	
	

	Activos
	
	
	  Pasivos 
	

	
	
	
	
	

	Efectivo y equival.
	         38.700,00 
	
	 Cuentas por pagar a proveedores 
	         20.000,00 

	Cuentas por cobrar
	         12.000,00 
	
	 Obligac. laborales   
	           ..8.000,00 

	Inventarios
	         20.000,00 
	
	 Impuestos por pagar 
	         18.000,00 

	
Inversiones en acc
	         16.800,00 
	
	 Obligac. bancarias 
	           ..2.000,00 

	Total activo corriente
	         87.500,00 
	
	 Total Pasivo corriente 
	         48.000,00 

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Propiedad, planta y equipo
	
	
	 Pasivo largo plazo 
	

	Terreno
	      120.000,00 
	
	 Obligac. laborales 
	         ..30.000,00 

	Edificio
	      117.000,00 
	
	  Obligac. largo plazo 
	      190.000,00 

	Muebles
	      106.000,00 
	
	 Total pasivo largo 
	      220.000,00 

	Vehículos
	      161.000,00 
	
	 Total pasivo 
	      268.000,00 

	Deprec. Acumulada
	       (94.500,00)
	
	
	

	Valorizaciones
	      320.000,00 
	
	Patrimonio 
	

	Total prop. Planta y equipo
	      729.500,00 
	
	
	

	
	
	
	 Capital suscrito
	      100.000,00 

	
	
	
	 Reservas 
	         ..27.000,00 

	
	
	
	 Revalorización patr. 
	  47.000,00 

	
	
	
	 Utilidades período   
	         ..55.000,00 

	
	
	
	 Superávit valorizac 
	      320.000,00 

	
	
	
	 Total Patrimonio 
	      549.000,00 

	
	
	
	
	

	Total Activos
	      817.000,00 
	
	 Total Pasivos y Patrimonio 
	      817.000,00 


	EMPRESA JAF

NIT XXX,XXX,XXX-1

Estado de resultados

Enero 1 a Diciembre 31 Año 20X2

	
	
	
	
	

	Ventas
	
	  360.000,00 
	
	

	Ajuste por inflación
	
	    40.000,00 
	
	

	Ventas ajustadas
	
	  400.000,00 
	
	

	
	
	
	
	

	Costo de mercancía vendida
	
	  170.000,00 
	
	

	Ajuste por inflación (Ver nota 2)
	
	    25.000,00 
	
	

	
	
	  195.000,00 
	
	

	Utilidad bruta  
	
	
	     205.000,00 
	

	
	
	
	
	

	 Gastos Generales
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Laborales
	
	    70.000,00 
	
	

	Ventas y administrativos  
	
	    40.000,00 
	
	

	Depreciación
	
	    22.500,00 
	
	

	Ajuste por inflación
	
	    15.500,00 
	
	

	
	
	  148.000,00 
	
	

	
	
	
	       57.000,00 
	

	
	
	
	
	

	Otros ingresos/egresos
	
	
	
	

	Utilidad venta inversiones  
	
	      1.200,00 
	
	

	Rendimientos inversiones
	
	      1.800,00 
	
	

	Ajuste por inflación  
	
	         300,00 
	
	

	Gastos financieros
	
	   (25.700,00)                                                             
	
	

	Ajuste por inflación 
	
	     (4.000,00)
	     (25.700,00)
	

	
	
	
	
	

	Utilidad antes de correc. monetaria
	
	
	       31.300,00 
	

	Corrección monetaria (Nota No.4)
	
	
	       47.000,00 
	

	Utilidad antes de impuestos  
	
	
	       78.300,00 
	

	Provisión impuestos 
	
	
	     (23.300,00)
	

	
	
	
	
	

	Utilidad en el periodo
	
	
	       55.000,00 
	


3.3 COMPARATIVO NORMA INTERNACIONAL Vs NORMA NACIONAL CON  EJERCICIO PRACTICO

Cuadro 2. Ejercicio Práctico Comparado
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Cuadro 3. Ejercicio Práctico Método Indirecto.
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	3.4 NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS VALORES:

OPERACIONALES
	
	
	

	
	NACIONAL
	
	

	RECAUDO CLIENTES
	
	
	

	SALDO INICIAL C X COBRAR
	        10.200 
	
	

	SALDO FINAL C X COBRAR
	        12.000 
	
	

	VARIACION
	       (1.800)
	
	

	(+)VENTAS
	      360.000 
	
	

	RECAUDO DE CLIENTES
	      358.200 
	
	 NOTA 1 

	
	
	
	

	PAGOS A EMPLEADOS
	
	
	

	SALDO INICIAL OBLIGA LABORALES
	        33.000 
	
	

	SALDO FINAL OBLIGA LABORALES
	        38.000 
	
	

	
	       (5.000)
	
	

	GASTOS LABORALES
	        70.000 
	
	

	PAGOS LABORALES
	        65.000 
	
	

	
	
	
	

	PAGO A PROVEEDORES
	
	
	

	COSTO DE VENTAS
	      170.000 
	
	

	(+) VAR CTA POR PAGAR
	       (5.000)
	
	

	(-)VAR INVENTARIOS
	          2.200 
	
	

	PAGO A PROVEEDORES
	      162.800 
	
	 NOTA 2 

	
	
	
	

	
	
	
	

	CTAS POR PAGAR
	
	
	

	SALDO INICIAL
	        15.000 
	
	

	SALDO FINAL
	        20.000 
	
	

	ADQUISICION SUBSIDIARIA (APENDICE A) A COMER
	 
	
	

	MVTO CTA POR PAGAR
	       (5.000)
	
	

	
	
	
	

	INVENTARIOS
	
	
	

	SALDO INICIAL
	        17.000 
	
	

	SALDO FINAL
	        20.000 
	
	

	AJUSTE X INFLACION INVENTARIO NOTA 2
	          5.200 
	
	

	ADQUISICION SUBSIDIARIA (APENDICE A)
	 
	
	

	MVT INVENTARIOS
	          2.200 
	
	 NOTA 3 

	
	
	
	

	
	
	
	

	PAGOS DE IMPUESTOS
	
	
	

	SALDO INICIAL (PASIVO IMPUESTOS)
	          1.500 
	
	

	SALDO FINAL(PASIVO IMPUESTOS)
	        18.000 
	
	

	VARIACION
	(16.500)
	
	

	PROVICION IMPUESTO (E. RESULTADO)
	        23.300 
	
	

	IMPUESTOS PAGADOS
	          6.800 
	
	

	
	
	
	

	RENDIMIENTOS
	          1.800 
	
	

	
	
	
	

	INVERSION
	
	
	

	NOTA:EFECTIVAMENTE PAGADOS
	
	
	

	Adquisición propiedad planta y equipo
	
	
	

	Vehículo
	        60.000 
	
	

	Muebles
	        40.000 
	
	

	TOTAL COMPRAS
	      100.000 
	
	

	Pago en Efectivo
	        30.000 
	
	

	Financiación a 36 meses
	      130.000 
	
	 NOTA 4 

	
	
	
	

	
	
	
	

	COMPRA DE INVERSIONES
	
	
	

	SALDO INICIAL
	          6.000 
	
	

	COMPRA 
	        12.000 
	
	

	AJUSTE X INFLACION INVERSIONES
	          1.600 
	
	

	UTILIDAD VTA INVERSIONES
	          1.200 
	
	

	VENTA INVERSIONES
	          4.000 
	
	

	SALDO FINAL
	        16.800 
	
	 NOTA 5 

	
	
	
	

	
	
	
	

	FINANCIACION
	
	
	

	EMISION DE ACCIONES
	
	
	

	 CAPITAL SUSCRITO INICIAL 
	        40.000 
	
	

	 CAPITAL SUSCRITO FINAL 
	      100.000 
	
	

	EMISION
	     (60.000)
	
	 NOTA 6 

	
	
	
	

	
	
	
	

	NUEVAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
	
	
	

	SALDO INICIAL
	      150.000 
	
	

	FINANCIACION P PL. Y EQUIPO
	        70.000 
	
	

	PAGO OBLIGACIONES L PLAZO
	        80.000 
	
	

	SALDO FINAL
	      140.000 
	
	 NOTA 7 

	
	
	
	

	
	
	
	

	OBLIGACIONES BANCARIAS
	
	
	

	SALDO INICIAL
	          8.500 
	
	

	SALDO FINAL
	          2.000 
	
	

	VARIACION
	          6.500 
	
	 NOTA 8 

	
	
	
	

	PAGO DE DIVIDENDOS
	
	
	

	UTILIDADES ACUMULADAS X2
	        15.000 
	
	

	APLICADAS ASI:
	
	
	

	DIVIDENDOS 60%
	          9.000 
	
	

	RESERVAS 40%
	          6.000 
	
	 NOTA 9 


Notas al Estado de Flujos de Efectivo (métodos directo e indirecto)

1. Efectivo y equivalentes de Efectivo.  En  este rubro se incluyen  el dinero en caja y bancos, depósitos de ahorro y todas las inversiones en montos fijos de Efectivo con plazo no superior de tres meses.

El Efectivo y equivalentes de Efectivo incluyen los siguientes montos en el balance:
[image: image6.png]Inversiones corto plazo





2. Corrección monetaria en inventarios y en costo de ventas. 

Del total de ajuste por inflación en inventarios del período $ 30.200, el saldo del inventario en 31-12-X2 contiene $5.200 y la diferencia por $25.000 se llevó a costo de mercancía vendida.

3. Propiedad, planta y equipo.  Durante el período se adquirió propiedad, planta y equipo consistente en:

	Vehículo
	
	     60.000 

	Muebles
	
	     40.000 


Se pagó en Efectivo $30.000 y el resto se financió con una obligación a 36 meses.

4. Corrección monetaria durante 19X2.  En el período se presentó el siguiente movimiento resumido de la cuenta corrección monetaria:

	Ajuste propiedad, planta y equipo
	     65.000 

	Ajuste inventarios
	
	       5.200 

	Ajuste inversiones 
	
	       1.600 

	Ajuste patrimonio
	
	   (17.000)

	Ajuste depreciación acumulada
	   (12.000)

	
	
	
	

	Ajuste cuentas de balance
	     42.800 

	Ajuste cuentas de resultado
	       4.200 

	
	
	
	

	Utilidad por exposición a la inflación
	     47.000 


Información adicional

1. Se obtuvieron $ 50.000 por obligaciones de largo plazo y $ 60.000 por la emisión de acciones.

2. Se aplicaron utilidades así: 60% para dividendos y 40% para reservas.

3. Se adquirió un vehículo por $ 60.000 y muebles por $ 40.000; se pagó por los mismos $ 30.000 en Efectivo y el resto se financió a largo plazo.

4. Se compraron inversiones adicionales en Efectivo por $ 12.000.

5. Se vendieron en Efectivo inversiones por $ 4.000 (costo ajustado  $ 2.800).

Conclusiones
· La comparación entre normas nacionales y colombianas debe mejorar la comprensión del lector sobre el Estado de Flujos de Efectivo, su elaboración y contenido y más enfocada mente en su utilización, las ventajas que este debe ofrecer al usuario de la información.

· Las diferencias encontradas sirven para entender el enfoque que se quiso dar al crear ambos mecanismos tanto nacional como internacional.
· La eficacia en la información depende del análisis al cual este sometido el Estado de Flujos de Efectivo, el por si solo muestra muchas cosas pero es necesario saber interpretarlo.

· La norma nacional no se aleja mucho de la intención que tiene la norma internacional de dar uniformidad a la información.
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