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ESTRUCTURA




1-. INTRODUCCION

_ El presente escrito se basa en el estudio de las causas y efectos que originan a las crisis financieras, las
: cuales pueden ser precedidas de crisis monetarias, crisis de endeudamiento externo, crisis bursatiles y crisis
: bancarias.

i La crisis financiera es la crisis econdmica que tiene como principal factor la crisis del sistema bancario que
: afecta al sistema monetario, Esta se manifiesta en la quiebra de bancos, la reduccién del crédito provocado cuando :
los estados se hacen cargo de las quiebras y rescates bancarios, el aumento de la deuda soberana, el déficit de los
estados que afectan generalmente a la economia productiva :

_ Los sucesos evidenciados ante las crisis financieras han ocasionado turbulencias durante estas tres ultimas :
: décadas en los mercados financieros y su impacto ha sido devastador en muchas economias. Los problemas de deuda :
: externa, bolsas de valores, quiebras bancarias, hiperinflaciones y volatilidad de los tipos de cambio han sido comunes :




2-. CAUSAS Y EFECTOS DE LA CRISIS
FINANCIERA




CAUSAS Y EFECTOS DE LA CRISIS
FINANCIERA

Las crisis financieras a través de los afos han
ocasionado innumerables inconvenientes y no sdlo en los
paises emergentes sino también en paises como Estados
Unidos, Japon y Europa.

Estas se enmarcan en la era
posterior a Bretton Woods, que se
inicia en agosto de 1971, cuando el
entonces presidente de EUA Richard
Nixon puso fin al vinculo que existia
entre el ddlar y el oro, en proporcion
de 35 ddlares por onza de oro fino,
dejando al mundo inundado de délares
sin respaldo alguno




CAUSAS

Una de las principales causas de las crisis financieras es que esta puede ir precedidas
de crisis monetarias, crisis de endeudamiento externo, crisis bursatiles y crisis bancarias.
Siendo esta ultima la que produce crisis financieras internacionales, alterando los sistemas
financieros y bancarios nacionales asi como la composicion y dinamica del
comportamiento de los flujos de capital a escala internacional.
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a4 El colapso de grandes, medianos y pequefios bancos tiene una
significacion muy importante en el campo de la teoria econdmica, en el ciclo

las diversas regiones del mundo. Mediante esta problematica se evidenciaron
\quiebras bancarias en diversos paises como:

~

econdmico, en la competencia entre los mercados financieros nacionales y entre
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Tailandia, Indonesia, Corea del Sury h

Japon con un costo para el Fondo
Monetario Internacional cercano a los
cien mil millones de ddlares.
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América Latina (México,
Argentina, Brasil y Venezuela),
siendo las mas importantes en
. la ultima década del siglo XX. y
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Los bancos de Escandinavia
al inicio de los noventa.

. J




El estudio de las crisis bancarias que desembocan en crisis
financieras debe enmarcarse en el proceso de desregulacion vy
liberalizacion de los sistemas financieros nacionales, que consiste en la
eliminacién, a través de las fronteras, de las limitaciones al otorgamiento
o prestacion de servicios financieros (créditos e inversiones

fundamentalmente).

Las crisis bancarias son
resultado de la mayor competitividad de
los servicios que of recen los
intermediarios financieros en mercados
altamente integrados a escala mundial,
asi como de la participacion de los
intermediarios no bancarios.

La institucionalizacion de los
mercados financieros ha avanzado
también con rapidez, incrementando el
refinanciamiento y el profesionalismo de
todos los participantes.
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= areas no tradicionales, ocurre al tiempo de un | proceso de desintermediacidon inducido por la .
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» SOLIDEZ DE UN SISTEMA BANCARIO

La solidez de un sistema bancario es resultado de
politicas macroecondmicas y estructurales que permiten una
estrecha correlacion con el sistema financiero.

En América Latina los procesos de desregulacion
financiera no han sido muy exitosos, precisamente porque
no se ha tenido la vision para establecer una politica econémica
que posibilite la liberalizacion del sector financiero sin
desestructurar el sistema bancario.

Dados los hechos se admite que independientemente si
los sistemas bancarios estan o no adecuadamente reglamentados,
siempre seran vulnerables a los shocks macroecondmicos.

Estos afectardn adversamente la demanda de moneda
nacional o la afluencia de capital internacional, pudiendo socavar
la capacidad de los bancos nacionales para financiar sus
compromisos de préstamos, conduciendo a una crisis a través de
otras vias.
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> CRISIS FINANCIERA EN LOS NOVENTAS (90)

Desde los noventas varias circunstancias han
dado origen a la crisis financiera, entre las cuales se
presentan:

A Después de una severa reduccion de los préstamos internacionales a raiz de la
crisis de la deuda externa en los aflos ochenta, los paises emergentes recurrieron al
financiamiento externo via los mercados bursatiles a través de instrumentos financieros
de mayor riesgo.

El crédito internacional otorgado por la banca comercial paulatinamente pasé a
intermediarios financieros via los mercados bursatiles; dicha transformacion se realizé con
base a la legislacion interna de los Estados Unidos, la MacFadden Act y la Glass Steagal |
Act (Giron1994).

La desregulacion y la liberalizacién financiera en los diferentes sistemas financieros
nacionales fue consecuencia de la necesidad de hacer mas competitivos los margenes de
intermediacion bancaria de la banca comercial ocasionando diferentes cambios en la
legislacion bancaria de EUA.




B El ritmo de crecimiento de los flujos de capital externo por medio de los
mercados de valores y la inversion extranjera de cartera superé con amplitud el PIB
nacional, sobre todo en los mercados emergentes, gestandose una asimetria entre la tasa
del crecimiento econdmico general y el aumento de los recursos financieros disponibles
para el desarrollo.

La relacion entre el crecimiento econdmico y su financiamiento no
necesariamente es simétrica. Tanto en el caso de México como en el caso de Tailandia,

Indonesia, Corea del Sur y el propio Japon la inestabilidad en la actividad econdmica fue
precedida de crisis bancarias, observando caracteristicas muy semejantes.




La integracion y globalizacion financieras hacia un mercado Uunico,
homogéneo, permanente e ininterrumpido de 24 horas al dia son resultado de Ia
revolucion tecnolodgica en las comunicaciones pero tienen sus origenes desde la
creacion del sistema monetario de Bretton Woods, en el cual se homologd |a politica
monetaria de los paises.

Las Ultimas experiencias de las crisis financieras, muestran al menos dos
lineamientos en comun:

v’ El sistema bancario no puede quebrar tan facilmente como una industria en bancarrota.

v El sistema financiero de un pais representa el ahorro de una sociedad y el crecimiento
econdmico a futuro de al menos una generacion.




Otro elemento que debe ser analizado es la creciente participacion de China en el
mercado internacional. Esta a partir de 1993 ha recibido una gran cantidad de flujos de capital,
sobre todo en la forma de inversion extranjera directa. En efecto para 1997 el producto interno
bruto fue de 900 mil millones de ddlares y el ingreso per - capita de 724 délares.

El impacto de los flujos de capital a escala internacional en las economias emergentes y\1
el comportamiento de la inversion extranjera directa en dichas economias, distorsionan las

estructuras productivas internas en la fase donde los sistemas econdmicos inician su integracion
al proceso global.

Por otro lado, en la medida en que la tasa de crecimiento de la inversion extranjera
indirecta (de cartera) crece de manera mas acelerada que la inversidon extranjera directa hay un
impacto en las estructuras productivas donde el financiamiento del desarrollo se distorsiona.
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3-. MERCADO FINANCIERO GLOBAL




El mercado financiero dejé de ser desde hace un par de décadas un
mercado segmentado y nacional, como se describe en seguida: “ . . de
Bangkok a Seul , de Hong Kong a Frankfurt , Paris, Londres y New York, de
Meéxico a Rio y Buenos Aires, los mercados financieros globales han guiado su
artilleria a las capi tales del este asiatico. En el camino, el los han incidido en
tasas de interés al tas, sistemas bancarios fragiles y economias débiles,
ocasionando desestabilizar monedas que en per iodos previos habian sido
estables. Todo él lo a partir del segundo semestre de 1997.
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4-. LA PRIMERA CRISIS DEL SIGLO XXi
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LA PRIMERA CRISIS DEL SIGLO XXI|
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4.1-. ELENTORNO DE LA CRISIS, EL RESCATE Y LA
EXTRANJERIZACION

El Entorno de la Crisis:

Los cambios que se presentaron en la reforma financiera en México estuvieron
acompanados por las modificaciones en el perfil y la organizacion de la produccién, desde
la privatizacion de los bancos hasta la actividad econdmica en general.

El Rescate:

La renegociacion de la deuda externa en el marco del Plan Brady y las expectativas
de la firma del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), permitié que
México pudiera volver a obtener créditos en el mercado internacional de capitales.

La Extranjerizacion:

La crisis financiera particularmente en el sector bancario se manifesto en el
crecimiento de los préstamos impagados, en las dificultades para constituir reservas
preventivas y en los problemas de capitalizacion del sistema bancario.
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INSTITUTO PARA LA PROTECCION
AL AHORRO BANCARIO

Esta fase de la crisis estuvo caracterizada por la
ampliacion de la competencia del sistema bancario
mexicano asociada al auge crediticio que tuvo lugar
en ese periodo. Asimismo, al agravamiento del
problema de las carteras vencidas, se sumé la
incertidumbre prevaleciente en 1994; ademas, los
aumentos de las tasas de interés en Estados Unidos a
partir de febrero de 1994, hicieron mas atractivo
invertir en activos de ese pais que en activos de los
ercados emergentes.
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4.1.2-. SEGUNDA ET’APA (1995 2001)

Uno de los
problemas que enfrenté la
banca mexicana a partir
de la crisis de 1994 vy
principios de 1995 fue la
modificacion en el crédito
a los diferentes sectores.
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Se estructuraron medidas de rescate
bancario que permitieron capitalizar a los
bancos y sanear los préstamos impagados la
caida en el financiamiento fue de 37.4% en

1995.

Para tratar de solventar
los problemas de la crisis:







4.2-. INDICADORES DE DESEMPENO DE LA BANCA

Resulta
interesante destacar que
el promedio del margen
financiero de la banca
mexicana es (5.8) muy
cercano al de |la
estadounidense (5.96);
el de Canada es de sélo
(3.9).

11%

En el periodo 1994-
2000 las ganancias netas
frente a fondos propios
cayeron al pasar de 12.6% a
9.69%; por otra parte, las
ganancias netas frente a
activos totales, con
excepcion de 1996, se han
mantenido igual vy el
ingreso operacional frente
a los activos totales subid
de 4.10% en diciembre de
1994 a 5.66% en diciembre
de 1999.
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¢QUE SIGNIFICADO TIENEN
ESTOS PORCENTAIES S,
COMO SE VIO, EL CREDITO
BANCARIO HA DISMINUIDO?




_4.3- COEFICIENTE DE CARTERA VENCIDA DE LA BANCA.




4.4-. ESTRUCTURA BANCARIA Y ESTRUCTURA
FINANCIERA EN TRANSICION

A la crisis financiera mexicana, considerada como la primera crisis global del siglo XXI, se sumaron las
crisis de Asia, Rusia, Brasil, Turquia y Argentina que han afectado a los organismos financieros internacionales a

tal grado que se anuncia la necesidad de una “nueva arquitectura” del sistema financiero internacional.

En la crisis bancaria se han diseinado dos tipos de bancos:

2 )

1. Los de participacion extranjera y los 2. La banca de desarrollo, que también
nacionales que se han ido fusionando a ha presentado elevados indices de
lo largo de sus propias crisis de morosidad y ha tenido que ser
capitalizacion rescatada por el gobierno federal.




5-. LA CRISIS ASIATICA




LA CRISIS ASIATICA

La crisis financiera del sudeste asiatico es la
expresion de la nueva estructura productiva y financiera al
inicio del milenio, que definiran dos potencias: Estados
Unidos y China, dada la creciente participacion de ésta en el
mercado mundial.

Una de las particularidades de la crisis asiatica es que
contrariamente a lo sucedido en la crisis de la deuda de los afos
ochenta, en que las dificultades fueron casi exclusivamente.

China enfrenta una transformacion historica, en la medida
en que las reformas de mercado y la integraciéon a la economia
mundial ayudan al crecimiento de la producciéon y se incrementan
el comercio y la inversion. El mercado financiero ha dejando de ser
desde hace un par de décadas un mercado segmentado y nacional.




LA CRISIS ASIATICA

Macroeconémicas, en general los problemas de
Asia fueron precedidos por una alarga gestion exitosa.

-

impactd los diversos ambitos del sistema
financiero y particularmente el sector
bancario de estos paises, donde los graves
problemas de liquidez han implicado que
los gobiernos y el FMI inyecten recursos de
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Hasta antes de la crisis, tas tasas de intercambio
fijas y cuasi fijas permitieron el desarrollo de Asia a
costa de un doélar débil entre 1990 y 1995, logrando asi
un rapido crecimiento en las exportaciones y el
comercio intrarregional. Tailandia, Malasia e Indonesia

_fueron los mayores beneficiarios. |
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LA CRISIS ASIATICA

Paises como Indonesia, Malasia y
Tailandia, cuyos tipos de cambio eran
muy cercanos al délar, comenzaron a
experimentar un agudo incremento en
sus tasas efectivas reales de intercambio,
trayendo consigo un descenso abrupto de
las exportaciones.

Tan enormes déficit en cuenta
corriente fueron financiados con grandes
flujos externos de capital atraidos por
altos rendimientos, por la percepciéon de
bajas tasas de riesgo y, en algunos
casos, por la rapida liberalizacion
financiera.

En Tailandia, en un marco de
rapido crecimiento econdmico, el agudo
incremento en la demanda interna
incrementd las importaciones, lo que se
reflejéo en déficit en cuenta corriente de
casi 7% del PIB en el periodo 1990-
1996.




Dinero facil y cuentas de capital abiertas
generaron un incremento en la inversién extranjera
LA CRISIS ASIéTICA que fue atraida por altas tasas de interés internos, El

impacto fue muy pronunciado en Tailandia y Malasia.
Tailandia agotd sus reservas internacionales,
defendiendo un tipo de cambio fijo. Indonesia estaba
en una situacion mas débil. Sin embargo, fue la forma
del financiamiento externo tailandés la que dejé a ese

pais muy expuesto a cambios en el comportamiento
del mercado.

Tailandia y Corea fueron los paises mas fuertemente afectados por
la crisis del sudeste asiatico. En Asia, el financiamiento externo se canaliz6
principalmente al sistema bancario interno. Esto contrasta con Ameérica
Latina y refleja el hecho de que, a diferencia de los paises latinoamericanos,
los paises de Asia evitaron la crisis de la deuda de la década de los ochenta.
Independientemente del desencadenamiento de la crisis financiera habia
fallas estructurales porque el sector financiero carecia de normas de
prudencia y supervision adecuadas.




6-. CRISIS FINANCIERAS:
DE RUSIA A ARGENTINA PASANDO POR
BRASIL Y TURQUIA




0/ RUSIA

= La agencia calificadora de riesgo mas reconocida a nivel
internacional, International Bank and Credit Analisis,
sefiald en 1997 que los bancos rusos presentaban
dificultades desde el inicio de la transicion de bancos
estatales a bancos privados.

= La crisis econdOmica rusa empezo ano 1998, derivada de la
crisis financiera del sureste asiatico.

= El problema de la crisis financiera en un Rusia fue causada
por la falta de la regulacidn en sus instituciones, a pesar de
la transicion de una economia centralizada a una economia
de mercado.

* Quiza uno de los problemas mas graves de los bancos rusos
es la relacidon con las empresas industriales y la exposicion
concentrada de sus portafolios con las mismas, uno de los
graves problemas de Rusia era la pésima adecuacion de su

sistema bancario a las normas regulatorias internacionales.




La exposicion de los bancos europeos en mas
de30 000 millones de dolares, de los bancos
norteamericanos en 7 000 millones de dolares.

La incapacidad de la economia rusa en hacer
frente a sus pagos puso en entredicho la rapidez
de actuacidn del Fondo Monetario
Internacional

El 17 de agosto de 1998, marcé el fin de la
estabilidad rusa.

El descenso de los precios del petréleo en los
meses previos ayudo a debilitar a Ia
moneda. Esta crisis financiera se produjo en el
contexto del comienzo de una desaceleracion
econdmica mundial.




Brasil

El impacto en Brasil debido a la restriccion monetaria se
ha visto acompanado de devaluacidn, crisis bancaria y
reduccion del gasto social por parte del Estado.

El ajuste econdmico afecto principalmente a
la poblacion mas pobre del pais, que constituye el 40% de
la totalidad de la poblacion y a la que le corresponde el 8%
del ingreso nacional.

El agotamiento de las reservas monetarias internacionales
por la salida del pais de 30.000 millones de ddlares, fue
seguido de una operacion de apoyo internacional
encabezada por el Fondo Monetario Internacional.

En 1999 y los mercados observaron el lento progreso en la
reduccion del déficit del sector publico, el capital siguio
saliendo del pais y la crisis monetaria exploto.




La deuda internacional de 230.000millones de
dolares es la segunda del mundo.

Se vislumbra que América Latina, puede alcanzar
una recesion generalizada, lo que agudiza los
temores de la recesion mundial.

Brasil compra 60.000 millones de dodlares de bienes
y servicios de los cuales 18.000 provienen de
la unién Europea.

La recesion de Brasil reducira la demanda de
exportaciones de otros paises latinos americanos y
la devaluacidn ejercera presion en sus monedas.

La moneda brasilena en enero a septiembre de
2001 perdié mas de 33 por ciento de su valor.




TURQUIA

Turquia era considerada como una de las
economias con mas solidez del continente Asiatico.

La fractura petrolera de a finales de los afhos 90
ocasiono la triplicacion de
los precios del petroleo empeoro su situacion
economica.

En 1999 Turquia estuvo tratando de adaptarse a la
receta usual del Fondo Monetario Internacional
para tener acceso a sus créditos y asi apuntalar su
débil economia.

En el ano 2001 su moneda sufriera una fuerte
devaluacion producto de la crisis econdmica.




La situacion en Turquia empeoré al
presentarse una crisis politica, por la rivalidad
entre el primer ministro y el presidente.

La desconfianza en la economia afectd
rapidamente al mercado bursatil y a la divisa
turca.

La moneda turca en tres anos perdio 200% de
su valor frente al euro y el délar.

En Turquia se repitid el fendmeno tipico de
tantas economias deficitarias, que dependen
mucho de préstamos para seguir funcionando,
alimentando asi la improductividad, Ia
ineficiencia y la corrupcion.




ARGENTINA

La economia argentina crecié a buen ritmo en la
primera mitad de los noventa sin embargo, la crisis
financiera mexicana y posteriormente la crisis
brasilena, dand hondamente la economia.

Los problemas de Argentina comenzaron en el
2000, cuando el gobierno adopté un plan
econdmico preparado por el FMI.

A partir de 2001 Argentina paso a ser un pais de
alto riesgo

El Consejo Monetario establecido durante Ila
presidencia de Carlos Menem, fue considerado
como una alternativa viable para que América
Latina evitara las frecuentes devaluaciones.




Argentina figura junto con Turquia entre los
paises de menor estabilidad en los llamados
"mercados emergentes.

La deuda externa total se acerca a 200 000
millones de dodlares.

Argentina en diciembre del afio 2000 recibid
un respaldo financiero de 40,000 millones de
dolares convino entonces con el FMI un
programa de ajuste fiscal.

Se calculé que Argentina necesitaria entre
3.500 y 5.000 millones de dodlares para el
pago de deudas a corto plazo con

vencimientos antes de que terminara 2001.




7-. La Quiebra Del Long-Term Capital Management




La Quiebra Del Long-Term Capital Management
(LTCM)

Quiebra del (LTCM)
" N —— El Long-Term
Capital Management es
uno de los hedge funds
mas importantes. La
-- quiebra de este hedge

fund puso en evidencia la

necesidad de regular las

instituciones de este tipo.
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Bailouts Seminar
Karen Bradshaw, Molly Grovak, Drew Navikas, Asha Spencer |




SUPERVISION BANCARIA

Autoridades Financieras:
Departamento del Tesoro de EUA,
el Fed, la Comisién de Intercambio
y Seguros y la Comision de
Comercio de Futuros,

Muchos de los mayores bancos enfrentaron pérdidas
derivadas de su posesion directa de titulos y su exposiciéon en
los hegde funds.

El descenso en la posicion de los bancos ha incrementado la
necesidad de acelerar la reforma financiera que se discute en el
Congreso desde hace varios afnos.




El problema radicé precisamente en el
doble movimiento de descenso en el
valor de los activos financieros, junto con
la elevacion del costo del crédito, con lo
que la rentabilidad de las posiciones de
los hegde funds se desploma o incluso
registra pérdidas.

La reforma no se apoyo6 segin consta
en los diferentes informes de la
Reserva Federal donde se analiza la
participacion de los hedge funds en
el estallido de las recientes crisis
financieras




8-. "LA NUEVA ECONOMIA", RECESION
INEVITABLE.

En 1990 las compaiiias

hicieron grandes transformaciones a

través de los procesos de

reingenieria, la velocidad en la toma

de decisiones y en las formas de

financiamiento cobra fuerza a través
\de la informacion digital.




La revolucion del microprocesador cred una nueva generacion de empresas tecnolégicas en el
ramo de tecnologias para el internet.Se transformaron el comercio, las operaciones de los negocios y
el conocimiento gerencial.

Es precisamente el sector tecnoldgico y la difusion de las tecnologias en todos los sectores lo
que permite sostener el crecimiento de la “nueva economia”. Por el otro lado, el mercado global
permitia una mayor competencia y una caida en los costos de produccion acompanada de precios
estables del petréleo.




T s T
La caida de los precios de las empresas tecnolégicas provocé que

el fantasma de la recesion recorriera Estados Unidos desde mediados de
2001.

\




Se transformaron el comercio, las
operaciones de los negocios vy el
conocimiento gerencial. Entre las empresas
gque han tenido bajas cuantiosas se
encuentran: National Semi Conductor ,
Novellus Systems, Latice Semiconductor, LSI,
Double Clic, RSA Security, y las compahias
japonesas Sony, Toshiba y Nec,

Por otra parte, Microsoft fue una de las
empresas que tuvo un mayor crecimiento en los
noventa; sus acciones se vieron menos afectadas que
otras cuando cayeron las cotizaciones de las acciones
tecnologicas.




9-. CONCLUSION

Una de las crisis mas profundas del capitalismo, pareceria que la resefia hecha por el autor
corresponde a la crisis financiera que a sola al mundo desde fines del siglo XX. Como se ha visto a lo
largo de este trabajo, los antecedentes de esta crisis se encuentran en el proceso de desregulacién y
liberalizacion financiera de los sistemas financieros nacionales en los ochenta y en las crisis
bancarias de varios paises conforme se iban integrando al mercado financiero internacional.

La profundidad de la crisis hacia prever desde fines de 1999 que ocurririan fuertes pérdidas
en el valor de los titulos de las empresas. Este fendmeno se ve acompafiado por la recesion
econdémica global.

Las crisis financieras son inherentes al sistema capitalista y se presentan a lo largo de su
historia con las caracteristicas de cada época. Cuando el sector productivo crea nuevos bienes de
consumo destruye los anteriores para dar al mercado esos nuevos productos y generar asi nuevas
necesidades de consumo.

Hoy en dia se debate la integracion del mercado financiero global y se hace necesario
replantear un acuerdo financiero y un sistema econdmico con equidad y desarrollo.
La politica monetaria ha demostrado que no reactiva la economia aun llegando a tasas cero de
interés. Es importante retomar el papel que Keynes y los neokeynesianos asignan al Estado, sélo éste

puede aplicar una politica anticiclica.




