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Introducción
La contabilidad es el arte de registrar, clasificar y resumir en una forma significativa y en término de dinero, las transacciones y hechos que son, al menos en parte, de carácter financiero, además se encarga de interpretar los resultados de ello.

La contabilidad representa un instrumento efectivo para la gerencia o para ayudar a la misma y a otras personas interesadas en un negocio. Constituye un servicio de excepcional importancia para la gerencia en:

· La formulación, complementación y apreciación de normas administrativas.
· Lograr la coordinación de las actividades.

· La planeación y el control de las operaciones diarias.

· La contabilidad por áreas de responsabilidad dentro del negocio.

· El estudio de proyectos específicos o de las fases de un negocio.

· La información sobre la administración del negocio a los propietarios y la presentación de datos contables a otros grupos externos interesados, incluyendo a los acreedores, agencias gubernamentales, inversionistas en perspectiva, asociaciones comerciales, empleados y público en general.

Las tareas anteriores se realizan por medio de informes contables, esto es, los estados financieros tradicionales y los informes contables internos destinados a la gerencia, debidamente registrados, interpretados y presentados, como medio principal de comunicar los datos financieros. La contabilidad de manera definitiva, no constituye un fin en sí misma, sino que representa un medio para poder llegar a un fin o a muchos fines.
Aplicaciones y limitaciones del análisis e interpretación de los estados financieros

En los estados financieros más completos se muestran los datos financieros y de las operaciones en forma detallada, los cuales son elementos esenciales para su análisis. Por ejemplo, pueden presentarse cédulas para mostrar los detalles del terreno, edificios, equipos, recursos naturales, depreciación acumulada, agotamiento y amortización del activo fijo; inventarios; inversiones a largo plazo; costo de los artículos manufacturados y vendidos, gastos de venta y gastos administrativos y generales.

Los estados financieros pueden ser estudiados desde el punto de vista de su formulación y del análisis y su interpretación. En los primeros tiempos, los contadores se preocupaban primordialmente de la formulación de los estados, en la actualidad, consideran un trabajo importante el análisis e interpretación de los datos financieros y de las operaciones.
De hecho desde el punto de vista de la gerencia, el trabajo del contador no está completo hasta que ha analizado e interpretado los datos presentados en los estados. El proceso de análisis e interpretación debe considerarse cuidadosamente cuando los estados son preparados de manera que su contenido, su disposición y su contribuyan a la efectividad de un estudio de los datos.

Aplicaciones de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros pueden llamarse estados globales o estados de propósitos generales, puesto que muestran la posición financiera y los resultados de las operaciones de todo el negocio al final del período contable anual o por un período más corto. La información global es histórica en su naturaleza y no puede utilizarse para fines de un control detallado de los segmentos o fases individuales del negocio durante el ciclo de las operaciones. La gerencia necesita un número relativamente grande de informes contables detallados o resumidos, o ambas cosas, que muestren la situación o actividad de las partes o segmentos del negocio. Estos informes contables internos para la administración son preparados sobre una base diaria, semanal, bisemanal, mensual, bimensual, trimestral, o con base en “cuando sean solicitados”.
· Uso de ratios financieros para estimar el riesgo de mercado.

· Empleo de los ratios financieros para predecir la calificación de las obligaciones.

Limitaciones en el uso de los estados financieros.
Los valores monetarios mostrados por los estados financieros, pese a su exactitud matemática, rara vez muestran la verdadera situación real de un ente. Los criterios aplicados sobre: depresiones, amortizaciones, provisiones, costos capitalizables y no capitalizables, etc. (algunas veces influenciados por la dirección de la empresa) pueden afectar considerablemente a esos valores monetarios de los estados financieros.

En épocas de inflación o bien de deflación (descenso en el nivel general de precios y salarios, con un aumento del poder adquisitivo de la moneda al disminuir su circulación), la aplicación irrestricta del principio del costo puede desvirtuar, sustancialmente, la situación financiera de un ente, pues los valores monetarios mostrados son combinaciones de saldos obtenidos en base a valores no homogéneos los cuales se prestan a información de difícil interpretación y engañosa. Por  otra parte, existen ciertos aspectos que podrían influir sobre su situación real (en algunos casos, en forma relevante), pero que no se muestran en los estados, como podrían ser:

a) Eficiencia, idoneidad y experiencia de su personal.

b) Ventajas o desventajas tecnológicas.

c) Reputación (en algunos casos fondo de comercio), etc., que de acuerdo con la hipótesis del negocio en marcha, pueden representar valores reales relevantes, pero de difícil valuación en cifras monetarias.
Las notas a los estados financieros tratan de complementar algunas de esas limitaciones, pero como usted sabe, en determinadas ocasiones, suelen mostrar más apreciaciones subjetivas que objetivas. Le estoy recordando esto, porque si no tiene acceso ilimitado para investigar las operaciones realizadas por un ente (o por realizar, como podrían ser contratos a futuro no registrados ni mencionados en las notas), se aconseja ser muy cauto en cuanto a dar su opinión sobre la situación financiera de un ente basada en las cifras suministradas en los estados financieros de un determinado período. Para dar una opinión con propiedad, será necesario desglosar los estados financieros en sus partes esenciales, analizarlas y compararlas con las de períodos pretéritos y, si es posible, en base a las tendencias, proyectarlas hacia el futuro. Hoy en día existen programas de computación de simulaciones que proporcionan una gran ayuda al analista para dar una opinión profesional con un cierto margen de seguridad. 

Los objetivos de los estados financieros están afectados no sólo por el ambiente de negocios en donde opera la entidad, sino también por las características y limitaciones del tipo de información que los estados financieros pueden proporcionar. 

Partes interesadas en los estados financieros y sus análisis

Como se hizo notar anteriormente, el análisis de razones financieras es principalmente utilizado por cinco grupos de interesados: 

1) Los administradores, quienes emplean las razones para ayudar a analizar, controlar y mejorar las operaciones de la compras, además para la toma de decisiones, después de conocer el rendimiento, crecimiento y desarrollo de la empresa durante un periodo determinado.

2) Los analistas de crédito, como los funcionarios de préstamos bancarios o los analistas de evaluaciones de bonos, quienes analizan las razones para ayudar a investigar la capacidad de una compañía para pagar sus deudas. 

3) Los analistas de valores, que incluyen tanto a los analistas de acciones, interesados en la eficiencia de una compañía y en sus posibilidades de crecimiento, como a los analistas de bonos, interesados en la capacidad de las compañías de pagar los intereses sobre sus bonos, así como en el valor de liquidación de los activos en caso de que la empresa fracase.

4) Los propietarios para conocer el progreso financiero del negocio y la rentabilidad de sus aportes.

5) El estado, para determinar si el pago de los impuestos y contribuciones esta correctamente liquidado.

Estados financieros básicos

Existen cuatro estados financieros básicos que debe emitir una entidad: balance, general, estado de movimiento de las cuentas del patrimonio, estado de resultados y el estado del movimiento del efectivo. Los estados financieros son complementados con las notas que forman parte integrante de los mismos. En las notas a los estados financieros, se puede encontrar una gran cantidad de información acerca de una entidad.

Los estados financieros básicos que responden a las necesidades comunes del usuario general y a los objetivos de los mismos, son:
a) El Balance General: es un estado que muestra la situación financiera de una entidad a una fecha determinada. El balance general también es conocido como estado de situación financiera. Por medio del balance general se presenta la siguiente información sobre una entidad:

· Activos

· Pasivos

· Patrimonio

El primer elemento, el activo, muestra todos los bienes y derechos que posee una empresa y mediante los cuales se obtendrá un beneficio económico. Ejemplo de partidas del balance general a nivel del activo son los siguientes:

· Efectivo.

· Fondos fijos.

· Efectos por cobrar.

· Cuentas por cobrar.

· Inventarios.

· Gastos prepagados.

· Inversiones a largo plazo.

· Activos fijos.

· Cargos diferidos.

Todas las partidas del activo, representan los recursos que puede utilizar una empresa para un beneficio futuro, su uso o consumo, o el diferimiento de un costo ya incurrido sobre el cual se espera igualmente esté asociado a ingresos futuros.

El segundo elemento del balance general, el pasivo, representa todas las deudas reales que se tienen con terceros, la estimación razonable de las deudas, o la obligación que tiene una entidad de prestar servicios o entregar bienes en un futuro. Algunas partidas que se clasifican como pasivos, son las siguientes:

· Préstamos y sobregiros bancarios.

· Documentos y cuentas por pagar.

· Gastos acumulados por pagar.
· Impuestos sobre la renta por pagar.

· Arrendamientos financieros por pagar.

· Prestaciones sociales por pagar.

· Ingresos diferidos.

Dentro de las partidas del pasivo es importante cuantificar razonablemente el monto al cual ascienden, por cuanto es frecuente encontrar problemas en el balance general que se originaron por subestimación en los montos de los pasivos.

El tercer grupo de partidas a identificar en el balance general son las clasificadas como patrimonio. El patrimonio está constituido por todos aquellos renglones que son aportes de capital, acumulación de utilidades o pérdidas obtenidas y cualquier otra partida cuyo origen esté determinado por alguno de los dos renglones anteriores. Entre los principales rubros del patrimonio podemos distinguir los siguientes:

· Capital social.

· Utilidades no distribuidas.

· Reserva legal.
Estructura del Balance General y normas de agrupación

La práctica contable establece y determina cierta estructura y normas de agrupación a todas las partidas del balance general. Uno de los principales criterios para presentar y agrupar las partidas consiste en segregarlas en dos tipos:
· Partidas circulantes.

· Partidas no circulantes.

La clasificación es aplicable tanto para las partidas del activo como para las partidas del pasivo. El criterio de clasificar las partidas del activo como circulante y no circulante, se basa en el criterio del período en el cual son consideradas para que se conviertan en efectivo, que por lo general es fijado en un año calendario desde la fecha de presentación del balance general. La Norma Internacional de contabilidad N°13, establece lo siguiente:

“Conceptos incluidos en Activos Circulante

…….

7. Los saldos de efectivo en caja y bancos se incluyen en activo circulante, a menos que haya restricciones para su uso que les hagan no utilizables para operaciones a corto plazo.

8. Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar se incluyen en el activo circulante en la medida en que se espere que sean cobradas dentro del plazo de un año. Algunas veces la totalidad de las cuentas por cobrar se incluyen en el activo circulante, en cuyo caso los importes que no se espera cobrar dentro de un año pueden revelarse.
9. Los inventarios normalmente se incluyen en su totalidad como activo circulante, a pesar de que puedan incluir partidas que no se espera convertir en efectivo dentro del plazo de un año, o dentro de la duración del ciclo normal de operaciones.”

De esta manera, se tiene de acuerdo a la cita anterior, las principales partidas que pueden considerarse como activos circulantes.

En la siguiente figura se muestra un ejemplo detallado de la sección del activo circulante para una empresa: 

Según se puede observar en la figura anterior, existen otras cuentas que están relacionadas como activo circulante dentro de los documentos y cuentas por cobrar, tales como: 

· Compañías afiliadas.

· [image: image19.jpg]Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo X XXX XXX
Documentos y cuentas por cobrar -
Comerciales, menos efectos descontados por BSXXX.XXX

en 19X2 y Bsxx.xxx en 19X1 X JXXX XXX
Compafifas afiliadas (o relacionadas) XXX XXX
Funcionarios y empleados XXX XXX
Otras XXX o XXX

X JXXX XXX
Menos estimacién para cobros dudosos XXX XXX
Total documentos y cuentas por cobrar X XXX XXX

Inventarios -
Productos terminados - X XXX XXX
Productos en proceso X o XXX . XXX
Materias primas y suministros X J XXX XXX
Total inventarios X XXX XXX
Gastos pagados por anticipado XXX XXX
Total activo circulante XX . XXX XXX

FIGURA 5-1 Ejemplo de partidas del activo circulante.



Funcionarios o empleados.

· Otras.

Las cuentas por cobrar a compañías afiliadas, están compuestas por operaciones realizadas con compañías que son relacionadas y que mantienen transacciones y operaciones con la empresa que presenta su balance general. Por lo general, estas operaciones están compuestas por préstamos, ventas intercompañías u otras operaciones similares.

Las cuentas por cobrar a funcionarios o empleados están compuestas por préstamos, ventas o los saldos de anticipos de gastos que no han sido reportados o relacionados.
Las otras cuentas por cobrar contienen partidas de diferente naturaleza.

Siguiendo el criterio de agrupación explicado, se encuentran en el activo no circulante las siguientes partidas:

· Inversiones a largo plazo.

· Activo fijo tangible.

· Activo fijo intangible.

· Cargos diferidos.

· Otros activos.

Las inversiones a largo plazo comprenden todos los títulos que están compuestos por acciones, bonos, papeles comerciales u otros similares y sobre los cuales se tiene el objetivo de que se mantengan por un período que excede como regla general a un año o al ciclo económico de operaciones. 

El activo fijo tangible comprende todos los bienes disponibles para generar ingresos, y los cuales son adquiridos con el carácter de largo plazo y  no ser destinados para la venta. Todas las características nombradas anteriormente deben  ser concurrentes para clasificar una partida como activo fijo tangible.

Los activos fijos intangibles, se definen como todos aquellos derechos exclusivos que una empresa tiene, como por ejemplo, la explotación o uso de concesiones, patentes, derechos de autor, marcas de fábrica y cualquier exceso sobre el costo de un negocio que sea similar a una plusvalía.
Los cargos diferidos, son todos aquellos gastos que por diferentes razones se consideran que deben ser aplicados a períodos futuros y que fueron desembolsados o pagados en períodos anteriores. Ejemplos de cargos diferidos son los gastos de organización o de investigación y desarrollo en que una empresa incurre y los cuales se consideran distribuibles como gastos en diferentes períodos o ejercicios económicos. Las partidas de otros activos, incluyen todas aquellas que no sean incorporadas por cualquier razón en las anteriormente nombradas. 

En la figura siguiente, se muestra una sección del activo clasificado como no circulante:  

[image: image20.jpg]Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre, las propiedades, planta y equipo se componen de (en
miles de bolivares):

1996 1995
ASNSSY WATTNY  UNIL™N

WMaguinarias y equipo AUTARAD  AVATHRANN
Vehiculos 2.990.785 2.581.149
Muebles, enseres y otros 3.500.802 3.043.683
136.367.260 131.561.604
Menos depreciacion acumulada (72.164.158) (63.805.906)
64.203.102 67.755.698
Terrenos 3.280.445 3.280.445
Construcciones en proceso ) 3.211.073 3.801.915

70.694.620 _74.838.058

FIGURA 5-2 Fjemplo de partidas del activo no circulante.




El criterio de clasificar las partidas en circulantes y no circulantes, también es aplicable a las partidas del pasivo. 

Dentro de la clasificación del pasivo circulante encontramos las siguientes partidas:

· Préstamos y sobregiros bancarios.

· Porción circulante de la deuda a largo plazo.

· Porción circulante de obligaciones bajo contratos de arrendamientos capitalizables.

· Documentos y cuentas por pagar.

· Gastos acumulados.

· Impuesto sobre la renta por pagar.

· Impuesto sobre la renta diferido.

Los préstamos y sobregiros bancarios, están constituidos por deudas con instituciones financieras y aquellos saldos de las cuentas corrientes que se encuentren sobregiradas en libros, es decir, que muestren un saldo acreedor a nivel del mayor.

La porción circulante de la deuda a largo plazo, está constituida por el monto parcial reclasificado de una deuda de largo plazo, pero que se estime pagar en el corto plazo, es decir, no más allá de un año.

La porción circulante de obligaciones bajo contratos de arrendamientos capitalizables, al igual que el caso anterior, está constituida por el monto reclasificado de la deuda a corto plazo de los arrendatarios financieros.
Los documentos y cuentas por pagar están constituidas por aquellas deudas que se tienen con los proveedores en cuyo caso se clasifican como cuentas por pagar comerciales, con empresas afiliadas o relacionadas por operaciones de diversa índole y otras que pueden incluir pasivos diversos a corto plazo no clasificados en los dos primeros renglones.

Los gastos acumulados son pasivos sobre los cuales se tiene el conocimiento de su existencia por estar realizados, pero sobre los cuales no se tiene el monto exacto que se adeuda, por lo cual se recurre a diferentes bases para estimarlo y luego registrarlos. Algunos conceptos incluidos como gastos acumulados son los correspondientes a servicios públicos, tales como agua, energía eléctrica, servicio telefónico u otros conceptos similares.
El impuesto sobre la renta por pagar, está constituido por el pasivo que se adeuda al final del ejercicio y que se estima pagar a la administración tributaria luego de haber efectuado su cálculo conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta.
El impuesto sobre la renta diferido surge por las diferencias que se tienen entre la realización de los ingresos, costos y gastos para efectos contables y cuando se deben tomar en cuenta para efectos de impuestos. 

[image: image21.jpg]Pasivo circulante:

Préstamos y sobregiros bancarios XXX JXXX
Porcibn circulante de la deuda a largo plazo XXX . XXX
Porcibn circulante de obligaciones bajo contratos de
arrendamiento capitalizables XXX . XXX
Documentos y cuentas por pagar —
Comerciales X XXX XXX
Compafifas afiliadas (o relacionadas) XXX . XXX
Otras XXX XXX
Total documentos y cuentas por pagar X o XXX . XXX
Gastos acumulados XXX XXX
Impuesto sobre la renta por pagar XXX o XXX
Impuesto sobre la renta diferido X XXX . XXX
Total pasivo circulante X XXX . XXX

FIGURA 5-3 Ejemplo de partidas del pasivo circulante.




En las partidas de pasivo no circulante se identifican diferentes renglones según se detallan a continuación:
· Deuda a largo plazo.

· Obligaciones bajo contratos de arrendamientos capitalizables.

· Impuesto sobre la renta diferido.

· Apartado para prestaciones sociales.

De las partidas anteriores y no explicadas previamente se puede identificar el apartado para prestaciones sociales que está constituido por los derechos adquiridos por los trabajadores de acuerdo a la Ley Orgánica del Trabajo vigente. Las otras partidas corresponden a porciones de deuda a largo plazo por diferentes conceptos.

El tercer grupo de partidas del Balance General, son las partidas del patrimonio o capital contable.

[image: image22.jpg]Deuda a largo plazo X . XXX (XXX
Obligaciones bajo contratos de arrendamiento capitali-

zables X XXX XXX
Impuesto sobre la renta diferido X JXXX XXX
Apartado para prestaciones sociales XXX JXXX

Total pasivo XX . XXX XXX

FIGURA 5-4 Partidas del pasivo no circulante.




Tipos de presentación

Existen principalmente dos tipos de presentación de un Balance General:

· Presentación vertical.

· Presentación horizontal.

La presentación vertical consiste en detallar las cuentas correspondientes al activo, el pasivo y el patrimonio en forma de listado y totalizar cada uno de los diferentes renglones. 

Un Balance General en forma vertical, puede tener dos variantes:

· Simple: cuando la presentación se basa en la estructura:

Activo – Pasivo = Patrimonio

· Técnica: cuando la presentación es de la forma siguiente:

Activo = Pasivo + Patrimonio

En la siguiente figura se presenta el esquema de un balance general vertical a dos columnas:

[image: image23.jpg]31 de agosto 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Activo
Activo circulante:
Efectivo 358.128 1.788.042
Efectos y cuentas por cobrar
7.546.501 6.731.653
Existencias 9.225.206 9.478.162
Gastos pagados por anticipado 48.190 314.906
Total activo circulante 17.178.025 18.312.763
Titulos por cobrar al Banco
Central de Venezuela
2.384.211 2.575.208
Propiedades, planta y equipos
19.086.684 18.244.654
Inversiones 825.044 951.388
Cargos diferidos y otros activos 3.048 88.151

39.477.012

4

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulant.
Préstamos y sobregiros

bancarios 4.221.25% 4.036.060
Efectos y cuentas por pagar -
Prayeedores 2.606.938 3.358.627
Accionista y compafias

relacionadas 1.508.657 680.765
Dividendos por pagar 161.433 68.614

Impuesto de licores, intereses
y otros gastos acumulados

2.070.753 1.385.877
Impuestos 59.655 99.466
Acumulaciones para el personal 380.786 301.988
Porcién circulante de acumulacién
para indemnizaciones laborales 874.840 817.502
Total pasivo circulante 11.884.321 10.748.799
Acumulacién para indemnizaciones
laborales, neto de anticipos y
de porcién circulante 522.481 1.200.522
Total pasivo 12.406.802 11.949.321
Patrimonio 27.070.210 28.222.843
39.477.012 40.172.164

FIGURA 5-7 Ejemplo de un balance general en forma vertical.




La presentación horizontal consiste en utilizar la forma de una cuenta T, donde el balance general se divide en dos partes, del lado izquierdo el activo y del lado derecho el pasivo y el patrimonio. 

En la primera figura se muestra el esquema de presentación horizontal bajo una cuenta T, y en la siguiente figura se muestra un balance general en forma horizontal.

[image: image24.jpg]Patrimonio:
Capital social -
Acciones preferidas al X%, con un valor nominal de
Bsx.xxx cada unaj; XX.XXx acciones autorizadas;
emitidas y en circulacién x.xxx acciones en 19X2
y X.xxx acciones en 19X1 XXX XXX
Acciones comunes con un valor nominal de Bsx.xxx
cada unaj xx.xxx acclones autorizadas; emitidas
x.xxx acciones en 19%X2 y x.xxx acciones en 19X1 X XXX XXX
Total capital social X XXX XXX

Utilidades retenidas -

Reserva legal XX . XXX
No distribuidas XX XXX
Total utilidades retenidas X XXX XXX

Menos pérdida neta no realizada sobre inversiones
en valores negociables (XX .XXX)
Total patrimonio X XXX o XXX

FIGURA 5-5 Clasificacion del patrimonio.




[image: image25.jpg]BALANCE GENERAL

Debe Haber
Pasivo
Activo = +
Patrimonio

Esquema del balance general en cuenta 7.




La forma de presentación horizontal y la vertical técnica, son las formas más utilizadas por las empresas.

Dentro de las formas de presentación deben distinguirse las partes que se pueden identificar en un balance general y que son las siguientes: 

· Nombre de la empresa

· Título del estado financiero, en este caso el de Balance General.

· Fecha a la cual se están presentando las cifras.

· Moneda en la cual está expresado el estado financiero.
· Cuerpo del estado financiero.

Cualquier estado financiero debe presentar las secciones mencionadas.

b) Estado de Movimiento de las Cuentas del Patrimonio: refleja el cambio o movimiento ocurrido entre dos fechas, en todas aquellas cuentas que componen el patrimonio, tales como el capital social y las cuentas del superávit. El estado financiero tiene como objetivo revelar movimientos en el patrimonio que son importantes y que de otra forma no se pudieran conocer.

Razón de su Presentación

Dentro de las operaciones que revisten mayor importancia en una entidad, están las relacionadas con el movimiento que ocurre en las cuentas del patrimonio según se muestra en la figura: 

[image: image1.jpg]Pérdida neta

Utilidades no realizada
Acciones no sobre inversiones
preferidas  Acclones Reserva  distribuldas en valores Total
al X1 comunes _legal (12) negociables _ patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 19X0 XOOXOE XKKKK XKLKXK X000 (xx.xxx) x.xxxx
Utilidad neta - - X300 X - R
“Pransferido a reservas - - xx.xxx (oo xxx) - -
Dividendos declarados:
Preferido - Bsx,xx por accién - - - (oxx.xxx) - Coxx.xx)
ConGn - Bsx,xx por accién = - - (oox o) - (e xxx )
Aumento de la pérdida neta no realizada sobre
inversiones en valores negociables - - - - (xx.xxx) -
Saldos al 31 de diciembre de 19X1 ToEoE XO.KRK XK X000 0% (o xx) X0 Kxx
Aumento de capital:
Venta de x.xxx acciones preferidas XK XXX - - - - X xEx
Conversi6n de bonos al 9,5% anual, en xx.xxx
acciones comunes = XXX XXX - e - XXX XXX
Utilidad neta - - X000 500K - X0 xRX
Transferido a reservas - - xx.xx (xx.xx) - -
Dividendos declarados:
Preferido - Bex,xx por accibn - - - (oxx.xxx) - (xxx . xxx)
Confin - Bsx,xx por accién - - - (ocx10) - (xxx.xxx)
Disminuci6n de la pérdida neta no realizada sobre
inversiones en valores megociables - - - - X XXX
Saldos al 31 de diciembre de 19X2 X0 30x X X0 XX

FIGURA 5-11 Estructura del estado de movimiento del patrimonio.




La presentación del estado de las cuentas del patrimonio, surge como una necesidad de informar con mayor detalle las transacciones que ocurrieron con las cuentas del patrimonio para un período determinado.
Principales Rubros

Los principales rubros del estado de movimiento de las cuentas del patrimonio son los siguientes:

· Capital social clasificado por tipo, es decir, en capital social, común o preferente.

· Reserva legal.

· Utilidades no distribuidas.
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FIGURA 5-9 Ejemplo de un balance general en forma horizontal.

Bs.

Bs.

1988 1987
18.791.783 Bs.  5.499.070
60.786.600 51.596.835
70.981.843 44.547.321
21.532.404 17.414.187
22.504.822 17.339.878
210.460.573 175.569.346
11.115.865 16.483.161

5.940.725 6.559.261
13.219.503 9.203.903
435.334.118 344.212.962
173.646.644 92.298.374

1.049.637 1.135.477
610.030.399  Bs. 437.646.813

PASIVO Y PATRIMONIO

PASTVO CIRCULANTE:

Préstamos bancarios Bs.

Ffectos y cuentas por pagar:
Camerciales
Campafifas relacionadas
Otras
Inpuesto sobre la renta por pagar
Acumulaciones
Prestaciones sociales - porcidn
circulante

Total pasivo circulante

PRESTAMOS BANCARTOS - menos
porcidn circulante

RESFRVA PARA PRESTACIONES SOCIA-
LES - menos porcién circulante

PATRIMONTO:

Capital social - 55.970 acciones
a Bs. 1.000 cada una

Reserva legal

Reserva afectada a reinversién

Patrimonio

TOTAL

1988

137.023.326
29.500.421
136.700.969
4.184.404
35.517.659
70.271.350

2.753.887

415.952.016

50.139.375

45.928

55.970.000
5.597.000
73.826.080

135.393.080

Bs. 610.030.399

1987

Bs. 97.725.521
38.524.007
95.889.437

3.833.154
17.035.740
36.505.271

1.856.916

291.370.046

56.801.250

49.525

55.970.000
4.296.586
21.959.406
82.225.992

Bs. 437.646.813



Pérdida neta no realizada sobre inversiones en valores negociables.

Como se puede observar en la figura anterior, las cuentas que detallan el capital social segregan el tipo de capital que tiende la entidad sea éste común o preferente. Otras columnas adicionales deben ser agregadas en caso de que sea necesario informar un mayor detalle del movimiento de las cuentas. Por las columnas se indica el rubro que compone el patrimonio, y por las filas el movimiento ocurrido en las períodos. Para obtener los saldos finales de cada renglón se aplican las reglas que determinan los saldos y naturaleza de este tipo de cuentas.

Formas de presentación

Al igual que para el caso del balance general, se pueden diferenciar dos formas de presentación:

· Vertical.

· Horizontal.

La forma de presentación vertical, parte de una forma de una o dos columnas según se estén o no presentando estados financieros comparativos. Esta forma presenta los saldos iniciales de cada uno de los rubros del patrimonio y su movimiento.
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FIGURA 5-12 Movimiento de las cuentas del patrimonio en forma vertical.

1994

100.000

1.001.870

1.001.870

10.450
1.038

T 11.488

150.505

1.599.667

1.599.667
199.333
1.799.000

1993
__100.000

791.977
_209.893
1.001.870

10.450
T 10.450

150.505

1.521.916
(470.073)
(209,893)

841.950
757.717

I:599.667
82.941

2.945.433




La segunda forma de presentación del estado financiero, es decir, la forma horizontal, es la más utilizada y generalizada por cuanto muestra mejor el movimiento que ocurrió en las cuentas del patrimonio.
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FIGURA 5-13 Movimiento de las cuentas del patrimonio en forma horizontal.





c) Estado de resultados o de ganancias y pérdidas: el tercer estado financiero básico, es el estado de resultados o estado de ganancias y pérdidas, el cual muestra la utilidad o pérdida obtenida en un período determinado por actividades ordinarias o extraordinarias. Se habla de un período determinado, por cuanto una utilidad o pérdida se obtiene por actividades de diversa naturaleza y realizadas a lo largo del tiempo. Desde el punto de vista financiero se reviste una importancia fundamental el determinar la correspondencia de ingresos, costos y gastos en diferentes períodos.
En el estado de resultados se pueden plantear diversos criterios que implican al menos lo siguiente:

· Principios de contabilidad aplicables: realización, entidad.

· Componentes del estado de resultados.

· Expectativas de la gerencia.

· Relación con el balance general.

Los principios de contabilidad determinan cuándo deben ser registrados los ingresos, costos y gastos. Por esta razón, puede presentarse disparidad de criterios al momento de considerar un ingreso como realizado o un costo incurrido. Desde el punto de vista contable, deben respetarse y observarse estrictamente los principios de contabilidad en el momento en que se están registrando las operaciones. Los componentes del estado de resultados, también afectan la elaboración de las cifras, por lo cual debe mantenerse la consistencia en la clasificación, presentación y revelación de transacciones. 
El tercer criterio no relacionado directamente con aspectos contables, se refiere a las expectativas de la gerencia, las cuales influyen en la elaboración del estado de resultados, porque la gerencia vincula en ocasiones sus objetivos al cumplimiento de metas de cuotas de ingresos o reducción de costos y/o gastos.

Forma y Contenido
 Diferencia del balance general, el estado de resultados normalmente tiene un solo tipo de presentación que es la de un estado financiero en forma vertical. En la estructura de un estado de resultados  se pueden diferenciar los siguientes rubros:
· Ventas netas.

· Costos de ventas.

· Gastos de operaciones.

· Otros ingresos (egresos).

· Impuestos sobre la renta.

Veamos ahora la naturaleza y contenido de cada uno de los rubros principales del estado de resultados.

Las ventas netas constituyen los ingresos operacionales que se deriven del giro principal del negocio y que son un incremento al patrimonio de una entidad causado por un aumento de los activos o disminución de los ingresos diferidos.
El segundo concepto del estado de resultados, el costo de ventas, está compuesto de la realización de activos a través de la venta y otros costos que se encuentran relacionados con la generación de los ingresos operacionales. Dependiendo del tipo de empresa, el costo de ventas puede denominarse de la siguiente forma:
· Costo de los servicios prestados.

· Costo de los productos vendidos.

· Costo de fabricación y ventas.

En el primer caso, el costo de los servicios prestados se refiere a una empresa que suministra servicios y que no requiere de procesos intensivos de transformación. En el segundo caso, el de costo de los productos vendidos se refiere a una empresa que tiene como actividad principal, comprar y vender mercancías, limitándose su objetivo a una intermediación comercial. La tercera denominación referida a empresas dedicadas a la manufactura implica un proceso de transformación, y por ello se denomina costo de fabricación y ventas, es decir, se requiere que la empresa incorpore una serie de factores de producción para generar un ingreso.
[image: image28.jpg]Ventas netas XX XXX . XXX
Costo de ventas XX . XXX . XXX
Utilidad bruta XX . XXX . XXX

Gastos de operaciomnes:

De ventas X XXX . XXX
Administracifn y generales XXX o XXX
Total gastos de operaciones X o XXX o XXX
Utilidad en operaciones ‘ X o XXX . XXX

Otros ingresos (deducciones):

Participacibén en las utilidades de compafifas afiliadas XXX o XXX
Amortizacién de la plusvalfa (xx . xxX)
Utilidad en la venta de equipo XXX XXX
Ingresos por intereses XX o XXX
Gastos por intereses (XXX . XXX)
Otros, neto KX o XXX

* XXX XXX

Utilidad antes del impuesto sobre la
renta, la partida extraordinaria y
el efecto acumulativo del cambio en

un principio de contabilidad X XXX . XXX
Impuesto sobre la renta X o XXX o XXX

Utilidad antes de la partida extraordinaria
y el efecto acumulativo del cambio en un
principio de contabilidad X o XXX (XXX

FIGURA 5-15 Estructura de un estado de resultados o de ganancias y pérdidas.



El rubro de otros ingresos y egresos, está relacionado con otras actividades diferentes al giro operacional por cuanto no se generan por ingresos, costos o gastos directamente relacionados con el negocio. El impuesto sobre la renta es el gasto que se calcula luego de determinar la utilidad o pérdida contable de un período, dependiendo de si las partidas de ingresos, costos y gastos estén realizados para efectos de impuestos.

d) Estado de Movimiento del Efectivo: es el cuarto informe financiero básico que debe presentar una entidad. El objetivo principal de un estado de flujo del efectivo es proporcionar información relevante sobre los ingresos y desembolsos de efectivo o equivalente de efectivo de una entidad durante un período determinado, para que los usuarios de los estados financieros tengan elementos adicionales a los proporcionados por los otros estados financieros.
Principales rubros

El estado de movimiento del efectivo presenta las principales fuentes o aplicaciones de efectivo en un período, para lo cual se clasifican las transacciones en tres tipos de actividades:

· Actividades de operación.

· Actividades de inversión.
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FIGURA 5-16 Esquema parcial del estado de movimiento del efectivo.



Actividades de financiamiento. 
1. Estados financieros auditados.
Son aquellos que han pasado por un proceso de revisión y verificación de la información; este examen es ejecutado por contadores públicos independientes quienes finalmente expresan una opinión acerca de la razonabilidad de la situación financiera, resultados de operación y flujo de fondos que la empresa presenta en sus estados financieros de un ejercicio en particular. 

2. Métodos de análisis de los estados financieros: vertical, horizontal, método Dupont, razones financieras, series de tiempo y EVA.

MÉTODOS DE ANALISIS DE LOS DATOS FINANCIEROS:
Método horizontal y vertical

· El método vertical: Se refiere a la utilización de los estados financieros de un período para conocer su situación o resultados.

· En el método horizontal: Es un procedimiento que consiste en comparar estados financieros homogéneos en dos o más periodos consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas, de un periodo a otro. Este análisis es de gran importancia para la empresa, porque mediante él se informa si los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o negativos; también permite definir cuáles merecen mayor atención por ser cambios significativos en la marcha.

A diferencia del análisis vertical que es estático porque analiza y compara datos de un solo periodo, este procedimiento es dinámico porque relaciona los cambios financieros presentados en aumentos o disminuciones de un periodo a otro. Muestra también las variaciones en cifras absolutas, en porcentajes o en razones, lo cual permite observar ampliamente los cambios presentados para su estudio, interpretación y toma de decisiones. Se comparan entre sí los dos últimos períodos, ya que en el período que está sucediendo se compara la contabilidad contra el presupuesto.

· Método histórico: Se analizan tendencias, ya sea de porcentajes, índices o razones financieras, puede graficarse para mejor ilustración.

Punto de equilibrio: Es el método que se utiliza para determinar el momento en el cual las ventas cubrirán exactamente los costos, pero también muestra la magnitud de las utilidades o pérdidas de la empresa cuando las ventas exceden a caer por debajo de ese punto.

Es importante en el proceso de planeación porque la relación costo - volumen - utilidad puede verse significativamente influenciada por la proporción de la inversión de la empresa en activos que sean fijos y los cambios en la razón de activos fijos a los activos variables quedan determinados en el momento en el que se establezcan los planes financieros.

El modelo costo - volumen - utilidad esta elaborado para servir como apoyo fundamental en la actividad de planear, es decir, diseñar las acciones a fin de lograr el desarrollo integral de la empresa.

En síntesis siempre tender al mejoramiento constructivo.

Una de las características del procedimiento del punto de equilibrio, es que nos reporta datos anticipados, además de ser un procedimiento flexible que en general se acomoda a las necesidades de la empresa.

LAS RAZONES FINANCIERAS:
Las razones financieras dan indicadores para conocer si la entidad sujeta a evaluación es solvente, productiva, si tiene liquidez, etc.

Algunas de las razones financieras son:

· Capital de trabajo: Esta razón se obtiene de la diferencia entre el activo circulante y el pasivo circulante. Representa el monto de recursos que la empresa tiene destinado a cubrir las erogaciones necesarias para su operación. 

· Prueba del ácido: Es muy usada para evaluar la capacidad inmediata de pago que tienen las empresas. Se obtiene de dividir el activo disponible (es decir el efectivo en caja y bancos y valores de fácil realización) entre el pasivo circulante (a corto plazo). 

· Rotación de clientes por cobrar: Este índice se obtiene de dividir los ingresos de operación entre el importe de las cuentas por cobrar a clientes. Refleja el número de veces que han rotado las cuentas por cobrar en el período. 

· Razón de propiedad: Refleja la proporción en que los dueños o accionistas han aportado para la compra del total de los activos. Se obtiene dividiendo el capital contable entre el activo total. 

· Razones de endeudamiento: Esta proporción es complementaria de la anterior ya que significa la proporción o porcentaje que se adeuda del total del activo. Se calcula dividiendo el total del pasivo entre el total del activo. 

· Razón de extrema liquidez: Refleja la capacidad de pago que se tiene al finalizar el período. Se obtiene de la división de activo circulante entre el total de pasivos. Representa las unidades monetarias disponibles para cubrir cada una del pasivo total. Esta situación sólo se presentaría al liquidar o disolver una empresa por cualquier causa. 

· Valor contable de las acciones: Indica el valor de cada título y se obtiene de dividir el total del capital contable entre el número de acciones suscritas y pagadas. 

· Tasa de rendimiento: Significa la rentabilidad de la inversión total de los accionistas. Se calcula dividiendo la utilidad neta, después de impuestos, entre el capital contable.

TIPOS DE COMPARACIONES DE RAZONES 
Los tipos de análisis financiero son el interno y externo, y los tipos de comparaciones son el análisis de corte transversal y el análisis de serie de tiempo.

El análisis de razones no es sólo la aplicación de una fórmula a la información financiera para calcular una razón determinada; es más importante la interpretación del valor de la razón. 
Existen dos tipos de comparaciones de razones: 
1. Análisis de corte transversal
Implica la comparación de las razones financieras de diferentes empresas al mismo tiempo. Este tipo de análisis, denominado referencia (benchmarking), compara los valores de las razones de la empresa con los de un competidor importante o grupo de competidores, sobre todo para identificar áreas con oportunidad de ser mejoradas. Otro tipo de comparación importante es el que se realiza con los promedios industriales. Es importante que el analista investigue desviaciones significativas hacia cualquier lado de la norma industrial. 
El análisis de razones dirige la atención sólo a las áreas potenciales de interés; no proporciona pruebas concluyentes de la existencia de un problema. 
2. Análisis de serie de tiempo 
Evalúa el rendimiento financiero de la empresa a través del tiempo, mediante el análisis de razones financieras, permite a la empresa determinar si progresa según lo planeado.  Las tendencias de crecimiento se observan al comparar varios años, y el conocerlas ayuda a la empresa a prever  las operaciones futuras.  Al igual que en el análisis de corte transversal, es necesario evaluar cualquier cambio significativo de una año a otro para saber si constituye el síntoma de un problema serio. 
3. Análisis combinado 
Es la estrategia de análisis que ofrece mayor información, combina los análisis de corte transversal y los de serie de tiempo. Permite evaluar la tendencia de comportamiento de una razón en relación con la tendencia de la industria. 
Método de Tendencias:

Al igual que el método de estados comparativos, el de tendencias es un método de interpretación horizontal. Se selecciona un año como base y se le asigna el 100% a todas las partidas de ese año. Luego se procede a determinar los porcentajes de tendencias para los demás años y con relación al año base. Se divide el saldo de la partida en el año en que se trate entre el saldo de la partida en el año base. Este cociente se multiplica por 100 para encontrar el porcentaje de tendencia.

CATEGORÍAS DE RAZONES FINANCIERAS 
 
Las razones financieras se dividen por conveniencia en cuatro categorías básicas: 
· Razones de liquidez 
· Razones de actividad 
· Razones de deuda 
· Razones de rentabilidad 
 Cuadro comparativo de las principales razones de liquidez 
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Dato importante es que las razones de deuda son útiles principalmente cuando el analista está seguro de que la empresa sobrevivirá con éxito el corto plazo. 
ANÁLISIS DE LA LIQUIDEZ 
Refleja la capacidad de una empresa para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo conforma se vencen. La liquidez se refiere a la solvencia de la posición financiera general de la empresa, es decir, la facilidad con la que paga sus facturas.
 
Capital de trabajo neto. 

En realidad no es una razón, es una medida común de la liquidez de una empresa. Se calcula de la manera siguiente: 
Capital de trabajo neto = Activo circulante – Pasivo circulante 
Razón circulante.
Determina la capacidad de la empresa para cumplir sus obligaciones a corto plazo, se expresa de la manera siguiente:
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Importante: Siempre que la razón circulante de una empresa sea 1 el capital de trabajo neto será 0.

Razón rápida (prueba del ácido) 
Es similar a la razón circulante, excepto por que excluye el inventario, el cual generalmente es el menos líquido de los Activos circulantes, debido a dos factores que son:

a) Muchos tipos de inventarios no se venden con facilidad.

b) El inventario se vende normalmente al crédito, lo que significa que se transforma en una cta. por cobrar antes de convertirse en dinero.

Se calcula de la siguiente manera:

Razón Rápida = Activo Circulante - Inventario
    
                       Pasivo Circulante

La razón rápida proporciona una mejor medida de la liquides generalmente solo cuando el inventario de una empresa no tiene la posibilidad de convertirse en efectivo con facilidad. Si el inventario el líquido, la Razón Circulante es una medida aceptable de la liquidez general.

ANÁLISIS DE ACTIVIDAD
Miden la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo. Con respecto a las cuentas corrientes, las medidas de liquidez son generalmente inadecuadas, porque las diferencias en la composición de las cuentas corrientes de una empresa afectan de modo significativo su verdadera liquidez.

Rotación de inventarios 
Mide la actividad, o liquidez, del inventario de una empresa.

Se calcula de la siguiente manera:

Rotación de inventarios = Costo de ventas
                 

                     Inventario

La rotación resultante sólo es significativa cuando se compara con la de otras empresas de la misma industria o con una rotación de inventarios anterior de la empresa.

La rotación de inventarios se puede convertir con facilidad en una duración promedio del inventario al dividir 360 (el número de días de un año) entre la rotación de inventarios. Este valor también se considera como el número promedio de días en que se vende el inventario.

Período promedio de cobro 
Se define como la cantidad promedio de tiempo que se requiere para recuperar las cuentas por cobrar.

Se calcula de la siguiente manera:
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El período promedio de cobro es significativo sólo en relación con las condiciones de crédito de la empresa.

Periodo promedio de pago
Es la cantidad promedio de tiempo que se requiere para liquidar las cuentas por pagar. Se calcula de manera similar al periodo promedio de cobro:
[image: image6.png]Periodo promedio de pago = Cuentas por cobrar
Compras promedio por dia

= __Cuentas por cobrar
Compras Anuales
360




La dificultad para calcular esta razón tiene su origen en la necesidad de conocer las compras anuales (un valor que no aparece en los estados financieros publicados). Normalmente, las compras se calculan como un porcentaje determinado del costo de los productos vendidos.

Esta cifra es significativa sólo en relación con la condiciones de crédito promedio concedidas a la empresa. Los prestamistas y los proveedores potenciales de crédito comercial se interesan sobre todo en el periodo promedio de pago porque les permite conocer los patrones de pago de facturas de la empresa.

Rotación de los activos totales
Indica la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos para generar ventas. Por lo general, cuanto mayor sea la rotación de activos totales de una empresa, mayor será la eficiencia de utilización de sus activos. Esta medida es quizá la más importante para la gerencia porque indica si las operaciones de la empresa han sido eficientes en el aspecto financiero. Se calcula de la siguiente manera:

Rotación de activos totales =          Ventas     







                            Activos totales

Una advertencia con respecto al uso de esta razón se origina del hecho de que una gran parte de los activos totales incluye los costos históricos de los activos fijos. Puesto que algunas empresas poseen activos más antiguos o más recientes que otras, pueden ser engañosa la comparación de la rotación de los activos totales de dicha empresa. Debido a la inflación y a los valores contables de activos históricos, las empresas con activos más recientes tendrán rotaciones menores que las empresas con activos mas antiguos. Las diferencias en estas medidas de rotación podrían ser el resultado de activos más costosos y no de eficiencias operativas. Por tanto el gerente de finanzas debe ser cauteloso al usar esta razón de corte transversal.

 ANÁLISIS DE LA DEUDA 
El nivel de deuda de una empresa indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener utilidades. Cuanto mayor sea la deuda que la empresa utiliza en relación con sus activos totales, mayor será su apalancamiento financiero.

Razón de deuda 
Mide la proporción de los activos totales financiados por los acreedores de la empresa, cuanto más alta sea esta razón, mayor será la cantidad de dinero prestado por terceras personas que se utiliza para tratar de generar utilidades.
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Razón de la capacidad de pago de intereses 
Mide la capacidad de la empresa para efectuar pagos de intereses contractuales, es decir, para pagar su deuda. Cuanto menor sea la razón, mayor será el riesgo tanto para los prestamistas como para los propietarios.
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ANÁLISIS DE LA RENTABILIDAD   
Existen muchas medidas de rentabilidad, la cual relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o capital contable.

Estados de resultados de formato común
Son aquellos en los que cada partida se expresa como un porcentaje de las ventas, son útiles especialmente para comparar el rendimiento a través del tiempo. 
Margen de utilidad bruta 
Mide el porcentaje de cada dólar de ventas que queda después de que la empresa pagó sus productos.
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Margen de utilidad operativa 
Calcula el porcentaje de cada dólar de ventas que queda después de deducir todos los costos y gastos, incluyendo los intereses e impuestos. Se usa comúnmente para medir el éxito de la empresa en relación con las utilidades sobre las ventas. Cuanto mayor sea, mejor.
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Rendimiento sobre los activos 
Determina la eficacia de la gerencia para obtener utilidades con sus activos disponibles; también conocido como rendimiento sobre la inversión. Cuanto más alto sea mejor.
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Rendimiento sobre el capital contable 
Estima el rendimiento obtenido de la inversión de los propietarios en la empresa. Cuanto mayor sea el rendimiento mejor para los propietarios.
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ANÁLISIS DE VALOR DEL MERCADO

Estas razones relacionan el precio de las acciones de la empresa con sus utilidades y su valor en libros por acción. Estas razones le proporcionan a la administración de lo que los inversionistas piensan acerca del desempeño histórico de la compañía y sus prospectos futuros. Si la liquidez de la empresa, la administración de los activos, la administración de las deudas y las razones de rentabilidad son buenas, sus razones de valor de mercado serán altas y el precio de las acciones probablemente será tan alto como pueda esperarse.

Razón Precio/Utilidad

Muestra la cantidad que los inversionistas están dispuestos a pagar por cada dólar de utilidades reportadas. Para calcular la razón P/U, necesitamos conocer las utilidades por acción de la empresa:
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Razón Valor De Mercado/Valor En Libros

La razón del precio de mercado de una acción a su valor en libros proporciona otra indicación acerca de cómo los inversionistas consideran a la compañía. Las empresas que tiene tasas de rendimiento sobre el capital contable relativamente altas, por lo general, venden a múltiplos mas altos el valor en libros que las que tienen bajo rendimiento. 
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SISTEMA DE ANÁLISIS DUPONT 
El sistema DuPont fusiona el estado de resultados y el balance general en dos medidas sumarias de rentabilidad: el rendimiento sobre los activos (RSA) y el rendimiento sobre el capital contable (RSC). 
Este sistema reúne el margen de utilidad neta, que mide la rentabilidad de la empresa en ventas, con su rotación de activos totales, que indica la eficiencia con que la empresa utilizó sus activos para generar ventas. 
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El sistema Dupont facilita la elaboración de un análisis integral de las razones de rotación y del margen de utilidad sobre ventas, y muestra la forma en que diversas razones interactúan entre sí para determinar la tasa de rendimiento sobre los activos.

Cuando se usa el sistema Dupont para el control divisional, el rendimiento se mide a través del ingreso en operación o de las utilidades antes de intereses e impuesto. Se establecen los niveles fijados como meta para el ROA, y los ROA reales se comparan con los niveles fijados como meta para observar qué tan bien está operando cada división.

Cuando surgen problemas, las oficinas centrales de la corporación hacen las investigaciones correspondientes y emprenden la acción correctiva, que incluye el despido de los administradores cuyas divisiones hayan mostrado un desempeño deficiente.

Análisis de la situación financiera a corto y a largo plazo
Los banqueros y los acreedores a corto plazo tienen mucho interés en la capacidad de pago de la deuda circulante de un negocio. Los tenedores de bonos y los accionistas tienen un interés mayor en la posición financiera a largo plazo. Sin embargo, ninguno de los dos grupos puede lógicamente ignorar los aspectos financieros de interés primordial para el otro. Ambos grupos  tienen que ver con las secciones del circulante del balance general y con las ganancias actuales y en perspectiva.

6.1 Estudio Tanto De La Posición Financiera Circulante Como A Largo Plazo.
Una posición financiera circulante favorable puede quedar bruscamente neutralizada por una situación opuesta reflejada por las partidas no circulantes. Por ejemplo, el importe total registrado de depreciación, agotamiento y amortización puede ser insuficiente; el activo fijo puede que tenga que reponerse pronto; puede que exista una sobreinversión en el activo fijo; los vencimientos de los bonos o documentos hipotecarios puede que estén mal espaciados; la estructura del capital (pasivo a largo plazo y capital) puede estar desequilibrado con un exceso de deudas, y las utilidades no distribuidas pueden ser excepcionalmente bajas. La compañía puede tener revaluadas sus propiedades fijas y utilizar el incremento no realizado como base para los dividendos.

Una posición financiera a largo plazo favorable puede estar neutralizada por una situación inversa reflejada en las partidas del circulante. Por ejemplo, el importe del capital neto de trabajo puede que sea inadecuado; las cuentas por cobrar y los inventarios pueden ser excesivos y de rotación lenta; el capital de trabajo puede haber estado agotado por una declaración de dividendos no garantizada o usado para financiar en parte la adquisición de activo no circulante; y quizá se haya incurrido en perdidas de operación o extraordinarias.

De año en año, muchos cambios pueden estar reflejados en las partidas incluidas en las secciones no circulantes del balance general. Estos cambios pueden ser el resultado de distintas operaciones, y el analista debe intentar descubrir tanto los factores favorables como los desfavorables.

Los datos absolutos, las tendencias, los porcentajes con base común y los porcentajes de aumento y disminución, al igual que las razones y comparaciones del balance general y del estado de ganancias y pérdidas, pueden usarse con ventaja en grados diferente en dicho estudio.

El estudio del análisis financiero a largo plazo trata de abordar la capacidad que la empresa tiene para atender sus deudas a largo plazo. Para ello, hemos de tener en cuenta que en el activo del balance figuran todas las inversiones de la empresa, y su conjunto determina la estructura económica. En el pasivo, se reflejan las fuentes de financiación de las inversiones de la empresa, y en su conjunto forman lo que se denomina estructura financiera. Ambas forman la estructura económico-financiera. 
Las inversiones de la empresa se dividen en dos grandes grupos: 

– Inmovilizado. 

– Activo circulante. 

El pasivo también está formado por dos grandes grupos: 

– Capitales permanentes, que están compuestos por los fondos propios y el pasivo a largo plazo. 

· Pasivo circulante. 

En general, debe haber una correspondencia entre financiación e inversión, es decir, que el activo fijo o inmovilizado debe estar financiado con capitales permanentes y el activo circulante (con las particularidades estudiadas en el análisis a corto plazo) con pasivo circulante. 

El estudio del análisis a largo plazo puede hacerse, bien desde una posición estática, es decir, a partir de datos del balance de situación mediante la aplicación de relaciones de dependencia, números índices, o bien desde una posición dinámica utilizando datos de la cuenta de Pérdidas y ganancias y de variaciones patrimoniales. 

A continuación, se describen las técnicas más usuales para el estudio de este análisis. 

1. Análisis de la estructura patrimonial de forma global 

Para ello se practicará inicialmente un análisis de porcentajes verticales y horizontales. Asimismo, se pueden utilizar las relaciones de dependencia de activo o pasivo que se estimen convenientes para relacionar las masas patrimoniales. Entre ellos podemos citar: 

Estructura económica: 

Tratan de estudiar el porcentaje que cada masa representa dentro del activo: 

Activo fijo 
Total activo 
Activo circulante

Total activo 
Activo circulante 
Activo fijo

estructura financiera

Fondos propios 
Total pasivo 

Fondos ajenos 
Total pasivo 

Capitales permanentes 
Total pasivo 

Pasivo circulante 
Total pasivo

2. Autonomía financiera y endeudamiento 
El análisis del endeudamiento de la empresa, así como el de su inverso que es la autonomía financiera, es de gran importancia a la hora del análisis a largo plazo desde un punto de vista estático. El relacion de autonomía financiera es: 

Fondos propios 
Pasivo exigible

y trata de analizar el grado de independencia que la empresa tiene en función de los recursos que utiliza. Si esta relación es superior a la unidad indica una situación independiente con respecto al exterior, es decir, que posee más recursos propios que ajenos. 

La relación de endeudamiento, que es el inverso del anterior, 

Pasivo exigible 
Fondos propios

nos indica por cada unidad aportada por la empresa en forma de recursos propios, la cantidad de recursos ajenos utilizada. Es de gran utilidad la descomposición de este relación de dependencia en corto y largo plazo, en función del vencimiento de los recursos utilizados. 

Endeudamiento a corto plazo = Pasivo exigible a corto plazo

                                 Fondos propios 

Endeudamiento a largo plazo = Pasivo exigible a largo plazo
                                  Fondos propios

A corto plazo

El análisis a corto plazo estudia la capacidad que la empresa tiene para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo (un año). Para ello, se debe medir la liquidez (capacidad de convertirse en dinero) del activo circulante y además, hacer un estudio del equilibrio que se produce a corto plazo, esto es, entre el activo circulante y el pasivo circulante. 

1. Capital circulante 


El capital circulante es la diferencia entre el activo circulante y el pasivo circulante o la diferencia entre los capitales permanentes (fondos propios más pasivo a largo plazo) y el activo inmovilizado neto: 

	CC = AC – PC 

CC = (FP + FAL) – AI 


La importancia del capital circulante estriba en que ha de existir una cierta correspondencia entre la liquidez del activo y la exigibilidad del pasivo, con objeto de evitar que la empresa se vea en la necesidad de suspender sus pagos. El activo fijo estará financiado con fondos propios y pasivos a largo plazo y el activo circulante con el pasivo a corto, sin embargo, para que no exista un desfase entre los cobros y pagos del ciclo a corto, es conveniente que una cierta parte del activo a corto esté financiada con capitales permanentes. 

2. Período medio de maduración 
En el apartado anterior, se ha comentado que el activo circulante está formado por las existencias, clientes y tesorería y el pasivo circulante, por las cuentas a pagar a corto plazo. Todas estas partidas están en continua variación para atender las necesidades del ciclo productivo (supongamos una empresa dedicada a la fabricación) y conforman lo que se denomina ciclo a corto o ciclo de explotación (mercancías-dinero-mercancías). 

Relacionado con lo anterior está el período medio de maduración, y que viene determinado por el número de días que median entre el momento del pago de una unidad monetaria destinada a la adquisición de materias primas para el proceso productivo, hasta que dicha unidad es recuperada vía ventas de los productos fabricados. A su vez, este período se puede subdividir en una serie de subperíodos claramente definidos desde el momento de la compra de las materias primas, hasta la recuperación de la inversión por la venta de los productos terminados. 

Representando gráficamente lo anterior tendremos: 
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definiendo el período medio de maduración financiero como: 

	PMf = d1 + d2 + d3 + d4 – d5



En el caso de tomar el subperíodo de financiación de proveedores nos encontramos con el denominado período medio de maduración económico:

	PMe = d1 + d2 + d3 + d4 


La duración de este período es posible calcularla. Así, para determinar el primer subperíodo (aprovisionamiento), en primer lugar se obtiene el número de veces que se ha renovado el almacén de materias primas (coeficiente de rotación de materias primas). Para ello, se divide el consumo de materias primas del ejercicio entre el saldo medio de las mismas: 

r1 = Consumo materias primas
Saldo medio de materias primas

y d1 será: 
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Subperíodo de fabricación: 

r2 = Coste de la producción terminada del período
Saldo medio de productos en curso

d2 = 365
         r2

Subperíodo de almacén de productos terminados: 

r3 = Coste ventas período
Saldo medio de productos terminados

d3 = 365
         r3

Subperíodo de venta:

r4 = Ventas del período
Saldo medio de clientes

d4 = 365
         r4

Subperíodo de pago a proveedores: 

r5 = Compras del período
Saldo medio de proveedores

d5 = 365
         r5

Una vez determinado el número de días que corresponde a cada subperíodo, el período medio de maduración se obtiene mediante la suma algebraica del tiempo de todos los subperíodos. Posteriormente, habrá que hacer un estudio detallado de la duración de cada uno, compararlos con los de períodos anteriores y si las variaciones son significativas, estudiar las causas que pueden haberlas producido. En todo caso, la tendencia en la gestión de la empresa generalmente, debe ir encaminada a la mayor reducción posible del período medio de maduración porque al estar relacionado con las rotaciones del ciclo de explotación, esto implicará un aumento de los beneficios. 

La empresa, según se ha visto, para atender el ciclo de explotación necesita unas inversiones mínimas en las composición del activo circulante, esto es, una inversión mínima o ideal en existencias, derechos de cobro (clientes) y disponible, así como una financiación también mínima, de los proveedores, y por diferencia entre el activo circulante y el pasivo circulante necesario se puede obtener el denominado capital circulante mínimo o ideal. Cada una de las partidas se determinará multiplicando la inversión necesaria en cada uno de los subperíodos que componen el ciclo de explotación, por la duración del mismo. 

En el párrafo anterior se ha estudiado cómo se calcula la inversión mínima en capital circulante, inversión que tendrá un carácter permanente. Por tanto, la inversión total con carácter de permanencia que necesitará una empresa será: 

– Inversión en inmovilizado. 

– Inversión en capital circulante mínimo. 

Representando lo anterior gráficamente tendremos: 
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La anterior situación se puede analizar a través de la relación denominada coeficiente básico de financiación y que se define como sigue: 

	Capitales permanentes 

Inmovilizado + Capital circulante ideal 


Si la relación anterior es igual a la unidad, significa que la empresa cubre su inmovilizado y capital circulante mínimo adecuadamente con capitales permanentes. Un valor inferior a la unidad indica un desequilibrio financiero y un valor superior a la unidad, un exceso de capitales permanentes. 

3. Relación de circulante 
A través de las relaciones de circulante se trata de estudiar, la liquidez o la solvencia de la empresa a corto plazo. La primera relacion que vamos a analizar es el índice de liquidez o solvencia a corto plazo: 

Activo circulante 
Pasivo circulante

o lo que es lo mismo: 

Existencias + Créditos + Valores a corto plazo + Tesorería 
Pasivo circulante

En definitiva, el cociente nos informa del valor de los bienes que la empresa puede utilizar para hacer frente al pago de sus deudas a corto plazo. 

Acid-test o Prueba del ácido: 

Créditos + Valores a corto plazo + Tesorería 
Pasivo circulante

o también: 

Activo circulante – Existencias 
Pasivo circulante

Debe observarse que esta relación es similar al anterior, excepto la eliminación en el numerador de la partida de existencias, dado que es el elemento que mayor incertidumbre suscita en cuanto al momento de su venta y precio de realización. 

Relación de tesorería: 

En este caso, en el numerador se sitúan solamente las partidas que representan dinero o una conversión inmediata en dinero. La relación es la siguiente: 

Tesorería + Valores a corto plazo 
Pasivo circulante

Valor Económico Agregado

El valor económico agregado o utilidad económica es el producto obtenido por la diferencia entre la rentabilidad de sus activos y el costo de financiación o de capital requerido para poseer dichos activos.

EVA es más que una medida de actuación, es parte de una cultura: la de Gerencia del Valor, que es una forma para que todos los que toman decisiones en una empresa se coloquen en una posición que permita delinear estrategias y objetivos encaminados fundamentalmente a la creación de valor.

Si a todos los ingresos operacionales se le deducen la totalidad de los gastos operacionales, el valor de los impuestos y el costo de oportunidad del capital se obtiene el EVA. 

Por lo tanto, en esta medida se considera la productividad de todos los factores utilizados para desarrollar la actividad empresarial. 

En otras palabras, el EVA es el resultado obtenido una vez se han cubierto todos los gastos y satisfecho una rentabilidad mínima esperada por parte de los accionistas.

Es decir, el valor económico agregado o utilidad económica se fundamenta en que los recursos empleados por una empresa o unidad estratégica de negocio (UEN) debe producir una rentabilidad superior a su costo, pues de no ser así es mejor trasladar los bienes utilizados a otra actividad.

Esto obliga a un análisis más profundo que el desarrollado por los indicadores tradicionales de crecimiento en ingresos, utilidades y activos como factores de evaluación del desempeño.

 Esto, además, obliga a una presentación más clara de los balances para establecer los diferentes recursos, bienes y derechos empleados por cada unidad estratégica de negocio en su proceso de generación de utilidades y flujo de caja.

La toma de decisiones puede ser influida por el tipo de indicadores seleccionados para medir el desempeño.

Empresas dirigidas hacia el uso de parámetros como la utilidad neta, los diferentes márgenes de ganancias o el crecimiento de las ventas pueden desarrollar un punto de vista miope e ignoran otro elementos de análisis como la racionalización del capital de trabajo o la productividad derivada del uso de la capacidad instalada.

La evaluación de dichas oportunidades solo puede basarse en el uso de indicadores enfocados en el concepto de valor.

EL MODELO DEL EVA

Toda empresa tiene diferentes objetivos de carácter económico - financiero. A continuación se enuncian los más importantes:
1. Aumentar el valor de la empresa y, por lo tanto, la riqueza de los propietarios. Este objetivo incluye las siguientes metas: 

Obtener la máxima utilidad con la mínima inversión de los accionistas.
Lograr el mínimo costo de capital.

2. Trabajar con el mínimo riesgo. Para conseguirlo, se deben lograr las siguientes metas:

Proporción equilibrada entre el endeudamiento y la inversión de los propietarios.
Proporción equilibrada entre obligaciones financieras de corto plazo y las de largo plazo.

Cobertura de los diferentes riesgos: de cambio, de intereses del crédito y de los valores bursátiles.

3. Disponer de niveles óptimos de liquidez. Para ello se tienen las siguientes metas: 
Financiamiento adecuado de los activos corrientes.
Equilibrio entre el recaudo y los pagos.

Estados financieros proyectados
Estados financieros Pro forma

Estados financieros Pro forma son estados que contienen, en todo o en parte, uno o varios supuestos o hipótesis con el fin de mostrar cuál sería la situación financiera o los resultados de las operaciones si éstos acontecieran.

Los estados financieros se preparan bajo principios de contabilidad: los que identifican y delimitan el ente económico y sus aspectos financieros, que incluyen los principios de realización y periodo contable que señalan:

“Realización. La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que realiza…”

“Periodo contable… las operaciones y eventos, así como sus efectos derivados, susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el periodo en que ocurren…”

Y la aplicación conjunta de los principios de contabilidad de realización y periodo contable que indican:

“… La información contable incluye hechos consumados que desde el punto de vista de principios de contabilidad se han realizado”.

Por lo tanto la incorporación de operaciones o hechos ocurridos con posterioridad a la fecha en que son relativos los estados financieros constituyen una desviación a estos principios.

Estos estados financieros pueden dividirse en dos grupos, como sigue:

a) Estados que contienen operaciones reales y que muestran además hechos posteriores a la fecha en que están cortadas las cifras de los estados financieros. Los hechos posteriores pueden haber ocurrido ya a la fecha de emisión de los estados financieros, o bien, que su posibilidad de ocurrir es suficientemente cierta. Puede decirse que este grupo considera operaciones consumadas. Para referirse a estos estados debe usarse el término proforma.

Para considerarse operaciones consumadas es necesario que se hayan realizado y, las que están aún pendientes de realización, que existan convenios, contratos en firme, acuerdos del Consejo de Administración o Asambleas de Accionistas, aprobaciones de la emisión de obligaciones y acciones, convenios de adquisición de empresas, fusiones, etc., y en general operaciones que modifiquen sustancialmente la estructura financiera de la empresa.

b) Estados que pretenden mostrar los resultados y la situación financiera basada en proyectos o fenómenos que se supone se realicen como planes o proyectos futuros, o, simplemente, la proyección de las tendencias observadas, así como estados que se formulan con hipótesis sobre el pasado o el presente con objeto de mostrar los resultados y la situación financiera si tales hipótesis se “hubieran realizado” o “hubieran sucedido”.

Para estos casos se recomienda el uso genérico del término proyecciones y no del término Pro forma.

Objeto

El objeto de un estado financiero es proporcionar información sobre las operaciones realizadas. Así, un estado de situación financiera informará sobre la situación financiera; un estado de resultados mostrará en forma lógica cómo se generó la utilidad o la pérdida; un estado de cambio en la situación financiera mostrará en forma accesible al lector las fuentes de donde se obtuvieron los fondos o recursos, así como la aplicación que se hizo de ellos.

El objeto de los estados financieros Pro forma es mostrar retroactivamente la situación financiera que se hubiese tenido al incluirse hechos posteriores que se han realizado en los resultados reales, o bien, cuya posibilidad de ocurrir es suficientemente cierta a la fecha de la preparación de los estados.

En algunas ocasiones los hechos posteriores pueden ser tan importantes para el lector de la información financiera que su revelación e incorporación en los estados financieros Pro forma, como si hubiera ocurrido a la fecha de los estados, puede resultar más efectiva para la toma de decisiones que los estados financieros con eventos realizados únicamente.

El objeto de las proyecciones de estados financieros es mostrar anticipadamente la repercusión que tendrá la situación financiera y el resultado de las operaciones futuras de la empresa al incluir operaciones que no se han realizado. Es una herramienta muy importante para la toma de decisiones de la dirección de la empresa cuando se pretenda llevar a cabo operaciones sujetas a planeación que motiven un cambio importante en la estructura financiera.

Los estados financieros Pro forma y las proyecciones suelen elaborarse cuando se quiere conocer el efecto que tienen transacciones importantes que ocurren o pudieran ocurrir después de la fecha de los estados financieros.

Uso de los estados Pro forma y proyecciones

Los grupos de personas a quienes interesan estos estados son los siguientes:

a) Accionistas y propietarios. Los dueños o accionistas de una empresa se encuentran interesados en conocer cuál sería la situación financiera de la entidad, incluyendo uno o varios efectos proyectados o hechos ocurridos con posterioridad a la fecha de los estados financieros y, en su caso, con el fin de aprobar transacciones que están bajo su decisión. 

b) Administradores. Para los administradores que tienen bajo su responsabilidad el manejo y los resultados de la entidad, estos estados son una herramienta necesaria para la planeación de las operaciones y la toma de decisiones, presentes y futuras.

c) Acreedores y prospectos de acreedores. A los primeros interesa con objeto de vigilar la seguridad de sus créditos y, en su caso, para oponerse a aceptar la o las transacciones propuestas (aumentos, reducciones de capital, fusiones, etc.), y a los segundos, para evaluar el riesgo del crédito que se propone.

d) Prospectos de inversionistas. A éstos les interesa estudiar los cambios sustanciales que sufrirá la entidad con posterioridad a los estados financieros actuales con el fin de evaluarlos antes de efectuar su inversión.

e) Autoridades gubernamentales. Principalmente le interesa a la Comisión Nacional de Valores, que vigila celosamente los intereses del público sobre todos los valores que se cotizan en la bolsa. La citada comisión, para autorizar la suscripción de ciertos valores en la bolsa, solicita estudios especiales, generalmente estados Pro forma, con el fin de juzgar la posible situación financiera de la entidad al alterarse las proporciones entre los diversos renglones del estado de situación financiera, así como su efecto en los resultados. Es decir, utiliza los estados Pro forma como una herramienta de medición y análisis para protección de las inversiones del público.

En el caso de emisión de valores para ofrecerlos al público, reestructuración de entidades con títulos cotizados o fusión de sociedades con valores inscritos en la bolsa, es requisito indispensable preparar proyecciones de estados financieros para que se conozcan los efectos de las operaciones propuestas y que, de esta manera, la comisión autorice o rechace su realización, puesto que es necesaria la vigilancia y control para que exista confianza entre el público y las operaciones en bolsa se incrementen y se desarrolle la inversión masiva en provecho del desarrollo nacional.

Su forma

Los estados financieros deberán señalar claramente que son estados Pro forma o proyecciones. La forma es muy variada debido a los diversos usos que se les da, pero es recomendable combinarlos con estados reales o históricos, mostrando tres columnas: la primera, con saldos reales o históricos; la segunda, con ajustes o cambios de las operaciones o proyecciones propuestas, y la tercera, con las cifras Pro forma o proyecciones futuras. 

Es indispensable que indiquen con toda claridad y precisión los hechos u operaciones posteriores o futuras que se están considerando generalmente a través de notas. Es conveniente acompañar a los estados financieros básicos de un estado de posición de recursos netos generados y su financiamiento, resultantes de las operaciones o proyecciones propuestas, para determinar y sintetizar la naturaleza de los cambios.

Estados financieros ajustados por inflación. Aplicación las normas DPC10 del Colegio de Contadores Públicos de Venezuela. NIC – NIIF. Contraste entre las DPC10 y las NI

Ajuste por inflación

Generalmente se entiende por inflación el "incremento en el nivel general de precios", es decir que la mayoría de los precios de los bienes y servicios disponibles en la economía empiezan a crecer en forma simultánea. La inflación implica por ende una pérdida en el poder de compra del dinero, es decir, las personas cada vez podrían comprar menos con sus ingresos, ya que en períodos de inflación los precios de los bienes y servicios crecen a una tasa superior a la de los salarios. 

El Ajuste por Inflación consiste en realizar una actualización de los activos y pasivos no monetarios del contribuyente. Ahora bien, una vez practicado este ajuste, el balance General actualizado servirá como punto de referencia para realizar, en el cierre del ejercicio económico inmediato siguiente, el Reajuste regular por inflación.

DPC10

El 23 de agosto de 1991, la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela promulgó la Declaración de Principios de Contabilidad Nro. 10 (DPC – 10), Normas para la Elaboración de Estados Financieros Ajustados por Efectos de la Inflación, con vigencia para los períodos que se iniciaron a partir del mes de enero de 1993.

El 8 de noviembre de 1992, la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela aprobó el Primer Boletín de Actualización de la DPC 10, el cual modificó y amplió algunas normas generales contenidas en la DPC 10.

La Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela publicó posteriormente en la prensa nacional la interpretación sobre el párrafo Nro. 13 del Primer Boletín de Actualización de la DPC 10.

El 13 de octubre de 1993, la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela aprobó el Segundo Boletín de Actualización de la DPC 10, con vigencia a partir de los ejercicios que comenzaron en enero de 1994.

El 16 de diciembre de 1993, la Comisión Nacional de Valores aprobó las normas para la elaboración de los estados financieros de las entidades sometidas a su control, en las cuales requiere la presentación de estados financieros ajustados por inflación como complementarios a los históricos.

El 6 de marzo de 1994, la  Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela emitió una declaración pública fijando su posición ante las normas aprobadas por la  Comisión Nacional de Valores, objetando la presentación de estados financieros ajustados por inflación como información complementaria.

El 6 de julio de 1994, la  Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela realizó un foro nacional en el cual hizo entrega a los Contadores Públicos y a los usuarios de los estados financieros en general, de un informe técnico pormenorizado, especialmente sobre las diferencias en la aplicación del método mixto entre lo establecido por las Normas de la Comisión Nacional de Valores y los Principios de Contabilidad de Aceptación General en Venezuela (VenPCGA).

El 26 de noviembre de 1994, la  Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela aprobó el Tercer Boletín de Actualización de la DPC 10, con vigencia  inmediata. 

El 24 de noviembre de 1995, la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela aprobó la Publicación Técnica Nro. 14 "Estados Financieros en Moneda Extranjera. Tratamiento Contable de los Gastos de Depreciación Provenientes de Activos Fijos Revaluados y Resultado Realizado por Tenencia de Activos Fijos. Alternativas para el Tratamiento Contable de la Actualización de Capital, el Resultado por Exposición a la Inflación  y las Utilidades Retenidas Reexpresadas Provenientes del Ajuste Inicial. Decreto de Dividendos. Actualización de los Dividendos Pagados", con vigencia inmediata.

El 02 de marzo de 1997, la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela aprobó la Publicación Técnica Nro. 17 "Valor de Uso y Pérdida Permanente en el Valor de los Activos a Largo Plazo", con vigencia inmediata.

El 30 de mayo de 1997, la Comisión Nacional de Valores aprobó la presentación de estados financieros ajustados por inflación como básicos.

El 31 de mayo de 1997, la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela aprobó la Publicación Técnica Nro. 19 "Reestructuración del Patrimonio Ajustado por los Efectos de la Inflación", con vigencia inmediata.

El 27 de diciembre de 1999, la Comisión Nacional de Valores resuelve que los estados financieros de las Sociedades de Corretaje, Casas de Bolsas, Corredores Públicos de Títulos Valores, Compañías Inversoras, Sociedades Administradoras de Entidades de Inversión Colectiva y Fondos Mutuales de Inversión deberán ser presentados en cifras históricas y a objeto de tener informado al público inversor sobre los efectos de la inflación, éstas deberán presentar semestralmente y anualmente según sea el caso, como información complementaria los estados financieros ajustados por exposición a la inflación según el método del nivel general de precios (NGP). 

El 28 de diciembre de 1999, la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras resolvió que las instituciones financieras regidas por la Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras y por la ley del Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo presenten sus estados financieros históricos como básicos y a los fines de obtener información sobre los efectos de la inflación en las Instituciones Financieras, mantuvo la obligatoriedad de remitir a ese organismo los estados financieros ajustados por efectos de la inflación según el método del nivel general de precios (NGP) o precios constantes.  

Es política de la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela  mantener información continua sobre todos los aspectos relevantes de los principios de contabilidad de aceptación general para permitir su aplicación clara y para que su normativa sea suficientemente conocida por los usuarios de los estados financieros.

La Declaración de Principios de Contabilidad Nro. 0  (DPC 0) "Normas Básicas y Principios de Contabilidad de Aceptación General", promulgada por esta misma Federación, en su párrafo 47 establece lo que se debe entender por principios de contabilidad de aceptación general, entendiéndose como estos a los identificados como DPC´s o PT´s. Por otra parte los párrafos 48 al 50 establecen la prelación en la aplicación de las normas foráneas según se explica a continuación:
 

· Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC´s) emitidas por el International Accounting Standards Committee (IASC).
· Los Principios de Contabilidad aceptados en México y publicados por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos (IMCP).
· Los FAS, emitidos por la Financial Accounting Standars Board (FASB). 
En nuestro país desde 1950, el Banco Central de Venezuela mide el poder adquisitivo del dinero, y por ende la inflación, mediante varios índices. El Índice de Precios al Consumidor (IPC) para el área metropolitana de Caracas, publicado por el Banco Central de Venezuela ha sido considerado adecuado para actualizar los estados financieros por efectos de la inflación. 

Métodos

La doctrina y la práctica contable han desarrollado tres métodos de ajuste para medir los efectos de la inflación:
a) El Método del Nivel General de Precios o de Precios Constantes. Es la aplicación integral de un índice que permite la estimación de precios constantes en la economía.
b) El Método de Costos Corrientes o del Nivel Específico de Precios. Es la revalorización de activos mediante índices específicos de precios, u otros criterios. Este método no es aplicable en Venezuela.
c) El Método Mixto. Es una combinación de los dos métodos anteriores. Consiste en la aplicación integral de un índice general de precios a todas las partidas de los estados financieros (Método del Nivel General de Precios) y luego reemplazar los valores corrientes aplicables (Método de Costos Corrientes).

Exposición de Motivos

La inflación es un fenómeno de la economía que ha afectado a Venezuela,  especialmente en las últimas décadas. Aunque sus efectos y magnitudes se reduzcan, será un aspecto distorsionante en la  información financiera que suministran los estados financieros elaborados con base histórica o nominal, la cual supone una moneda estable.
Los estados financieros expresados en cifras históricas y en términos de unidades monetarias que se consideren constantes pueden tener validez en una economía sin inflación; pero es evidente, que cuando los precios aumentan en forma general, los valores se distorsionan. Tales estados financieros no proporcionan información adecuada para la gestión empresarial en aspectos tan diversos como la evaluación de proyectos, la elaboración de presupuestos, las oportunidades de inversión, el pago de dividendos que no descapitalicen las entidades, la evaluación de la tasa real de rentabilidad de las inversiones,  el cálculo del valor económico agregado, la determinación de una tasa efectiva de impuestos y además dificultan su comparación con los referentes a períodos distintos.
Como una corrección parcial de la deficiencia de los estados financieros presentados en cifras históricas, en el pasado muchas entidades revalorizaron sus activos fijos con base en ajustes al costo corriente; esta práctica no está de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptación General en Venezuela (VenPCGA) y distorsiona  la información financiera de las entidades, además de crear confusiones al lector de los estados financieros.

El régimen tributario venezolano ha incorporado los ajustes por inflación, para corregir las distorsiones económicas producidas en el cálculo de la carga tributaria de las entidades cuando se efectúa sobre una base nominal. Las razones y fundamentos de esta corrección monetaria son coincidentes con las que han dado lugar a esta Declaración de Principios de Contabilidad.

El Código de Comercio vigente contiene una referencia importante sobre los valores de los bienes de una entidad, expresando en su Artículo 304 " El balance (general) demostrará con evidencia y exactitud, los beneficios realmente obtenidos y las pérdidas experimentadas, fijando las partidas del acervo social por el valor que realmente tengan o se les presuma". Los valores históricos, expresados en moneda nominal, no cumplen con este precepto.
Tratadistas, autores y profesionales han venido realizando estudios durante varios años, por lo cual hay suficientes antecedentes y recomendaciones sobre la materia. En economías de ambiente inflacionario es necesario adaptar los estados financieros a dicha realidad económica. 
El 21 de marzo de 1995, el profesor de Contabilidad y Negocios de la Harvard Business School, Sr. Hawkins, en la Nota Técnica 9-195-157, expresó que cuando hay inflación, los estados financieros ajustados son muy útiles y también cuando hay deflación. Opinó que esta utilidad se incrementa significativamente en períodos de alta inflación.  El profesor justificó la necesidad de los ajustes de la inflación de los EEUU en la década de 1970. En esa época la situación  fue de inflación sin alcanzar la hiperinflación. Este profesor también ilustró los métodos de ajuste similares a los adoptados por esta Declaración. 

El 6 de noviembre de 1995, el profesor de Finanzas y Negocios de la Harvard Business School, Robert Kaplan,  en la Nota Técnica 9-196-111, demostró que sólo la falta de ajustar los activos fijos con antiguedad promedio de 5 años, por nivel general de precios, podía producir distorsiones en el monto del Valor Económico Agregado (EVA) y el Retorno de la Inversión (ROI) por encima del 50% en economías con inflación del 10% anual. La falta de los ajustes produce una sobreestimación de las ganancias y subestimación de las inversiones con las consecuencias arriba descritas.

El 11 de agosto de 1998, el profesor de la Pennsylvania University, Dr. Alvin Carley, asesor del Banco Interamericano de Desarrollo, en informe presentado a la Comisión Nacional de Valores en relación con la DPC 10 y su aplicación en Venezuela expresó: 

a) Hay circunstancias en las cuales el método de ajustes de bolívar constante (NGP) es apropiado y hay circunstancias en las cuales la combinación de ambos métodos, bolívar constante/costo corriente (MIXTO) produce los mejores resultados. Recomienda la aplicación de ambos métodos y la revelación de las circunstancias por las cuales se aplica uno u otro.

b) Las compañías que tienen activos monetarios durante un período de crecimiento en los precios deben incluir las pérdidas monetarias en el estado de ingresos con cargos contra las ganancias. Los ejecutivos de esas compañías no están felices con esos resultados. Sin embargo, esas compañías están de hecho incurriendo en pérdidas (pérdidas reales en términos del valor  real de la moneda) y esas pérdidas deben ser identificadas, cuantificadas, registradas e incluidas en los estados financieros.

c) La omisión del registro de las pérdidas monetarias en los bancos con la consecuente sobrestimación del patrimonio, es (en su opinión) inapropiada y peligrosa.

d) La realidad de la economía venezolana con fuerte inflación le hace opinar que los estados financieros deben reflejar esa realidad y recomienda que el ajuste se aplique a los estados financieros básicos. (Traducción libre y resumida del Comité).

En América Latina es de aceptación general la aplicación de los ajustes por inflación en economías con baja y alta inflación. A continuación citamos algunos ejemplos:
a) En la República del Perú se aplican las Normas Internacionales de Contabilidad y se reconoce el efecto de la inflación en niveles de un dígito anual. La Superintendencia Nacional de Administración Tributaria (SUNAT),  institución similar al Servicio Nacional Integrado de Administración Aduanera y Tributaria SENIAT en nuestro país, mantiene la obligatoriedad de hacer el ajuste por inflación fiscal. Igualmente la Comisión Nacional Supervisoria de Empresas y Valores  (CONASEV) obliga a la inclusión de los efectos de la inflación en los estados financieros de las empresas, a pesar de que el nivel  de inflación anual en ese país fue en 1999 de 8.5% y la acumulada en 3 años de 22.49% 

b) El Instituto Mexicano de Contadores Públicos (IMCP) en su Boletín B-10 obliga a realizar el ajuste por inflación en cualquier nivel. La Ley de Impuesto Sobre la Renta de ese país mantiene la obligación de efectuar los ajustes por inflación fiscales. La inflación anual en México en 1999 fue de 14% y la acumulada en 3 años de 56.69%.

c) En Brasil se aplica el ajuste por inflación cuando a juicio del contador su impacto es material y no hay mínimo requerido sobre el mismo. No se aplica fiscalmente ni legalmente. La inflación  anual en brasil en 1999 fue de 8.0% y la acumulada en tres años de 15.01%. 

d) La Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas a través del Centro de Estudios Científicos y Técnicos (CECyT), estableció que el ajuste por inflación será obligatorio cuando la inflación llegue al 8% anual. La inflación anual en Argentina en 1999 fue de 0,30% y la acumulada en 3 años de 1,71%

e) En Colombia se aplica el ajuste por inflación con carácter obligatorio. La inflación en 1999 fue de 15.9% y la acumulada en 3 años de 59.2%. 

f) En Chile se exige por ley el ajuste por inflación obligatorio en cualquier nivel de inflación. La inflación en 1999 fue de 4% y la acumulada en 3 años de 15.42%. 

            En Venezuela la inflación de 1999 fue de 20% y la acumulada en 3 años de 114.57%. La inflación estimada por las autoridades financieras para el año 2000 está entre 15 y 17% lo cual producirá, si se cumplen las previsiones, una inflación acumulada para 3 años al final del año 2000 entre 78 y 80%. Sería la segunda más alta de América y una de las más altas del mundo. 

El párrafo 6 del Statement of Financial Accounting Standards No. 89 de la Financial Accounting Standards Board (FASB) de EEUU, Financial Reporting and Changing Prices establece: “Aunque la economía de los EEUU está experimentado baja inflación en los actuales momentos, esta situación puede cambiar. Si eso ocurre, la Junta de nuevo tendrá la necesidad de exigir la revelación de los efectos en el cambio de los precios en la empresa. En ese caso, este apéndice servirá como punto de partida para desarrollar una norma para reportar dichos  efectos”. (Traducción libre del Comité).

La IOSCO (Organización Mundial de Comisiones de Valores), ha definido que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC´s) sean de aceptación y uso oficial en los mercados de valores a escala mundial. Incluso la Security Exchange Commission (SEC) en los Estados Unidos, se encuentra en proceso de evaluación de aceptación de los estados financieros de acuerdo a NIC´s para los informes de registro o anuales de las compañías extranjeras, sin necesidad de una conciliación a principios de contabilidad norteamericanos (USgaap), de hecho, ya hay ciertos principios internacionales aceptados. Las NIC incluyen un principio de ajuste por inflación, el cual además de ser muy amplio, requiere que se efectúe un ajuste por inflación bajo ciertas circunstancias económicas, similares a las de Venezuela. Por lo cual, no hacer el ajuste por inflación, nos dejaría fuera de NIC´s y, por lo tanto, nos podría separar de los principios de contabilidad que se aceptan en los mercados de valores foráneos. Los USgaap, incluyen un principio de ajustes por inflación, sustancialmente similar a la DPC 10, tanto así, que los estados financieros de compañías venezolanas registradas ante la SEC, expresados en bolívares constantes, no requieren ser conciliados con USgaap, con relación al ajuste por inflación.  

La Norma Internacional de Contabilidad No. 29 en su párrafo 3 expresa: “Este pronunciamiento no establece una tasa absoluta para considerar que al sobrepasarla, surge el estado de hiperinflación. Es por el contrario, un problema de criterio juzgar cuando es necesario reexpresar los estados financieros de acuerdo a la presente norma”.

El  párrafo 40 de la Declaración de Principios de Contabilidad Número 0 (DPC 0) establece: “La contabilidad cuantifica, preferentemente en términos monetarios, las operaciones que una entidad efectúa con otros participantes en la actividad económica y ciertos eventos económicos que la afectan. Dichas operaciones y eventos económicos deben reconocerse oportunamente en el momento en que ocurran y registrarse en la contabilidad. A tal efecto se consideran realizados para fines contables:...c) los eventos económicos externos a la entidad o derivados de las operaciones de ésta, cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios.”

Considerando que en Venezuela siguen presentes los altos niveles de inflación que distorsionan la información financiera, que originarían la descapitalización de las empresas por efecto de impuestos y dividendos, y que haría inútil la información financiera presentada en cifras nominales, la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela (FCCPV) emite esta Declaración de Principios de Contabilidad revisada e integrada con sus tres boletines de actualización y las publicaciones técnicas números 14 y 19.

COMPARACION DPC Y NIIF-NIC 

NIC 01, Presentación de los Estados Financieros no tiene norma asociada en Venezuela, excepto por La definición de los estados financieros básicos: Balance General, Estado de Resultados, Flujo de Efectivo y Cambios en el Patrimonio, más las notas revelatorias, incluidos en DPC 0 Principios de Contabilidad y DPC 6 Revelaciones. 
DPC 2 Empresas en Etapa Pre operativa y NIC 38 Activos Intangibles 
Su relación es solamente con los Gastos en la Etapa Preoperativa de la entidad. DPC, lo considera como Cargo Diferido. Para NIC, los costos de Investigación se consideran en los resultados del periodo. Permite, diferir los costos de Desarrollo.

NIC 02, Inventarios no tiene norma asociada en Venezuela. Por consiguiente se aplica de manera supletoria. Esta norma tiene relación con la NIC 41, Agricultura. Cambio importante, la eliminación del método UEPS.

DPC 3 Impuesto Sobre la Renta y NIC 12 Impuesto a las Ganancias 
El contenido de ambas normas, es similar. NIC incluye conceptos adicionales sobre presentación y revelación. La norma venezolana, aplica el método basado en el enfoque Balance, igual que la NIC.

DPC 6 Revelaciones y NIC 01 Presentación de Estados Financieros  su relación tiene que ver con las revelaciones exigidas por la NIC 01, sobre políticas contables y elementos o partidas específicas de los estados financieros. NIC amplia el número de revelaciones mínimas.

DPC 7 Método de Participación Patrimonial y NIC 27 E. F. Consolidados y 28 E.F. Empresas Asociadas  DPC considera la Plusvalía Negativa como Patrimonio. NIC lo incluye directamente en los resultados del periodo. Los intereses minoritarios, son considerados por NIC como una partida del patrimonio. NIC, restringe el uso del método de participación patrimonial.

DPC 8 Contingencias y NIC 37 Provisiones Contingentes NIC exige revelación sobre la base para establecer contingencias Activas o Pasivas. DPC, no presenta mayores detalles sobre las contingencias. Igualmente, tiene relación con la NIC 10, “Eventos ocurridos después del Balance” y NIC 37, Provisiones y Activos y Pasivos Contingentes.

DPC 9 Costos por Intereses y NIC 23 Costos por Intereses NIC amplia la base para la capitalización de los intereses. No considera el tratamiento inflacionario. Deja a la NIC 29, las consideraciones relacionadas con inflación y la tasa real de capitalización. DPC coloca la opción de capitalización y relaciona la inflación con DPC 10.

DPC 10 Corrección Monetaria y NIC 29 información financ. Economía Inflacionarias son similares. Difieren en los criterios para incluir la inflación en la información financiera. DPC, establece como obligatorio, cuando la inflación alcance a dos dígitos. NIC, establece, cinco criterios para su consideración en los estados financieros.
DPC 11 Estado de Flujo de Efectivo y NIC 07 Estado de Flujo de Efectivo 
El contenido de ambas normas, es similar en un alto porcentaje. NIC incluye conceptos adicionales sobre presentación y revelación. Ambas utilizan los métodos Directo e Indirecto. La DPC, exige un desglose del REME, asociado con actividades de Efectivo. 

NIC 10 Eventos Despues de la Fecha del Balance no tiene norma asociado en Venezuela. Considera los dividendos decretados entre la fecha del balance y la autorización del mismo, como operaciones del periodo, donde se hace el decreto. En el pasado, esta situación era objeto de reclasificación. La misma NIC tiene alguna relación con la DPC OCHO – Contingencias.

DPC 12 Operaciones en Moneda Extranjera y NIC 21 Efectos Tasa de Cambio Moneda Extranjera NIC trata el concepto de moneda funcional o de reporte, mientras que DPC no lo hace. NIC no permite capitalizar efectos por devaluaciones severas e igualmente variaciones cambiarias en compras recientes.

 DPC 13 Costos de Construcción y NIC 11 Contratos de Construcción 
NIC solamente admite el método de Porcentaje de Avance de la obra. DPC admite la aplicación de dos métodos. El referido anteriormente y el de Obra Terminada. 
NIC 14 Información de segmentos Sust. NIIF 8 no tiene norma asociada con DPC en Venezuela. Se relaciona con las actividades de segmentos, clasificadas como de negocios o geográficas.

DPC 14 Arrendamientos y NIC 17 Arrendamientos son similares. NIC amplia los criterios de revelación e incluye la aplicación del valor de uso establecido en NIC 36 Deterioro del valor de los activos. Además utiliza los criterios de valoración propuestos en la NIC 16 Propiedad planta y equipos.

DPC 15 Inversiones y NIC 27 E.F. C. e inv. Subsidiarias, NIC 28 Cont. Empresas Asoc., NIC 32 Instrum Finac. Presentación y NIC 39 Instrum Finac. Reconocimiento y Medición. La norma venezolana, se fundamento en buena medida en la NIC 25, eliminada en la actualidad. Lo referente a las Inversiones en instrumentos financieros, se rige en las NICs respectivas. Las NICs 32 y 39 presentan problemas en la UE.
NIC 16 Propiedad Planta y Equipos no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera el uso de avalúos para determinar el Valor Razonable. Establece seguir aplicando la depreciación, cuando el activo se encuentre sin uso o esté disponible para la venta. 

NIC 18 Ingresos Ordinarios no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera el uso del Valor Razonable. Se aplica a los ingresos por ventas o servicios prestados. Guarda relación con las cuentas a cobrar. Establece métodos de reconocimiento en el tiempo.

NIC 19 Beneficios a los Empleados no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Incluye todos los conceptos derivados con la relación laboral, incluyendo las remuneraciones básicas.

NIC 20 Contb. Subvenciones Gubernamentales no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Incluye todos los conceptos derivados con ayudas oficiales o de gobierno. Reconocimiento, Medición, Presentación y Revelación
NIC 24 Operaciones de Partes Relacionadas no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera los conceptos Operaciones Relacionadas entre entidades de Negocios.

NIC 26 Contb. Planes Beneficios por Retiro no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera los conceptos Contabilidad y reportes para planes de beneficio por retiro.

NIC 30 Sustituida por NIIF 7 no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera los conceptos de Revelaciones a la información financiera de instituciones financieras. (Eliminada por IFRS 7).

NIC 31 Información Financiera Negocios Conjuntos no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera los conceptos Información Financiera en Negocios Conjuntos. “CONSORCIOS”.

NIC 33 Ganancias por Acción no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera los conceptos Utilidad por Acción, en sus versiones básicas y diluidas. 

NIC 34 Información Financiera en Fechas Intermedias no tiene norma asociada en Venezuela. Se aplica de manera supletoria. Considera los conceptos Estados Financieros en Fechas Intermedias.


NIC 36 Provisiones Activos y Pasivos Contingentes tiene relación con la norma Venezolana PT 17. Considera los conceptos Valor de Uso para activos de larga duración, incluyendo los intangibles.

NIC 38 Activos Intangibles tiene relación, parcial con la norma Venezolana DPC 2. Considera los conceptos de Activos Intangibles. Modifica la vida útil. Considera que algunos pueden tener vida indefinida. Establece los preceptos para reconocer el Capital Intelectual.

NIC 40 Inversiones en Propiedad no tiene norma venezolana asociada. Considera los preceptos relacionados con inversiones inmobiliarias. Guarda relación con la NIC 36 deterioro del valor de los activos, Valor de USO.

NIC 41 Agricultura no tiene norma venezolana asociada. Considera los preceptos relacionados con reconocimiento y medición de la función Agricultura. Incluye una definición de Activos Biológicos. Tiene relación con la NIC 2 Inventario.
IFRS No. 1 (NIIF 1) Presentación por Primera vez no tiene norma venezolana asociada. Considera los procedimientos relacionados cuando la entidad aplica por primera vez los estándares internacionales de Contabilidad, NIIF. Guarda relación con la NIC Ocho y la 34.

IFRS No. 2 (NIIF 2) Pagos Basados en Acciones no tiene norma venezolana asociada. Considera los procedimientos relacionados con el Pago basado en Acciones.
IFRS No. 3 (NIIF 3) Combinaciones de Negocios no tiene norma venezolana asociada. Considera los procedimientos relacionados con las combinaciones de negocios – entre otras, fusiones. Sustituyo a la NIC 22.

IFRS No. 4 (NIIF 4) Contrato de Seguros no tiene norma venezolana asociada. Considera los procedimientos relacionados con operaciones de Contratos de Seguros.
IFRS No. 5 (NIIF 5) Operaciones Discontinuas no tiene norma venezolana asociada. Considera los procedimientos relacionados con operaciones discontinuadas y activos no corrientes para la venta. Sustituyo a la NIC 35.

IFRS No. 6 (NIIF 6) Minerales de Explotación no tiene norma venezolana asociada. Considera los procedimientos relacionados reconocimiento, medición de los activos minerales de explotación. Es de utilidad para la industria minera y petrolera en Venezuela, entre otros aspectos.

IFRS No. 7 (NIIF 7) Instrumentos Financieros Rec. Y Med. no tiene norma venezolana asociada. Considera los procedimientos relacionados reconocimiento, medición de Desglose de lo Instrumentos Financieros. Elimina la NIC 30, una vez que entre en vigencia, 01.01.2007. 

Elaboración de informes o reportes
De los diversos reportes que emiten las corporaciones para los accionistas, el reporte anual es probablemente el más importante. En este documento se proporcionan dos tipos  de información. Primero, una sección cualitativa, que describe los resultados operativos de la compañía durante el año anterior, y expone los nuevos desarrollos que afectaran a las operaciones futuras. Segundo, cuatro estados financieros básicos: el estado de resultados, el balance general, el estado de utilidades retenidas y el estado de flujo de efectivo. En forma conjunta, proporcionan un panorama contable acerca de las operaciones de la empresa y su posición financiera. Además, proporcionan datos detallados de los dos años mas recientes, junto con algunos resúmenes históricos de las estadísticas operativas fundamentales de los cinco o diez años anteriores

La información cuantitativa y cualitativa que se encuentra contenida en el reporte anual es igualmente importante. Los estados financieros reportan lo que realmente le ha sucedido a la posición financiera de la empresa y a sus utilidades y dividendos a lo largo de los años anteriores, mientras que los documentos literales tratan de explicar la razón por la cual los hechos sucedieron de esa manera.

9.1 IDENTIFICACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Deben ser claramente identificados y diferenciados de otra información en el mismo documento publicado. Es importante que los usuarios estén en capacidad de distinguir la información que es preparada con otra información que no este sujeta a esta norma. 

Los componentes de los estados financieros deben ser claramente identificados, en este deben constar: 

· El nombre de la empresa

· Si los estados financieros cubren empresas individuales o en grupo

· Fecha del balance general o el período contable

· La moneda que reporta

· El nivel de precisión (cifras)

Estos forman parte del encabezamiento del estado financiero 

9.2 PERÍODO DE REPORTE 

Los estados financieros deben ser presentados por lo menos anualmente, la fecha del balance general de una empresa cambia y los estados financieros anuales pueden ser presentados por un período más largo o más corto que un año. Normalmente los estados financieros son consistentemente preparados cubriendo un período de un año. 

La utilidad de los estados financieros se deteriora si estos no son proporcionados a los usuarios dentro de un período razonable, la empresa debe estar en posición de emitir sus estados financieros en un lapso no mayor a 4 meses. 
· La estructura del Balance General se presenta a continuación:

	ACTIVO
	PASIVO 

	ACTIVO CORRIENTE
	PASIVO CORRIENTE

	DISPONIBLE
	OBLIGACIONES FINANCIERAS

	DEUDORES
	PROVEEDORES

	INVENTARIOS
	CUENTAS POR PAGAR

	ACTIVO NO CORRIENTE
	IMPUESTOS GRAVÁMENES Y TASAS

	PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
	OBLIGACIONES LABORALES

	INTANGIBLES
	DIFERIDOS

	DIFERIDOS
	PASIVOS NO CORRIENTE

	VALORIZACIONES
	OTROS PASIVOS DE LARGO PLAZO

	TOTAL ACTIVO
	BONOS Y PAPELES COMERCIALES

	 
	TOTAL PASIVO

	PATRIMONIO
	

	CAPITAL SOCIAL
	

	SUPERÁVIT DE CAPITAL
	

	RESERVAS
	

	REVALORIZACIÓN DEL PATRIMONIO
	

	UTILIDAD DEL EJERCICIO
	

	TOTAL PATRIMONIO


	


· La estructura del Estado de Resultados se presenta a continuación:

	ESTADO DE RESULTADOS (Esquema)

	VENTAS

	(-) Devoluciones y descuentos

	INGRESOS OPERACIONALES

	(-) Costo de ventas

	UTILIDAD BRUTA OPERACIONAL

	(-) Gastos operacionales de ventas

	(-) Gastos Operacionales de administración 

	UTILIDAD OPERACIONAL

	(+) Ingresos no operacionales

	(-) Gastos no operacionales

	UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTOS

	(-) Impuesto de renta y complementarios

	UTILIDAD LÍQUIDA

	(-) Reservas

	UTILIDAD DEL EJERCICIO


· La estructura del Estado de Flujos de Efectivo se presenta a continuación:

	Flujos de efectivo provenientes de las actividades operativas

	Utilidad Neta

	Adiciones a la Utilidad Neta

	Depreciación

	Incremento de cuenta por pagar 

	Incremento de gastos devengados

	

	Sustracciones a la Utilidad Neta

	Incremento de Cuentas por Cobrar

	Incremento de Inventarios

	Flujos Neto de Efectivo proveniente de las Operaciones

	

	Flujos de Efectivo Provenientes de las Actividades de Inversión a largo Plazo

	Adquisiciones de Activos Fijos

	

	Flujo de Efectivo Provenientes de las Actividades de Financiamiento

	Incremento de Documentos por Pagar

	Incremento de Bonos

	Pagos de Dividendos

	Flujo Neto de Efectivo proveniente del Financiamiento

	Cambio Neto de Efectivo

	Efectivo al Inicio de Año

	Efectivo al Final de Año


· La estructura del Estado de Utilidades Retenidas se presenta a continuación:

	Saldo en Utilidades retenidas, año anterior

	
Más utilidad neta, año actual

	
Menos dividendos de los accionistas, año actual

	Saldo en Utilidades retenidas, año actual


Análisis de casos y problemas explicados (5 casos y 5 problemas) prácticos de estados financieros de empresas que hagan oferta pública de título de valores

CASOS I

 Las utilidades de las tres hermanas disminuyeron en cinco millones de dólares en el año 2000, situándose en $54 millones versus $59 millones en 1999. en el reporte anual, la administración informó que 8.5% de la disminución de utilidades provino de perdidas asociadas con una deficiente cosecha de algodón e incremento en los costos ocasionados por una huelga de tres meses y una reparación de herramientas de la fabrica. Sin embargo, posteriormente, la administración presentó un panorama más optimista para el futuro, afirmando que la totalidad de las operaciones se habían reiniciado; que se habían eliminado varias plantas improductivas y se esperaba que las utilidades del año 2000 aumentaran de manera notable. Desde luego, podría no presentarse un incremento en la rentabilidad, por lo que los analistas deberían comparar los estados financieros anteriores de la administración con los resultados subsecuentes para determinar si el optimismo se justifica. 

Las tres hermanas: Estados de resultados comparativos de los años que terminaron el 31 de diciembre. (Millones de dólares, excepto los datos por acción)

	
	2000
	1999

	Ventas netas
	$1500
	1435.8

	Costo de ventas
	(1230)
	(1176.7)

	Utilidad bruta
	270
	258.3

	Gastos fijos operativos excepto depreciación
	(90)
	(85)

	Depreciación
	(50)
	(40)

	Utilidades antes de intereses e impuestos
	130
	133.3

	Intereses
	(40)
	(35)

	Utilidades antes de impuestos
	90
	98.3

	Impuestos
	(36)
	(39.3)

	Utilidad neta
	54
	59

	Dividendos preferentes
	0
	0

	Utilidades disponibles para los accionistas comunes
	54
	59

	Dividendos comunes
	(29)
	(27)

	Adición a las utilidades
	25
	32

	
	
	

	Datos por acción
	
	

	
	
	

	Acciones en circulación
	25
	25

	Precio de las acciones comunes
	23
	23

	Utilidades por acción
	2.16
	2.36

	Dividendos por acción
	1.16
	1.08


PROBLEMA

Productos y servicios A

Balance General

Diciembre 31, 2001

	ACTIVOS
	PASIVOS

	Corrientes
	
	
	

	Efectivo
	$10,500
	Cuentas por pagar
	$19,700

	Cuentas por cobrar
	18,700
	Dividendos por pagar
	7,000

	Intereses acumulados por cobrar
	500
	Documentos de largo plazo por pagar
	16,000

	Inventarios
	52,000
	Bonos por pagar
	20,000

	   Total activos corrientes


	$81,700
	   Total pasivos
	$62,700

	
	
	PATRIMONIO
	

	                                                                   
	
	
	

	Tierra
	25,000
	Acciones comunes
	275,000

	Construcciones

Equipos                                                  

 
	438,000

                 274,000                                                                                     


	Acciones preferenciales
	100,000

	Menos: reserva para depreciación                                                  

                                   
	356,000
	Ganancias conservadas
	25,000

	Total activos fijos
	381,000
	    Total patrimonio
	400,000

	    Total activos
	$462,700
	Total pasivos y patrimonio
	$462,700


Productos y servicios A

Estado de resultados

Año terminado el 31 de diciembre, 2001

	Ingresos
	
	

	    Ventas
	$505,000
	

	    Ingreso de intereses
	3,500
	

	        Ingresos totales
	
	$508,500

	Gastos
	
	

	    Costo de los bienes vendidos
	$290,000
	

	    En venta
	28,000
	

	    Administrativos
	35,000
	

	    Otros
	12,000
	

	         Gastos totales
	
	365,000

	         Ingreso antes de impuestos
	
	143,500

	         Impuestos durante el año
	
	64,575

	Utilidad neta durante el año
	
	$78,925


Razón corriente: Esta razón se utiliza para analizar la condición del capital de trabajo de la compañía;  se define como:

                                             ACTIVOS CORRIENTES 

[image: image30.png]diy



RAZÓN CORRIENTE =        

                                             PASIVOS CORRIENTES

RAZÓN CORRIENTE =  81,700     ;     RAZÓN CORRIENTE =  1.30

                                        62,700

Dado que los pasivos corrientes son aquellas deudas por pagar en el año siguiente, el valor de la razón corriente 1.30 significa que los activos corrientes están por debajo del los márgenes y que son comunes los valores 2 a 3 para la razón corriente.

La razón corriente supone que el capital de trabajo invertido en inventario puede ser convertido a efectivo de manera bastante rápida.  Con frecuencia, sin embargo, puede obtenerse una mejor idea de la posición financiera inmediata de una compañía utilizando la razón de prueba ácida. 

                                                                                       ACTIVOS REALIZABLE

Razón de prueba ácida (razón de liquidez rápida) =


          PASIVOS CORRIENTES

                                                         ACTIVOS CORRIENTES - INVENTARIOS   

                                                 = 


PASIVOS CORRIENTES

                                                                                      81,700 – 52,000

Razón de prueba ácida (razón de liquidez rápida) =


          62,700

Razón de prueba ácida (razón de liquidez rápida) =  0.473

La comparación de esta razón de prueba ácida indica la capacidad de una empresa para cumplir sus obligaciones corrientes. Normalmente un ratio de 1=1 se considera satisfactorio, independientemente de la cantidad de activos en inventarios. Por lo tanto esta por debajo de la norma, la compañía tiene más pasivos que activos líquidos.
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